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NIEBADANE SKONSOLIDOWANE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za III kwartat roku 2010
zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku

sktadajace sie z:

CZEéCI FINANSOWEJ ZAWIERAJACE]:
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawierajgce dane finansowe na dzien
30.09.2010 roku w tym: rachunek zyskow i strat, zestawienie catkowitych dochoddw,
bilans, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, rachunek przeptywow
pienieznych wraz z danymi poréwnawczymi,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Naftobudowa S.A. zawierajace dane
finansowe na dzien 30.09.2010 roku zawierajace: rachunek zyskow i strat, zestawienie
catkowitych dochoddw, bilans, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek
przeptywdw pienieznych wraz z danymi poréwnawczymi.

CZEéCI OPISOWE] ZAWIERAJACEJ:

Informacje dodatkowa oraz inne informacje wymagane Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim w stosunku do Grupy Kapitatowej Naftobudowa S.A.

Informacje dodatkowa oraz inne informacje w czesci okreslonej w zdaniu wstepnym § 87
ust.4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim w stosunku do jednostki dominujacej
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I.

CZESC FINANSOWA

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

III kwartat

III kwartal

III kwartal

III kwartal

2010r. 2010r. 2009r. 2009r.
narastajaco narastajaco
tys. zt tys. zi tys. zi tys. zi
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy ustug 66 266 149 303 52 199 158 426
Przychoc?y ze sprzegjagy towarow, 89 119 0 69
produktow i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug,
towaréw, produktow i materiatéow 66 355 149 422 52 199 158 495
razem
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 57 549 127 963 43 354 132 554
Warto_sc §przedanych towarow i 112 125 1 23
materiatdw
Koszt sprzedanych ustug, towarow i 57661 128 088 43355 132577
materiatléw razem
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 694 21 334 8 844 25 918
Pozostate przychody operacyjne 606 2223 193 543
Koszty sprzedazy 478 1518 460 1348
Koszty ogdlnego zarzadu 1802 5 565 2 237 5 862
Pozostate koszty operacyjne 743 1272 54 1189
Zysk (st-rat:-:\) na dziatalnosci 6 277 15 202 6 286 18 062
operacyjnej
Przychody finansowe 131 351 (4 310) 261
Koszty finansowe 1 696 2 949 3 857 13 913
Zysk (strata) brutto 4712 12 604 (1881) 4410
Podatek dochodowy/obcigzenie 1 054 3 725 (478) 1387
podatkowe
iysk (strata) z-d2|alalnosm 3 658 8 879 (1 403) 3023
ontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 3 658 8 879 (1403) 3023
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3 658 8 879 (1402) 3 026
Udziatowcom mniejszosciowym - - (1) (3)
Obliczenie zysku (straty) netto
przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej na jedna akcje
Zysk (Strata) netto 8 879 3026
Liczba akcji ogbtem 5903 203 5903 203
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5903 203 5903 203
Zysk (Strata) na jedng akcje zwykia (zf) 1,50 0,51
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

III kwartat

III kwartatl

III kwartal

III kwartatl

2010r. 2010r. 2009r. 2009r.

narastajaco narastajaco
Zysk netto za okres 3 658 8 879 (1402) 3 026
Roéznice kursowe z przeszacowania (106) (15) 11 (661)
Wycena instrumentdéw finansowych 1 881 247 4 733 7 809
Pozostate - - 50 181
Inne catkowite dochody netto 1775 232 4 794 7 329
Catkowite dochody ogotem 5433 9111 3392 10 355
Przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5433 9111 3393 10 358
Akcjonariuszom niekontrolujacym - - (1) (3)
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Zaliczki na zakup srodkdéw trwatych
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Kwota nalezna od zamawiajacych z tytutu
prac wynikajgacych z uméw o budowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatkiu dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

AKTYWA RAZEM

wrzi%nia 30 czerwca wrzi%nia 30 czerwca

2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
tys. zt tys. zi tys. zi tys. zi

41 584 39 998 32 926 33 358

2 305 2 366 2 390 2 077

80 82 87 77

1 664 1909 5 650 5 889

3941 3792 4 597 5790

49 574 48 147 45 650 47 191

2 303 3433 2 001 2612

14 980 10 864 10 285 6 745

52 806 44 624 47 583 58 318

6 636 2 900 2 324 2 408

- 189 - -

1718 1900 940 1728

20 574 22 549 24 762 21 859

599 622 1 446 1531

99 616 87 081 89 341 95 201

149 190 135 228 134 991 142 392
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentéw finansowych

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane / (straty) niepokryte
Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wlasny ogdotem

Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania - w tym ukfadowe
Rezerwy

Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania - w tym uktadowe
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet
ustug budowlanych

Zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania kréotkoterminowe
razem

Zobowiazania uktadowe
przewidziane do umorzenia
Zobowiazania razem

PASYWA RAZEM

wrz.?:;nia 30 czerwca wrzi(;nia 30 czerwca

2010 roku 2910 FokU 5509 roku 2009 roku
tys. zt tys. zi tys. zi tys. zi

11 806 11 806 11 806 11 806

17 129 17 129 17 129 17 129

247 (1 634) (2 096) (6 829)

49 834 49 940 37 357 37 293

8 842 5184 7 503 8 905

87 858 82 425 71 699 68 304

54 57

87 858 82 425 71 753 68 361

4 981 5079 2 670 2 674

3 254 3 259 3318 3 334

8 235 8 338 5 988 6 008

17 122 13 062 11 160 11 902

14 892 14 615 17 288 27 774

- - 16 552 13 407

16 109 12 713 1961 4 046

1 048 - - 1481

679 682 972 1041

3 247 3393 5268 4 323

53 097 44 465 53 201 63 974

- - 4 049 4 049

61 332 52 803 63 238 74 031

149 190 135 228 134 991 142 392
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Nadwyzka ze Kapitat z Zvski
. sprzedazy aktualizacji 4 Kapitaty kapitat
Kapitat Keii . . Pozostate zatrzymane/ R Kci . y
akcyjny axcji powyzej kapitaty . wyceny niepokryte azem akcjonariuszy wiasny
ich wartosci instrumentow strat mniejszosciowych ogdtem
nominalnej finansowych y
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 11 806 17 129 37 296 - 12 516 78 747 - 78 747
Zysk netto za okres - - - - 8 879 8 879 - 8 879
Inne catkowite dochody - - (15) 247 - 232 - 232
Catkowite dochody za okres - - (15) 247 8 879 9111 - 9111
Rozliczen!e wyniku,finansowego . . 12 553 . (12 553) . . .
poprzednich okresow
Na dzien 30 wrzesénia 2010 roku 11 806 17 129 49 834 247 8 842 87 858 - 87 858
Nadwyzka ze Kapitat z Zyski
Kapitat P fzedaZ)_/ . Pozostate aktualizacji zatrzymane/ Kap /tqiy kapitat
: akcji powyzej ; wyceny . Razem akcjonariuszy wtasny
akcyjny . P kapitaty . ‘ niepokryte B .
ich wartosci instrumentow strat mniejszosciowych ogotem
nominalnej finansowych y
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 11 806 17 129 26 062 (9 905) 16 249 61 341 57 61 398
Zysk netto za okres - - - - 3157 3157 - 3157
Inne catkowite dochody - - (608) 7 809 - 7 201 (3) 7 198
Catkowite dochody za okres - - (608) 7 809 3157 10 358 (3) 10 355
Rozliczenie wyniku finansowego _ _ 11 903 _ (11 903) _ _ _

poprzednich okreséw
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku 11 806 17 129 37 357 (2 096) 7 503 71 699 54 71 753
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

III kwartatl

III kwartal

III kwartat 2010r. III kwartat 20009r.
2010r. narastajaco 2009r. narastajaco
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Przeptywy srodkéw pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 4712 12 604 (2 074) 4410
Korekty o pozycje: (2 353) (7 160) 3 064 (4 062)
Amortyzacja 1 680 4 486 1 356 3 696
(Zysk)/ strata z dziatalnosci inwestycyjnej 248 171 - -
(Zwi_eksge_nia)/ zmniejszenie stanu (15 789) (32 048) 7562 (732)
naleznosci

(ZW|QI§szenle)/ zmniejszenie stanu 1131 (685) 610 765
zapasow

(Zwiekszenia)/zmniejszenia stanu

zobowigzan z wyjatkiem kredytow, 10 525 24 495 (8 583) (9 205)
pozyczek

Przychody z tytutu odsetek 4) (6) (3) (3)
Koszty z tytutu odsetek 122 392 204 524
Réznice kursowe 87 (164) - -
Zmlana stanu rozliczen 35 (553) 1733 2 642
miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw (8) (1014) (86) (102)
Podatek dochodowy zaptacony (410) (2 340) (1 025) (3111)
Pozostate (w tym z tytutu réznic 30 106 1296 1 464
kursowych)

Srodki Pieniezne z dziatalnosci 2359 5 444 990 348
operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z

dzialalnosci inwestycyjnej

Sprze(,:Ia.z rjzeczowych aktywow trwatych i 76 249 8 105
wartosci niematerialnych i prawnych

Nabyc,ie. rz.eczowy(.:h aktywow trwatych i (3 012) (6 273) (958) (3 953)
wartosci niematerialnych

Sprzedaz pozostatych aktywow } 162 ) )
finansowych

Odsetki otrzymane 4 6 3 3
Sptfata udzielonych pozyczek 2 5 (55) (34)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci (2 930) (5 851) (1 002) (3 879)

inwestycyjnej
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Przeplywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Wptywy/Wydatki z tytutu zaciggniecia
pozyczek/kredytéw

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto
Zwigkszenie (Zmniejszenie) netto stanu
srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

Roznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

III kwartatl

III kwartal

III kwartat 2010r. III kwartat 2009r.
2010r. narastajaco 2009r. narastajaco
tys. zt tys. zi tys. zi tys. zi

(1 195) (2 766) (219) (854)
- (5 810) 3145 9211

(122) (392) (204) (524)
(1317) (8 968) 2722 7 833
(1 888) (9 375) 2710 4 302
(1 975) (9 211) 2903 4 302
87 (164) - -

22 549 29 785 21 859 20 460
20 574 20 574 24 762 24 762



NIEBADANE SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za III kwartat roku 2010 zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku

NAFTOBUDOWA S.A.

QSr 3/2010

9z27

I. CZESC FINANSOWA
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Naftobudowa SA

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

III kwartat

III kwartal

III kwartal

III kwartal

2010r. 2010r. 2009r. 2009r.
narastajaco narastajaco
tys. zt tys. zi tys. zi tys. zi
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy ustug 66 252 149 281 51 670 158 313
Przychoclly ze sprzeleagy towarow, 89 119 1 69
produktow i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug,
towaréw, produktow i materiatéow 66 341 149 400 51 671 158 382
razem
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 57 605 128 092 42 837 132 541
Wartqsc §przedanych towarow i 112 126 1 23
materiatow
Koszt sprzedanych ustug, towarow i 57717 128218 42838 132564
materiatlow razem
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 624 21 182 8 833 25 818
Pozostate przychody operacyjne 606 2213 181 492
Koszty sprzedazy 478 1518 461 1 349
Koszty ogdlnego zarzadu 1764 5457 2 187 5543
Pozostate koszty operacyjne 736 1266 43 787
Zysk (st-rat?) na dziatalnosci 6 252 15 154 6 323 18 631
operacyjnej
Przychody finansowe 130 349 (4 258) 122
Koszty finansowe 1709 2974 4 066 14 151
Zysk (strata) brutto 4 673 12 529 (2 001) 4 602
Podatek dochodowy/obcigzenie 1 050 3719 (482) 1397
podatkowe
iysk (strata) z_dmalalnosm 3623 8 810 (1 519) 3 205
ontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 3623 8 810 (1519) 3 205
Obliczenie zysku (straty) netto
przypisanego akcjonariuszom
jednostki na jedna akcje
Zysk ( Strata) netto 8 810 3 205
Liczba akcji ogotem 5903 203 5903 203
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5903 203 5903 203
Zysk (Strata) na jedng akcje zwykia (zt) 1,49 0,54
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ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

III kwartat IIIZ(I;\ivg:tal III kwartat IIIZIS‘(')V;:ta*

2010r. < 20009r. .
narastajaco narastajaco

tys. zt tys. zi tys. zi tys. zt
Zysk netto za okres 3623 8 810 (1 519) 3 205
Roéznice kursowe z przeszacowania (9) 46 156 (628)
Wycena instrumentéw finansowych 1881 247 4 733 7 809
Pozostate - - 52 52
Inne catkowite dochody netto 1872 293 4 941 7 233

Catkowite dochody ogétem 5 495 9103 3 422 10 438
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BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Zaliczki na zakup $rodkéw trwatych
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Kwota nalezna ( niezafakturowana) od
zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych
z uméw o budowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe

AKTYWA RAZEM

wrzi%nia 30 czerwca wrzi%nia 30 czerwca

2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

40 393 38 745 31717 32 044

2 305 2 367 2 390 2 076

3141 3142 3535 3525

729 941 4 532 1485

3 829 3675 4 474 5663

50 397 48 870 46 648 44 793

2 345 3475 2 044 2 655

14 980 10 864 10 285 6 745

53 542 45 384 51 076 62 005

6 549 2 809 1976 801

- 189 - -

1715 1 896 761 1 540

20 187 22 114 23 607 21 195

599 622 1 446 1531

99 917 87 353 91 195 96 472

150 314 136 223 137 843 141 265
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PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentdéw finansowych

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane / (straty) niepokryte

Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania - w tym ukfadowe
Rezerwy

Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania - w tym uktadowe
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet
ustug budowlanych

Zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe
razem

Zobowiazania ukfadowe
przewidziane do umorzenia
Zobowiazania razem

PASYWA RAZEM

30 30
wrzeénia 30 czerwca wrzeénia 30 czerwca
2010 roku 2910 FokU 5509 roku 2009 reku

tys. zt tys. zi tys. zi tys. zi

11 806 11 806 11 806 11 806
17 129 17 129 17 129 17 129
247 (1 634) (2 096) (6 829)
49 827 49 836 37 216 37 008
8 810 5187 3 205 4 724
87 819 82 324 67 260 63 838
4 981 5079 2 954 3087
3 254 3 259 3317 3 334
8 235 8 338 6 271 6 421
17 148 13 028 13 285 14 068
14 890 14 619 20 833 27 210
1139 1126 16 552 13 407
16 109 12 713 1961 4 046
1 048 - - 1481
679 682 972 1041
3 247 3393 5093 4 137
54 260 45 561 58 696 65 390
- - 5616 5616
62 495 53 899 70 583 77 427
150 314 136 223 137 843 141 265
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Nadwyzka ze Kapitat z Zvski
. sprzedazy akcji aktualizacji y
Kapitat S Pozostate zatrzymane/
X powyzej ich ; wyceny ) Razem
akcyjny . : kapitaty . . niepokryte
wartosci instrumentow strat
nominalnej finansowych y
Na dziena 1 stycznia 2010 roku 11 806 17 129 37 228 - 12 553 78 716
Zysk netto za okres - - - - 8 810 8 810
Inne catkowite dochody - - 46 247 - 293
Catkowite dochody za okres - - 46 247 8 810 9 103
Esrzg;:ézsvme wyniku finansowego poprzednich - - 12 553 - (12 553) -
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku 11 806 17 129 49 827 247 8 810 87 819
Nadwyzka ze Kapitat z .
N .. ) . Zyski
. sprzedazy akcji aktualizacji
Kapitat S0 Pozostate zatrzymane/
. powyzej ich . wyceny . Razem
akcyjny - kapitaty . . niepokryte
wartosci instrumentow strat
nominalnej finansowych y
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 11 806 17 129 25 889 (9 905) 11 903 56 822
Zysk netto za okres - - - 3 205 3 205
Inne catkowite dochody - - (576) 7 809 - 7 233
Catkowite dochody za okres - - (576) 7 809 3 205 10 438
Esrzg;:ézsvme wyniku finansowego poprzednich - - 11 903 - (11 903) -
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku 11 806 17 129 37 216 (2 096) 3 205 67 260
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/ strata z dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenia)/ zmniejszenie stanu
naleznosci

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu
zapasow
(Zwiekszenia)/zmniejszenia stanu
zobowigzan z wyjatkiem kredytow,
pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Roznice kursowe

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate (w tym z tytutu rdéznic
kursowych)

Srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i
wartosci niematerialnych

Sprzedaz pozostatych aktywoéw
finansowych

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

III kwartat

III kwartal

III kwartal

III kwartal

2010r. 2010r. 2009r. 2009r.
narastajaco narastajaco

tys. zt tys. zi tys. zi tys. zi
4 673 12 529 (2 001) 4 602
(2 241) (7 186) 2 805 (3 848)
1 690 4 519 1363 3629
248 171 - -
(15 496) (31 700) 3038 (4 073)
1130 (685) 611 766
10 273 24 038 (4 644) (5 864)
(4) (6) (1) (33)
159 429 203 478
87 (164) - -
35 (538) 1735 2730
(9) (1 014) (86) (66)
(410) (2 347) (1 025) (2777)
56 111 1611 1362
2432 5343 804 754
76 249 8 105
(3012) (6 263) (1 242) (4 645)
- 162 - -
4 6 1 33
2 5 118 350
(2930) (5 841) (1115) (4 157)




NIEBADANE SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za III kwartat roku 2010 zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku

QSr 3/2010
NAFTOBUDOWA S.A. 15227
III kwartat Il kwartat
Hlkwartal ~a010r. ';gg‘étrm 2000r.
) narastajaco ' narastajaco
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Przeplywy $rodkéw pienieznych z
dzialalnosci finansowej
Sp’rata zobowigzan z tytutu leasingu (1 195) (2 766) (219) (854)
finansowego
Wp’rywy/Wydatkll z tytutu zaciagniecia 12 (5 773) 3 145 11 197
pozyczek/kredytow
Odsetki zaptacone (159) (429) (203) (478)
S_rodkl pieniezne netto z dziatalnosci (1 342) (8 968) 2723 0 865
finansowej
Przeptywy pieniezne netto (1 840) (9 466) 2412 6 462
Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto stanu (1 927) (9 302) 2 412 6 462
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Roznice kursowe netto 87 (164) - -
§rodki pieniezne na poczatek okresu 22114 29 489 21 195 17 145
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 187 20 187 23 607 23 607
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I CZESC OPISOWA
A. Grupa Kapitatowa Naftobudowa S.A.

W skifad Grupy Kapitalowej Naftobudowa S.A. na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wchodzi
jednostka dominujgca oraz spétki:

« zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

- Nafto-Tur Sp. z 0.0. w likwidacji 100,00 %

- NAF Industriemontage GmbH 100,00 %

Grupa Kapitatowa Naftobudowa S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi obejmujace:

- montaz urzadzen i instalacji przemystowych dla  przemystu chemicznego
i petrochemicznego,

- prefabrykacja i montaz piecow dla przemystu rafineryjnego,

- prefabrykacja, dostawa i montaz konstrukcji stalowych, zbiornikéw i rurociggéw,

- prace montazowe w obiektach przemystowych

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Naftobudowa S.A. na dzien, dzien 30 wrzesnia 2010 roku
wyniosto 1 097 pracownikow, a na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosito 974 pracownikdéw.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF oraz format sprawozdania finansowego

Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi
przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowoséci (,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC").

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato rowniez sprawozdanie jednostkowe
Naftobudowa S.A. stanowigce integralng czesc¢ niniejszego raportu.

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja polskiej Ustawy o Rachunkowosci natozyta obowigzek
przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE.
Ponadto organy zatwierdzajace Grupy Kapitatowej Naftobudowa S.A. oraz podmiotdw przez nig
kontrolowanych zdecydowaty na podstawie art. 45 ust. 1 ¢ ustawy o rachunkowosci o sporzadzaniu
sprawozdan jednostkowych przez Naftobudowa S.A. oraz sprawozdan finansowych sporzadzonych
przez podmioty przez nig kontrolowane wg uregulowan MSSF. Zaprezentowane dane finansowe na
dzien 30 wrzesnia 2010 roku nie podlegaty badaniu przez audytora.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzace w sklad Grupy w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci, nie krocej niz 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za wyjatkiem Nafto-Tur Sp. z 0.0. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow Nafto-
Tur Sp. z o.0. podjeto uchwale o otwarciu likwidacji Spotki. Podjete dziatania wynikaty z faktu, iz
spotka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i dalsze jej trwanie nie jest uzasadnione
z ekonomicznego punktu widzenia, a jej likwidacja nie bedzie miata wptywu na wyniki finansowe
zarowno Naftobudowa S.A. jak i jej Grupy Kapitatowej.

Zmiana polityki rachunkowosci

W 2003 roku RMSR wydata MSSF 1 ,Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej" (MSSF1). MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe
wedtug MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka
zastosowata wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi
standardami. Grupa Naftobudowa S.A. stosuje MSSF w sprawozdaniach finansowych za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace sie w roku 2005 z datg przejscia na MSSF ustalong na dzien
1 stycznia 2004 roku.
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Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej wyceny pochodnych
instrumentow finansowych i aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatann i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysigcach polskich
Ziotych.

Podstawowe zasady ksiegowe (polityka rachunkowosci)

Podstawowe zasady ksiegowe (polityka rachunkowosci) zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania zostaty szczegdtowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku, przekazanym do wiadomosci publicznej w dniu 31 marca 2010
roku.

W stosunku do zasad ksiegowych opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Grupa zastosowata wprowadzone z dniem 1 stycznia 2010
roku zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacji.

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub
bedace w trakcie przyjmowania przez Unie Europejskg) obowigzujg od na dnia 1 stycznia 2009 roku:

Zmiany do opublikowanych Standarddéw i Interpretacji, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2010
roku.

Zmiany do Standarddw, ktdre nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

— MSSF 1 (Zmieniony), Dodatkowe zwolnienia przy zastosowaniu MSSF po raz pierwszy,
obowigzujacy za roczne okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej
dacie.

— MSSF 2 (Zmieniony), Platnosci w formie akcji wiasnych, obowigzujacy za roczne okresy
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane i obowigzuja Grupe za okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2010 roku:
Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

— KIMSF 16, Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng,
obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

— KIMSF 17, Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bedacych s$rodkami pienieznymi,
obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 listopada 2009 r.

— KIMSF 18, Przeniesienie aktywow do klienta, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace
sie po 1 listopada 2009 r.

— MSSF 3 (Zmieniony), Potaczenia jednostek gospodarczych, do zastosowania prospektywnie
dla pofaczen jednostek gospodarczych z datg akwizycji 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

— MSR 27 (Zmieniony), Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, obowigzujacy
za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 lipca 2009 r.

— MSR 39 (Zmieniony), Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - kryteria uznania za
pozycje zabezpieczang, obowigzujacy za roczne okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca
2009 lub po tej dacie.

— Poprawki do MSSF 2009 zmieniajace 12 standardéw, obowigzujace w wiekszosci za okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2010 r. Poprawki zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Interpretacje, ktore nie s jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

« KIMSF 12, Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych, obowigzujgca dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca 2009 r.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostalty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie
zostaty wczesniej zastosowane:
Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:



NIEBADANE SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za III kwartat roku 2010 zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku
QSr 3/2010

NAFTOBUDOWA S.A. 18 z 27

— KIMSF 14 (Zmieniona), Wymogi minimalnego finansowania, obowigzujaca za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

— KIMSF 19, Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych,
obowigzujaca za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

- MSR 32 (Zmieniony), Klasyfikacja praw poboru, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Standardy i interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

— MSSF 1 (Zmieniony), Ograniczony zakres zwolnien z ujawnienia danych poréwnawczych
z zakresu MSSF 7 dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy, obowigzujacy za okresy
roczne rozpoczynajce sie z dniem 1 lipca 2010 roku, lub po tej dacie.

— MSSF 9, Instrumenty finansowe, obowigzujqcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

— MSR 24, Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych, obowigzujacy
retrospektywnie za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej
dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie w/w standardow i interpretacji nie bedzie miato znaczacego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania i nie spowoduje znaczacych
zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Wyniki finansowe Grupy cechuja sie znaczng wrazliwoscig na wahania relacji kursowych, co wynika
ze znacznego udziatu przychodéw walutowych w catosci obrotow przedsiebiorstwa. W celu
zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania
przedsiebiorstwa, Grupa aktywnie wykorzystuje dostepne na rynku instrumenty pochodne kursu
walutowego stosujac przyjeta w jednostce dominujacej Grupy Strategie zarzadzania ryzykiem
kursowym. Horyzont czasowy zawieranych transakcji pochodnych determinowany jest specyfikg
ekspozycji na ryzyko kursowe i w zaleznosci od charakteru pozycji zabezpieczanej, moze wynosi¢
do 24 miesiecy od daty zawarcia transakcji zabezpieczajgcej. Czynne transakcje instrumentéw
pochodnych podlegaja biezacej wycenie, a jej wyniki ujmowane sgq w ksiegach rachunkowych
przedsiebiorstwa.

Stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen umozliwia symetryczne ujmowanie kompensujacego
sie wptywu na wynik finansowy okresu biezgcego zmian wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej mu pozycji zabezpieczanej.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne prezentowane sg w wartosci godziwej,
z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

« w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wiasnym,

« w czesci uznanej za nieskuteczng - w rachunku zyskow i strat.

Posiadane przez jednostki Grupy instrumenty finansowe stuzg zabezpieczeniu przysziych wysoce
prawdopodobnych przeptywdw pienieznych z tytutu sprzedazy eksportowej do momentu jej
rozpoznania, a nastepnie naleznosci w walucie obcej do momentu ptatnosci. Wptyw zabezpieczen
jest odnoszony w wynik finansowy w pozycji kosztéw/przychoddw finansowych, w momencie ich
rozliczenia, oraz na dzien wyceny kontraktéw diugoterminowych.

W zwigzku z tym, ze spétki Grupy realizujg kontrakty diugoterminowe, ktére w ksiegach ujmowane
sq przy zastosowaniu MSR 11 zgodnie z poziomem zaawansowania, w przypadku kontraktow
zawieranych w walutach obcych, przychody wyceniane sg przy uwzglednieniu kurséow wynikajacych
z ich zabezpieczen.

Ewidencja ksiegowa i prezentacja dokonywana jest zgodnie z przyjetg przez jednostke dominujacqg
Grupy polityka rachunkowosci oraz obowigzujacymi przepisami prawa majacych swoje zrddto
w nastepujacych aktach:

e MSSF 7 - Instrumenty finansowe - ujawnianie;

*+ MSR 39 - Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena;

« MSR 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.
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Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Podatek odroczony na koniec III kwartatu 2010 roku wynosi 3 941 tys. zt. Na dzien 30 wrzes$nia
2010 roku Grupa rozpoznata aktywo z tytulu podatku odroczonego 5 398 tys. zt oraz rezerwe
Z tytutu podatku dochodowego 1 457 tys. zi.

Podatek odroczony na koniec III kwartatu 2009 roku wynosi 4 597 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia
2009 roku Grupa rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego 7 561 tys. zt (z tego 492 tys. zt
odniesione na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych), oraz rezerwe
z tytutu podatku dochodowego 2 964 tys. zt.

W III kwartale 2010 roku dokonano nastepujacych korekt z tytutu rozliczen miedzyokresowych
biernych, rezerw i odpiséw aktualizujacych aktywa :

a) zwiekszenia z tytutu odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywéw, rozliczen miedzyokresowych
biernych oraz rezerw na kwote 1 715 tys. zt, w tym:

— rezerwa na wynagrodzenia 1715 tys. zt

b) zmniejszenia z tytutu wykorzystania odpiséw i rezerw na taqczng kwote 1 860 tys. zt tym:

— rezerwa na wynagrodzenia 1715 tys. zt
— rezerwa na urlopy 145 tys. zt

c) zmniejszenia z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow na kwote 446 tys.
zt, w tym:

— rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci

T 446 tys. zt
i réznice kursowe

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

oraz

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W III kwartale Grupa Kapitatowa wypracowata nastepujace wyniki:

e zysk brutto ze sprzedazy: 8 694 tys. zt
» zysk na dziatalnosci operacyjnej: 6 277 tys.zt
e zysk brutto: 4712 tys. zt
e zysk netto za okres sprawozdawczy: 3658 tys.zt

Przychody ze sprzedazy w III kwartale 2010 roku wyniosty 66,3 min zt. Warto$¢ ta jest wieksza
w stosunku do III kwartatu roku 2009 o 27%, co jest skutkiem przede wszystkim duzego
zaangazowania prac budowlano-montazowych za granica (gtéwnie w Holandii). Trwajaca w dalszym
ciggu trudna sytuacja gospodarcza spowodowata obnizenie sie - w poréwnaniu do III kwartatu roku
2009 - uzyskiwanych rentownosci. Niemniej jednak marza zysku brutto ze sprzedazy w wartosciach
bezwzglednych (8,7 min zt) jest poréwnywalna z okresem analogicznym roku 2009 (8,8 min zt).

Wyniki brutto ze sprzedazy oraz pozostate przychody operacyjne pozwolity na pokrycie w catosci
kosztéw ogdlnych zarzadu i kosztow sprzedazy oraz pozostatych kosztéw operacyjnych. Kwota
marzy na dziatalnosci operacyjnej uksztattowata sie na tym samym co w III kwartale roku 2009
poziomie i wyniosta 6,3 mIn zt. Rentownos$¢ na poziomie dziatalnosci operacyjnej wyniosta 9,5%.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej zostat obnizony przez strate na poziomie finansowym
(1 565 tys. zt) spowodowang przede wszystkim ujemnymi réznicami kursowymi. Strata ta jednak
jest znacznie mniejsza niz w III kwartale roku 2009, wobec czego poprawit sie osiagniety wynik
brutto. W roku 2009 odnotowano strate brutto w wysokosci 1,8 min zt (rentownos¢ brutto -3,6%)
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Natomiast w III kwartale roku 2010 osiggnieta marza brutto wyniosta 4,7 min ziotych (rentownosé
brutto 7,1%).

Ostatecznie Grupa zamkneta III kwartat 2010 roku zyskiem netto w wysokosci 3,6 min zt, co
przetozyto sie na rentownosc¢ netto 5,5% i jest wynikiem zdecydowanie lepszym od osiggnietego
w III kwartale roku 2009 (strata 1,4 min zt, rentownos$c¢ netto -2,7%).

Wynik netto narastajgco jest rowniez lepszy niz po III kwartatach roku ubiegtego, kiedy to zysk
netto wynidst 3 min zt (rentownos¢ 1,9%). Po III kwartale 2010 zysk netto wynosi 8,9 min zi.
Rentownos¢ netto wynosi zatem 5,9%.

Na koniec III kwartatu 2010 roku Grupy Kapitatlowej nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytow
i pozyczek.

Objasnienia dotyczace sezonowosci Iub cyklicznosci dziatania emitenta
w prezentowanym okresie.

Spotki z Grupy Kapitatowej jak i Naftobudowa S.A. dziatajg na rynku montazowym i ich przychody
cechujg sie sezonowoscig sprzedazy uzalezniong od pér roku. Mniej korzystne warunki
atmosferyczne dla w/w prac wystepujace w okresach I i IV kwartalu co wigze sie z ograniczeniem
robot na wolnym powietrzu i nie pozostaje bez wptywu na osiggang sprzedaz.

Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie przeprowadzono zadnej emisji
papierow wartosciowych. Nie dokonano réwniez operacji wykupu, badz sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono, ani nie zadeklarowano dywidend.

Zdarzenia, ktore wystapity po dniu na ktéry sporzadzono sprawozdanie kwartalne,
mogace w znaczacy sposob wplywac na przyszte wyniki Grupy.

W ocenie Zarzadu po dniu bilansowym nie wystgpity istotne wydarzenia mogace wptywacé na
przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Naftobudowa S.A.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa Naftobudowa S.A. sktada sie ze Spotki Naftobudowa S.A. i jej spotek zaleznych.

Naftobudowa S.A. - Jednostka dominujgca Grupy zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
21 stycznia 1992 roku. Siedziba Spoétki miesci sie w Polsce, w Krakowie przy ulicy Powstancow 66.

Jednostka dominujaca zostata powotana do bytu prawnego na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy wydanego dnia 20
marca 1992 roku. Wczesniej, bo 21 stycznia 1992 roku, zostat sporzadzony Akt zatozycielski
Naftobudowa S.A. i jej Statut sporzadzony w formie aktu notarialnego (numer aktu A.1.646/92)
przez notariusza Panstwowego Biura Notarialnego w Krakowie Elzbiete Stelmach i podpisany przez
zatozycieli Spotki.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru ,przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
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Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002864.
Jednostka dominujgca posiada Numer statystyczny REGON 350543212.

Czas trwania Spétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest

nieoznaczony.

Jednostka dominujaca jest firmg ustugowq $wiadczacg kompleksowe ustugi obejmujace wszystkie

podstawowe dziedziny robdt konstrukcyjno-montazowych.

Ustugi Spotki mozna generalnie podzieli¢ na kilka podstawowych grup:

* montaz urzadzen instalacji procesowych dla przemystu chemicznego i petrochemicznego,

» prefabrykacja i montaz piecéw dla przemystu rafineryjnego,

» prefabrykacja, dostawa i montaz konstrukcji stalowych, zbiornikbw magazynowych
oraz rurociqgow,

e prace produkcyjno-montazowe na obiektach przemystowych, budynkach komunalnych
i mieszkaniowych,

e remonty i utrzymanie ruchu zaktadéw réznych branz przemystowych,

» realizacja obiektéw proekologicznych.

Przedmiot dziatalnosci uregulowany jest w § 5 Statutu jednostki dominujacej.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej, do ktorej nalezy Naftobudowa S.A. jest Polimex-
Mostostal S.A..

W sktad Grupy wchodzi Naftobudowa S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Procentowy
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci udziat Grupy
w kapitale
Naf Industriemontage GmbH Berlin Ustugi budowlano- 100,00 %
remontowe
Nafto-Tur Sp. z 0.0. w likwidacji Krakow Dziatalno$¢ budowlana 100,00 %

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia Iub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito zadne z wyzej wskazanych zdarzen.
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Informacja o zmianach zobowiazan warunkowych lub aktywéow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu

stan na stan na zobowiazafh
30.09.2010 31.12.2009 warunkowych
1. Zobowigzania warunkowe 41 035 33 692 7 343
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 41 035 33 692 7 343
- udzielonych gwarancji i poreczen 40 351 33074 7 277
- uméw leasingu 684 618 66
2. Inne (z tytutu) - - -
- sprawy sadowe przeciwko Grupie - - -
RAZEM 41 035 33 692 7 343

Wybrane dane finansowe ze skroconego sprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitatowej (takze w przeliczeniu na EURO).

Kursy EURO przyjete przez Grupe do przeliczenia ,wybrane dane finansowe" sg nastepujace:
. Kursy EURO zastosowane przy przeliczeniu danych finansowych za III kwartat 2010 roku.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono na EURO wedtug $redniego kursu
obowigzujacego na dzient 30.09.2010 r., ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, ktory wynosi
1 EUR= 3,9870 zt.

Poszczegdlne pozycje rachunkéw zyskow i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
poszczegdlnych miesiecy w okresie 3 kwartatéw 2010 roku tj. 1 EUR= 4,0027 zi.

Kursy EURO zastosowane przy przeliczeniu danych finansowych za III kwartat 2009 roku.
Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono na EURO wedtug s$redniego kursu
obowigzujacego na dzient 30.09.2009 r., ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, ktory wynosi
1 EUR=4,2226 zt.

Poszczegdlne pozycje rachunkdéw zyskow i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
poszczegdlnych miesiecy w okresie 3 kwartatéw 2009 roku tj. 1 EUR= 4,3993 zi.

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR
01.01.2010- | 01.01.2009 - | 01.01.2010 - | 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009

Przychody ze sprzedazy ustug, towardw,

produktéw i materiatow 149 422 158 495 37330 36027

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 202 18 062 3798 4 106

Zysk (strata) brutto 12 604 4410 3 149 1 002

Zysk (strata) netto przypisany 2218 688

akcjonariuszom jednostki dominujacej 8 879 3026

Przep’ryvyy pienigzne netto z dziatalnosci 5 444 348 1365 82

operacyjnej

Frzep’rywy.plejnlezne netto z dziatalnosci (5 851) (3 879) (1 468) (919)

inwestycyjnej
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WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

01.01.2010- | 01.01.2009 - | 01.01.2010 - | 01.01.2009 -

30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (8 968) 7 833 (2 249) 1855
Przeptywy pieniezne netto, razem (9 375) 4 302 (2 351) 1019
Aktywa, razem 149 190 134 991 37 419 31 969
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 61 332 63 238 15 383 14 976
Zobowigzania dtugoterminowe 8 235 5988 2 065 1418
Zobowigzania krétkoterminowe 53 097 53 201 13 318 12 599
Kapitat wtasny ogdtem 87 858 71753 22 036 16 993
Kapitat akcyjny 11 806 11 806 2961 2 796
Liczba akgji (w szt.) 5903 203 5903 203 5903 203 5903 203
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w 1,50 0,51 0,38 0,12
zt / EUR)
\IéVUaF:;OSC ksiegowa na jedng akcje (w zt / 14,88 12,15 3,73 2,88

Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw Naftobudowy S.A. ani jej Grupy Kapitatowej na dany rok nie byty publikowane.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych na dzien przekazania raportu co najmniej 5%
glosOw na WZA podmiotu dominujacego tj. Naftobudowa S.A. oraz wskazanie
zmian w strukturze wilasnosciowej znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug posiadanej wiedzy przez Naftobudowa S.A. na dzien sporzadzenia raportu akcjonariuszami
dysponujgcymi pakietem co najmniej 5% gtoséw na WZA Naftobudowa S.A. sg Akcjonariusze

przedstawieni w ponizszym zestawieniu:

Udziat na WZA
AKGi . Liczba akcji i w kapitale
cjonariusz
zakiadowym
Polimex-Mostostal S.A. 2 951 301 49,99%
(w posiadaniu pos$rednim i bezposrednim)
PZU Asset Management S.A. 1 144 894 19,39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 767 405 13,00%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 302 074 5,12%
Pozostali 737 529 12,50%
Ogdtem 5903 203 100,00%

W stosunku do przekazanego raportu za I pétrocze 2010 roku, wedtug posiadanej wiedzy przez
Emitenta, nie nastapity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Naftobudowa S.A.
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Struktura Akcjonariatu Naftobudowa S.A.

Polimex-Mostostal

S.A.
(w posiadaniu
posrednim i
bezposrednim)
Pozostali 49,99%
12,50%

AVIVA Otwarty

Fundusz
Emerytalny AVIVA ING Otwarty
B521V;/5K Fundusz PZU Asset
1270 Emerytalny
Management S.A.
13,00% 19 39%

Zestawieniu stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji w okresie III kwartatu 2010 roku nie nastapity
zmiany w stanie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace emitenta i zaden
z cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki nie posiadat i nie posiada akcji Naftobudowy S.A.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej
(w tym pojedynczego - stanowiacego co najmniej 10% kapitatow wiasnych
emitenta, albo dwu lub wiecej postepowan -ktorych taczna wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta).

Federalny Trybunat Konstytucyjny w Karlsruhe do ktérego jednostka dominujgca Grupy ztozyta
skargi konstytucyjne (zgodnie z ktorymi domagata sie kasacji wydanych postanowien przez
Federalny Sad Najwyzszy Pracy w Erfurcie i tym samym zwrotu zaptaconych naleznosci od Kasy
Urlopowej ULAK w tgcznej kwocie 1 488 tys. EUR) nie przyjat ich do rozpatrzenia. Tym samym na
terenie Niemiec zostat w catoéci wyczerpany proces prawny dochodzenia przez Naftobudowa S.A
swoich praw. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej Grupy roszczenia Kasy Urlopowej ULAK,
ktére jednostka dominujgca Grupy zmuszona byta uregulowac sg nadal bezzasadne i Naftobudowa
S.A. dochodzi swoich praw przed Europejskim Trybunatem Praw Czlowieka w Strasburgu,
do ktérego ztozono skarge w przedmiotowej sprawie. Jednostka dominujaca Grupy zdaje sobie
sprawe, iz zakonczenie sporu z Kasg Urlopowg ULAK nie bedzie sprawq tatwag i czas trwania
postepowania przed Trybunatem moze by¢ diugi. Zarzad Naftobudowa S.A. oczekuje ze Europejski
Trybunat Praw Cztowieka w Strasburgu jako bezstronny organ sadowy przychyli sie do racji
Naftobudowa S.A. i w konsekwencji czego wyda pozytywne dla niej postanowienie.

taczna wysokos$¢ postepowan sgdowych w grupie wierzytelnosci (tacznie ze sprawg ULAK) wynosi
5972 tys. zk.
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Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznga jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez Naftobudowe S.A. z podmiotami powigzanymi sg
transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitatowej, a ich charakter
i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
witasnych emitenta.

W III kwartale roku 2010 jednostka dominujgca - Naftobudowa S.A. nie udzielata poreczen

kredytéw lub gwarancji tacznie jednemu podmiotowi w wysokosci przewyzszajacej 10 % kapitatdéw

wiasnych Emitenta. Natomiast wedtug stanu na 30.09.2010 r. fgczna wartos$¢ istniejacych gwarancji
przekraczajgca 10% kapitatu Spoétki po wycenie bilansowej wystepowata dla:

+ LURGI GmbH oraz jednostki od niego zaleznej (LURGI S.A.). Sq to dwie gwarancje dobrego
wykonania o tacznej wartosci 2 613 tys. EUR, co stanowi rownowarto$¢ kwoty 10 417 tys. zt
Terminy waznosci dla tych gwarancji sg odpowiednio do: 15 maja 2011 roku i 30 wrzesénia
2012 roku.

* Geldof Metaalconstructie N.V. Jest to tacznie 17 gwarancji (w tym 14 dobrego wykonania,
2 zaliczkowe i 1 koncowej zaptaty) o wartosci 2 942 tys. EUR co stanowi rownowartos¢ kwoty
11 728 tys. zt. Terminy waznosci sg rézne dla kazdej gwarancji, a maksymalny termin na jaki
zostata wystawiona gwarancja to 28 czerwiec 2012 roku

Prowizje z tytulu wystawienia gwarancji pobierajg banki je wystawiajagce w wysokosci ustalanej
procentowo od wartosci gwarancji. Wysoko$¢ ustalonej w ten sposéb prowizji nie odbiega od
warunkéw powszechnie stosowanych do ustalenia wysokosci prowizji dla tego typu transakcji.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta.

Majac na wzgledzie, iz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Naftobudowa S.A. cechujq sie znaczng
wrazliwoscia na wahania relacji kursowych, co wynika ze znacznego udziatu przychodow
walutowych w catosci obrotdw, w celu zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego
na efekty funkcjonowania przedsiebiorstwa, Naftobudowa S.A. w ubiegtym kwartale zawarta
transakcje zabezpieczajace przed negatywnymi skutkami zmian kursu walutowego. Sg to
transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe, typu forward, polegajace na sprzedazy:

1) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9155 z datg waluty 07.05.2010 r.,

2) 1000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9220 z datg waluty 07.06.2010 r.,

3) 1000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9290 z datg waluty 07.07.2010 r.,

4) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9350 z datg waluty 06.08.2010 r.,

5) 1000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9410 z datg waluty 07.09.2010 r.,

6) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9480 z datq waluty 07.10.2010 r.,

7) 1000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9540 z datg waluty 08.11.2010 r.,

8) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9590 z datq waluty 07.12.2010 r.,

9) 1000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9650 z datg waluty 07.01.2011 r.,

10) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9710 z datg waluty 07.02.2011 r.,

11) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9770 z datg waluty 07.03.2011 r.
Parametry zawartych instrumentéw zabezpieczajacych typu forward w petni gwarantuja wymagany
przez Grupe poziom relacji kursowych konieczny dla osiggniecia planowanych efektéw finansowych
na pozycji zabezpieczanej. W konsekwencji ewentualne negatywne przeptywy finansowe z tytutu
rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych, spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen,
nie powinny by¢ postrzegane jako strata, a wytgcznie jako niezrealizowane dodatkowe przychody
ponad pierwotnie oczekiwane przez Grupe.
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Jako, ze zawarte transakcje zabezpieczajqce dotyczg 17 % wysoce prawdopodobnych przysziych
wptywow walutowych z tytutu realizowanych kontraktow wyrazonych w euro, Grupa oczekuje
wzajemnie kompensujacego sie wptywu na wynik finansowy efektu z tytutu materializacji pozycji
zabezpieczanej oraz rezultatu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych jej przypisanych.

Zarzadowi nie sg znane inne tego rodzaju informacje.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete
przez niego i cata Grupe wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do istotnych czynnikéw, ktére mogg mie¢ znaczacy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej i jednostki
dominujacej w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu nalezy zaliczy¢ znaczne wahania
kursu ztotego w stosunku do innych walut tym w szczegélnosci do EUR.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSR nr 14 Grupa miesci sie w segmencie branzowym okreslanym ogdlnie jako
budownictwo. Udziat innych branz nie przekracza 10 % uznawanych za granice wykazywania
odrebnego segmentu. Ze wzgledu na brak innych segmentéw branzowych wykazane
w sprawozdaniu finansowym na dziern 30 wrze$nia 2010 roku dane dotyczg w catosci jednego
segmentu.
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II. CZESC OPISOWA
B. Naftobudowa S.A.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego s tozsame
z zasadami przyjetymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Naftobudowa S.A.

Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Podatek odroczony na koniec III kwartatu 2010 roku wynosi 3 829 tys. zt. Na dzien 30 wrzesénia
2010 roku Spoétka rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego 5 286 tys. zt, oraz rezerwe z
tytutu podatku dochodowego 1 457 tys. zt.

Podatek odroczony na koniec III kwartatu 2009 roku wynosi 4 474 tys. zt. Na dzien 30 wrzeénia
2009 roku Spoétka rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego 7 438 tys. zt (z tego 492 tys.
zt odniesione na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny aktywdéw finansowych) oraz rezerwe
z tytutu podatku dochodowego 2 964 tys. zt.

W III kwartale 2010 roku dokonano nastepujacych korekt z tytutu rozliczen miedzyokresowych
biernych, rezerw i odpiséw aktualizujacych aktywa :

a) zwiekszenia z tytutu odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywéw, rozliczen miedzyokresowych
biernych oraz rezerw na kwote 1 715 tys. zt, w tym:

— rezerwa na wynagrodzenia 1715 tys. zt

b) zmniejszenia z tytutu wykorzystania odpiséw i rezerw na taqczng kwote 1 860 tys. zt tym:
— rezerwa na wynagrodzenia 1715 tys. zt
— rezerwa na urlopy 145 tys. zt
c) zmniejszenia z tytutu rozwigzania odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow na kwote 446 tys.

zt, w tym:

— rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci

R 446 tys. zt
i roznice kursowe

Krakéw, dnia 2 listopada 2010 roku



