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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2010

1. Informacje ogdlne

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod nazwa Mondi Swiecie Spétka Akcyjna od dnia
postanowienia Sadu o zarejestrowaniu w dniu 16 maja 2008 r. nowej nazwy firmy. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwatg o zmianie nazwy Spoétki z Mondi
Packaging Paper Swiecie Spdétka Akcyjna na Mondi Swiecie Spdtka Akcyjna w dniu 21 marca
2008 r. Siedzibga podmiotu dominujacego jest Swiecie, ul. Bydgoska 1.

Spoétka powstata na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr 1887/90 z dnia 17 grudnia 1990
roku w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Warszawie przed notariuszem Pawitem
Btaszczakiem w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego ,Zaktady Celulozy
i Papieru” z siedzibg w Swieciu w Jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa.

Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 25742.

Wedtug dziatalnosci PKD Spoétka dominujaca wpisana jest pod nr 17.11 produkcja papieru i tektury,
natomiast wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie Spédtka
prezentowana jest w sektorze przemystu drzewnego.

2. Skiad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A. wchodza:

» podmiot dominujacy - Mondi Swiecie S.A., oraz

»  spdtka zalezna - Swiecie Recykling Sp. z 0.0.

= spodtka stowarzyszona - Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30 wrzeénia 2010 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Jednostka dominujaca - Mondi Swiecie S.A.

b) Spodtka objeta konsolidacjg metoda petna:
- Swiecie Recykling Sp. z o.0.

c) Spotka objeta konsolidacjg metoda praw wtasnosci:
- Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.

3. Zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku skfad Zarzadu Mondi Swiecie S.A. byt
nastepujacy:

Maciej Kunda - Prezes Zarzadu,

Florian Stockert - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Sprzedazy,

Jan Zukowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju,
Tomasz Katewicz — Czionek Zarzadu, Dyrektor Produkcji,

Adam Mrzygtéd - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy*

*W dniu 26 listopada 2009 roku Pan Adam Mrzygtéd, Czionek Zarzadu Mondi Swiecie S.A., ziozyt
rezygnacje z petnienia funkcji z dniem 31 stycznia 2010 roku.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto
uchwate o powotaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej VIII kadencji.
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Na dzier 30 wrzesnia 2010 r. roku sktad Rady Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. byt nastepujacy:

Peter J. Oswald - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Peter Machacek - Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej,
Jarostaw Kurznik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ryszard Gackowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Franz Hiesinger — Cztonek Rady Nadzorczej,

Karol Mergler — Cztonek Rady Nadzorczej,

Klaus Peller - Cztonek Rady Nadzorczej,

Vladimir Enore Pellizzaro — Cztonek Rady Nadzorczej,

Walter Seyser - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Niniejszy skonsolidowany kwartalny raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci jak
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2009 roku, w ktorym znajduje sie szczegdtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w polskich ztotych. PLN jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

5. Porownywalnos$¢ danych finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeksztatcenia sprawozdania finansowego.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skiadnikow

aktywow
Tytut e e Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 23 588 10 704 12 884
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 57 403 67 192 (9 789)
Rezerwa na koszty personalne 14 551 8 233 6 318
Pozostate rezerwy 156 156 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 982 1 146 (164)
Odpisy aktualizujace $rodki trwate - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 576 585 (9)

7. Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR

Poszczegolne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug $redniego kursu obowigzujacego
w dniu 30.09.2010 r., natomiast dane poréwnywalne wg s$redniego kursu obowigzujacego w dniu
31.12.2009 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednia arytmetyczng srednich kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca III kwartatow.

Do danych wyrazonych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 3,9870 EUR/PLN na dzien 30.09.2010 r.
i 4,0027 EUR/PLN za III kwartaty 2010 r. oraz 4,1082 EUR/PLN na dzien 31.12.2009 r. i 4,3993
EUR/PLN za III kwartaty 2009 r.
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8. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na wyniki

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do II kwartatu 2010 roku

W III kwartale 2010 roku Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci
581,7 miIn, na ktére ztozyly sie przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych (543,0 min PLN),
przychody z tytutu sprzedazy certyfikatdbw energii ,zielonej” i ,czerwonej” (42,2 min PLN),
przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug (6,9 min PLN) oraz ujemne rdznice kursowe
z wyceny i rozliczenia naleznosci (-10,4 min PLN).

Przychody ze sprzedazy produktéw w III kwartale 2010 r. byly wyzsze o 15,3 min PLN
(wzrost o 3%) w stosunku do II kwartatu br. Na wzrost ten ztozyto sie zwiekszenie przychoddéw ze
sprzedazy wyrobdéw gotowych wynikajace przede wszystkim ze wzrostu cen sprzedazy (wzrost
0 36,5 mIn PLN) oraz przychodow z tytutu sprzedazy certyfikatow energii odnawialnej (wzrost o 9,5
min PLN) czesciowo pomniejszone przez negatywne odchylenie na rdéznicach kursowych z wyceny
i rozliczenia naleznosci (o 28,3 min PLN) oraz nizszg sprzedaz pozostatych produktéw i ustug
(spadek o 2,5 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych w III kwartale 2010 r. byty wyzsze
w stosunku do II kwartatu o 36,5 min PLN (tj. wzrosty o 7,2%). Wzrost przychoddw byt przede
wszystkim spowodowany rosnacymi cenami sprzedazy papieru, przy spadku wolumenu sprzedazy
0 2,1%, co spowodowane byto corocznym postojem remontowym, ktory miat miejsce w sierpniu
2010 roku.

Ceny brutto sprzedazy wyrazone w EUR wzrosty na wszystkich grupach papierow
produkowanych przez Grupe. Cena kraftlinera wzrosta o 13,9%, Kraft Top X o 12,5%, flutingu
potchemicznego o 11,6%. W przypadku cen papieréw makulaturowych z grup testliner i fluting
wzrost wyniost odpowiednio 7,9% i 6,5%. Cena papieru workowego wzrosta o 13,0%.
Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR wzrosta o 11,3%, podobnie jak cena w PLN
z uwagi braku znaczacej zmiany kursu EUR wobec PLN.

Przychody z tytutu certyfikatdw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatéw energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w III kwartale 2010 r. wyniosty fgqcznie
42,2 min PLN wobec 32,7 min PLN w II kwartale 2010 r. Spadek przychodow z certyfikatow
»Zielonych” 0 0,2 min PLN (27,4 miIn PLN wobec 27,6 min PLN w II kwartale 2010 r.) jest efektem
corocznego postoju remontowego w III kwartale 2010 r. Z kolei wzrost przychoddow z tytutu
certyfikatéow ,czerwonych” o 9,7 min PLN (z poziomu 5,1 min PLN do 14,8 min PLN) wynika ze
zmiany prawa energetycznego, w efekcie ktorej Grupa ubiegata sie o prawo do dodatkowego
wolumenu ,czerwonych” certyfikatow w ilosci rownej wielkosci produkcji energii elektrycznej
pochodzacej ze zrdédet odnawialnych w skojarzeniu z produkcjg ciepta za wczesniejszy okres.
Przychody z certyfikatéw ,czerwonych” bezposrednio zwigzane tylko z biezacq produkcja energii
wyniostyby odpowiednio 3,2 min PLN w III kwartale 2010 r. oraz 3,6 min PLN w II kwartale 2010 r.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw w III kwartale 2010 r. wyniosty 6,7 min PLN,
na co ztozyty sie przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, (6,2 min PLN) oraz sprzedazy
pozostatych towarow i materiatéw (0,5 min PLN). W III kwartale 2010 r. przychody ze sprzedazy
towarow i materiatdw byty wyzsze o 5,2 min PLN w porédwnaniu z okresem wczes$niejszym - gtdéwnie
ze wzgledu na wiekszq sprzedaz uprawnien do emisji CO, (wzrost o 6,0 min PLN), czesciowo
skorygowang brakiem przychoddéw ze sprzedazy drewna w tym okresie (wobec 0,8 min PLN
przychodu w II kwartale 2010 r.).

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw (poréwnanie do II kwartatu roku 2010)

Produkcja w III kwartale 2010 roku byta nizsza w stosunku do II kwartatu 2010 roku o 16,3
tys. ton (czyli 0 4,9%). Gtdwna przyczyna byt roczny postéj remontowy zaktadu w sierpniu 2010 r.
W III kwartale 2010 r. nastgpity zmiany w produkcji w poszczegdlnych grupach asortymentowych
polegajace na zwiekszeniu ilosci produkcji testlineréw (o 6,8 tys. ton / +17%) oraz papieru
workowego (o 1,7 tys. ton, czyli +16%). Zmniejszeniu ulegta produkcja kraftlinera (o 12,5 tys. ton
/ -10%), flutingu poétchemicznego (o 3,7 tys. ton / -8%), Kraft Top X (o 4,3 tys. ton / -9%) oraz
flutingu makulaturowego(o 4,3 tys. ton / -7%). W efekcie optymalizacji pracy nowej maszyny MP7,
ktorej produkcja w III kwartale 2010 r. wyniosta 101,8 tys. ton i byta wyzsza o 1,9 tys. ton (2%)
w poréwnaniu z II kwartatem, zwiekszyt sie udziat produktéw makulaturowych w ogdlnej strukturze
produkcji.
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Pozytywny wptyw na koszt wtasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatur. W poréwnaniu do
II kwartatu 2010 r., ceny makulatur spadty srednio o 4%, w tym makulatury mocnej o 4%,
makulatury mieszanej o 9%, a makulatury marketowej o 4%. Jest to odzwierciedlenie ogdlnych
tendencji na rynku europejskim.

Niekorzystnie na koszt wytworzenia wptyneta wyzsza cena drewna. Jednostkowa cena drewna
sosnowego w badanym okresie wzrosta o 4%, a jednostkowa cena drewna brzozowego o 6%
w porownaniu do poprzedniego kwartatu.

Z tytutu corocznego postoju zaktadu w III kwartale 2010 roku Grupa poniosta znacznie
wyzsze koszty remontow (40,8 min PLN wobec 18,5 min PLN w II kwartale 2010 r.). Przyrost tych
kosztéw stanowi gtdwng przyczyne wzrostu kosztéw witasnych sprzedazy. Grupa nie tworzy w ciggu
roku zadnych rezerw na koszty postoju rocznego, ani nie rozlicza tych kosztéw w czasie - obcigzajq
one w petni wynik kwartatu, w ktérym postéj ma miejsce.

Warto$¢ kosztdéw finansowych netto Grupy w III kwartale 2010 r. wyniosta 8,4 min PLN i byta
mniejsza o 24,7 min PLN w stosunku do II kwartatu 2010 roku. Na zmiane ziozyly sie przede
wszystkim nizsze koszty odsetkowe (14,1 min PLN wobec 16,9 min PLN w II kwartale 2010 r.) oraz
wynik na transakcjach zabezpieczajacych ryzyko kursowe i zmiana ich wyceny bilansowej (dodatnie
réznice kursowe w wys. 5,4 min PLN w III kwartale 2010 r. wobec ujemnych réznic kursowych
w wys. 16,7 min PLN w II kwartale 2010 r.).

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktéry uksztattowat sie
na poziomie 61,4 min PLN wobec 59,3 mIn PLN zysku wygenerowanego w II kwartale 2010 r.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do III kwartatu 2009 roku

Przychody ze sprzedazy produktow w III kwartale 2010 r. byly wyzsze o 259,6 min PLN
(wzrost 0 81%) w stosunku do III kwartatu 2009 roku. Na wzrost ten ztozyto sie przede wszystkim
zwiekszenie wolumenu sprzedazy i cen wyrobéw gotowych (wzrost o 257,0 min PLN), wyzsze
przychody z tytutu sprzedazy certyfikatow energii odnawialnej (wzrost o 19,8 min PLN) oraz wzrost
przychoddw ze sprzedazy pozostatych produktédw i ustug (o 1,2 min PLN). Odnotowany wzrost
zostat czesciowo pomniejszony ujemnymi réznicami kursowymi z wyceny i rozliczenia naleznosci
(0 6,9 mIin PLN) oraz brakiem efektéw na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne,
z uwagi na zmiane polityki zabezpieczen Grupy (w III kwartale 2009 roku Grupa odnotowata
dodatnie rdznice z tytutu tych transakcji w wys. 11,5 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych w III kwartale 2010 r. byty wyzsze
w stosunku do III kwartatu 2009 r. o 257,0 min PLN (tj. wzrosty o 90%). Wzrost przychodéw byt
spowodowany przede wszystkim rosngacymi cenami sprzedazy papieru oraz zwiekszeniem ilosci
sprzedazy. Wptyw pozytywnych czynnikéow zostat w czesci zredukowany przez zmiane struktury
sprzedazy oraz umocnienie ztotego wobec EUR i USD. W III kwartale 2010 r. sprzedaz papieréw
produkowanych przez Grupe byta wyzsza o 90,6 tys. ton, przy jednoczesnym zwigekszeniu
wolumenu produkcji o 82,1 tys. ton. Nalezy zaznaczy¢, ze wzrost jest gtdwnie efektem pracy nowej
maszyny papierniczej MP7 (uruchomionej we wrzesniu 2009 r.), z ktérej sprzedaz w III kwartale
2010 byta wyzsza o 85,6 tys. ton w poréwnaniu do III kwartatu 2009 r.

Ceny brutto sprzedazy wyrazone w EUR wzrosty na wszystkich grupach papierow
produkowanych przez Grupe. Cena kraftlinera wzrosta o 52,5%, Kraft Top X o 50,3%, flutingu
pdtchemicznego o 36,8%, testlinera o 77,4% oraz flutingu makulaturowego o 82,3%. Cena papieru
workowego wzrosta o 32,2%. Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR wzrosta o 43,8%,
jednak ze wzgledu na umocnienie PLN wobec EUR (0 4,1%) cena w PLN cena wzrosta o0 37,4%.

Przychody z tytutu certyfikatdéw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatow energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w III kwartale 2010 r. wyniosty fgqcznie
42,2 min PLN wobec 22,4 min PLN w III kwartale 2009. Wzrost produkcji energii odnawialnej
(z poziomu 21,5 min PLN do 27,4 miIn PLN) jest efektem uruchomienia w IV kwartale 2009 roku
kolejnego kotta opalanego biomasa (,BFB”). Z kolei wzrost przychodow z tytutu certyfikatéw
~czerwonych” o 13,9 min PLN (z poziomu 0,9 min PLN do 14,8 min PLN) wynika ze zmiany prawa
energetycznego.

W III kwartale 2010 r. przychody Grupy ze sprzedazy towardow i materiatdbw byty wyzsze
0 6,0 min PLN w poréownaniu z III kwartatem 2009 r. - gtdownie ze wzgledu na sprzedaz nadwyzki
uprawnien do emisji CO, w kwocie 6,2 min PLN (brak przychoddéw z tego tytutu w III kwartale
2009 r.).
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Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikéw (poréwnanie do III kwartatu roku 2009)

Produkcja w III kwartale 2010 roku byta wyzsza w stosunku do III kwartatu 2009 roku o 82,1
tys. ton (czyli o 35%). Gtdwng przyczyng byt wzrost produkcji (o 81,8 tys. ton) z nowej maszyny
MP7 (uruchomionej we wrzesniu 2009 roku). W III kwartale 2010 r. nastgpito zwiekszenie
produkcji we wszystkich grupach asortymentowych w stosunku do analogicznego okresu roku
2009. Ilosci produkcji wzrosty odpowiednio: papieréw makulaturowych o 65,2 tys. ton / 159%
(w tym flutingu makulaturowego o 33,3 tys. ton / +134% oraz testlinera o 31,9 tys. ton / +198%),
papieru workowego o 1,3 tys. ton / +12%, kraftlinera o 12,4 tys. ton / +12%, flutingu
pbtchemicznego o 0,8 tys. ton / +2% oraz Kraft Top X 0 2,4 tys. ton / 6%.

Negatywny wpltyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatury. W poréwnaniu
do III kwartatu 2009 r., ceny makulatur wzrosty s$rednio o 100%, w tym makulatury mocnej
0 98%, makulatury mieszanej o 116%, makulatury marketowej o 87%. Tak duze podwyzki cen
rynkowych byty spowodowane silnym wzrostem zapotrzebowania na makulature na rynku
europejskim.

Na koszt wytworzenia niekorzystnie wptynety réowniez wyzsze ceny drewna. Jednostkowy
koszt drewna sosnowego w badanym okresie wzrdst o 34%, a koszt drewna brzozowego o 39%
w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Z tytutu corocznego postoju zakiadu w III kwartale 2010 roku Grupa poniosta znacznie
wyzsze koszty remontéw niz w analogicznym okresie roku 2009 (40,8 min PLN wobec 26,7 min
PLN). Przyrost tych kosztow zwigzany byt ze znacznie wiekszym zakresem realizowanych prac
podczas postoju rocznego.

Wartos$¢ kosztow finansowych netto Grupy w III kwartale 2010 r. wyniosta 8,4 min PLN
wobec 1,2 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku. Gtéwnym powodem wzrostu kosztéw
finansowych netto jest wzrost kosztow odsetkowych. W III kwartale 2009 roku odsetki od kredytu
zaciggnietego na realizacje projektu inwestycyjnego zwigzanego z budowg nowej maszyny
papierniczej MP7 byty kapitalizowane w wartosci inwestycji.

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 61,4 min PLN wobec 24,9 mIn PLN zysku wygenerowanego w III kwartale 2009 r.

Wycena otwartych transakcji zabezpieczajgcych na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

Jedyny rodzaj transakcji zabezpieczajacych zawieranych przez Grupe to transakcje forward.

Od roku 2010 Grupa nie zabezpiecza przysztych uprawdopodobnionych przeptywow
operacyjnych netto (rozpoznawanych jako ,cash flow hedge”). Wyjatek od tej zasady stanowi jedna
transakcja zabezpieczajaca terminowg transakcje sprzedazy nadwyzki uprawnien do emisji CO,
w ilosci 50 000 ton z dostawg w grudniu 2010 roku. Na 30 wrzesnia 2010 roku wycena niniejszej
transakcji zabezpieczajgcej wyniosta minus 0,02 min PLN. Grupa stosowata rachunkowosé
zabezpieczen dla tej transakcji - jej wycena nie wptywa na wynik okresu, lecz jest ksiegowana na
kapitatach do czasu rozliczenia kontraktu.

Grupa zawiera transakcje zabezpieczajace ekspozycje bilansowg, nie stosuje jednak dla nich
rachunkowosci zabezpieczen - sg one rozpoznawane jako ,non-hedge”, a zmiana ich wyceny
(dodatnia lub ujemna) jest odnoszona w wynik okresu. Na 30 wrzesnia 2010 roku ujemna wycena
otwartych transakcji zabezpieczajacych ekspozycje bilansowg wyniosta minus 0,8 min PLN, na co
ztozyto sie:

- minus 0,5 min PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwote 32,9 min EUR
zawartych przy srednim kursie 3,98 na okres od pazdziernika 2010 do listopada 2010 roku, oraz

- minus 1,0 min PLN na transakcjach forward kupna EUR/PLN na kwote 13,3 min EUR zawartych
przy srednim kursie 4,08 na okres od pazdziernika 2010 do grudnia 2010 roku, oraz

- plus 0,7 min PLN na transakcjach forward sprzedazy USD/PLN na kwote 7,0 min USD zawartych
przy srednim kursie 3,04 na okres od pazdziernika 2010 do listopada 2010 roku.



Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku

9. Dokonania, o ktorych emitent informowat w formie raportéow biezacych w okresie
objetym raportem kwartalnym

W sprawozdawczym kwartale Zarzad informowat o:

= Powotaniu Pana Bogustawa Jarostawa Bieleckiego z dniem 1 lipca 2010 r. na dyrektora
finansowego i prokurenta Mondi Swiecie S.A;

* Podpisaniu z Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy Panstwowe - Dyrekcja Generalng
Laséw Panstwowych umowy za zakup surowca drzewnego w ramach systemowych aukcji
internetowych na drugie pétrocze 2010 r. o wartosci 42,3 min PLN;

= Podpisaniu aneksu do Umowy syndykowanego wielowalutowego kredytu odnawialnego na
kwote 99,9 min PLN (z opcja zwiekszenia do 133,2 min PLN poprzez dodanie nowego
banku do struktury) z bankami: RBS Bank (Polska) S.A. (dawne ABN AMRO Bank Polska
S.A.), Bank Polska Kasa Opieki S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. Aneks przedtuza okres
obowigzywania umowy o dwa miesigce do dnia 30 listopada 2010 roku;

= Podpisaniu aneksu do Umowy trzyletniej gwarancji do obecnego dziewiecioletniego kredytu
z Europejskiego Banku Inwestycyjnego z dnia 30 czerwca 2008 r. na kwote 521,8 min PLN
z bankami: Royal Bank of Scotland NV (dawniej ABN AMRO Bank), Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG. Zmiana dotyczy odnotowania faktu przedtuzenia o dwa miesigce okresu
obowigzywania syndykowanego wielowalutowego kredytu odnawialnego.

10. Sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

12. Wyptacone dywidendy (facznie lub w przeliczeniu na akcje), z podziatlem na akcje
zwykle i pozostate akcje

Zysk netto Spoétki dominujacej za 2009 r. w wysokosci 70 177 tys. PLN w catosci zostat
przeznaczony na kapitat zapasowy (uchwata ZWZA z dnia 16 kwietnia 2010 r.).

13. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Nie bylto istotnych zdarzen.

14. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

15. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
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Tytut e b Zmiana
Naleznos$ci warunkowe 5 668 5 054 614
Zobowigzania warunkowe 17 780 17 780 -
Akredytywy - - -

16. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Mondi Swiecie S.A. nie publikuje prognoz.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W III kwartale br. nie wystapity takie transakcje.

18. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséow na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej na dzieAn przekazania niniejszego raportu

Wedtug danych dostepnych Spoéice na dzien przekazania raportu nastepujace podmioty posiadaty

co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki:

] Framondi N.V. (spdtka akcyjna z siedzibg w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg 1,
6219 PC Maastricht) - 33 000 000 akcji, co stanowi 66,00 % w kapitale podstawowym,

L] ING OFE - 5 200 000 akcji, co stanowi 10,40 % udziatu w kapitale podstawowym,

. AVIVA OFE AVIVA BZ WBK - 3 655 965 akcji, co stanowi 7,31 % udziatlu w kapitale
podstawowym,

L] pozostali - 8 144 035 akcji, co stanowi 16,29 %.

19. Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i hadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami

Na dzien sprawozdawczy osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji emitenta.

20. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Spotka nie wszczynata, ani nie zostaly objete postepowaniem
sadowym lub administracyjnym sprawy dotyczace zobowigzan Ilub wierzytelnosci Spotki,
w wyniku ktérych przedmiotem sporu bytaby kwota stanowigca rownowartos¢ co najmniej
10 % kapitatéw wiasnych Spotki.

21. Kwoty majace znaczacy wplyw na pozycje aktywoéw, pasywoéw, kapital, wynik
finansowy netto lub przeptywy pieniezne

W zwigzku z realizacjq inwestycji w nowoczesna maszyne papiernicza MP7, Mondi Swiecie S.A
uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
umozliwito Spdtce uzyskanie pomocy publicznej w formie zwolnienia z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Warunki uzyskania pomocy publicznej uprawniajace do zwolnienia z podatku
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dochodowego od osdb prawnych, tj. uzgodniona wielkos$¢ naktadow inwestycyjnych oraz utworzenie
nowych miejsc pracy, zostaty spetnione przez Spétke w lipcu 2009 roku. Zwolnienie obejmuje czes¢
dochoddéw uzyskanych od sierpnia 2009 r. do momentu na jaki zostata ustanowiona Pomorska
Specjalna Strefa Ekonomiczna, tj. do dnia 30 listopada 2017 r. Na podstawie zdyskontowanych
wydatkdéw poniesionych do dnia 30 wrzesnia 2010 r. Mondi Swiecie S.A. nabyta prawo do pomocy
publicznej w wielkosci nie przekraczajacej 244 009 tys. PLN. Kalkulowana kwota wykorzystanej od
1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r. pomocy publicznej wyniosta 13 122 tys. PLN (niniejsza
wartos¢ obejmuje zdyskontowane kwoty uzyskanego zwolnienia z tytutu podatku dochodowego od
0sOb prawnych oraz zwolnienia z tytutu podatku od nieruchomosci).

W III kwartale 2010 roku wptyw na wynik finansowy Grupy, w stosunku do analogicznego okresu
2009 roku, miata zmiana polityki zabezpieczenia ryzyka kursowego. W okresie sprawozdawczym
Grupa nie zawierata transakcji zabezpieczajacych przyszte uprawdopodobnione przeptywy pieniezne
zwigzane ze sprzedaza, natomiast w III kwartale 2009 roku wynik na rozliczeniu takich transakcji
byt dodatni i wynosit 11,5 min PLN.

Na wielko$¢ przychodow w III kwartale 2010 roku miata takze wptyw zmiana prawa
energetycznego, w efekcie ktorej Grupa otrzymata prawo do dodatkowego wolumenu ,,czerwonych”
certyfikatdw w ilosci réwnej wielkosci produkcji energii elektrycznej pochodzacej ze zrédet
odnawialnych w skojarzeniu z energig ciepta. W analizowanym okresie, spowodowato to wzrost
przychoddéw o 13,9 min PLN w stosunku do III kwartatu 2009 r.

22. Segmenty operacyjne

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

23. Znaczace nabycia s$rodkéw trwalych oraz zobowiazania do nabycia s$rodkow
trwatych

Grupa we wrzesniu 2009 roku oddata do uzytkowania nowoczesng maszyne papiernicza MP7 do
produkcji papieréw makulaturowych o docelowej wydajnosci 470 tys. ton/rok. Od rozpoczecia
inwestycji w 2008 roku do korica III kwartatu 2010 r. ptatnosci dot. tego projektu wyniosty 268 min
EUR. Zarzad Grupy oszacowat, ze ostateczny koszt budowy MP7 wyniesie okoto 285 min EUR czyli
0 20 mIn EUR mniej niz zaktadano w budzecie projektu.

24. Informacja o udzielonych przez jednostke dominujaca lub jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu Ilub pozyczki lub udzieleniu gwarancji lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie iaczna wartosé
poreczenia lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Grupy

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. oraz spétki od niej zalezne nie udzielity gwarancji,
ktorych wartosc stanowitaby 10% kapitatow witasnych Grupy.

25. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Jednostke Dominujaca

W poréwnaniu z rokiem 2009 sytuacja w branzy papierniczej w 2010 roku ulegta poprawie. Wzrost
cen na wszystkich grupach papieréw zapoczatkowany w II potowie 2009 roku miat swojg
kontynuacje w ciagu dziewieciu miesiecy biezacego roku. Odbiorcy papieru wykorzystali ten okres
do odbudowania zapaséw tego surowca. Prognozy rynkowe wskazuja jednak, ze zuzycie papieru do
produkcji tektury falistej w roku 2010 bedzie nadal nizsze niz w okresie przed rozpoczeciem
Swiatowego kryzysu gospodarczego. Wzrostowi cen papieru towarzyszyty wzrosty cen
podstawowych surowcéw do jego produkcji: drewna i makulatury. W przypadku makulatury wzrosty
miaty charakter regionalny (ogdlnoeuropejski) oraz znacznie wieksze rozmiary z uwagi na niskq
baze poréwnawczg z 2009 roku.
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W III kwartale 2010 roku Grupa koncentrowata swoje wysitki na optymalizacji pracy nowej maszyny
papierniczej MP7. W okresie tym wolumen produkcji z MP7 wynidst 101,8 tys. ton, co byto wynikiem
lepszym od zatozonego w projektowej krzywej startowej. Obecnie skupiamy sie na dalszej poprawie
efektywnosci wykorzystania czasu pracy, wzroscie predkosci maszyny oraz optymalizacji kosztu
wytworzenia na MP7 od strony zuzycia surowcow i energii.

26. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki przez emitenta
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Wsréd podstawowych czynnikéw mogacych mie¢ wptyw na wynik finansowy Grupy wymieni¢ nalezy
przede wszystkim:

- zmiany cen papieru na rynkach europejskich,

- ksztattowanie sie kosztéw pozyskania podstawowych surowcéw ze szczegdlnym
uwzglednieniem drewna i makulatury,

- kurs EUR/PLN,

- zmiany cen praw majatkowych wynikajacych z produkcji energii odnawialnej (zielonej),

- zmiany stop procentowych

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Transakcje pomiedzy spotkq dominujaca a jej spotkg zalezng, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidacji i nie zostaty ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spotka
stowarzyszong ujawnione zostaty ponizej.

Zobowiazania Naleznosci od
Przychody Koszty wobec podmiotow podmiotéow
powiazanych powiazanych
11 I1I III III 111 III III 111
kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
PLN’000
Polski System
Recyklingu - _ _ 12 8 _ _ . _
Organizacja
Odzysku S.A.
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Przychody ze sprzedazy produktéw do spotek Grupy Mondi (w tys. PLN)

Mondi Packaging Paper Sales GmbH 1 012 248
Mondi Corrugated Swiecie Sp. z 0.0. 58 234
Mondi Warszawa Sp. z 0.0. 50 754
Mondi BZWP Sp. z o.o0. 30617
Mondi Packaging Szczecin S.A. 27 107
Mondi Dorohusk Sp. z 0.0. 24 991
Mondi Bags Swiecie Sp. z 0.0. 21 093
Mondi Bags Mielec Sp. z o.0. 16 291
Mondi plc 6 200
Wood & Paper a.s. 848
Mondi AG 444
Mondi Finance plc 208
Mondi Coating GmbH 189
Mondi Raubling GmbH 25
Mondi Packaging Solec Sp. z 0. o 22
Mondi Uncoated Fine & Kraft Paper GmbH 7
Mykenia Polska Sp z o.0. 1
Ogdtem 1249 279

Powyzsze kwoty nie uwzgledniajg réznic kursowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajq sie na podstawie cen rynkowych pomniejszonych

o rabaty z tytutu zamdwionych ilosci.
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INFORMACJIA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MONDI
SWIECIE S.A.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Niniejszy kwartalny raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009
roku, w ktorym znajduje sie szczegdtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.

2. Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skitadnikéw

aktywow
Tvtut Stan na Stan na Zmiana
y 30.09.2010 31.12.2009
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 23 355 10 665 12 690
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 57 249 67 059 (9 810)
Rezerwa na koszty personalne 14 437 8 186 6 251
Pozostate rezerwy 156 156 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 980 1 146 (166)
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 576 585 (9)
3. Poroéwnywalnos¢ danych finansowych
W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeksztatcenia sprawozdania finansowego.
4, Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do II kwartatu 2010 roku

W III kwartale 2010 roku Spoétka osiggnefa przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci
581,8 min, na ktore ztozyly sie przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych (543,1 min PLN),
przychody z tytutu sprzedazy certyfikatdw energii odnawialnej (42,2 min PLN), przychody ze
sprzedazy pozostatych produktéw i ustug (6,9 min PLN) oraz ujemne rdéznice kursowe z wyceny
i rozliczenia naleznosci (-10,4 min PLN).

Przychody ze sprzedazy produktéw w III kwartale 2010 r. byly wyzsze o 15,0 min PLN
(wzrost 0 3%) w stosunku do II kwartatu br. Na wzrost ten ztozyto sie zwiekszenie przychodow ze
sprzedazy wyrobdéw gotowych wynikajace przede wszystkim ze wzrostu cen sprzedazy (wzrost
0 36,5 mIn PLN) oraz przychoddw z tytutu sprzedazy certyfikatéw energii odnawialnej (wzrost o 9,5
min PLN) czesciowo pomniejszone przez negatywne odchylenie na rdznicach kursowych z wyceny
i rozliczenia naleznosci (o 28,3 min PLN) oraz nizszg sprzedaz pozostatych produktéow i ustug
(spadek 0 2,7 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych w III kwartale 2010 r. byty wyzsze
w stosunku do II kwartatu o 36,5 min PLN (tj. wzrosty o 7,2%). Wzrost przychodéw byt przede
wszystkim spowodowany rosngcymi cenami sprzedazy papieru, przy spadku wolumenu sprzedazy
0 2,1%, co spowodowane bylo corocznym postojem remontowym, ktéry miat miejsce w sierpniu
2010 roku.

Ceny brutto sprzedazy wyrazone w EUR wzrosty na wszystkich grupach papierow
produkowanych przez Spétke. Cena kraftlinera wzrosta o 13,9%, Kraft Top X o0 12,5%, flutingu
pétchemicznego o 11,6%. W przypadku cen papieréw makulaturowych z grup testliner i fluting
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wzrost wyniost odpowiednio 7,9% i 6,5%. Cena papieru workowego wzrosta o 13,0%.
Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR wzrosta o 11,3%, podobnie jak cena w PLN
(z uwagi braku znaczacej zmiany kursu EUR wobec PLN).

Przychody z tytutu certyfikatdw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatéw energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w III kwartale 2010 r. wyniosty fgqcznie
42,2 min PLN wobec 32,7 min PLN w II kwartale 2010 r. Spadek przychoddow z certyfikatow
»Zielonych” 0 0,2 min PLN (27,4 min PLN wobec 27,6 min PLN w II kwartale 2010 r.) jest efektem
corocznego postoju remontowego w III kwartale 2010 r. Z kolei wzrost przychodéw z tytutu
certyfikatéow ,czerwonych” o 9,7 min PLN (z poziomu 5,1 min PLN do 14,8 min PLN) wynika ze
zmiany prawa energetycznego, w efekcie ktérej Spodtka ubiegata sie o prawo do dodatkowego
wolumenu ,czerwonych” certyfikatow w ilosci rownej wielkosci produkcji energii elektrycznej
pochodzacej ze zrdédet odnawialnych w skojarzeniu z produkcjg ciepta za wczesniejszy okres.
Przychody z certyfikatow ,czerwonych” bezposrednio zwigzane tylko z biezacq produkcja energii
wyniostyby odpowiednio 3,2 min PLN w III kwartale 2010 r. oraz 3,6 min PLN w II kwartale 2010 r.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw w III kwartale 2010 r. wyniosty 6,8 min PLN,
na co ztozyty sie przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, (6,2 mIin PLN) oraz sprzedazy
pozostatych towarow i materiatéw (0,6 min PLN). W III kwartale 2010 r. przychody ze sprzedazy
towarow i materiatdw byty wyzsze o 5,2 min PLN w pordwnaniu z okresem wczes$niejszym - gtéwnie
ze wzgledu na wiekszq sprzedaz uprawnien do emisji CO, (wzrost o 6,0 min PLN), czesciowo
skorygowang brakiem przychoddéw ze sprzedazy drewna w tym okresie (wobec 0,8 min PLN
przychodu w II kwartale 2010 r.).

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw (poréwnanie do IT kwartatu roku 2010)

Produkcja w III kwartale 2010 roku byta nizsza w stosunku do II kwartatu 2010 roku o 16,3
tys. ton (czyli 0 4,9%). Gtdwna przyczyna byt roczny postéj remontowy zaktadu w sierpniu 2010 r.
W III kwartale 2010 r. nastgpity zmiany w produkcji w poszczegdlnych grupach asortymentowych
polegajace na zwiekszeniu ilosci produkcji testlineréw (o 6,8 tys. ton / +17%) oraz papieru
workowego (o 1,7 tys. ton, czyli +16%). Zmniejszeniu ulegta produkcja kraftlinera (o 12,5 tys. ton
/ -10%), flutingu poétchemicznego (o 3,7 tys. ton / -8%), Kraft Top X (o 4,3 tys. ton / -9%) oraz
flutingu makulaturowego(o 4,3 tys. ton / -7%). W efekcie optymalizacji pracy nowej maszyny MP7,
ktorej produkcja w III kwartale 2010 r. wyniosta 101,8 tys. ton i byla wyzsza
0 1,9 tys. ton (2%) w porownaniu z II kwartatem, zwiekszyt sie udziat produktow makulaturowych
w 0golnej strukturze produkcii.

Pozytywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatur. W poréwnaniu do
IT kwartatu 2010 r. ceny makulatur spadty srednio o 4%, w tym makulatury mocnej o 4%,
makulatury mieszanej o 9%, a makulatury marketowej o 4%. Jest to odzwierciedlenie ogdlnych
tendencji na rynku europejskim.

Niekorzystnie na koszt wytworzenia wptyneta wyzsza cena drewna. Jednostkowa cena drewna
sosnowego w badanym okresie wzrosta o 4%, a jednostkowa cena drewna brzozowego o 6%
w porownaniu do poprzedniego kwartatu.

Z tytutu corocznego postoju zaktadu w III kwartale 2010 roku Spotka poniosta znacznie
wyzsze koszty remontow (40,8 min PLN wobec 18,5 min PLN w II kwartale 2010 r.). Przyrost tych
kosztow stanowi gtdwng przyczyne wzrostu kosztow wilasnych sprzedazy. Spoétka nie tworzy
w ciggu roku zadnych rezerw na koszty postoju rocznego, ani nie rozlicza tych kosztéw w czasie -
obcigzajg one w petni wynik kwartatu, w ktérym postdj ma miejsce.

Wartos¢ kosztow finansowych netto Spotki w III kwartale 2010 r. wyniosta 7,8 min PLN i byta
mniejsza o 23,9 min PLN w stosunku do II kwartatu 2010 roku. Na zmiane ztozyty sie przede
wszystkim nizsze koszty odsetkowe (13,4 min PLN wobec 16,3 min PLN w II kwartale 2010 r.) oraz
wynik na transakcjach zabezpieczajacych ryzyko kursowe i zmiana ich wyceny bilansowej (dodatnie
réznice kursowe w wys. 5,4 min PLN w III kwartale 2010 r. wobec ujemnych réznic kursowych
w wys. 16,7 min PLN w II kwartale 2010 r.). Z kolei negatywnie oddziatywaty nizsze niz
w II kwartale 2010 r. przychody z tytutu dywidend (o 0,9 min PLN) oraz przychody odsetkowe
(o0 0,3 min PLN).

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktéry uksztattowat sie
na poziomie 61,3 min PLN wobec 59,6 min PLN zysku wygenerowanego przez Spotke w II kwartale
2010 .
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Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IIT kwartatu 2009 roku

Przychody ze sprzedazy produktow w III kwartale 2010 r. byty wyzsze o 259,5 min PLN
(wzrost 0 81%) w stosunku do III kwartatu 2009 roku. Na wzrost ten ztozyto sie przede wszystkim
zwiekszenie wolumenu sprzedazy i cen wyrobow gotowych (wzrost o 257,0 min PLN), wyzsze
przychody z tytutu sprzedazy certyfikatow energii odnawialnej (wzrost o 19,8 min PLN) oraz wzrost
przychoddw ze sprzedazy pozostatych produktédw i ustug (o 1,1 min PLN). Odnotowany wzrost
zostat czesciowo pomniejszony ujemnymi réznicami kursowymi z wyceny i rozliczenia naleznosci
(0 6,9 min PLN) oraz brakiem efektéw na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne,
z uwagi na zmiane polityki zabezpieczen Spotki (w III kwartale 2009 roku Spétka odnotowata
dodatnie rdéznice z tytutu tych transakcji w wys. 11,5 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych w III kwartale 2010 r. byly wyzsze
w stosunku do III kwartatu 2009 r. o 257,0 min PLN (tj. wzrosty o 90%). Wzrost przychodéw byt
spowodowany przede wszystkim rosngcymi cenami sprzedazy papieru oraz zwiekszeniem ilosci
sprzedazy. Wptyw pozytywnych czynnikdw zostat w czesci zredukowany przez zmiane struktury
sprzedazy oraz umochienie zlotego wobec EUR i USD. W III kwartale 2010 r. sprzedaz papierow
produkowanych przez Spotke byta wyzsza o 90,6 tys. ton, przy jednoczesnym zwiekszeniu
wolumenu produkcji o 82,1 tys. ton. Nalezy zaznaczy¢, ze wzrost jest gtdwnie efektem pracy nowej
maszyny papierniczej MP7 (uruchomionej we wrzes$niu 2009 r.), z ktorej sprzedaz w III kwartale
2010 r. byta wyzsza o 85,6 tys. ton w poréwnaniu do III kwartatu 2009 r.

Ceny brutto sprzedazy wyrazone w EUR wzrosty na wszystkich grupach papierow
produkowanych przez Spétke. Cena kraftlinera wzrosta o 52,5%, Kraft Top X o 50,3%, flutingu
pétchemicznego o 36,8%, testlinera o 77,4% oraz flutingu makulaturowego o 82,3%. Cena papieru
workowego wzrosta o 32,2%. Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR wzrosta o 43,8%,
jednak ze wzgledu na umocnienie PLN wobec EUR (o0 4,1%) cena w PLN cena wzrosta o0 37,4%.

Przychody z tytutu certyfikatdow energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatow energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w III kwartale 2010 r. wyniosty tacznie
42,2 min PLN wobec 22,4 min PLN w III kwartale 2009 r. Wzrost produkcji energii odnawialnej
(z poziomu 21,5 min PLN do 27,4 min PLN) jest efektem uruchomienia w IV kwartale 2009 roku
kolejnego kotta opalanego biomasag (,BFB”). Z kolei wzrost przychoddéw z tytutu certyfikatow
~czerwonych” 0 13,9 min PLN (z poziomu 0,9 min PLN do 14,8 min PLN) wynika ze zmiany prawa
energetycznego.

W III kwartale 2010 przychody Spétki ze sprzedazy towardw i materiatéow byty wyzsze o 5,5
min PLN w poréwnaniu z III kwartalem 2009 r. - gtdwnie ze wzgledu na sprzedaz nadwyzki
uprawnien do emisji CO, w kwocie 6,2 min PLN (brak przychodéw z tego tytutu w III kwartale
2009 r.).

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw (poréwnanie do IIT kwartatu roku 2009)

Produkcja w III kwartale 2010 roku byta wyzsza w stosunku do III kwartatu 2009 roku o 82,1
tys. ton (czyli o 35%). Gtdwnga przyczyng byt wzrost produkcji (o 81,8 tys. ton) z nowej maszyny
MP7 (uruchomionej we wrzesniu 2009 roku). W III kwartale 2010 r. nastgpito zwiekszenie
produkcji we wszystkich grupach asortymentowych w stosunku do analogicznego okresu roku
2009. Ilosci produkcji wzrosty odpowiednio: papieréw makulaturowych o 65,2 tys. ton / 159% (w
tym flutingu makulaturowego o 33,3 tys. ton / +134% oraz testlinera o 31,9 tys. ton / +198%),
papieru workowego o 1,3 tys. ton / +12%, kraftlinera o 12,4 tys. ton / +12%, flutingu
pétchemicznego o 0,8 tys. ton / +2% oraz Kraft Top X o0 2,4 tys. ton / 6%.

Negatywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatury. W poréwnaniu
do III kwartatu 2009 r., ceny makulatur wzrosty $rednio o 96%, w tym makulatury mocnej o 94%,
makulatury mieszanej o 111%, makulatury marketowej o 86%. Tak duze podwyzki cen rynkowych
byty spowodowane silnym wzrostem zapotrzebowania na makulature na rynku europejskim.

Na koszt wytworzenia niekorzystnie wptynety réowniez wyzsze ceny drewna. Jednostkowy
koszt drewna sosnowego w badanym okresie wzrdst o 34%, a koszt drewna brzozowego o 39%
w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Z tytutu corocznego postoju zaktadu w III kwartale 2010 roku Spoétka poniosta znacznie
wyzsze koszty remontdw niz w analogicznym okresie roku 2009 (40,8 min PLN wobec 26,7 min
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PLN). Przyrost tych kosztow zwigzany byt ze znacznie wiekszym zakresem realizowanych prac
podczas postoju rocznego.

Wartos¢ kosztéw finansowych netto Spétki w III kwartale 2010 r. wyniosta 7,8 min PLN
wobec 1,7 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku. Gtéwnym powodem wzrostu kosztéw
finansowych netto jest wzrost kosztow odsetkowych. W III kwartale 2009 roku odsetki od kredytu
zaciggnietego na realizacje projektu inwestycyjnego zwigzanego z budowg nowej maszyny
papierniczej MP7 byty kapitalizowane w wartosci inwestycji.

Wptyw powyzszych czynnikéw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 61,3 min PLN wobec 24,3 min PLN zysku wygenerowanego przez Spotke w III kwartale
2009 r.

Wycena otwartych transakcji zabezpieczajgcych na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

Jedyny rodzaj transakcji zabezpieczajgcych zawieranych przez Spotke to transakcje forward.

Od roku 2010 Spédtka nie zabezpiecza przysztych uprawdopodobnionych przeptywow
operacyjnych netto (rozpoznawanych jako ,cash flow hedge”). Wyjatek od tej zasady stanowi jedna
transakcja zabezpieczajaca terminowg transakcje sprzedazy nadwyzki uprawnien do emisji CO,
w ilosci 50 000 ton z dostawg w grudniu 2010 roku. Na 30 wrzesnia 2010 roku wycena niniejszej
transakcji zabezpieczajacej wyniosta minus 0,02 min PLN. Spétka stosowata rachunkowosé
zabezpieczen dla tej transakcji — jej wycena nie wptywa na wynik okresu, lecz jest ksiegowana na
kapitatach do czasu rozliczenia kontraktu.

Spétka zawiera transakcje zabezpieczajace ekspozycje bilansowa, nie stosuje jednak dla nich
rachunkowosci zabezpieczen - sg one rozpoznawane jako ,non-hedge”, a zmiana ich wyceny
(dodatnia lub ujemna) jest odnoszona w wynik okresu. Na 30 wrzesnia 2010 roku ujemna wycena
otwartych transakcji zabezpieczajacych ekspozycje bilansowg wyniosta minus 0,8 min PLN, na co
ztozyto sie:

- minus 0,5 min PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwote 32,9 min EUR
zawartych przy srednim kursie 3,98 na okres od pazdziernika 2010 do listopada 2010 roku, oraz

- minus 1,0 min PLN na transakcjach forward kupna EUR/PLN na kwote 13,3 min EUR zawartych
przy $rednim kursie 4,08 na okres od pazdziernika 2010 do grudnia 2010 roku, oraz

- plus 0,7 min PLN na transakcjach forward sprzedazy USD/PLN na kwote 7,0 min USD zawartych
przy srednim kursie 3,04 na okres od pazdziernika 2010 do listopada 2010 roku.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W III kwartale br. nie wystapity takie transakcje.

6. Informacja o udzielonych przez emitenta poreczeniach kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie taczna wartosc¢ poreczenia lub gwarancji stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wlasnych Spotki

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. nie udzielita gwarancji, ktérych wartosé
stanowitaby 10% kapitatéw wiasnych Spotki.
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