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Raport za III kwartat 2010 roku

I INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE)]

1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta

Opis organizacji Grupy Kapitatowej TUP ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji oraz wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

TUP S.A. jest firmg inwestycyjng, ktéra w swoim portfelu posiada spotki dziatajace w
ramach kilku segmentow rynkowych. Celem dziatania TUP S.A. jest kreowanie wartosci
przejmowanych podmiotéw. Firma inwestuje w przedsiewziecia posiadajace duzy
potencjat i dajgce mozliwos¢ osiggniecia wysokiego zwrotu z zaangazowanego kapitatu.
Spoétka kieruje sie zasadami zrownowazonego rozwoju i odpowiedzialnosci spotecznej.
Spotki znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym TUP jako Emitenta stanowig jego aktywa.
Na dzien przekazania raportu Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej jest
nastepujaca:

TUP S.A.
Spotka Gietdowa

Prezes: Robert Jacek Moritz
Kapitat: 15 212 345 zi}

Chmielowskie Sp. z o.0.

100% udziatu, kapitat: 57 110 000 zt
Siedziba: Warszawa

TUP Property S.A.
100% akcji, kapitat: 26 145 333 zt
Siedziba: Poznan

Euroconstruction Sp. z o.o.
100% udziatu, kapitat: 2 000 000 zt
Siedziba: Poznan

Roda Sp. z o.0.
100% udziatu, kapitat: 1 068 000 zt
Siedziba: Sroda Wielkopolska

Port Jachtowy Nieporet Sp. z o.0.

100% udziatu, kapitat: 1 000 000 zt
Siedziba: Warszawa

TG Investments Sp. z o.0.
100% udziatu, kapitat: 50 000 zt
Siedziba: Poznan

X-press Couriers Sp. z 0.0.
72,07 udzialu, kapitat: 5 853 100zt
Siedziba: Warszawa

Kino-Centrum Fordon Sp. z o.0.
50% udziatu, kapitat 50 000 zt
Siedziba: Bydgoszcz

mﬁ
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Raport za III kwartat 2010 roku

Podmioty
stowar zyszone

Duncon Bikes Sp. z o.o0.
46,53% udziatu w gtosach na WZ

Powszechna Agencja
Informacyjna S.A. (PAGI)
15,35% udziatu w gtosach na WZ

Spotki zalezne konsolidowane sg metodg petng, natomiast podmioty stowarzyszone

metodg praw wtasnosci.

W okresie III kwartatu nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej

TUP.
Zaangazowanie kapitalowe TUP S.A. wg stanu na 30.09.2010 r
x Warto §¢
e s¢ bilansowa Posiadany %
P akcji/udziatow - s . - .
Nazwa Spotki wa cen nabvcia akcji/udziatow Podmiot dominuj acy kapitatu
9 wzt Y w zt na dzie n zaktadowego
30.09.2010r.
TUP Property S.A. 31568 104,82 79 292 842,79 TUP S.A. 100%
ggmz'%og"s"'e 57 110 000,00 | 75 614 043,46 TUP SA. 100%
Suroconstruction 8 438 364,79 0,00 TUP SA. 100%
p.zo.o.
Roda o
Sp. 2 0.0. 1458 737,00 0,00 TUP S.A. 100%
X-press Couriers (dawniej 9103 045,35 6 063 000 TUP S.A. 70,69%
Data Logistics)
Sp. zo.0. Pozostali udziatowcy 29,31%
Port Jachtowy Nieporet 1042 677,50 0,00 TUP S.A. 100%
Sp. zo.o.
TG Investments 0
Sp. 7 0.0. 65 000,00 33 229,81 TUP S.A. 100%
Kino-Centrum Fordon 25 000 25 000,00 TUP S.A. 50%
Sp.zo.0. Miasto Bydgoszcz 50%
46,53%
Duncon Bikes 257 464,80 0,00 TUP S.A.
Sp. z 0.0. Pozostali udziatowcy 53,47%
Northern Lights
Sp. z 0.0.,- podmiot o
PAI PAGI S.A. 746 343,56 1561 256,51 dominujacy wraz z 23,95%
innymi podmiotami
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2. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane ze sprawozdania finansowego TUP S.A.

tys. PLN tys. EUR
TYTUL 01.01.2010 - 01.01.20009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
. Przych,ody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 595 548 131 125
materiatow
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2103 (5 549) 525 (1 261)
IIIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 488 (496) 3120 (113)
IV. Zysk (strata) netto 12 488 (496) 3120 (113)
V. Przep’fyvyy pienigzne netto z dziatalnosci (2 858) 526 (714) 120
operacyjnej
VI. Przept ienigzne netto z dziatalnosci
inwestyc%m pienie 3977 1808 994 411
]}I/:]I‘B\rllz’sl’g\,evziijy pieniezne netto z dziatalnosci 269 772) 67 (175)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1388 1562 347 355
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,82 (0,03) 0,21 (0,01)
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
IX. Aktywa razem 208 412 195 300 52 273 47 539
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5097 2 684 1278 653
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 3755 2193 942 534
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 1342 491 337 120
XIll. Kapitat wkasny 203 315 192 616 50 994 46 886
XIV. Kapitat zaktadowy 15212 15212 3815 3703
XV. Liczba akcji 15212 345 15212 345 15212 345 15 212 345
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 13,37 12,66 3,35 3,08
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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TUP

tys. PLN tys. EUR
TYTUL 01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialow 19114 20518 4775 4 664
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 455) 3608 (1613) 820
IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 939) 2 965 (1983) 674
IV. Zysk (strata) netto (6 317) 149 (1578) 34
)j/. Zysk'przypadajqcy akcjonariuszom jednostki (6 044) 478 (1 510) 109
ominujacej
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 703 401 176 91
yll. Przep}yvyy pieniezne netto z dziatalnosci 4254 (675) 1063 (153)
inwestycyjnej
}/III. Przep_’fywy pienigzne netto z dziatalnosci @2 511) (3 205) (627) (729)
inansowej
IX. Przeplywy pieniezne netto, razem 2 446 (3479) 611 (791)
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / euro) (0,40) 0,03 (0,10) 0,01
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
XI. Aktywa razem 279 709 288 853 70 155 70311
XIll. Zobowigzania diugoterminowe 89 062 88 541 22 338 21552
XlIl. Zobowigzania krétkoterminowe 9032 10 201 2 265 2483
XIV. Kapitat wkasny 181 615 190 111 45 552 46 276
XV. Kapitat zaktadowy 15212 15212 3815 3703
XVI. Liczba akcji 15212 345 15212 345 15212 345 15212 345
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / euro) 11,94 12,50 11,94 12,50
Do przeliczenia wybranych danych finansowych ze zilotych na euro zastosowano

nastepujace kursy:

-do przeliczenia pozycji bilansowych $redni kurs euro ogtoszony przez NBP na dzien 30
wrzesnia 2010r. 3,9870 zt oraz na dzien 31 grudnia 2009r. 4,1082 zt

- do przeliczenia pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych srednie arytmetyczne $rednich kurséw euro ogtoszonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca, odpowiednio 4,0027 zt dla 2010r. oraz 4,3993 zi
dla 2009r.
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II SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe TUP S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(z rachunkiem kosztow w wariancie kalkulacyjnym)
RZiS za RZiS za RZiS za RZiS za
o okres: okres: okres: okres:
Wyszczegoinienie 2010-01-01 | 2010-07-01 | 2009-01-01 | 2009-07-01
2010-09-30 | 2010-09-30 | 2009-09-30 | 2009-09-30
rFr’]razt);cr?;g\)I/v ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 525 193 548 178
rr:]c;?g:izgjvedanych produktéw, ustug, towardéw i (12) ) (113) 1)
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDA ZY 513 189 435 157
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu (2 967) (1 163) (4 111) (1 289)
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDA ZY (2 454) (974) (3676) (1 132)
Wynik na sprzedazy akcji i udziatow w jednostkach ) ) ) )
powigzanych
e ——e " | s3] eay)|  @ow)| s
Wynik ze zbycia i przeszacowania nieruchomosci ) ) ) )
inwestycyjnych do wartosci godziwych
Pozostate przychody operacyjne 901 791 1077 (233)
Pozostate koszty operacyjne (1 726) (750) (932) (306)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ 2103 (7 426) (5 549) (1 082)
Przychody finansowe 10 400 1 005 5059 502
Koszty finansowe (15) (15) (6) (%)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 12 488 (6 436) (496) (585)
Podatek dochodowy biezacy - - - -
Podatek dochodowy odroczony - - - -
?c()?\ﬁ \((?\I'ILJR(S’-\\'IA'&)NI\IIEI‘E]TTO Z DZIALALNO SCI 12 488 (6 436) (496) (585)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 12 488 (6 436) (496) (585)
POZOSTALE DOCHODY

POZOSTALE DOCHODY RAZEM - - - -
POZOSTALE DOCHODY RAZEM PO : ) : :
OPODATKOWANIU
DOCHODY CALKOWITE RAZEM 12 488 (6 436) (496) (585)
Zysk / (strata) netto przypadajace na 1 akcje 0,82 (0,42) (0,03) (0,04)
Catkowity dochdd / (strata) przypadajace na 1 akcje 0,82 (0,42) (0,03) (0,04)
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa

Sprawozdanie z sytuacji finansowej-Aktywa
Bilans Bilans Bilans Bilans
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
2010-09-30 2010-06-30 2009-12-31 2009-09-30
AKTYWA TRWALE 170 247 177 742 189 478 182 076
Rzeczowe aktywa trwate 226 289 448 506
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Warto$ci niematerialne i prawne 58 85 140 168
Akcje i udziaty 162 589 169 082 157 168 148 523
wvme i - -

W*a\évn 3/;2 i inwestycje rozliczane metodg praw 1561 1560 503 444
Naleznosci diugoterminowe - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4844 5901 29 561 30 779
Akt
docmchvgt;ctu odroczonego podatku 2530 2385 2161 2100
Pozostate aktywa trwate - - - -
AKTYWA OBROTOWE 36 820 37 938 5822 10 601
Zapasy - - - -
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 316 570 439 471
Naleznosci z tytutu biezacego podatku ) ) ) )
dochodowego
Pozostate naleznosci 27 361 27 523 43 3425
Pozostate aktywa finansowe 7 075 5478 4 651 4 482
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1917 4 207 529 2198
Rozliczenia miedzyokresowe 151 160 160 25
AKTYWA SK LASYFIKOWANE JAKO 1345 } ) )
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Rzeczovye aktywa trwate przeznaczone do 1345 ) ) }
sprzedazy
Inne aktywa sklasyfikowane jako ) ) ) )
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 208 412 215 680 195 300 192 677
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej- Pasywa

Sprawozdanie z sytuacji finansowej-Pasywa
Bilans Bilans Bilans Bilans
Wyszczegblnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
2010-09-30 2010-06-30 2009-12-31 2009-09-30

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 203 315 209 751 192 616 189 576
Kapitat podstawowy 15212 15 212 15 212 15212
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy i akcje ) ) ) )
witasne
Kapitat zapasowy z emisji akcji 117 523 117 523 117 523 117 523
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 56 879 56 879 55 445 55 445
Kapitat zapasowy z doptat wspolnikow - - - -
Kapi
mo‘;g@;ﬁ?}’na:ggw Z wyceny programu 906 906 1935 1585
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - -
Kapitat rezerwowy 307 307 307 307
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci ) ) ) )
zabezpieczen
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) ) ) )
powigzanych
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - - -
Zysk (strata) netto roku obrotowego
przypadajace akcjonariuszom jednostki 12 488 18 924 2194 (496)
dominujacej
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3755 3 547 2193 2 845
Rezerwa z tytutu odroczone
dochodoweé’é go podatku 2530 2385 2161 2101
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 32 32 32 25

- w tym: dtugoterminowe 32 32 32 25
Pozostate rezerwy 242 97 - 719

- w tym: dtugoterminowe - - - 44
Oprocentowane kredyty i pozyczki 951 1033 - -
Inne zobowigzania finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1342 2 382 491 256
Kredyty i pozyczki - - - -
Inne zobowigzania finansowe - - 3 6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 48 121 319 61
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku ) ) ) )
dochodowego
Pozostate zobowigzania 1280 2248 156 174
Przychody przysztych okreséw 14 13 13 15
ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKOWANE ) ) ) )
JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY

Pasywa razem 208 412 215 680 195 300 192 677
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pieni

eznych (metoda po srednia)

RPP za RPP za RPP za RPP za
L okres: okres: okres: okres:
Wyszczegolnienie 2010-01-01 | 2010-07-01 | 2009-01-01 | 2009-07-01
2010-09-30 | 2010-09-30 | 2009-09-30 | 2009-09-30
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNO SCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 488 (6 436) (496) (585)
Korekty razem (15 346) 5995 1022 592
Amortyzacja 310 92 336 110
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (11) 78 - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1 239) (295) (1 609) 2929
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (5 381) 6 493 1576 (455)
Zmiana stanu rezerw 611 290 991 (154)
Zmiana stanu zapaséw - - - -
Zmiana stanu naleznosci (25 727) 1046 312 (2 531)
Zmiana stanu zob.krétkot., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 854 (279) (600) (31)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (360) (136) (351) 600
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem - - - -
Zaptacony podatek dochodowy - - - -
Inne korekty 15 597 (1 294) 367 124
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (2 858) (441) 526 7
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAELALNO SCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (7) (2) (14) (11)
Wpiywy z wykupu alftywéw finansowych utrzymywanych do 4537 49 ) )
terminu wymagalnosci
Woydatki na nabycie instrumentéw kapitalowych w jednostkach
za?/eznych i stov%//arzyszonych pretony J (39) ) (3 000) )
Wplywy ze sprzedazy instrumentéw kapitatowych w jednostkach ) ) ) )
zaleznych
Pozyczki udzielone (5 231) (1 260) (5 200) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4186 111 8990 100
Otrzymane odsetki 531 14 1032 533
Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne - - - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 3977 (1 088) 1 808 622
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAELALNO SCI FINANSOWEJ
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 1033 - - -
Sptaty kredytéw i pozyczek - - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 3) - (10) 3)
Dywidendy wyptacone (761) (761) (761) (761)
Odsetki zaptacone - - 1) (1)
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu ) ) ) )
zysku
Inne wydatki finansowe - - - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 269 (761) (772) (765)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1388 (2 290) 1562 (136)
$$_'G\NSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W 1388 (2 290) 1562 (136)
- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu ré6znic kursowych - - - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 529 4 207 636 2334
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 1917 1917 2198 2198

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wyszczeg6lnienie

ZZWKW za
okres:
2010-01-01
2010-09-30

ZZWKW za
okres:
2010-07-01
2010-09-30

ZZWKW za
okres:
2009-01-01
2009-12-31

ZZWKW za
okres:
2009-01-01
2009-09-30

Kapitat podstawowy na pocz atek okresu

15 212

15 212

15 212

15 212

Emisja akcji

Umorzenie akcji

Kapitat podstawowy na koniec okresu

15212

15 212

15212

15212

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy, akcje wiasne
na pocz atek okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy, akcje wkasne
na koniec okresu

Kapitat zapasowy z emisji akcji na pocz  atek okresu

117 523

117 523

117 523

117 523

Zwiekszenie z tytulu emisji akcji po cenie powyzej
wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy z emisji akcji na koniec okresu

117 523

117 523

117 523

117 523

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego na pocz
okresu

atek

55 445

56 879

48 595

48 595

Podziat wyniku finansowego

1434

6 850

6 850

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego na koniec
okresu

56 879

56 879

55 445

55 445

Kapitat zapasowy z doptat wspélnikéw na pocz
okresu

atek

Kapitat zapasowy z doptat wspolnikéw na koniec
okresu

Kapitat zapasowy z wyceny programu
motywacyjnego na pocz atek okresu

1935

1219

1219

Zwigkszenia w okresie

303

716

366

Zmniejszenia w okresie

(1332)

Kapitat zapasowy z wyceny programu
motywacyjnego na koniec okresu

906

1935

1585

Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Kapitat rezerwowy na pocz atek okresu

307

307

307

Kapitat rezerwowy na koniec okresu

307

307

307

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci
zabezpiecze n na pocz gtek okresu

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  sci
zabezpiecze n na koniec okresu

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
powi gzanych na pocz atek okresu

R6znice kursowe z przeliczenia jednostek
powi gzanych na koniec okresu

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych n a
pocz atek okresu

2194

7611

7611

Wyptacone dywidendy

(761)

(761)

(761)

Przeniesienia na inne pozycje kapitatow wtasnych

(1 433)

(6 850)

(6 850)

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na
koniec okresu

Wynik netto roku obrotowego

12 488

12 488

2194

(496)

Kapitat wtasny na koniec okresu

203 315

203 315

192 616

189 576
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2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej TUP

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

(z rachunkiem kosztéw w wariancie kalkulacyjnym)

RZiS za RZiS za RZiS za RZiS za
. okres: okres: okres: okres:
fhezezesellRle 2010-01-01 | 2010-07-01 | 2009-01-01 | 2009-07-01
2010-09-30 | 2010-09-30 | 2009-09-30 | 2009-09-30
r?]razt):ecr?;g\)//vze sprzedazy produktow, ustug, towarow i 19 114 6 399 20 518 6412
rri]c;ize:izgjvedanych produktéw, ustug, towardéw i (10 092) (3 193) (10 570) (3512)
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDA ZY 9 022 3 206 9948 2900
Koszty sprzedazy (1 320) (448) (1 006) (374)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 998) (2 728) (7 715) (2 260)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 704 30 1227 266
Wynik na sprzedazy akcji i udziatow w jednostkach ) ) ) )
powigzanych
Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych ) ) ) )
wycenianych w wartosciach godziwych przez RZiS
Investycyinyoh do wartoéol godzyoh (7547)|  (2444) 869|  (3349)
Odpis ujemnej / (dodatniej) wartosci firmy - - - -
Pozostate przychody operacyjne 1257 1018 1738 (255)
Pozostate koszty operacyjne (869) (261) (226) 211
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ (6 455) (8 657) 3 608 (3 126)
Przychody finansowe 2299 992 2434 687
Koszty finansowe (3821) (648) (3182) 2 056
%cg:)ac; gvpg;ks;;;;t;ﬁach jednostek rozliczanych 38 18 105 62
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (7 939) (8 295) 2 965 (321)
Podatek dochodowy biezacy - - (294) 17
Podatek dochodowy odroczony 1942 1592 (334) (622)
ﬁ\(()?\:_(n((?\LRéAV'{';:)NI\IlEI‘—:]TTO Z DZIALALNO SCI (5 997) (6 703) 2337 (926)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej (320) (301) (2 188) (368)
ZYSK (STRATA) NETTO (6 317) (7 004) 149 (1 294)
ﬁi)ésklglg‘stlt{)eﬁejl;é\ye;]to okresu przypadajgce udziatowcom (273) (104) (329) (141)
_Zysk (str'ata) netto okresu przypadajace akcjonariuszom (6 044) (6 900) 478 (1 153)
jednostki dominujacej
Pozostate dochody

POZOSTALE DOCHODY RAZEM - - - -
POZOSTALE DOCHODY RAZEM PO i ) i i
OPODATKOWANIU
DOCHODY CALKOWITE RAZEM (6 317) (7 004) 149 (1 294)
wtym przyp_adajqce akcjonariuszom jednostki (6 044) (6 900) 478 (1 153)
dominujacej
w tym przypadajace udzialowcom niekontrolujgcym (273) (104) (329) (141)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa
Bilans Bilans Bilans Bilans
Wyszczegblnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
2009-09-30 | 2009-06-30 | 2009-12-31 | 2009-09-30
AKTYWA TRWALE 177 326 187 660 189 429 187 336
Rzeczowe aktywa trwate 4 492 5234 5 259 6 156
Nieruchomosci inwestycyjne 155 435 164 450 162 554 160 496
Wartosci niematerialne i prawne 418 456 476 512
Wartos¢ firmy 4337 4 337 4337 4703
Akcje i udziaty 541 523 503 506
- w tym: inwestycje rozliczane metoda praw wiasnosci 541 523 503 506
Naleznosci dtugoterminowe 120 199 214 105
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 2090 2717 6 794 6 375
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 322 9172 8719 7 909
Pozostate aktywa trwate 571 572 573 574
AKTYWA OBROTOWE 101 038 103 434 99 414 102 806
Zapasy 64 261 64 196 63 635 64 095
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 368 2573 3117 3448
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 94 94 361 88
Pozostate naleznosci 28 488 29 272 28 890 28 241
Pozostate aktywa finansowe 1918 1457 1 956 969
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3522 5344 1076 5573
Rozliczenia miedzyokresowe 387 498 379 392
él;;;\éVgAszKYLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO 1 345 10 10 _
Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1345 - - -
Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 10 10 -
Aktywa razem 279 709 291 104 288 853 290 142
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — Pasywa

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa
Bilans Bilans Bilans Bilans
WyszczegOlnienie na dzien na dzie n na dzien na dzien
2009-09-30 | 2009-06-30 | 2009-12-31 | 2009-09-30
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 181 615 188 619 190 111 189 772
?@gﬂgg}’l‘(’f’sg’xﬂpruﬁzgg'EﬁANY AKCJONARIUSZOM 181613| 188513| 190650| 190075
Kapitat podstawowy 15212 15212 15 212 15 212
Kapitat zapasowy z emisji akcji 117 523 117 523 117 523 117 523
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 121 959 121 959 120 526 120 526
Kapitat zapasowy z wyceny programu motywacyjnego 1058 1058 2 366 1900
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - -
Kapitat rezerwowy 307 307 307 307
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (68 402) (68 402) (66 377) (65 871)
2y ) s o ot ppacafce os|  ms| 10| am
R e | s em|
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 89 062 91 780 88 541 91 507
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9236 10 677 10574 9770
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 51 51 55 36
- w tym: dtugoterminowe 51 51 55 36
Pozostate rezerwy 51 61 48 113
- w tym: dtugoterminowe - - - 87
Oprocentowane kredyty i pozyczki 76 566 79 256 76 072 79777
Inne zobowigzania finansowe 1321 428 505 475
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1837 1307 1287 1336
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 9 032 10 705 10 201 8 863
Kredyty i pozyczki 3957 3712 3 696 3 865
Inne zobowigzania finansowe 234 182 212 72
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1408 2 369 2 665 1751
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - -
Pozostate zobowigzania 3161 4088 3271 2627
Przychody przyszlych okresow 272 354 357 548
Pasywa razem 279 709 291 104 288 853 290 142
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych (metoda po srednia)
RPP za RPP za RPP za RPP za
A efrmret okres: okres: okres: okres:
Wyszczegoinienie 2010-01-01 | 2010-07-01 | 2009-01-01 | 2009-07-01
2010-09-30 2010-09-30 | 2009-09-30 | 2009-09-30
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 939) (8 295) 2 965 (321)
Korekty razem 8 642 8 783 (2 564) 1555
Udziat w wyn.finans.jednostek wycenianych metodg praw
e y wyeeniany ap (38) (18) (105) (62)
Amortyzacja 877 303 845 292
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych (280) (1 745) 490 (2 811)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (5837) 865 (5296) 4 067
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 15161 9 290 9 327 2958
Zmiana stanu rezerw (511) (1 253) 2028 84
Zmiana stanu zapasow (757) (101) (1 585) (687)
Zmiana stanu naleznosci 1109 1457 (3552) (3370)
Zmiana stanu zob.krétkoterm., z wyjatkiem zobowigzan
finansowyoh Wi % (34) (888) | (1 148) 913
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1108) (226) (1153) 1019
Podatek dochodowy do zwrotu (zaptaty) 1769 1643 (328) (628)
Zaptacony podatek dochodowy 267 - (382) 9
Inne korekty (1 976) (544) (1 705) (211)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 703 488 401 1234
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (58) (@) (235) (61)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (653) (208) (465) (107)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 598 510 45 42
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (218) (156) (525) (36)
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - 595 595
Wydatki na nabycie akt.finans. utrzymywanych do terminu ) ) ) )
wymagalnosci
Wopt z wykupu akt.finans. utrzymywanych do terminu
wyeny;vygaln\(,)véyci P ymywany 5 604 49 - -
Wydatki na nabycie instr.kapitat.w jedn.zaleznych i (74) ) ) )
stowarzyszonych
Pozyczki udzielone (1 .004) - (200) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 53 - 108 100
Otrzymane odsetki 6 - 7 7
Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne - - (5) -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 4 254 194 (675) 540
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ
Wpi)fwy netto z tytutu emisji akcji, wydania udziatow i doptat 25 ) 771 21
wspolnikow
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 51314 (1746) 25 -
Sptaty kredytow i pozyczek (50 226) 1171 (341) (67)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (156) (54) (278) (85)
Dywidendy wyptacone (761) (761) (761) (761)
Odsetki zaptacone (2 594) (1001) (2 621) (748)
Inne wydatki finansowe (113) (113) - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (2 511) (2 504) (3 205) (1 640)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 2 446 (1822) (3 479) 134
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM 2 446 (1 822) (3479) 134
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu r6znic ) ) 2 1
kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1076 5344 9 052 5439
?YR’\(/)IDKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W 3522 3522 5573 5573
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - 29 29
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

ZZWKW za | ZZWKW za | ZZwKW za | ZZwKW za
L okres: okres: okres: okres:
2010-01-01 | 2010-07-01 | 2009-01-01 | 2009-01-01
2010-09-30 | 2010-09-30 | 2009-12-31 | 2009-09-30
Kapitat podstawowy na pocz atek okresu 15 212 15212 15 212 15 212
Emisja akcji - - - -
Umorzenie akcji - - - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 15 212 15 212 15 212 15 212
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy, akcje wiasne } ) } )
na pocz atek okresu
Zwiekszenie naleznych wptat na poczet kapitatu podst. - - 21 -
Dokonane wptaty na poczet kapitatu podstawowego - - (22) -
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy, akcje wkasne } ) } }
na koniec okresu
Kapitat zapasowy z emisji akcji na pocz ~ atek okresu 117 523 117 523 117 523 117 523
Kapitat zapasowy z emisji akcji na koniec okresu 117 523 117 523 117 523 117 523
Elng;i% zapasowy z zysku zatrzymanego na pocz  atek 120 526 121 959 112 649 112 649
Podziat wyniku finansowego 1433 - 7877 7877
E;[:;eg zapasowy z zysku zatrzymanego na koniec 121 959 121 959 120 526 120 526
Kapitat zapasowy z doptat wspélnikéw na pocz  atek } ) } }
okresu
Kapitat zapasowy z doptat wspolnikéw na koniec ) : ) )
okresu
Kapitat zapasowy z wyceny programu
moFt)mNacij;]ego r):a po)(/:z ;/tgk 3kresu 2 366 1057 1435 1435
Zwigkszenia w okresie 404 1 931 465
Zmniejszenia w okresie (1712) - - -
Kapitat zapasowy z wyceny programu
mort)ywacyjelego r)lla ko?lliec )(glfresgu 1058 1058 2 366 1900
Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu - - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - - -
Kapitat rezerwowy na pocz atek okresu 307 307 307 307
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 307 307 307 307
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci } ) } )
zabezpiecze n na pocz gtek okresu
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo $ci } ) } }
zabezpiecze n na koniec okresu
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek } ) } }
powi gzanych na pocz atek okresu
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek ) : ) )
powi gzanych na koniec okresu
Nie podzielony wynik finansowy z okreséw ub iegtych
e pﬁ’)cz S e y 9! (65 285) (68 402) (57 224) (57 223)
Skutki zmian polityki rachunkowosci - - 9 -
Skutki ujetych btedow - - (506) (10)
Wyptacone dywidendy (761) - (761) (761)
Przeniesienia na inne pozycje kapitatéw wtasnych (1.433) - (7 877) (7 877)
Z_miany kap_italu przypadajgce udziatowcom (923) ) ) )
niekontrolujgcym
Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na
Koo oxresy y 9! (68 402) (68 402) (66 377) (65 871)
Wynik netto roku obrotowego przypadaj c
ak)(/:jonariuszom jednostki dgomFi]nu?/p q(:Jej i (6 044) (6 044) 1093 478
Kapitat mniejszo $ci na pocz atek roku obrotowego (539) 106 (262) (262)
Wynik roku obrotowego przypadajacy mniejszosci (274) (104) (565) (329)
Zmiana udzialbw mniejszosci nikajaca z nabycia
dod ke ) Wynika y 25 - 771 771
Udziat mniejszosci w innych zmianach kapitatu (innych
niz wynik finjansowy) g P (nny 790 ] (483) (483)
Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu 2 2 (539) (303)
Kapitat wtasny na koniec okresu 181 615 181 615 190 111 189 772
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3. Segmenty dziatalnosci

Grupa przyjeta za podstawowy podziat branzowy na segmenty operacyjne.
Segmenty dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej rozpatrywane sg zgodnie z MSSF 8.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej TUP wyrdzniono nastepujace
segmenty operacyjne:

segment nieruchomosciowy - dotyczy spotek: TUP Property, Chmielowskie, Kino-
Centrum Fordon

segment budowlany - dotyczy spdtki Euroconstruction, ktdéra zaniechata
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej

segment odziezowy - dotyczy spoétki Roda

segment ustug kurierskich - dotyczy spotki X-press Couriers

segment pozostatych dziatalnosci — dotyczy spétek TUP, Port Jachtowy Nieporet,
TG Investments, Duncon Bikes, Powszechna Agencja Informacyjna S.A.

Informacje finansowe dotyczace poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy
Kapitatowej zaprezentowano w zestawieniu ponizej.
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Segmenty operacyjne - Nieruchomo $ci Budownictwo Odziez Ust. Kurierskie Pozostate Wytaczenia Razem

przychody i koszty 30.09.10 | 30.09.09 | 30.09.10 | 30.09.09 | 30.09.10 | 30.09.09 | 30.09.10 | 30.09.09 | 30.09.10 | 30.09.09 | 30.09.10 | 30.09.09 | 30.09.10 | 30.09.09

Przychody zewnetrzne 12 764 13 019 - - 1119 1839 3626 4104 1 605 1 556 - -] 19114| 20518

fggfg;iv‘f,o innych 186 303 - - 25 16 8 72 285 315|  (504)|  (706) - -

Przychody segmentu 12 950 13 322 - - 1144 1 855 3634| 4176 1890 1871 (504) (706) | 19114| 20518

Koszty operacyjne ogétem (7 860) | (6894 (118) (98) ] (1922)| (2160)| (4840)| (5176)| (4106)| (5664 436 701 | (18 410) | (19 291)

Wynik ze zbycia i

przeszacowania aktywow

finansowych wycenianych w -| (5580) - - - - - - 5382 | (2061) (5382) 7641 - -

wartosciach godziwych

przez RZiS

Wynik ze zbygia i

przeszacowania

nieruchomosci (7 568) 195 - - - - - - - - 21 674 | (7547) 869

inwestycyjnych do wartosci

godziwych

Egéf;ct;‘,‘j*ﬁeprzy"h"dy 1144| 1428 - - 26 60 301 105 906| 1077 (1120) 932)| 1257| 1738

Pozostate koszty operacyjne (337) (69) - - (29) 79| (159 G| @730 (979) 1386 958 (869)| (226)

5;’2':;%2*&'”0 sci (1671)| 2402| (118)| (98)| (781)| (324)| (1064)| (952)| 2342| (5756)| (5163)| 8336| (6455)| 3608

Przychody finansowe 1450 10 383 - - - - 2 129 10 401 5072 (9554)| (13 150) 2299 2434

Koszty finansowe (6 711)| (5 305) - - (66) (84) 64| @84 (@28 (128) 3148 2519] (3821)] (3182

Udziat w zyskach i stratach

jednostek rozliczanych - - - - - - - - 38 105 - - 38 105

metodg praw whasnosci

Zysk przed

ogodgtkowani - (6 932) 7480 | (118) (98) (847) (408) | (1126)| (1007)| 12653 (707) | (11569)| (2295)| (7939) 2 965

Podatek dochodowy biezacy - (294) - - - - - - - - - - - (294)

Eggi‘;')‘n‘;“h(’d"wy 1319 (767)| 124 - - | 1s3] 170 (18) 39 364 24| 1942| (334)

Zysk z dziatal SCi

kgztyﬁu cfv'j‘ai;" sa (5613)| 6419 6 (98)| (847)| (408)| (973)| (837)| 12635 (668)| (11205)| (2071)| (5997)| 2337

Wynik na dziatalnosci

sprzedanej/zaniechangj ) | (4| (2213) ) ) ) ) ) ) 221 25 (320)| (2188)

Zysk netto (5 613) 6419 (535) | (2311) (847) (408) (973) (837)| 12635 (668) | (10984)| (2046)| (6317) 149
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Segmenty operacyjne Nieruchomo sci Budownictwo Odziez Ust. Kurierskie Pozostale Wytaczenia Razem
m"f’grzrﬁsz]‘f 30.09.10 | 30.09.09 | 30.09.10 |30.09.09 | 30.09.10 | 30.09.09 | 30.09.10 | 30.09.09 | 30.09.10 | 30.09.09 | 30.09.10 | 30.09.09 | 30.09.10 | 30.09.09

Aktywa trwate 165263 | 254729 2413| 1825 180 234| 1786| 6423| 172120 184 461 | (164 436)| (260 336)| 177 326 | 187 336

w tym: nieruchomosci

nwestycyine 156 889 | 161 178 - 300 - - - - - - (1 454) (982) | 155435 | 160 496

Aktywa obrotowe 69200 99 022 566 992 342 854| 1010 3267| 37109| 10977 (7189)| (12306)| 101038 | 102 806

Aktywa przeznaczone

do praodady 616 1345 (616) 1345 -

Aktywa razem 234463 | 353 751| 3595| 2817 522| 1088| 2796| 9690 210574 | 195438 | (172 241)| (272642)| 279 709| 290 142

Kapitaty wiasne 136 709 | 200997 | (2018)| (2848)| (1260)| (249) (78)| 3390| 202688] 189781 (154 426)| (201 299)| 181 615| 189 772

Zobowigzania

dhugoterminowe 91520 142933| 1792| 3121 241 310 947 253| 4118| 4783 (9556)| (59893)| 89062| 91507

fg?ﬁ;{gﬁ';‘gwe 6234| 9822 3821| 2543| 1541 1027| 1927| 6047| 3767 875| (8258)| (11451)| 9032| 8863

Pasywa razem 234 463 | 353 752| 3595| 2816 522| 1088| 2796| 9690 210573 | 195439 | (172 240)| (272 643)| 279 709| 290 142

Naktady na rzeczowe

aktywa trwate, WNIP i (527)| (2 105) - (5) (8) (11) (156) (393) (238) (217) - 1506 (929)| (1225)

nieruchomo $ci

Amortyzacja 98 42 3 220 48 71 298 84 393 428 37 - 877 845

Amortyzacja 08 42 3 220 48 71 298 84 393 428 37 - 877 845
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4. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje o
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o
rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé¢ sktadnikéw aktywow

a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego i oswiadczenie o
zgodnosci z MSSF

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2010 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) a takze zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

b) Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze sprawozdania finansowe za III kwartat 2010r. zostaty sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej poszczegdlnych jednostek w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Wedtug wszelkich dostepnych na dzien sporzadzania raportu informacji, istniejg petne
podstawy do zastosowania zasady kontynuacji przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego jednostkowego TUP S.A. i skonsolidowanego Grupy Kapitatowej TUP.

c) Zmiany polityki rachunkowosci i stwierdzone bltedy dotyczace lat poprzednich
i ich wplyw na wynik finansowy i kapitat wlasny

Grupa Kapitalowa nie wprowadzita w okresie III kwartatu 2010r. zmian stosowanych
zasad rachunkowosci, nie stwierdzono takze bteddéw dotyczacych lat poprzednich.

Zasady rachunkowosci oraz szacunki i oceny zastosowane do sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego dla poprzedniego okresu sprawozdawczego.

d) Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad TUP
S.A. w dniu 3 listopada 2010 r.

5. R6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci produkcyjnej w grudniu 2009 roku w spoice
Euroconstruction dokonano wymaganego przez MSFF 5 przeksztatcenia danych
porownywalnych Sprawozdania z catkowitych dochodéow za III kwartat 2009 roku tak,
jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana przed dniem bilansowym ostatniego
prezentowanego okresu.

Nie dokonano przeksztatcenia sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poréwnywalny
Z uwagi na brak mozliwosci ustalenia wyceny zapasow i innych pozycji tego sprawozdania
wg stanu na 30 wrzesnia 2009r. w przypadku zaniechania dziatalnosci z kornicem 2008
roku.
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Zestawienie zmian opublikowanego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za III
kwartat 2009r. zawiera ponizsza tabela:

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(rachunek kosztéw w wariancie kalkulacyjnym)

Opublikowany

Przeksztatcony

o RZiS z.a Przeksztatcenia RZIS za okres:
Wyszczegdlnienie okres:
2009-01-01 na dzien 2009-01-01
2009-09-30 2009-09-30 2009-09-30
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,
tow)::\réw iymateﬁaiéw yP ’ 21897 (1 379) 20518
Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towarow i
o s sdanyen b g (12 601) 2031 (10 570)
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDA 2Y 9 296 652 9948
Koszty sprzedazy (1281) 275 (1 006)
Koszty ogbinego zarzadu (8 500) 785 (7 715)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (485) 1712 1227
Wynik na sprzedazy akcji i udziatow w ) ) )
jednostkach powigzanych
Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartosciach - - -
godziwych przez RZiS
Wynik ze zbycia i przeszacowania
nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci 869 - 869
godziwych
Odpis ujemnej / (dodatniej) wartosci firmy - - -
Pozostate przychody operacyjne 1890 (152) 1738
Pozostate koszty operacyjne (741) 515 (226)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNO SCI
K TRAY 1533 2075 3608
Przychody finansowe 2 449 (15) 2434
Koszty finansowe (3310) 128 (3182)
Udziat w zyskach i stratach jednostek
rozliczany«):/h metoda praw V\J/Iasnoéci 105 ) 105
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODEATKOWA)NIEM 7 2188 2965
Podatek dochodowy biezacy (294) - (294)
Podatek dochodowy odroczony (334) - (334)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNO SCI
KONT\((NUOWA)NEJ 149 2188 2337
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (2 188) (2 188)
ZYSK (STRATA) NETTO 149 = 149
Zysk (strata) netto okresu przypadajace
ué/ziai(owcor% niekontrolujafc):yrﬁp 3 (329) (329)
Zys!( (strgta) neqo okresg przy_padajqpe 478 478
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Pozostate dochody
POZOSTALE DOCHODY RAZEM - - -
Podatek dochodowy od pozostatych dochodéw )
ogdtem
POZOSTALE DOCHODY RAZEM PO ) } }
OPODATKOWANIU
DOCHODY CALKOWITE RAZEM 149 - 149
w tyr_n p_rzyp_adajqce akcjonariuszom jednostki 478 478
dominujacej
w tym przypadajgce mniejszosci (329) (329)
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IITI INFORMACJE O DZIALALNOSCI W III KWARTALE 2010R.
1. Informacje istotne dla oceny dziatalnosci

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Celem TUP S.A. jest budowanie wartosci firmy poprzez wspieranie spétek zaleznych
kapitatem oraz doswiadczeniem menadzerskim tak, aby stawaly sie dochodowymi
przedsiewzieciami. Sukces wielu realizowanych przez spétki zalezne od TUP projektéw
zalezy od zrozumienia i zaadaptowania na polskim rynku nowoczesnych, $wiatowych
trenddw.

W Swietle projektéw realizowanych obecnie w Grupie Kapitatowej TUP S.A. duze wsparcie
w ich powodzeniu daje wspodtpraca z jednostkami panstwowymi. Dlatego w poprzednich
okresach 2010r. Spotka wspotpracowata z samorzadami lokalnymi. Sukcesem wspodlnych
dziatan okazaty sie umowy o wspédtprace, zawigzanie wspdlnej spétki celowej, uzyskanie
pozwolenia na budowe dla nieruchomosci potozonej w Warszawie-Wtochy oraz uzyskanie
Miejscowego Planu Zagospodarowania Przestrzennego dla najwiekszej inwestycji, jakg
jest budowa nowej dzielnicy w Siewierzu nad Zalewem Przeczycko-Siewierskim.

Wynik finansowy TUP S.A. za III kwartat 2010r. jak i okresy poprzednie ksztattowany jest
poprzez wycene akcji i udziatdow spotek zaleznych i stowarzyszonych. Zarzad TUP S.A.
wycenia je w wartosci godziwej przez wynik finansowy, tj. zgodnie z MSR 27
~Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wycena w jednostkach zaleznych” oraz MSR
39 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia i wycena”.

W okresie III kwartatu 2010r. najwiekszy wptyw na wynik miata zamiana wartosci Spoétki
TUP Property, ktéra kwartalnie wycenia posiadany portfel nieruchomosci komercyjnych.
Obnizenie wartosci nieruchomosci zostato spowodowane zmniejszeniem przychodow z
najmu, a takze spadkiem kursu euro. Najbardziej przeceniona zostata galeria handlowa
City Point w Tychach (- 6 579 tys. zi). Wynika to z obnizenia stawek czynszu w
konsekwencji renegocjacji umdw z najemcami, a takze spadku kursu euro. Informacje na
temat wyceny nieruchomosci zawarto w punkcie 2 ,Istotne zdarzenia i czynniki majace
wptyw na osiggniete wyniki”, w czesci dotyczacej TUP Property S.A.

Sytuacja rynkowa rodzi wiele zagrozen, ale takze nowych mozliwosci. Zarzad jest otwarty
na poszukiwanie branzowych partneréw biznesowych oraz rozwaza sposoby finansowania
zewnetrznego realizowanych przedsiewzie¢. W ocenie Zarzadu firma TUP jest dobrze
przygotowana, wiasciwie reaguje i bedzie reagowa¢ na zmieniajace sie warunki
makroekonomiczne.
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2. Istotne zdarzenia i czynniki majace wpltyw na osiagniete wyniki
finansowe

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis czynnikow i
zdarzenn o nietypowym charakterze majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

Ponizej zaprezentowano podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktorych
dziatalnos¢ ksztattuje wynik i kierunki rozwoju TUP S.A.

% Chmielowskie Sp. z o.0.
Podmiot zalezny od TUP z siedzibg w Warszawie, ul. Zielna 37.
Spoétka zarejestrowana w KRS pod nr 0000295428 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS.
Chmielowskie jest spétka celowg powotang do realizacji projektu budowy pierwszego w
Polsce ekologicznego miasta.
Dziatalnos$¢ spotki klasyfikowana jest do segmentu nieruchomosci
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 57 110 000 zt i dzieli sie na 1 142 200 udziatdéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy.

dane w tys. zt 30.09.2010 30.09.2009

Aktywa trwate - -
Aktywa obrotowe 61 690 60 577
Przychody ze sprzedazy - -
Zysk/ Strata netto -23 -118

Dla RZiS dane narastajaco

Spoétka posiada nieruchomos¢ o powierzchni 119,24 ha potozong w gminie Siewierz nad
Zalewem Przeczycko-Siewierskim. Na terenie nieruchomosci Spétka realizuje nowatorski
projekt bodowy miasta zaprojektowanego zgodnie z zasadami zrownowazonego rozwoju i
odpowiedzialnosci spotecznej.

Spotka posiada aktywo obrotowe (zapasy) o wartoéci 61,7 min zt, ktérym jest
nieruchomos¢ przeznaczona do realizacji projektu budowy miasta.

Koszty zwigzane z realizacja projektu powodujg zwiekszenie jego wartosci
(nieruchomosci), prezentowane sg jako produkcja w toku (zapasy).

W okresie III kwartatu 2010r. i okresach poprzednich Spotka nie osiggata przychodow ze
sprzedazy. Przychody i zyski spodziewane sg w momencie uruchomienia sprzedazy
nieruchomosci objetych projektem.

Wynik spotki ksztattujg koszty zwigzane z prowadzeniem Spoiki.

Spoétka posiada prawomocny Miejscowy Plan Zagospodarowania Przestrzennego (MPZP)
dla I etapu inwestycji. MPZP obejmuje 70 ha ze 119,24 ha, ktére posiada Spotka.
Prawomocne MPZP przyczynia sie do wzrostu wartosci firmy oraz otwiera droge do
prowadzenia robot budowlanych.
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%= TUP Property S.A.
Podmiot zalezny od TUP z siedzibg w Poznaniu, ul. Wojskowa 4.
Spodtka zarejestrowana w KRS pod nr 0000260991 prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS.
Dziatalno$¢ TUP Property S.A. prowadzona jest w nastepujacych zakresach:
a) realizacja projektow inwestycyjnych - firma zapewnia bezposrednie kierownictwo
projektu przyjetego do realizacji, koordynuje dziatania menadzerskie w poszczegdlnych
fazach procesu inwestycyjnego oraz zapewnia finansowania projektu inwestycyjnego;
b) zarzadzanie portfelem posiadanych nieruchomosci — firma okresla i realizuje strategie
zarzadzania nieruchomosciami wchodzacymi w sktad portfela (plan rozwoju
nieruchomosci, plan zarzadzania, budzet organizacyjny nieruchomosci);
c) obrot nieruchomosciami - dziatania w zakresie obrotu nieruchomosciami (rozpoznanie
rynku, poszukiwania lokalizacji oraz klientdw i inwestoréw), transakcje zbycia i nabycia
nieruchomosci.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 26 145 333 zt i dzieli sie na 26 145 333 akcji po 1 zt
kazda.
Dziatalnos¢ Spotki klasyfikowana jest do segmentu nieruchomosci.

dane w tys. zt 30.09.2010 30.09.2009

Aktywa trwate 165 214 214 480
Aktywa obrotowe 7 461 7 109
Przychody ze sprzedazy 12 949 12 676
Zysk/ Strata netto - 5 588 3602

Dla RZiS dane narastajaco

Okres sprawozdawczy zamknat sie dla Spotki stratg netto w wysokosci 5 588 tys. zt. W
okresie tym Spodtka osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 12 949
tys. zt, w tym z tytutu wynajmu nieruchomosci w wysokosci 11 693 tys. zt. EBITDA przed
kosztami ogolnego Zarzadu wyniodst 7 336 tys. zi.

Na strate osiagnietg za okres sprawozdawczy miata wptyw przede wszystkim przecena
portfela nieruchomosci komercyjnych o kwote 9 495tys.

Obnizenie wartosci nieruchomosci zostato spowodowane zmniejszeniem przychodow z
najmu, a takze spadkiem kursu euro. Najbardziej przeceniona zostata galeria handlowa
City Point w Tychach (- 6 579 tys. zi). Wynika to z obnizenia stawek czynszu w
konsekwencji renegocjacji umow z najemcami, a takze spadku kursu euro.

W trzecim kwartale biezacego roku zostaty odnowione, koriczace sie w tym okresie,
umowy najmu z jedenastoma najemcami, z ktorych przychody stanowig ponad 30%
catosci przychodow City Point w Tychach. W zwigzku ze spadkiem obrotow w handlu
detalicznym w 2010 roku oraz ogdlng tendencjg rynkowa do obnizania stawek czynszu
umowy te zostaty zawarte przy stawkach nizszych w stosunku do poprzednio
obowigzujacych. W najblizszym okresie nie wygasajg kolejne umowy i Spdétka nie planuje
dalszych renegocjacji.

Obnizenie wartosci nieruchomosci jest czesciowo kompensowane poprzez zmniejszenie
zadtuzenia z tytutu kredytu zaciggnietego w euro.

Negatywny wptyw na wynik osiagniety przez Spotke miata takze kwota zrealizowanych,
ujemnych réznic kursowych.
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Wycena nieruchomosci na dzien bilansowy byta nastepujaca:

Wartos¢ Zmiana
Adres i rodzaj obiektu allEEE Stopa .. | Wycena e
przed kapitalizacji w

wyceng kwartale

Komercyjne
Tychy, Al. Jana Pawfa II 16/18 - galeria handlowa 51 945 8,50% 45 366 -6 579
Katowice ul. Uniwersytecka 12 7 454 7,90% 7 168 -286
Kotobrzeg, ul. Wojska Polskiego 5 4942 8,60% 4 754 -188
tancut ul. Pitsudskiego 52 1902 8,60% 1902 0
Nowy Sacz ul. Batalionéw Chtop. 25 4 223 8,80% 4223 0
Ostrzeszdw ul. Sportowa 1 1 586 8,60% 1525 -61
Sycow ul. Kolejowa 1 1 681 8,60% 1617 -64
Warszawa, ul. Belgradzka 18 3236 7,80% 3112 -124
Warszawa, ul.Bartycka 26 5154 8,40% 5128 -26
Zabrze ul.Wolnosci 480 5761 8,70% 5 541 -220
Gtuchowo ul. Komornicka 16 3493 9,10% 3493 0
suma 91 377 83 829 -7 548

Biurowe

Gdansk ul. Jana Pawta 11 20 14 758 8,50% 14 301 -457
Ozaréw ul. Konotopska 4 7 061 8,70% 6 793 -268
suma 21 819 21 094 -725

Logistyczne
Katowice ul. Bazantéw 35 21 827 8,60% 21 011 -816
Pruszkow, ul. Traktowa 6 8 921 9,40% 8 566 -355
suma 30 748 29 577 -1171

Produkcyjne
Sroda WIkp. ul. Mata Klasztorna 3 749,00 13,50% 698 -51

Pozostate
Bedzin, ul. Zwyciestwa 12 -lokal uzytkowy 793,00 793 0
Katowice ul. Bazantéw 35 (dz. niezabud.) 8 811 8 811 0
Gtuchowo ul. Komornicka 16, park 2 589,00 2 589 0
Sroda WIkp. Jazdzewskiego - dz.zabudowana 750,00 750 0
Prusz_kow, ul. Przejazdowa 17 4 496 4 496 0
(dz.niezabudowana)

Gajec (dz.niezabudowana) 503,00 503 0
Zakroczym, Poligon 3713 3713 0
suma 21 655 - 21 655 0
RAZEM 166 348 156 853 -9 495

Dane w tys. zt na dzien 30.09.10

TUP Property S.A. zawarta w dniu 6 lipca 2010r. z DZ Bank Polska S.A. umowe
zabezpieczajacg w celu dokonania transakcji swap na stope procentowg (IRS, Interest
Rate Swap), ktéra zabezpiecza zobowigzania z tytutu odsetek od 50% salda kredytu
udzielonego przez Bank w dniu 24 czerwca 2010 tj. 5 800 000 Euro. Kredyt zostat
udzielony z opcjq wykorzystania w walucie euro, funt szwajcarski lub polski zioty do
wysokosci rownowartosci limitu wynoszacego 11 600 000 euro.

Kredytu udzielono z przeznaczeniem na finansowanie sptaty zobowigzan TUP Property
S.A. stanowigcych:

1.Kredyt udzielony przez Bank w dniu 4 grudnia 2007r. z przeznaczeniem na czesciowe
sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Tychach, stanowigcej centrum handlowo -
rozrywkowe ,City Point” (RB 109/2007), ktérego saldo wynosi 9 451 523 euro,

2.Kredyt udzielony przez Bank w dniu 22 pazdziernika 2008r. Spdtce System SL (przejeta
przez TUP Property S.A. w dniu 30 listopada 2009r. ) z przeznaczeniem na
refinansowanie zakupu nieruchomosci w Pruszkowie ( RB 47/2008), ktérego saldo wynosi
2 526 491 CHF

3.Pozyczke zaciggnietg w TUP S.A. w dniu 8 grudnia 2006r (RB 58/2006), ktorej kwota
sptaty wynosi

1 033 333 zt. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 24 czerwca 2020r.

W dniu 7 lipca 2010r. TUP Property S.A. na mocy w/w umowy zabezpieczajacej dokonata
transakcji IRS - wymiany z Bankiem strumienia ptatnosci odsetek opartych o zmienng
stope procentowg EURIBOR 3M na strumien ptatnosci opartych o statg stope procentowg
w wysokosci 3,09%.
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Celem zawarcia transakcji IRS jest wyeliminowanie ryzyka niekorzystnej zmiany stopy
procentowej a tym samym uzyskanie stabilizacji kosztu finansowania w catym okresie
trwania kredytu tj. do 24 czerwca 2020 r.

W okresie sprawozdawczym spotka poniosta koszty z tytutu zawarcia tej transakcji w
wysokosci 113 tys. zt. Jednoczesnie w wyniku okresu sprawozdawczego znalazta
odzwierciedlenie wycena tej transakcji na kwote minus 999 tys. zi.

+ Euroconstruction Sp. z o.0.
Podmiot zalezny od TUP S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Ozarowska 42.
Spodtka zarejestrowana w KRS pod nr 0000055412, prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS.
Firma byfa producentem stalowych konstrukcji przestrzennych. Opracowata nowatorska
metode budowy domoéw wielorodzinnych w konstrukcji stalowej. Dziatalnos¢ spoiki
klasyfikowana jest do segmentu budownictwo.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2 000 000 zti dzieli sie na 20 000 udziatéw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy.

W okresie III kwartatu 2010r. Spotka nie prowadzita dziatalnosci produkcyjnej.

W 2009r. Spoétka zakonczyta dziatalno$¢ produkcyjng i prace nad technologiq budowy
domdw w konstrukcji stalowej. W III kwartale 2010r. Spotka poniosta strate w wysokosci
479 tys. zt tys. zt. Strata jest wynikiem wyprzedazy majatku Spoétki ponizej wartosci
ksiegowej. Z uwagi na brak potencjalnych najemcéw zrezygnowano z wynajmu hali
produkcyjnej wraz z parkiem maszynowym i podjeto decyzje o mozliwie najszybszej
sprzedazy maszyn i urzadzen Spétki. W zwigzku z powyzszym do konca trzeciego
kwartatu biezacego roku sprzedano maszyny, urzadzenia i wyposazenie za tqczng kwote
637 tys. zt netto, co spowodowato strate na tej transakcji w wysokosci 388 tys. zt.

+= Roda Sp.z o.0.
Podmiot zalezny od TUP z siedzibq w Srodzie Wielkopolskiej, ul. Mata Klasztorna 3.
Spoétka zarejestrowana w KRS pod nr 0000019611 prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS.
Spoétka zajmuje sie konfekcjonowaniem odziezy damskiej na zlecenie.
Dziatalnos¢ spotki klasyfikowana jest do segmentu odziezowego.
Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1 068 000 zti dzieli sie na 10 086 udziatdw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy.

dane w tys. zt 30.09.2010 30.09.2009

Aktywa trwate 180 234
Aktywa obrotowe 342 854
Przychody ze sprzedazy 1144 1 855
Zysk/ Strata netto - 846 - 408

Dla RZiS dane narastajaco

Spoétka oferuje wysokiej jakosci przeszycia i realizuje obecnie zlecenie niemieckiej firmy
odziezowej. W III kwartale 2010r. Spotka kontynuowata dziatania restrukturyzacyjne
zmierzajace do ograniczenia kosztdw dziatalnosci i liczebnosci zatogi. Spowodowato to
ograniczenie kosztow statych funkcjonowania firmy.

Sytuacja rynkowa nie pozwala Spotce osiggac zyskow z prowadzonej dziatalnosci. Pojawia
sie wiele matych zaktadow produkcyjnych, ktore swiadcza ustugi za nizsze ceny, nizszg
jakos$c¢ i prowadzg dziatalnos$¢ na skraju tzw. szarej strefy.

W zwigzku z tym, pomimo zainteresowania zleceniodawcow ustugami Spotki Roda, w
wiekszosci przypadkéw zgtaszanych zamowien, osiggniecie satysfakcjonujacej ceny za
Swiadczone ustugi jest niemozliwe.
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%+ Port Jachtowy Nieporet Sp. z o.0.
Podmiot zalezny z siedzibg w Warszawie, ul. Zielna 37.
Spoétka zarejestrowana w KRS pod nr 0000004257 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS.
Spoétka zajmuje sie prowadzeniem portu $rodladowego, zlokalizowanego na malowniczo
potozonym terenie rekreacyjnym w sgsiedztwie Zalewu Zegrzynskiego. Spoétka oferuje
wachlarz ustug turystyczno-rekreacyjnych.
Dziatalnos¢ spotki klasyfikowana jest do segmentu dziatalnosci pozostatej.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 000 000 zt i dzieli sie na 1 000 udziatow o wartosci
nominalnej 1000 zt kazdy.

dane w tys. zt 30.09.2010 30.09.2009

Aktywa trwate 1817 1 661
Aktywa obrotowe 266 342
Przychody ze sprzedazy 1 365 1324
Zysk/ Strata netto 114 - 226

Dla RZiS dane narastajaco

Zysk netto Spotki za okres III kwartatdow 2010r.wynidst 114 tys. zt Spétka ograniczyta
koszty i efektywnie wykorzystata swéj potencjat. W petni wykorzystata mozliwosci portu
w zakresie ustug cumowania i czarteréw, zanotowano wzrost przychodéw z noclegdéw.

W najblizszych okresach Spoétka zamierza czyni¢ inwestycje w baze noclegowa oraz
organizacje dodatkowych miejsc cumowniczych a w takze zwiekszenie floty portowej.
Prognozowane przychody z inwestycji w okresie 3-letnim wynoszg od 230 tys. zt w
pierwszym roku do 250 tys. zt w trzecim roku.

+= TG Investments Sp. z o.0.
Podmiot zalezny od TUP z siedzibg w Poznaniu, ul. Ozarowska 42.
Spoétka zarejestrowana w KRS pod nr 0000299540 prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy KRS.
TG Investment to spotka celowa przeznaczona do realizacji projektu inwestycyjnego.
Spoétka klasyfikowana jest w segmencie dziatalnosci pozostatej.
Spoétka nie prowadzita w okresie I kwartatu 2010 r. i okresach poprzednich dziatalnosci
inwestycyjnej.
Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 50 000 zt i dzieli sie na 100 udziatdw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy.

% X-press Couriers Sp. z o.0.
Podmiot do dnia 31 marca 2010r. bezposrednio zalezny od Data Logistics Sp. z o0.0., z
siedzibg w Warszawie, ul. Matuszewska 14. Spoétka zarejestrowana w KRS pod numerem
0000032294 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy KRS.
W dniu 31 marca 2010r. Sad zarejestrowat potaczenie spotek Data Logistics i X-press
Couriers. Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH. tj. w drodze przejecia
przez Data Logistics spotki X-press Couriers, przez przeniesienie catego majatku Spoétki X-
press Couriers na Data Logistics, w zamian za udziaty, ktore Data Logistics wydata
pozostatym wspadlnikom X-press Couriers.
Informacje o potaczeniu zawarto w punkcie 1 Czeséci I ,Opis organizacji Grupy
Kapitatowej Emitenta”. Po potgczeniu Data Logistics dziata pod nazwa X-Press Couriers.

Spotka swiadczy ustugi kurierskie o zasiegu lokalnym w najwiekszych aglomeracjach
miejskich, jest liderem warszawskiego rynku przesytek miejskich,

Dziatalnos$¢ spétki klasyfikowana jest do segmentu ustug kurierskich.

Kapitat zaktadowy Spoétki X-Press Couriers przed potaczeniem wynosit 679 500 zt i dzielit
sie na 1 359 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
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dane w tys. zt 30.09.2010 30.09.2009

Aktywa trwate 1786 1771
Aktywa obrotowe 1010 1296
Przychody ze sprzedazy 3634 4 088
Zysk/ Strata netto - 974 - 762

Dla RZiS dane narastajaco

W okresie III kwartatu Zarzad Spoétki podejmowat dziatania zwigzane z konsolidacjg
podmiotow branzy kurierskiej. Zaktadane sg dwa modele realizacji strategii konsolidacji:

- w wyniku wspédtpracy z firmami kurierskimi, ktéra polega na udostepnieniu za
posrednictwem X-press Couriers peinej gamy ustug kurierskich krajowych oraz
miedzynarodowych;

- w wyniku przejecia bazy danych kontrahentéw korporacyjnych lokalnych firm
kurierskich z mozliwoscig wspotpracy na zasadach agenta.

Wdrazajac strategie konsolidacji Spétka zawarta umowy z dwoma podmiotami branzy
kurierskiej:

- W dniu 21 wrzesénia 2010r. zawarto Umowe o wspotpracy z firmg Koliber Express. Na
podstawie Umowy X-press Couriers rozszerzy swojg dziatalnos¢ realizujgc ustugi dla firm
z sektora produkcji filméw oraz agencji reklamowych, ktdre dotychczas byty odbiorcami
ustug firmy Koliber Express. Klienci firmy Koliber Express uzyskaja na specjalnych
warunkach dostep do szerokiej gamy produktéw oferowanych w sieci X-Store

- W dniach 30 wrzesnia i 1 pazdziernika 2010r. Umowe o wspotpracy i Umowe Agencyjng
z firmg Fasters. Na podstawie Umowy o Wspotpracy X-press Couriers rozszerzy
dziatalnos¢ o odbiorcow firmy Fasters. Zgodnie z Umowg Agencyjng firma Fasters
otrzyma licencje na korzystanie ze znakdw towarowych X-press Couriers a takze bedzie
prowadzita dziatalno$¢ zgodnie z zasadami wdrozonymi przez X-press Couriers w jednym
z punktow X-Store.

Zarzad Spotki ocenia, ze w pierwszym miesigcu dziatalnosci po wdrozeniu w/w umow
zanotowano pozytywne efekty i przewiduje, ze transakcje te spowodujg wzrost
przychodéw o ok. 20% w skali miesigca przy utrzymaniu kosztéw statych na
niezmienionym poziomie.

W najblizszej przysztosci Zarzad planuje przekazanie czesci X-Store w rece Agentow.

% Kino - Centrum Fordon Sp. z o.0.
Podmiot zalezny w 50% od TUP S.A., z siedzibg w Bydgoszczy.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 50 000 zt i dzieli sie na 50 udziatdw o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazdy udziat.
Spodtka klasyfikowana jest do w segmencie nieruchomosci.

Spotka zostata powotana w dniu 9 marca 2010r. wspodlnie przez TUP S.A. i Miasto
Bydgoszcz celem realizacji projektu inwestycyjnego w dzielnicy Miasta Bydgoszczy -
Fordonie. Inwestycja ma polega¢ na budowie centrum kulturalno - rozrywkowego z
funkcjami ustugowo - handlowo - biurowymi.

Celem inwestycji oprdocz osiggniecia sukcesu ekonomicznego jest spetnienie oczekiwan
mieszkancow poprzez stworzenie miejsca oferujagcego dobrg jakos¢ spedzania wolnego
czasu.

W realizacji inwestycji poczyniono szereg prac przygotowawczych polegajacych na
projektowaniu i przygotowaniu dokumentacji a takze tworzeniu pierwszych wizualizacji
oraz prowadzeniu negocjacji z potencjalnymi najemcami.

W okresie III kwartatu 2010r. zlecono wykonanie badan obszaru oddziatywania, sity
nabywczej i opinii publicznej. Wyniki badan stuza okresleniu powierzchni komercyjnych
oraz ich profilu.

Wszystkie dziatania sq zgodne z przyjetym harmonogramem prac Rady Nadzorczej
Spotki.

Strona 28 z 47



W dniu 21 lipca 2010r. Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji spétki Kino-Centrum Fordon Sp. z o.0.
pod numerem KRS 0000361012. Rejestracja Spotki stanowi wypetnienie jednego z
warunkdéw wniesienia przez Miasto Bydgoszcz do Spétki Celowej nieruchomosci, na ktérej
ma by¢ realizowany projekt. Wniesienie nieruchomosci nastgpi w zamian za nowe udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Kino-Centrum Fordon.

% Duncon Bikes Sp. z o.o0.
Podmiot stowarzyszony, w ktorym TUP S.A petni role inwestora finansowego. Firma z
siedzibg w Krakowie, ul. Pedzichéw 6.
Spoétka zarejestrowana w KRS pod nr 0000282452 prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS.
Spodtka zajmuje sie projektowaniem, produkcjg i dystrybucjg ram rowerowych do sportéw
grawitacyjnych.
Dziatalnos$¢ spétki klasyfikowana jest w segmencie dziatalnosci pozostatej.
Spodtka funkcjonuje w strukturze organizacyjnej TUP od maja 2008 r.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 526 500 zt i dzieli sie na 1 053 udziatow o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy

dane w tys. zt 30.09.2010 30.09.2009

Aktywa trwate 459 704
Aktywa obrotowe 987 1579
Przychody ze sprzedazy 427 1026
Zysk/ Strata netto -745 - 440

Dla RZiS dane narastajaco

Zmieniony w czerwcu 2010r. Zarzad Spotki pracuje nad reorganizacjqg i poprawg
ptynnosci finansowej. Opracowana nowa strategia firmy ma na celu zmiane
pozycjonowania produktow w ramach niszy rynkowej. W sezonie zimowym Spédtka bedzie
dazyta do minimalizacji kosztéw, a takze przygotowania oferty bazujacej na rozwoju
ograniczonej ilosci marek.

+ Powszechna Agencja Informacyjna PAGI S.A.
Podmiot stowarzyszony z siedzibg w Warszawie, ul. Odrowgza 13.
Spoétka zarejestrowana w KRS pod nr 0000063315 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS.
Firma s$wiadczy ustugi z zakresu dostepu do Internetu, transmisji danych, rozsiewu
sygnatu radiowego i telewizyjnego. Jej klientami sg przede wszystkim instytucje
administracji publicznej i terenowej, finansowe (w tym GPW) oraz duze przedsigbiorstwa.

dane w tys. zt 30.09.2010 30.09.2009

Aktywa trwate 3148 3084
Aktywa obrotowe 1430 1 596
Przychody ze sprzedazy 5033 5 364
Zysk/ Strata netto 158 465

Dla RZiS dane narastajaco

Po analizie sytuacji rynkowej, rozmowach z inwestorami oraz opinii Autoryzowanego
Doradcy, Spotka zamierza kontynuowal proces majacy na celu debiut na rynku
NewConnect.

Proces wprowadzania akcji do obrotu na rynku NewConnect ma zosta¢ poprzedzony
przeprowadzeniem oferty prywatnej jeszcze w tym roku. Debiut gietdowy planowany jest
natomiast na styczen lub luty 2011r.

Celem emisji jest pozyskanie finansowania na rozwdj dziatalnosci Spétki poprzez
inwestycje w rozbudowe infrastruktury teleinformatycznej, ktéra umozliwi $Swiadczenie
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ustug opartych o technologie WiMax (Swiadczenie bezprzewodowych ustug
szerokopasmowych na duzym obszarze).

3. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym zalicza sie wszystkie
istotne zdarzenia jakie mialty miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego do publikacji.

Mozna wyrdzni¢ dwa rodzaje tych zdarzen:

(a) zdarzenia, ktore dostarczajg dowoddéw na istnienie okreslonego stanu na dzien
bilansowy (zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym wymagajgce dokonania
korekt)

oraz

(b) zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistniaty po dniu bilansowym
(zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym i niewymagajace dokonania

korekt).

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére winny by¢ ujawnione w niniejszym
sprawozdaniu.

4. Czynniki majace wptyw na wyniki osigqgane w przysztych okresach

Wskazanie czynnikdéw, ktdre w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wynik TUP S.A. zalezny jest od wartosci spotek zaleznych. Poszczegdlne spoétki z portfela
inwestycyjnego wrazliwe sg na nastepujace czynniki:

TUP Property S.A.

» Mozliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania na realizacje zamierzen
inwestycyjnych

» Utrzymanie poziomu najmu powierzchni komercyjnym na satysfakcjonujgcym
poziomie, gwarantujgacym stabilne przychody i wysokg stope zwrotu z catej inwestycji

» Zabezpieczenie ryzyk zwigzanych z kosztem pienigadza i kursami wymiany walut

» Terminowe regulowanie zobowigzan handlowych przez kontrahentéw Spotki -
gtownie najemcow powierzchni komercyjnych

» Sytuacja gospodarcza oraz kurs euro wptywajace na kondycje finansowg najemcéw
oraz udzielanie rabatéw na wynajmowane powierzchnie

> Witasciwe administrowanie zawartymi umowami

» Efektywna praca nad prowadzonymi projektami w Siewierzu, Katowicach i
Bydgoszczy

> Wspotpraca z wtadzami miejskimi terendw na ktdorych prowadzone sg inwestycje

Chmielowskie Sp. z o.0.

Wzrost lub spadek wartosci posiadanej nieruchomosci

Sytuacja na rynku nieruchomosci

Sytuacja gospodarcza w obszarach zwigzanych z realizacjq projektu

Wspotpraca z lokalnymi wtadzami terenu inwestycyjnego

Dobdr rzetelnych i wiarygodnych firm wykonujacych poszczegdlne prace zwigzane z
realizacjq inwestycji

YVVVYVYVY

Port Jachtowy Nieporet Sp. z o.0.

> Dobor partneréow biznesowych do rozszerzenia oferty ustug portu

» Uzyskanie kontraktdw na organizacje imprez rekreacyjnych w kolejnym sezonie

» Promocja miejsc noclegowych w portowych hostelach oraz uzyskanie wyzszych
przychoddw ze sprzedazy miejsc noclegowych

> Wspodtpraca z lokalnymi wtadzami
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» Sytuacja na rynku ustug turystycznych

Roda Sp. z o.o0.

> Malejace ceny za w/w ustugi

> Wiarygodnos$¢ partnerow biznesowych, dotrzymywanie przyjetych harmonogramow
produkcyjnych oraz terminowe regulowanie zobowigzan

> Zmniejszanie potrzeb na ustugi przerobu , wysokiej jakosci”

> Wzrost wartosci ztotego

> 0golny spadek sprzedazy na rynku odziezowym

X-press Couriers Sp. z 0.0.

» Dalszy rozwdj X Store oraz coraz lepsze i petniejsze wykorzystanie mozliwosci
sklepéw

» Kontynuacja strategii konsolidacji branzy

> Inwestycja Spétki w nowe technologie i wdrazanie systemu CRM w celu usprawnienia
dziatan dziatu sprzedazy

» Pozyskanie nowych klientéw

» Optymalizacja wszelkich dziatan oraz procesow w kazdym dziale Spotki

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta oraz wielko$¢ przychoddéw generowanych przez Emitenta nie
podlegata wahaniom sezonowym.

Wyniki przychodow ze sprzedazy i zysku netto niektorych podmiotdw z portfela
inwestycyjnego wykazujq cykliczng zmienno$¢ w ciggu roku. Dotyczy to spétek Roda,
Port Jachtowy Nieporet, Duncon Bikes (sprzedaz czesci rowerowych i rowerdw wzrasta w
okresie wiosennym i letnim), X-Press Couriers.

> Roda
W branzy odziezowej, do ktorej nalezy Roda, w I kwartale roku wystepuje brak zlecen na
przeszycia uszlachetniajgce. W okresie tym nastepuje przygotowanie planu
produkcyjnego przez zleceniodawcdw w oparciu o zainteresowanie ostatecznych
odbiorcow proponowanymi wzorami nowych kolekcji.

> Port Jachtowy Nieporet
Zainteresowanie ofertg ustug Spétki jest Scisle zwigzane z porami roku oraz warunkami
pogodowymi.

» X-press Couriers
Spodtka notuje spadek przychodow w okresie letnim w zwigzku z okresem urlopowym, w
ktorym spada intensywnos$¢ dziatalnosci klientow biznesowych. Zwiekszenie liczby
rozwozonych przesytek nastepuje w IV kwartale roku. W pozostatych okresach czynnik
sezonowy nie wystepuje.

6. Informacja o realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Spoétka nie publikowata prognoz wynikow.
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7.Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Mimo zrdznicowania branzowego spoétki Grupy Kapitatowej obcigzone sg podobnymi
ryzykami, szczegolnie w zakresie ryzyka finansowego.

Wymienione ryzyka mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg, ptynnosc¢ a tym
samym dziatalno$¢ poszczegdlnych spotek i mie¢ odzwierciedlenie w sytuacji podmiotu
dominujacego, ktéry petni role inwestora finansowego.

Spotka TUP doktada wszelkich staran aby niwelowaé¢ mozliwoséci wystagpienia ktéregos z
nizej wymienionych ryzyk. Istotnym elementem jest obserwowanie rynku oraz
prognozowanie mozliwych scenariuszy w gospodarce, aby umozliwi¢ spotkom elastyczne
reagowanie na zmieniajagce sie warunki oraz wyjscie naprzeciw pojawiajacym sie
potrzebom rynkowym.

W spotkach zaleznych od TUP istotne sq ponizsze rodzaje ryzyk:

Ryzyko walutowe:

TUP Property S.A.

Wycena nieruchomosci wynajetych odbywa sie metoda dochodowa. Firma przy zakupie
ww. stosowata czesSciowa dzwignie finansowg zaciggajac kredyt w walucie, w ktérej
pobierane sg czynsze z wynajmu, $rednio na poziomie okoto 60% déwczesnej wartosci
nieruchomosci. W przypadku wahan kursowych warto$¢ zaciagnietych kredytow jest
czesciowo rownowazona poprzez wycene nieruchomosci.

Wzrost wartosci ztotdwki skutkuje obnizeniem wartosci nieruchomosci, co jednak
czesciowo pozostaje kompensowane przez obnizenie wartosci zaciggnietego kredytu, w
sytuacji obnizenia wartosci ztotowki nastgpi podniesienie wartosci nieruchomosci,
czesciowo jednak kompensowane zwiekszong wartoscig zaciggnietego kredytu.

Roda Sp. z o.0.
Spadek wartosci euro wptywa negatywnie na sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko stopy procentowej

Dotyczy zobowigzan i naleznosci oprocentowanych zmienng stopg procentowg, w
szczegodlnosci kredytow oraz zawartej przez TUP Property transakcji zabezpieczajacej
IRS, a takze wszystkich podmiotow zaleznych w zakresie udzielonych przez TUP
pozyczek.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane ze zmiang referencyjnej stopy procentowej
(WIBOR/EURIBOR/LIBOR) na rynku miedzybankowym, naraza spétki na ryzyko zmiany
przeptywoéw pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Ryzyko ptynnosci

Dotyczy wszystkich spdtek z Grupy Kapitatowej w zakresie utrzymania na odpowiednim
poziomie $rodkéw koniecznych na realizacje rozpoczetych projektow i kapitatu
obrotowego. Akwizycja, czy znaczne zwiekszenie zaangazowania w spotke zalezng,
dokapitalizowanie projektu stanowigce istotne finansowo zdarzenie jednorazowe,
powodujg znaczng fluktuacje s$rodkéw finansowych. Efektem w/w dziatan mogg by¢
przejsciowe trudnosci w zarzadzaniu ptynnoscig w przypadku TUP S.A.

Zachowanie wysokich standardéw przy przygotowaniu plandéw finansowych pozwata
ograniczac ryzyko ptynnosci.

Ptynnos¢ spotek jest monitorowana na biezgco, w przypadku ewentualnych zachwian
podejmowane sg natychmiastowe dziatania ograniczajgce koszty jak i wydatki.

Spétka nie ma i nie miata w przesztosci problemdw z ptynnoscia. W zwigzku z tym
Emitent, zgodnie z najlepszq wiedzq Zarzadu i dajacq sie przewidzie¢ sytuacjg rynkowa,
jest narazony na to ryzyko w niewielkim stopniu.
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W przypadku Spotki TUP Property ryzyko to niwelowane jest uzyskiwaniem przychodéw
na statym przewidywalnym poziomie wynikajacym z zawartych dtugoterminowych uméw
najmu. Ryzyko pitynnosci jest bezposrednim nastepstwem ryzyka kredytowego,
walutowego i stopy procentowej.

Ryzyko cenowe

TUP Property S.A.

Poniewaz 91% aktywow spoétki (56% skonsolidowanych aktywéw Grupy Kapitatowej)
stanowig nieruchomosci, wystepuje ryzyko cenowe dotyczace wartosci godziwej tych
nieruchomosci, co przektada sie na wartos¢ bilansowg inwestycji, a w konsekwencji na
warto$¢ skonsolidowanych kapitatdw wiasnych. Przy zmianach cen na rynku
nieruchomosci wystepujg zmiany ich wartosci godziwej, ktére oddziatywujg na wyniki
realizowane w poszczegolnych spoétkach i wptywajg na ich wycene w przysztych okresach,
odzwierciedlajgc takze wartosc inwestycji poczynionych przez TUP.

Innym obszarem tego ryzyka w przypadku dekoniunktury na rynku nieruchomosci lub
nadpodazy powierzchni uzytkowej moze byC¢ obnizka wysokosci stawek najmu do
poziomu nizszego niz pierwotnie zaktadano, co moze spowodowac obnizenie efektywnosci
finansowej uzyskiwanej z posiadanego portfela nieruchomosci.

Ograniczeniem tego ryzyka jest dywersyfikacja geograficzna, branzowa, dlugosci
kontraktow, statusu najemcow oraz wielkosci powierzchni objetych poszczegdlnymi
kontraktami.

Roda Sp. z o0.0.,

Ryzyko cenowe zwigzane jest z ustaleniem zbyt niskiej ceny na wykonywane ustugi, co
bytoby tozsame 2z pogorszeniem efektywnosci transakcji na przestrzeni czasu od
ustanowienia kontraktu do momentu jego realizacji.

Innym obszarem ryzyka cenowego w spotce jest pozycja konkurencyjna innych
podmiotow prowadzacych podobny rodzaj dziatalnosci, ich elastyczno$¢ w zakresie
szybkosci dostosowania swojej oferty i mocy produkcyjnych do potrzeb rynku.

W spotkach produkcyjnych ryzyko cenowe odnosi sie takze do niekorzystnych zmian cen
materiatéw i surowcédw do produkcji w stosunku do sprzedawanych wyrobdéw lub ustugi.
Niekorzystne zmiany cen wptywajq na koszty produkcji, przychody ze sprzedazy, zysk, a
w ostatecznosci takze na wartos¢ firmy.

Ograniczeniem tego ryzyka jest zachowanie wysokich standarddw w momencie
zawierania kontraktu oraz prowadzenie witasciwej gospodarki zakupow i zarzadzania
zapasami produkcyjnymi.

X-press Couriers Sp. z 0.0., Port Jachtowy Nieporet Sp. z 0.0., Duncon Bikes

Ryzyko cenowe zwigzane jest z pozycjg firmy, barierami wejscia z nowg ofertg na rynek
oraz utrzymywaniem nabywcéw swoich ustug na okreslonym poziomie ilo$ciowym i
jakosciowym.

Ryzyko to niwelowane jest zachowaniem wysokiej jakosci $wiadczonych ustug oraz
rozszerzaniem oferty o nowe, wyjatkowe i dopasowane do klientéw produkty (np.: X-
Stores w X-press Couriers).

Ryzyko wyceny

Na ryzyko to narazone sg wszystkie spdtki Grupy Kapitatowej w zakresie realizowanych
przedsiewzied.

Akwizycje spétek lub inwestycje w poszczegdlne projekty, jakie realizujg spotki zaréwno
na etapie zakupu jak i sprzedazy wymagajg wyceny. Niewtasciwe parametry przyjete w
wycenie mogg by¢ przyczyng poniesienia straty przy transakcji zakupu - zakup powyzej
wartosci, a w przypadku sprzedazy - sprzedaz ponizej wartosci. Takie zdarzenia mogtyby
mie¢ negatywny wpltyw na efektywnos¢ finansowg realizowanych przedsiewzie¢. W celu
wyeliminowania ryzyka, Spotka starannie dobiera warto$¢ parametrow przy sporzadzaniu
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wycen. Z uwagi na to, ryzyko wyceny jest, zgodnie z najlepszaq wiedzg Zarzadu i dajaca
sie przewidzie¢ sytuacjg rynkowgq, skutecznie eliminowane.

Ryzyko inwestycyijne

Zwigzane z ryzykiem wyceny, dotyczy gtdwnie TUP S.A. jako inwestora finansowego a
takze pozostatych spotek w zakresie realizowanych przedsiewziec.

Ryzyko to moze wystgpi¢ wowczas, gdy zrealizowana stopa zwrotu w przysztosci rézni sie
od stopy oczekiwanej. Przyczyng moze by¢ dokonanie ztych wycen oraz nieprawidtowosci
w szacowaniu stop zwrotu z danej inwestycji. W przypadku inwestycji zagranicznych
ryzyko to wystepuje w momencie niekorzystnego wahania kursow walut lub zmianie
innych czynnikédw makroekonomicznych.

Ze wzgledu na wystepowanie czynnikdw makroekonomicznych, niezaleznych od Spotki
wyeliminowanie tego typu ryzyka nie jest mozliwe. Ograniczeniem negatywnego wptywu
jest opieranie sie na doswiadczeniu kadry menadzerskiej oraz przygotowywanych przez
ekspertéw prognozach makroekonomicznych.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo Ilub {gcznie sgq one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych
przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg byé
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majgtkowsq, finansowq i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:
1. Informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,
2. Informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedgcym strong transakcji
3. Informacji o przedmiocie transakcji
4. Istotnych warunkoéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkdéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umow,
5. Innych informacji dotyczgcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia
sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta
6. Wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowa,
finansowg i wynik finansowy emitenta

W okresie III kwartatu nie zawierano istotnych transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi.

Transakcje powigzane zawierane byly w ramach Grupy Kapitatowej TUP i polegaty
gtownie na udzieleniu pozyczek przez TUP S.A. podmiotom zaleznym, zgodnie z
prowadzong dziatalnoscia.

Wszystkie transakcje emitenta lub podmiotdw powigzanych zawierane sg na warunkach
rynkowych i wynikajg z charakteru prowadzonej dziatalnosci.
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9. Informacje o poreczeniach i gwarancjach

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu Iub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - {gacznie jednemu podmiotowi Iub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta z
okresleniem:

1.
2.

3.
4.

Nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje
tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana

Okresu na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje

Warunkdéw finansowych na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarancji

Charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory
zaciagngt kredyty lub pozyczki

W okresie III kwartatu 2010r. Emitent oraz jednostki zalezne nie udzielalty poreczen
kredytu lub pozyczki a takze nie udzielaty gwarancji.

Na dzien 30 wrzes$nia 2010r. obowigzujg nastepujace poreczenia udzielone przez TUP
S.A. - podmiotom zaleznym:

+ Poreczenie kredytu inwestycyjnego udzielone TUP Property S.A. przez TUP S.A.

Kwota kredytu wynosi 35 000 tys. zt. Umowa kredytowa zostata zawarta 18
grudnia 2007. Aneks do umowy 12 marca 2010r.

Kwota poreczenia udzielonego przez TUP S.A. wg prawa cywilnego
zabezpieczajacego wierzytelno$¢ dotyczaca kredytu wynosi do 70 000 tys. zt
Poreczenie obowigzuje do dnia 31.12.2015r.

Poreczenie TUP S.A. weksla wtasnego In blanco wystawionego przez TUP Property
S.A. wraz z deklaracjg wekslowg do kwoty nie wyzszej niz rownowartos¢ 40.600
tys. eur. Poreczenie zostato udzielone w zwigzku z zawarciem w dniu 24 czerwca
2010r. przez TUP Property S.A. umowy dtugoterminowego, nieodnawialnego
kredytu w wysokosci 11 600 tys. eur z DZ Bank Polska S.A. Bank Kredytodawca
moze wystgpi¢ o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w
terminie do 24 czerwca 2023r.

Kredyt ten zostat udzielony z przeznaczeniem na finansowanie sptaty zobowigzan
TUP Property S.A. stanowigce kredyty udzielone przez Bank oraz pozyczke
zaciggnietg w TUP S.A

Dotychczasowe zabezpieczenia i zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych
podlegajacych sptacie przestaty obowigzywac.

Poreczenie cywilne kredytu obrotowego z dnia 16 pazdziernika 2009r. w wysokosci
100 tys. zt zaciggnietego przez Spotke zalezng Roda. Kwota poreczenia wynosi
200 tys. zt. Poreczenie obowigzuje do dnia 8.10.2031r.

Z uwagi na to, ze poreczenia zostaly zawarte w ramach Grupy Kapitatowej czynnik
wynagrodzenia i warunkow finansowych poreczenia nie wystepuje.
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10. Zmiany w zobowigzaniach warunkowych

Informacja dotyczaca zmian zobowigzarn warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystapity
11. Informacja o postepowaniach sadowych

W okresie III kwartatu 2010r. TUP S.A. i podmioty z Grupy Kapitatowej nie byty strong w
istotnych postepowaniach sadowych.

W dniu 16 kwietnia 2010r. Sad Okregowy w Szczecinie VIII Wydziat Gospodarczy,
rozstrzygnat na korzy$¢ Euroconstruction Sp. z 0.0. (Spotka) spér toczacy sie pomiedzy
Spodtkg oraz Erbud S.A. i Portem Lotniczym Szczecin Goleniéw Sp. z o.0. (wystepujace
razem).

Spoér dotyczyt zaptaty naleznosci z tytulu umowy =z dnia 17.10.2005r., ktoérej
przedmiotem bylo wykonanie przez Euroconstruction robét budowlanych obejmujacych
rozbudowe i przebudowe terminali pasazerskich lotniska Szczecin-Golenidw.
Euroconstruction domagata sie uregulowania naleznosci z tytutu umowy, natomiast Erbud
w pozwie wzajemnym przeciwko Spétce, Zadat kar umownych tytutem przekroczenia
terminu zakonczenia robdt.

W rezultacie Sad oddalit w catosci pozew wzajemny Erbud przeciw Euroconstruction o
zaptate kwoty 450 tys. zi, a takze zasadzit solidarnie od obu pozwanych na rzecz
Euroconstruction kwoty 374,8 tys. zt wraz z odsetkami (stanowi to 87% dochodzonych
przez Spoétke kwot).

Wyrok Sadu nie jest prawomocny. Erbud oraz Port Lotniczy Golenidw ztozyty apelacje od
wyroku Sadu Okregowego w Szczecinie. Euroconstruction ziozyta odpowiedzi na obie
apelacje i oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy apelacyjnej przez Sad Apelacyjny
w Szczecinie.

IV AKCJONARIAT I AKCJE

1. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie III kwartatu 2010r. jak i poprzednich okresach 2010r. TUP S.A. nie emitowata
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych, nie miata tez miejsca sptata lub
ich wykup.

TUP S.A. realizuje Program Motywacyjny II skierowany do Zarzadu oraz kadry
kierowniczej Spotki TUP S.A. oraz spotek z Grupy Kapitatowej TUP S.A.

W zwigzku z tym w najblizszych okresach Spoétka wyemituje do 100 000 warrantéw
subskrypcyjnych serii B wynikajacych z I transzy Programu, po cenie emisyjnej 0,00 zi.
Kazdy warrant bedzie dawat osobie uprawnionej prawo do nabycia jednej akcji na
okaziciela serii G Spoétki o wartosci nominalnej 1,00 zt, wyemitowanej w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

2. Informacje o dywidendzie

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, {acznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 25 marca 2010r. podjeta uchwate, ktdorg wyrazita
pozytywng opinie dotyczacqg wyptaty dywidendy z zysku za rok 2009.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12 maja 2010r. uchwatg nr 15 postanowito
o wyptacie dywidendy za rok 2009 w wysokosci 760 617,25 zt (siedemset szescédziesigt
tysiecy szes$éset siedemnascie ztotych, dwadziescia pie¢ groszy), co oznacza, ze na jedng
akcje przypadata kwota 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy).

Dywidenda objete zostaty wszystkie akcje spotki tj. 15 212 345 akcji.

Dniem dywidendy byt 28 lipca 2010 r. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 17 sierpnia
2010r.

3. Informacja o stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnienn do nich przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujgce emitenta na dzienn przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

Osoba : . Zmiana, (-) spadek, (+)wzrost,
zarzadzajaca/nadzoruj aca L s ] (*) brak
Robert Jacek Moritz 85 500 .
Prezes Zarzadu
Lestaw Moritz
(Przewodniczacy Rady 1238621 -150 000
Nadzorczej) i Elzbieta Moritz*
Wiadystaw Sobanski 5713 N
Cztonek Rady Nadzorczej

Wskazanie zmian w okresie od przekazania poprzedniego raportu:

W dniu 27 wrzesnia 2010r. Spotka otrzymata zawiadomienie na podstawie art. 160
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi o zbyciu w dniu 23
wrzesnia 2010r. przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Lestawa Moritz 150 000
akcji TUP S.A.

W zwigzku z tym z uwagi na istniejace Porozumienie, pomiedzy Panem Robertem Moritz,
Lestawem Moritz, Elzbietgq Moritz i Matgorzata Moritz (Rodzina Moritz) w rozumieniu art.
87 ust 1 pkt 5 w zw. z ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do publicznego obrotu i stosunek
dominacji Elzbiety Moritz wobec Hlamata Holdings Limited - gtdwnego udziatowca Spotki,
Rodzina Moritz wraz z Podmiotem zaleznym zmniejszyta udziat w kapitale podstawowym
spotki 0 0,99% oraz udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu o 0,69%.

Stan posiadania akcji 0so6b zarzadzajacych i nadzorujgcych jest nastepujacy: Rodzina
Moritz z podmiotem zaleznym od Elzbiety Moritz posiada 7 858 924 akcji.
W tym:
Hlamata Holdings Limited - podmiot zalezny od Elzbiety Moritz: 6 531 087 akgji
Elzbieta Moritz: 445 733 akdji
Lestaw Aleksander Moritz: 792 888 akgji
Robert Jacek Moritz: 85 500 akgcji
Matgorzata Maria Moritz: 3 716 akcji
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4. Informacja o znaczacych akcjonariuszach

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posSrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w o0gdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow AR il S 3 SERIET
podstawowym na WZ

Rodzina Moritz 7 858 924 14 134 124 51,66% 65,31%
w tym:
Hlamata Holginds
Ltd.(podmiot zalezny od 6 531 087 12 806 287 42,93% 59,17%
Elzbiety Moritz)
Elzbieta i Lestaw Moritz 1238621 1238 621 8,14% 5,72%
Robert i Matgorzata Moritz 89 216 89 216 0,59% 0,41%
DWS Polska TFI S.A. 1685 483 1685 483 11,08% 7,79%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez 1130 491 1130 491 7,43% 5,22%
Ipopema TFI S.A.
Razem: 10 674 898 16 950 098 70,17% 78,32%

V POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego, przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych (Srodkow trwatych) ustalana jest na
poziomie ceny nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty
poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Koszty finansowania zewnetrznego stanowig czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
jezeli mozna je bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze
przyniosg one spotce korzysci ekonomiczne.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg w cenie nabycia
pomniejszonej o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym dokonuje sie metoda liniowg. Rzeczowe aktywa trwate sa amortyzowane
przez okreslony z gory przewidywany czas ich uzywania, weryfikowany corocznie.

Okresowej weryfikacji podlega réwniez wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, pod
katem jej ewentualnego obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badz
wewnatrz samych spoétek, mogacych powodowal obnizenie wartosci tych aktywow
ponizej jej aktualnej wartosci ksiegowej.

Na potrzeby rachunkowosci MSSF stosuje sie odpisywanie wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych przez okres ekonomicznej przydatnosci tych aktywoéw.
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W sporadycznych przypadkach, kierujac sie zasadg istotnosci, o ile cena nabycia aktywa
nie przekracza 100 ztotych polityka rachunkowosci zezwala na jednorazowa amortyzacje
rzeczowego aktywa trwatego lub nie zaliczanie sktadnika majtku do aktywow trwatych a
zaliczenie wydatku jako koszt okresu.

Dla celow podatkowych stosuje sie odrebne tabele amortyzacyjne.

Polityka rachunkowosci TUP i Grupy Kapitatowej wymaga dokonywania amortyzacji
liniowej od rzeczowych aktywow trwatych niskocennych, wtedy gdy zachodzg tacznie
nastepujace okolicznosci:

« jednorazowo sa nabywane znaczne ilosci Srodkdéw trwatych, ktérych cena
jednostkowa nie przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich tgczna wartosé
jest znaczna;

« stanowig one zespdt jednorodnych lub (i) wspotpracujacych ze sobg $rodkow
trwatych, a ich zakup wigze sie z realizacjg duzego przedsiewziecia
inwestycyjnego, majacego funkcjonowac co najmniej przez okres normatywnej
amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy $rodkow trwatych w przepisach
podatkowych;

« sg Srodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Srodki trwate w budowie - na dzien bilansowy wyceniane sg w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem Iub wytworzeniem,
pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos$ci niematerialne i prawne sq wyceniane i amortyzowane w sposéb analogiczny do
rzeczowych aktywow trwatych. Najistotniejsza rdznica dotyczy braku mozliwosci
zwiekszania wartosci poczatkowej o kwoty ulepszenia wartosci niematerialnej i prawnej,
chyba, ze nakiady takie umozliwia generowanie przez skiadnik przysztych korzysci
ekonomicznych przewyzszajacych korzysci pierwotnie szacowane.

Wartos$¢ firmy

Wartos$¢ firmy stanowi rdznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub
zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywow netto.
Tak okre$lona warto$¢ firmy odzwierciedla ekonomiczna warto$¢ czynnikdw nie
ujawnionych w wartosci godziwej aktywdéw netto jak: czynnik ludzki, marka i znak firmy,
rynek odbiorcéw, wartos$¢ technologii itp. i podlega co najmniej raz do roku testowi na
utrate wartosci a ewentualne odpisy wartosci obcigzajg wynik okresu.

Jezeli cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci jest nizsza od wartosci
godziwej przejetych aktywow netto, to rdznica stanowi ujemng wartos¢ firmy.
Rozpoznana ujemna wartosc¢ firmy jest kwalifikowana w catosci jako zysk okresu.

Nieruchomosci inwestycyijne

Zasady ujmowania i wyceny inwestycji w nieruchomosci reguluje MSR 40 , Nieruchomosci
inwestycyjne”

Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie nieruchomosci utrzymywane w celu
uzyskiwania przychodow z czynszéw, wzrostu wartosci rynkowej badz obydwu
powyzszych korzysci. Grunty, ktorych przyszte uzytkowanie pozostaje aktualnie
nieokreslone zaliczane sg takze do nieruchomosci inwestycyjnych.

Jezeli nieruchomos$¢ jest wykorzystywana rowniez na wtasne potrzeby Spétki, a czesc
odrebnie wykorzystywana nie moze stanowi¢ odrebnego przedmiotu wtasnosci,
nieruchomos¢ traktowana jest jako $rodek trwaty, jezeli dominuje jej wykorzystanie na
wiasne potrzeby lub jako inwestycja w nieruchomosci, jezeli przewaza charakter
inwestycyjny.

Nieruchomosci podlegajg przeniesieniu do i z nieruchomosci inwestycyjnych, jezeli
zmienia sie cel ich utrzymywania, przy czym przeniesienie do pozycji Zapasy musi byc¢
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dodatkowo udowodnione rozpoczeciem dostosowywania nieruchomosci do sprzedazy.
Jezeli nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje przeznaczona do sprzedazy, jednak nie
towarzyszy temu dostosowywanie nieruchomosci do sprzedazy, winna ona by¢ ujmowana
jako inwestycyjna do czasu rozpoczecia dostosowywania lub dokonania sprzedazy.
Nieruchomosci wyceniane sg wg modelu opartego o wycene w wartosciach godziwych
zgodnie z przepisami § 33-52 MSR 40. Wartosci godziwe nieruchomosci niepracujacych
ustalane sg wedtug stanu na dzien 30 listopada kazdego roku obrotowego. Wartosci
godziwe nieruchomosci przynoszacych dochdd ustalane sg na koniec kazdego kwartatu.
Skutki przeszacowania do wartoéci godziwych podlegajg ujeciu w wyniku roku
obrotowego.

Preferowang metodgq wyceny, zgodnie z MSR 40 §45, jest wycena metodg poréwnan
rynkowych.

Przy braku aktualnych cen pochodzacych z aktywnego rynku podmiot stosuje wycene
metoda dochodowa wg wzoru kapitalizacji prostej biorgc jako podstawe obliczenia
nastepujgce parametry:

W = D x Wk lub

gdzie: W - wartos¢
D - dochdd z nieruchomosci (przychody minus koszty)
Wk - wspotczynnik kapitalizacji, R — stopa kapitalizacji

Do przychodow z nieruchomosci zalicza sie przychody z uméw obowigzujgcych na dzien
wyceny. W przypadku umow najmu w ktéorych kwota czynszu okreslona jest w walucie
przyjmuje sie do przeliczenia sredni kurs NBP ogtoszony na dzien bilansowy.
W przypadku obiektéw, ktore czesciowo pozostawaly niewynajete dla oszacowania
przychodu przyjmuje sie rynkowe stawki czynszu dla danej nieruchomosci na danym
rynku lokalnym, przy czym zaktada sie rowniez szacunkowo udziat powierzchni nie
wynajetych w stosunku do powierzchni uzytkowych ogétem na poziomie 10%.
Koszty utrzymania nieruchomosci ustala sie w nastepujacy sposoéb:
+ koszty remontéw - w wysokosci 2% planowanych przychodéw z czynszu,
» koszty zarzadzania - w wysokosci 1% planowanych przychodéw z czynszu,
« koszty biezacej eksploatacji — na podstawie przyjetego planu finansowego, w
czesci nie pokrytej przychodami z optat eksploatacyjnych.
Stopa kapitalizacji stanowi wzajemng relacje pomiedzy cenami transakcyjnymi
uzyskanymi za nieruchomosci a dochodami mozliwymi do uzyskania z tych
nieruchomosci. Na jej wysoko$¢ wptywajg zaréowno czynniki zwigzane z ogdlng
sytuacjg na rynku jak rowniez bezposrednio zwigzane z konkretng nieruchomoscia. Na
kazdym rynku lokalnym dla kazdego rodzaju nieruchomosci okresla sie minimalng i
maksymalng stope kapitalizacji na podstawie zaistniatych transakcji oraz trenddéw
rynkowych. Nastepnie dla kazdej nieruchomosci okresla sie jej cechy indywidualne na
podstawie pieciu kryteridw:
e potozenie, dostep i ekspozycja,
« standard, funkcjonalnos¢, stan techniczny i wiek,
« konkurencyjnos$¢ na rynku lokalnym,
« najemcy i warunki wynikajace z umow najmu,
« ponadprzecietna ilo$¢ powierzchni nie wynajetych.
Powyzsze cechy nieruchomosci ocenia sie w skali pieciostopniowej przez poréwnanie z
innymi podobnymi nieruchomosciami na danym rynku lokalnym. Cechy te sg podstawg
do okreslenia indywidualnej stopy kapitalizacji przez skorygowanie stopy sSredniej
okreslonej dla danego rynku lokalnego.
Nieruchomosci nie pracujgce wyceniane sq metoda porownawczg przez niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego.
Inwestycje w nieruchomosci do czasu ich zakonczenia prezentowane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako $rodki trwate w budowie (MSR 40 par.22)
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Akcje i udziaty

Na dzien bilansowy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétka wycenia akcje i
udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Podejscie takie jest zgodne z MSR 27: ,Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i inwestycje w jednostkach zaleznych” oraz MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie i wycena”. Jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej
dla akcji i udziatow spdtka uznaje ceny notowane na aktywnym rynku. Jesli nie istnieje
aktywny rynek dla danego instrumentu, spotka ustala warto$¢ godziwg przy
zastosowaniu technik wyceny. Poniewaz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych nie
sq notowane na aktywnych rynkach, spodtka ustala warto$¢ godziwg za pomocg
przyjetych technik wyceny. Spoétka za oszacowanie wartos$ci godziwej przyjmuje
wartos¢ kapitatéw wiasnych jednostek powigzanych wyznaczong na podstawie metody
skorygowanych aktywdéw netto lub metody dochodowej poprzez dyskontowanie
prognozowanych przeptywdéw pienieznych. W uzasadnionych przypadkach za najlepsze
przyblizenie wartosci godziwej spotka przyjmuje cene nabycia.

Metoda skorygowanych aktywdw netto, podobnie jak inne majatkowe metody wyceny,
koncentruje sie na majatku przedsiebiorstwa i przyjmuje go za podstawe okreslenia
wartosci. Warto$¢ kapitatu wiasnego jest wyznaczona przez warto$¢ majatku, czyli
aktywow, pomniejszonych o sume zobowigzan pienieznych. Wycena firmy metodg
skorygowanej wartosci aktywow netto polega na ustaleniu na podstawie aktualnych
zapisow w sprawozdaniach finansowych (sprawozdaniu z sytuacji finansowej) wartosci
aktywow wycenianego przedsiebiorstwa i ich zweryfikowaniu o sktadniki majatkowe
wymagajace korekty ich wartosci, a nastepnie pomniejszeniu tak skalkulowanych
aktywow o wielko$¢ kapitatdow obcych zaangazowanych w finansowanie dziatalnosci
firmy, rowniez uprzednio skorygowanych do wartosci godziwej.

Dochodowe metody wyceny wigzg warto$¢ przedsiebiorstwa ze strumieniem
generowanych przeptywdw gotéwki. Wsrod metod dochodowych, mozna wskazac trzy
grupy metod: FCFE, FCFF i APV. Przeprowadzajac wycene opartg na zdyskontowanych
strumieniach gotéwki, nalezy dokonac¢ rzetelnych prognoz przychoddw, kosztow,
naktadéw inwestycyjnych, kapitalu obrotowego netto oraz zrodet finansowania
majatku. Wycena kapitalu wilasnego spétki metodq dochodowg polega na
zdyskontowaniu do wartosci biezacej odpowiedniego przeptywu pienieznego
wygenerowanego przez przedsiebiorstwo oraz w razie koniecznosci dokonania korekty
o zadtuzenie netto, a takze z tytutu ptynnosci oraz premii za kontrole.

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuija:

« Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa o ustalonych i
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktoére Grupa Kapitalowa w sposob
stanowczy zamierza utrzymywac¢ do terminu wymagalnosci. Podlegaja wycenie w
zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.

« Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — wyceniane w wartosci godziwej, przy
czym skutki wyceny odnoszone sg na wynik okresu. Grupa Kapitatowa zalicza do
tej kategorii nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w
bliskim terminie (do 3 miesiecy):

0 udziaty i akcje uprawniajace do nie wiecej niz 20% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu

o jednostki funduszy inwestycyjnych

o papiery dtuzne, obligacje i podobne instrumenty finansowe, ktérych ceny
sq kwotowane na aktywnym rynku

« Pozyczki udzielone i naleznosci finansowe — aktywa o ustalonych i mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku i ktore nie
zostaty zaliczone przy poczatkowym ujeciu do innych grup. Podlegajg one wycenie
w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
« aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wartos¢ jest
aktualizowana na kazdy dzien bilansowy.

Grupa Kapitatowa tworzy aktywo odroczonego podatku we wszystkich przypadkach, w
ktérych realizacja lub rozliczenie wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub pasywoéw
spowoduje zmniejszenie kwoty przysztych ptatnosci podatkowych w poréwnaniu do
kwoty, ktdra bytaby wiasciwa, gdyby realizacja lub rozliczenie nie wywotywaty skutkdw
podatkowych.

Pozostate diugoterminowe aktywa trwate, ktére obejmuja:
« Skapitalizowane koszty prac rozwojowych - ujmowane, gdy Grupa Kapitatowa jest

w stanie udowodnic tacznie:

o mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

o zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania
lub sprzedazy,

o zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

o sposob, w jaki sktadnik wartoéci niematerialnych bedzie wytwarzat
prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,

o dostepnos$¢ stosownych $rodkow technicznych, finansowych i innych, ktore
majgq stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy
sktadnika wartosci niematerialnych,

o mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac
rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowa¢ temu skiadnikowi wartosci
niematerialnych.

+ Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - koszty dotyczace przysziych
okresow w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego

« Inne diugoterminowe naktady, spetniajace definicje sktadnika aktywow na gruncie
MSR

Zapasy
Zapasy materiatdow oraz zakupionych towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wediug

nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Wycena poszczegodlnych skfadnikow zapaséw odbywa sie w nastepujacy sposob:

« materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO,

« produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug technicznego kosztu wytworzenia
ustalanego jako koszty bezposrednie i narzut kosztow posrednich ustalony przy
zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Techniczny koszt
wytworzenia moze zawiera¢ aktywowane koszty finansowania zewnetrznego,
bezposrednio zwigzane z wytworzeniem produktu

« towary — w cenie nabycia ustalonej metodg FIFO.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisdow aktualizujacych, dotyczacych naleznosci
niesciggalnych oraz watpliwych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoséci sq dokonywane z uwzglednieniem rodzaju
naleznosci:

+ naleznosci sporne (wobec ktérych wszczeto postepowanie sgdowe oraz naleznosci
od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtoéci) - dokonywane sg
odpisy aktualizujgce w petnej wysokosci naleznosci,

+ naleznosci watpliwe od odbiorcow (o okresie przeterminowania powyzej 6
miesiecy) — dokonywana jest szczegotowa analiza sytuacji finansowej klienta i w
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razie uzasadnionych obaw utraty naleznosci, tworzony jest odpis w wysokosci do
100% kwoty zadtuzenia,

« naleznosci pozostate - odpisy aktualizujace sg tworzone w oparciu o indywidualng
analize i ocene sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.

Pozostate krdtkoterminowe aktywa finansowe - obejmujg aktywa inwestycyjne ptatne,
wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Wycena inwestycji krotkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug tych
samych zasad jakie opisano powyzej dla dtugoterminowych aktywéw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - obejmuja:

« krajowe srodki pieniezne w kasie - wyceniane wg wartosci nominalnej,

« krajowe $rodki pieniezne na rachunkach bankowych - wyceniane wg wartosci
nominalnej a w przypadku krotkoterminowych lokat bankowych powiekszonej o
nieotrzymane odsetki dotyczace okresu sprawozdawczego, wyceniane z
zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, z mozliwoscia wykorzystania
lub innych dyspozycji w czasie nie przekraczajagcym 3 miesiecy,

« $rodki pieniezne w walutach obcych wg kursu $redniego ogtoszonego przez NBP
na dzien bilansowy.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia te obejmujg koszty dotyczace przysztych okreséw i przypadajace do
rozliczenia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego

Aktywa sklasyfikowane do sprzedazy sg ujawniane, jesli zgodnie z najlepsza wiedzg
kierownictwa wartos¢ bilansowa aktywa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka ma
miejsce, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej
sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywéw (lub grup do zbycia) oraz jego
sprzedaz jest wysoce prawdopodobna w okresie najblizszych 12 miesiecy.
Wyrdznia sie nastepujace pozycje:
+ Rzeczowe aktywa sklasyfikowane do sprzedazy - wyceniane w kwocie nizszej z
dwoch ponizej wymienionych:
o wartosci bilansowej albo,
o wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia,
przy czym amortyzacja takich aktywéw musi by¢ zaprzestana.
« Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy - wykazywane odrebnie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zgodnie z MSSF-5

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okresélonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sagdowym.

Kapitat zapasowy
Rozpoznaje sie nastepujace rodzaje kapitatu zapasowego:
« warto$¢ nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng,
« kwoty zyskow z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych
Zgromadzen,
« kapitat zapasowy z doptat wspdlnikdw - wystepuje w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia,
« kapitat zapasowy z nadwyzki wartosci godziwej instrumentdw ponad cene objecia
instrumentéw kapitalowych przyznanych w ramach $wiadczen i programow
motywacyjnych
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Kapitat rezerwowy - obejmuje:
« kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow
przeznaczonych do sprzedazy wycenianych w powigzaniu z kapitatami
« pozostate kapitaty rezerwowe niesklasyfikowane powyzej
Kapitaty wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej i nie podlegajq przeszacowaniom, za
wyjatkiem przypadku wystgpienia hiperinflacji okreslonej zgodnie z MSR 29.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az
do momentu podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak rowniez korekty wyniku
finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z istotnych bteddéw dotyczacych lat
ubiegtych lub zmian zasad rachunkowosci.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy rozpoznawana jest w wyniku jednostki gdy
przychdd lub koszt wptywa na wynik finansowy w jednym okresie, lecz wchodzi w sktad
dochodu do opodatkowania w innym okresie. Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, we wszystkich tych przypadkach, w ktérych
realizacja lub rozliczenie wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub pasywoéw spowoduje
zwiekszenie kwoty przysztych pfatnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktora
bytaby wiasciwa, gdyby ta realizacja lub rozliczenie nie wywotywataby skutkdw
podatkowych.

Pozostate rezerwy stanowiq:

+ rezerwy na przyszte Swiadczenia emerytalne - naliczanej corocznie metodg
aktuarialng. Za stope dyskontowa jednostka uznaje $rednig rentownosé
skarbowych obligacji 10-letnich z ostatnich 12 miesiecy przed dniem bilansowym
oraz przyjmuje przewidywany wzrost wynagrodzen powyzej inflacji w wysokosci
1% rocznie,

« rezerwy na skutki sporow prawnych - w wysokosci petnej wartosci przedmiotu
sporu i przewidywanych kosztéw zwigzanych ze sporem, jesli z oceny prawnej
wynika $rednie lub wysokie prawdopodobienstwo przegranej,

« rezerwy na naprawy gwarancyjne i koszty reklamacji - tworzone, jesli dane
historyczne wskazujq, ze koszty napraw gwarancyjnych i reklamacji sq istotne, tj.
przekraczajgq warto$¢ 1% wartosci przychoddéw osiggnietych w okresie
sprawozdawczym lub Zarzad przewiduje, Ze wskutek zmiany warunkow badz
przedmiotu gwarancji przyszte koszty z tego tytutu znaczaco wzrosna,

« rezerwy na przyszte straty z operacji gospodarczych w toku - tworzone, jesli
umowa, ktérej strong jest Spdtka z Grupy Kapitatowej rodzi obcigzenia, np.
podpisano kontrakt, ktéry przyniesie straty, nie wywigzano sie z warunkow
kontraktu, co spowoduje obowigzek wyptaty odszkodowan,

« rezerwy na koszty restrukturyzacji - jesli spetnione sgq warunki okreslone w ust.
77 MSR 37 - w rownowartosci okreslonej w ust. 80-83 MSR 37

Rezerwa na niewykorzystane urlopy jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji pozostate zobowigzania.

Zobowigzania

Zobowigzania prezentowane w podziale na dtugo i krotkoterminowe obejmuja:
« Kredyty i pozyczki, ktdre s wyceniane wg metody zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem dyskontowania i efektywnej stopy procentowej; kredyty
zaciggniete w walutach obcych przeliczane sg na ztote wg $redniego kursu NBP
ogtoszonego w dniu bilansowym.
« Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, cet i ubezpieczen spotecznych oraz
pozostate zobowigzania wycenione w kwotach metody zamortyzowanego kosztu,
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przy czym Grupa Kapitatowa nie dyskontuje zobowigzan, jezeli termin ptatnosci
nie przekracza 180 dni,

« W stosunku do pozostatych zobowigzan finansowych (m.in. zobowigzania z tyt.
leasingu) stosowana jest wycena wg zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego a takze podatek do zwrotu
wykazywane sg w wartosci nominalnej w odrebnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej w my$l postanowien MSR 1 par.68 i nie podlegajg kompensatom.

Przychody - ujmowane sg w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych
korzysci ekonomicznych, zwigzanych z dang transakcja.

Przychody ze sprzedazy towardw sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wlasnosci do towarow zostaty przekazane nabywcy.

Przychody z ustug budowlanych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania prac
w przypadku, gdy wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Stopien
zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztow poniesionych celem realizacji
zlecenia do planowanych kosztow catkowitych. Jezeli wyniku umowy nie mozna okresli¢ w
sposOb wiarygodny, woéwczas przychody dotyczace tej umowy ujmowane sg tylko do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci
bilansowej netto danego skiadnika aktywow finansowych.

Koszty - ujmowane sq w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytaczenia
aktywow lub ujecia zobowigzan, ktérym odpowiadaja. Grupa Kapitatowa TUP prezentuje
koszty w ukfadzie funkcjonalnym (kalkulacyjnym), zgodnie z ktérym koszty klasyfikuje
sie zgodnie z przyporzadkowaniem do dziatu/rodzaju dziatalnosci jako koszty
sprzedanych produktéw, ustug, towardow i materiatow, koszty sprzedazy czy ogolnego
zarzadu.

Jednoczesnie zgodnie z zasadami MSR, ujawnia sie dodatkowe informacje na temat
kosztéw w uktadzie rodzajowym, w tym kwote amortyzacji i Swiadczen pracowniczych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej — to wszystkie koszty zwigzane ze zwyktg dziatalnoscig
spotek Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem pozostatych kosztow operacyjnych oraz kosztéw
finansowych. Do kosztéw dziatalnosci operacyjnej zalicza sie:
+ Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw, wspotmierne do
przychoddéw ze sprzedazy;
+ Koszty sprzedazy;
+ Koszty ogdlnego zarzadu.

Zyski i straty z inwestycji
W oddzielnych pozycjach rachunku wynikdw ujmowane sg zdarzenia nie majace
charakteru powtarzalnego a ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spoétek z portfela
inwestycyjnego TUP S.A., ktorych gidwnym celem jest generowanie wynikéw finansowych
poprzez zwiekszanie wartosci inwestycji rzeczowych i finansowych, zostaty zaliczone do
dziatalnosci operacyjnej (w celu uzyskania jednolitej prezentacji zdarzen). Do tych
pozycji zaliczane sq:

«  Wynik na sprzedazy akcji i udziatdw w jednostkach powigzanych;

«  Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych;

«  Wynik ze zbycia i przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych;

« Odpis ujemnej (dodatniej) wartosci firmy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne - sg to pozostate przychody i koszty operacyjne

zwigzane z dziatalnoscig obejmujace:
« Przychody ze sprzedazy $rodkdéw trwatych oraz koszty ich sprzedazy i likwidacji;
+ Koszty zaniechanych inwestycji;
« Odpisane naleznosci i zobowigzania;
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« Wartos$¢ niedoboréw i nadwyzek
oraz inne przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig
produkcyjng, czy ustugowg a wptywajace na skonsolidowany wynik finansowy.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane bezposrednio z nabyciem lub wytworzeniem
aktywow, sa ujmowane zgodnie z podejsciem zawartym w znowelizowanym MSR 23,
obowigzujagcym od 1 stycznia 2009, tj. sg aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci przyniosg one
spotce korzysci ekonomiczne. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg
jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Transakcje wyrazone w walutach obcych
Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej jest ztoty polski.

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie
obcej, ujmuje sie odpowiednio po kursie:

. Kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, ktéry swiadczy dane ustugi -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci
lub zobowigzan w powigzaniu z transakcja kupna, badz sprzedazy walut.

*+ Srednim waluty danego kraju, ustalonym dla danej waluty przez bank centralny
(NBP) w przeddzien wystawienia faktury lub wynikajacym z dokumentu celnego w
przypadku, gdy nie wystepuje wymiana waluty umozliwiajgca zastosowanie
faktycznego kursu kupna lub sprzedazy.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

»  Pozycje pieniezne - sktadniki aktywéw i pasywow wycenia sie po kursie
$rednim NBP, ogtoszonym na dzien bilansowy, uznajac ze dla znacznych kwot, jest
on najbardziej zblizony do kursu realizacji transakcji walutowej,

+ Pozycje niepieniezne - po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia

transakcji.

Jednostkowy zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez liczbe akcji emitenta w danym okresie, zgodnie z zasadami okreslonymi
w MSR 33 ,Zysk przypadajacy na jedng akcje” .

Wynagrodzenia ptatne akcjami

W Grupie Kapitatowej TUP czionkowie Zarzadu oraz pracownicy jednostek mogq
otrzymywac¢ wynagrodzenie w formie akcji wiasnych TUP S.A. (jednostki dominujacej).
Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania takiego wynagrodzenia. Roéznica
miedzy wartoscig godziwg akcji przyznanych w formie wynagrodzenia a ceng emisyjng
tych akcji obliczona zgodnie z MSSF 2 ujmowana jest w odrebnej pozycji kapitatu
zapasowego i w kosztach wynagrodzen.

Sprawozdanie z przeptywu $rodkdw pienieznych

Grupa Kapitatowa przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywéw pienieznych do Srodkdéw
pienieznych zalicza sie:
«  Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z mozliwoscig wykorzystania
lub innych dyspozycji w czasie nie przekraczajagcym 3 miesiecy;
« Inne $rodki pieniezne przez ktdre rozumie sie czeki obce, weksle obce, obligacje
obce, lokaty z terminem realizacji do 3 m-cy od dnia bilansowego.
Sprawozdanie jest sporzgdzane metodg posrednia.
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Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy
poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw
podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy.
Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw
i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane s w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg i strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, ulgi i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
czterokrotnie w ciggu roku, na koniec kazdego kwartatu i ulega stosownemu obnizeniu o
tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztoséci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich przejsciowych
roznic, ktoére spowoduja w przysztosci zwiekszenia podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedq
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie
lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale witasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskodw i strat.

Dywidenda
Dywidenda wyptacana akcjonariuszom za dany rok obrotowy ujmowana jest jako

zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktorym nastgpito zatwierdzenie
dywidendy przez Walne Zgromadzenie az do momentu jej wyptaty.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest prawdopodobnym obowigzkiem, ktéry moze powstaé w
wyniku przedsiewzie¢, ktére jednostki Grupy Kapitatowej powziety w przesziosci.
Uwzglednia sie takze przy tym koniecznos$¢ wystgpienia lub nie wystapienia okreslonych
zdarzen (warunkow), ktore nie w petni moga byc¢ kontrolowane przez Grupe Kapitatowa.

W zwigzku z tym w przypadku zobowigzan warunkowych nie ma pewnosci co do
koniecznosci angazowania srodkéw finansowych w ich realizacje.

Do zobowigzan warunkowych pozabilansowych zaliczane sg: gwarancje i poreczenia oraz
weksle a takze zobowigzania wynikajace z umoéw zawierajacych klauzule warunkow
zawieszajacych.

03.11.2010 Halina Rogalska Robert Jacek Moritz
Data Dyrektor Finansowy Prezes Zarzadu
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