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1 Otoczenie rynkowe

W Ill kwartale 2010 roku Sredni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB) wyniost
76,86 USD/bbl, tj. obnizyt sie w stosunku do Il kwartatu 2010 roku o 1,38 USD/bbl
(-1,8%), a w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku wzrést o 8,78 USD/bbl
(12,9%).

Sredni poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wyniést 75,58 USD/bbl, co stanowito
spadek w stosunku do Il kwartatu 2010 roku o 1,34 USD/bbl (-1,7%) i wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku o 7,82 USD/bbl (11,5%).

Dyferencjat z notowan Brent/Ural obnizyt sie w Ill kwartale 2010 roku o 0,04 USD/bbl w
porownaniu z Il kwartatem 2010 roku i wzrost o 0,96 USD/bbl w porownaniu z 1l
kwartatem 2009 roku.
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$rednia marza rafineryjna z notowan

W raportowanym okresie Sredni poziom marzy rafineryjnej z notowan wyniést 2,50
USD/bbl i obnizyt sie w poréwnaniu do Il kwartatu 2010 roku o 36,9% i w stosunku do
analogicznego okresu 2009 roku o 12,9%.

W Il kwartale 2010 roku S$redniokwartalne marze z notowan dla produktéw
rafineryjnych obnizyly sie w porodwnaniu z okresem poprzednim (Il kwartat 2010 roku).
Rownoczesnie marze dla frakcji srednich z przerobu ropy wzrosty w poréwnaniu z
okresem analogicznym 2009 roku.
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Sredni kurs USD/PLN w lIl kwartale 2010 roku wyniést 3,10, tj. nastgpito umocnienie
ztotowki wzgledem dolara w poréwnaniu z Il kwartalem 2010 roku (1,9%) oraz znaczne
ostabienie (5,4%) w stosunku do IIl kwartatu 2009 roku. Na koniec wrze$nia 2010 roku
kurs USD/PLN wyniost 2,93.

Sredni kurs EUR/PLN w Il kwartale 2010 roku wyniést 4,01, tj. pozostat na
niezmienionym poziomie w poréwnaniu z Il kwartatem 2010 roku oraz umocnhit sie w
stosunku do Il kwartatu 2009 roku o 4,5%. Na koniec wrzesnia 2010 roku kurs
EUR/PLN wynidst 3,99.

Tab. 1: Warunki makroekonomiczne

3Q2010 2Q2010 3Q2009 3Q10/2Q10

Notowania DATED Brent FOB USD/bbl 76,86 78,24 68,08 -1,8% 12,9%;
Notowania Ural CIF Rotterdam USD/bbl 75,58 76,92 67,76 -1,7% 11,5%
Dyferencjat Brent/Ural z notowan USD/bbl 1,28 1,32 0,32 -3,0% 300,0%
Marza rafineryjna z notowan USD/bbl 2,50 3,96 2,87 -36,9% -12,9%
Marza z notowan: Benzyna USD/t 119,58 149,67 133,75 -20,1% -10,6%
Marza z notowar: ON (10 ppm) USD/t 91,23 98,70 58,63 -7,6% 55,6%
Marza z notowan: LOO USD/t 70,78 79,75 42,89 -11,2% 65,0%
Marza z notowan: Paliwo lotnicze USD/t 115,92 127,02 87,99 -8,7% 31,7%
Marza z notowan: Ciezki olej opatowy USD/t -158,24 -160,18 -121,96 1,2% -29,8%
Sredniokwartalny kurs dolara zZ/USD 3,10 3,16 2,94 -1,9% 5,4%

2 Segment wydobywczy

Do wazniejszych prac realizowanych w LOTOS Petrobaltic S.A. w Il kwartale 2010
roku zaliczy¢ nalezy:

— eksploatacja ztoza B3 wraz z zattaczaniem wody do zioza na platformie Balic
Beta zlokalizowanej na Morskiej Kopalni Ropy B3,

— kontynuowanie prac nad bazowym projektem technicznym obejmujacym
centrum produkcyjne i infrastrukture wydobywcza na ztozu BS,

— rekonstrukcja odwiertu B3-11,
— remont klasowy platformy Petrobaltic.

Spotka LOTOS Exploration & Production Norge AS prowadzita w 1l kwartale 2010 roku
w ramach swoich licencji dziatania poszukiwawcze, zaréwno w roli operatora (licencje:
PL498, PL503 i PL 556) jak i udziatowca (licencje: PL 316/316B — YME, PL455, PL497
i PL515).

W ramach ,Projektu Wydobywczego YME” kontynuowano wiercenie otworow
produkcyjnych. 16 wrzesnia br. do portu w Stavanger dotart statek z czeScig
produkcyjng platformy, ktéra bedzie pracowac na ztozu YME. W stoczni w Stavanger
do platformy zostang dotaczone trzy nogi. Po zakonczeniu tych prac platforma bedzie
przeholowana na ztoze i po przeprowadzeniu prac przygotowawczych rozpocznie
prace. Rozpoczecie produkcji z tego ztoza, przy sprzyjajacych warunkach pogodowych
przewidywane jest na poczatek 2011 roku.
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Przychody segmentu wydobywczego w Il kwartale 2010 roku wyniosty 51,4 min zt. Na
wyzsze przychody i wyniki w 1l kwartale 2010 roku w poréwnaniu do Ill kwartatu 2009
roku wptyw mialy przede wszystkim wyzsze o 12,9% notowania cen ropy naftowe]
Brent dtd na rynkach Swiatowych.

Tab.2: Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

3Q2010 2Q2010 3Q2009 3Q10/2Q10  3Q10/3Q09
ggrzzee\gizz (PR ] tys. ton 28,6 51,0 28,1 -43,9% 1,9%
Sprzedaz gazu minm? 2,4 2,9 3,7 -16,2% -34,7%
Przychody ze sprzedazy min zt 51,4 93,5 43,5 -45,0% 18,2%
Wynik operacyjny min zt 6,1 35,1 4,2 -82,6% 45,2%
Amortyzacja min zt 14,8 15,2 12,6 -2,6% 17,5%
EBITDA min zt 20,9 50,3 16,8 -58,4% 24,4%

Wydobycie ropy naftowej na Morzu Baityckim w IlIl kwartale 2010 roku realizowane
byto na ztozu B3 i wyniosto 37,5 tys. ton, tj. byto 0 6,0 tys. ton nizsze od wydobycia w
Il kwartale 2009 roku. Sprzedaz ropy naftowej do Grupy LOTOS S.A. w Il kwartale
2010 roku wyniosta 28,6 tys. ton i byla na poziomie zblizonym do sprzedazy w
analogicznym okresie 2009 roku. W tym samym okresie produkcja gazu wyniosta 4,1
min m? i ksztattowata sie na poziomie zblizonym do analogicznego okresu 2009 roku.

Tab.3: Dane operacyjne segmentu wydobywczego

302010 2Q2010 3Q2009  3Q10/2Q10  3Q10/3Q09
Produkcja ropy naftowej tys.ton 37,5 38,5 43,5 -2,6% -13,7%
ze ztoza B3 tys.ton 37,5 38,5 43,5 -2,6% -13,7%
ze ztoza B8 tys.ton 0,0 0,0 0,0 = =
Produkcja gazu ziemnego min m® 41 4.2 4.8 -2,4% -13,9%

3 Segment produkcji i handlu

W Il kwartale 2010 roku przerobiono w Grupie LOTOS S.A. 2.196,2 tys. ton ropy, tj. 0
45,0% wiecej niz w okresie poréwnywalnym 2009 roku. Zwigekszony przeréb ropy w
biezacym okresie zwigzany jest z przerobem w Il kwartale 2010 roku ropy na instalaciji
CDU/VDU w ramach realizowanego Programu 10+. W zwigzku z procesem
optymalizacji przerobu ropy naftowej, w Il kwartale 2010 roku wzrost udziat w
przerobie gatunkow ropy innych niz Ural i Rozewie.

Na koniec wrzesnia 2010 zaawansowanie prac nad realizacjg Programu 10+ wyniosto
99,81%, wobec zaplanowanych 99,82%. Proces projektowania, dostaw i realizaciji
budowy zostat zakoriczony dla instalacji HDS, KAS, CDU/VDU oraz HGU.

Tab.4: Struktura przerobu ropy naftowej

302010 2Q2010 3Q2009 3Q10/2Q10 3Q10/3Q09
Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku tys. ton 2196,2 2 060,8 1514,4 6,6% 45,0%
w tym:
ropy Ural tys. ton 1731,1 19495 1484,7 -11,2% 16,6%
ropy Rozewie tys. ton 41,8 43,6 0,1 -4,1% 41 700,0%
pozostate gatunki ropy tys. ton 423,3 67,7 29,6 525,3% 1330,1%
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Wolumen sprzedazy segmentu produkcji i handlu Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A. w lll kwartale 2010 roku wynidst 2.327,9 tys. ton i zwiekszyt sie w poréwnaniu z
okresem analogicznym roku poprzedniego o 246,5 tys. ton, tj. 0 11,8%. W poréwnaniu
do wolumenu sprzedazy w Ill kwartale 2009 roku w segmencie produkcji i handlu na
poziomie 2.081,4 tys. ton, w analizowanym kwartale nastapit wzrost gitéwnie wolumenu
sprzedazy ciezkich olejow opatowych (+104,7 tys. ton), olejow napedowych (+102,9
tys. ton) i benzyn (+66,8 tys. ton), przy réwnoczesnym spadku wolumenu sprzedazy
paliwa JET A-1 (-48,2 tys. ton).

Tab.5: Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

3Q2010 2Q2010 3Q2009 3Q10/2Q10 3Q10/3Q09

Skonsolidowana sprzedaz

produktéw i towar6w z tego: tys. ton 2327,9 2074,3 20814 12,2% 11,8%
Benzyny tys. ton 417,4 3715 350,6 12,4% 19,1%
Oleje napedowe tys. ton 11331 967,5 1030,2 17,1% 10,0%
Paliwo lotnicze JET tys. ton 68,2 61,9 116,4 10,2% -41,4%
Lekkie oleje opatowe tys. ton 78,6 49,3 60,5 59,4% 29,9%
Ciezkie oleje opatowe tys. ton 133,5 226,8 28,8 -41,1% 363,5%
Asfalty tys. ton 334,1 238,4 315,5 40,1% 5,9%
Pozostate ropopochodne tys. ton 163,0 158,9 179,4 2,6% -9,1%
Skonsolidowana sprzedaz
produktéw i towaréw z tego:
Segment produkcji i handlu tys. ton 23279 2073,7 20814 12,3% 11,8%
Segment pozostata dziatalnos¢ tys. ton 0,0 0,6 0,0 -100,0%

Wzrost 0 26,8% przychodow ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w Il kwartale
2010 roku w porownaniu do Il kwartatu 2009 roku wynika gtéwnie z wyzszych notowan
cen ropy i produktow naftowych na rynkach swiatowych w poréwnaniu z Il kwartatem
2009 roku oraz wyzszego o 11,8% wolumenu sprzedazy. W Il kwartale 2010 roku
Sredni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent) wyniést 76,86 USD/bbl, tj. o 8,78
USD/bbl wiecej niz w okresie poréwnywalnym. Srednia cena sprzedazy netto w
segmencie produkcji i handlu wzrosta 0 13,4%, z 2.004 zi/t w Il kwartale 2009 roku do
2.272 zi/t w Il kwartale 2010 roku.

Na wzrost wyniku operacyjnego segmentu produkcji i handlu w Il kwartale 2010 roku w
porownaniu z okresem analogicznym roku ubiegtego istotny wplyw mialy wyzsze
marze z notowan dla Srednich frakcji z przerobu ropy. Réwniez wyzszy o 11,8%
wolumen sprzedazy produktow i towardw, zwigzany przede wszystkim z wyzszym o
45,0% wolumenem przerobionej ropy w rafinerii w Gdansku, wptynat na wzrost wyniku
operacyjnego segmentu produkcji i handlu w 11l kwartale 2010 roku w poréwnaniu z Il
kwartatem 2009 roku. Pozytywny wptyw na wynik operacyjny w Il kwartale 2010 roku
miat wzrost sprzedazy asfaltéw o 5,9% w poréwnaniu do okresu analogicznego roku
poprzedniego.

Sredniokwartalny dyferencjat z notowan Brent/Ural wyniést w Ill kwartale 2010 roku
1,28 USD/bbl, tji. o 0,96 USD/bbl (+300,0%) wiecej niz w okresie poréwnywalnym i
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wptynat na poprawe wyniku operacyjnego Ill kwartatu 2010 roku w poréwnaniu z Il
kwartatem 2009 roku.

Tab.6: Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

‘ 3Q2010  2Q2010  3Q2009 3Q10/2Q10 3Q10/3Q09

Przychody ze sprzedazy min zt 5289,5 4753,0 41719 11,3% 26,8%
Wynik operacyjny min zt 203,9 209,5 190,3 -2,7% 7,1%
Amortyzacja min zt 85,5 73,7 60,0 16,0% 42 5%
EBITDA min zt 289,4 283,2 250,3 2,2% 15,6%

W 1l kwartale 2010 roku w ramach obszaru detalicznego w segmencie produkcji i
handlu zanotowany zostat zysk operacyjny wyzszy o 94,6% od wyniku z Il kwartatu
2010 roku. W poréwnaniu do Il kwartalu 2009 roku osiggniety wynik byt nizszy w
zwigzku z nizsza Srednig jednostkowg marza detaliczng na sprzedazy paliw i na
sprzedazy ustug na stacjach wiasnych.

Tab.7: Wyniki operacyjne obszaru detalicznego
3Q2010 2Q2010  3Q2009 3Q10/2Q10 3Q10/3Q09

Przychody ze sprzedazy min zt 561,9 514,3 465,2 9,3% 20,8%
Wynik operacyjny min zt 7,2 3,7 16,9 94,6% -57,4%
Amortyzacja min zt 8,8 10,0 10,1 -12,0% -12,9%
EBITDA min zt 16,0 13,7 27,0 16,8% -40,7%

Na koniec wrzesnia 2010 roku liczba stacji wkasnych wyniosta 153 stacji, liczba stacji
partnerskich wyniosta 102, a liczba stacji patronackich 62. Podpisano tgcznie 109
umow franczyzowych.

Sprzedaz detaliczna wzrosta w stosunku do Il kwartatu 2009 roku o 7,4% oraz w
stosunku do Il kwartatu 2010 roku o0 11,1%.

Tab.8: Sprzedaz obszaru detalicznego
3Q2010 2Q2010  3Q2009 3Q10/2Q10 3Q10/3Q09

Stacje CODO i DOFO 178,1 160,3 165,8
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4 Pozostata dziatalnosé

Tab.9: Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci
3Q2010*  2Q2010*  3Q2009*  3Q10/2Q10  3Q10/3Q09

Przychody ze sprzedazy min zt 4,4 52 0,0 -15,4% -
Wynik operacyjny min zt -0,1 -1,0 0,0 - -
Amortyzacja min zt 2,3 2,8 0,0 -17,9% -
EBITDA min zt 2,2 1,8 0,0 22,2% -

*Zawiera spoiki:LOTOS Ekoenergia Sp.z 0.0., LOTOS Park Technologiczny Sp.z 0.0.,LOTOS Gaz S.A. oraz
Energobaltic Sp.z 0.0.(od dnia przejecia kontroli przez spétke LOTOS Petrobaltic S.A.).

*w zwigzku z transakcjg zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Dziatu Handlu LPG LOTOS Gaz
przez LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. od spokki LOTOS Gaz S.A. w grudniu 2009 roku, dla celéw zachowania
poréwnywalnosci danych, wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy, wyniku operacyjnego (EBIT), amortyzacji oraz wyniku
operacyjnego przed uwzglednieniem amortyzacji (EBITDA) zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Lotos Gaz
S.A. w zakresie obrotu LPG zostata wykazana w segmencie produkcji i handlu.

5 Wplyw wyceny zapasow metodg LIFO

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. wyceng zapasow
metoda Sredniej wazonej oraz zmiennos$cig kursow USD/PLN w Il kwartale 2010 roku
wynik operacyjny obnizyt sie o 81,7 min zt. W okresie poréwnywalnym stosowana
wycena zapasOw spowodowata wzrost wyniku operacyjnego o 63,0 min z.. W
przypadku zastosowania metody wyceny zapaséw LIFO wynik operacyjny wyniostby
324,3 min zt w Il kwartale 2010 roku i 121,3 min zt w Il kwartale 2009 roku.

Tab.10: Wplyw wyceny zapasOéw na wynik operacyjny

‘ 3Q2010 3Q2009** 3Q10/3Q09

Wynik operacyjny min zt 242,6 184,3 31,6%
Efekt LIFO* min zt 81,7 -63,0 -
Wynik operacyjny wg LIFO min zt 324,3 121,3 167,4%

*

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A., zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu
zapaséw metode $redniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje op6znienie
przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku do cen wyrobow gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa
tendencja cen ropy wpltywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie na osiggane wyniki finansowe.
Wynik operacyjny uwzgledniajacy powyzsza metode wyceny zapasow zaprezentowano w tabeli.

** dane przeksztatcone

6 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. wykazata za Il kwartat 2010 roku zysk na
dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 242,6 min zi, tj. o 58,3 min zt wyzszy od wyniku
operacyjnego Il kwartatu 2009 roku.
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Tab.11: Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

3Q2010 2Q2010 3Q2009 3Q10/2Q10 3Q10/3Q09
Przychody ze sprzedazy min zt 52828 47471 41320 11,3% 27,9%
EBITDA min zt 3449 321,8 256,8 7,2% 34,3%
EBIT min zt 242,6 230,4 184,3 5,3% 31,6%
EBIT wg LIFO min zt 3243 -22,8 121,3 - 167,4%

Wysokie dodatnie saldo na dziatalnoSci finansowej w Grupie Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. w Il kwartale 2010 roku wynoszace 1.056,1 min zi, jest zwigzane gtéwnie
z dodatnimi réznicami kursowymi z przeszacowania kredytébw i pozyczek oraz z
dodatnig wyceng i rozliczeniem transakcji zabezpieczajacych ryzyko rynkowe. Saldo
dziatalnosci finansowej w Il kwartale 2009 roku wyniosto 514,3 min zt i zwigzane byto
przede wszystkim z dodatnig wycena kredytow i pozyczek.

Saldo roznic kursowych z przeszacowania kredytéw i pozyczek w Il kwartale 2010
roku wyniosto 862,1 min zt i dotyczyto przede wszystkim kredytéw i pozyczek w Grupie
LOTOS S.A.

taczna nadwyzka ujemnego rozliczenia instrumentéw pochodnych w Il kwartale 2010
roku odniesiona w koszty finansowe wyniosta -14,9 min z, z tego z tytutu transakcji
forward zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych w kwocie -17,7 min zt oraz z
tytutu pozostatych transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci 2,8 min zi.

Efekt wyceny otwartych (nierozliczonych) transakcji terminowych w Il kwartale 2010
roku wyniost 133,9 min zt w tym: wycena transakcji forward zabezpieczajgcych poziom
kurséw walutowych w kwocie 127,6 min zt, wycena swapow walutowych w wysokosci
18,9 min, efekt wyceny transakcji zabezpieczajgcych ceny produktéw naftowych w
kwocie 10,4 min zi, wycena transakcji IRS zabezpieczajgcych poziom stopy
procentowej w kwocie -21,1 min 2zt oraz wycena pozostatych transakcji
zabezpieczajgcych w kwocie -1,9 min zi.

Tab.12: Wykaz transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych na 30 wrzesnia

2010 roku
Produkt/Surowiec Lekki olej opatowy Ciezki olej opatowy
Gasoil .1 Cargoes CIF NWE / ARA 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam

IV kw. Wolumen (mt) -7 306 33 206
20101 przedzial ceny (USD/mY) 660,50 - 756,00 422,00 - 496,00

Wolumen (mt) -2 848 12 948
Il kw.
2o Przedziat ceny USD/mt 715,00 - 716,00 473,00-476,25
k. Wolumen (mt) -4794 21794
2011 Przedziat ceny (USD/mt) 715,00 - 796,00 473,00 - 517,00
IV kw. Wolumen (mt) -4 034 18 334
2011 Przedziat ceny (USD/mt) 715,00 - 796,25 473,00 - 517,75
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Tab.13: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych na 30
wrzesnia 2010 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward 93 500 000 EUR 1,2793 - 1,4501
Kursy EUR/PLN Forward 34 300 000 EUR 3,9710 - 4,0510
Kursy USD/PLN Forward -82 355 000 usD 2,8929 - 3,3366

Tab.14: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej na 30
wrzesnia 2010 roku

Przedziat

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta stopy Stopa_
. referencyjna
procentowej
IRS od 15.10.2008 od 30.06.2011 1280 000 000 UsD 3,33% - 4,33% LIBOR 6M
do 15.07.2011 do 15.01.2018
FRA 15.10.2010 18.01.2011 800 000 000 uUsD 0,61% LIBOR 3M

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w IIl kwartale 2010 roku wyni6st 1.051,3 min - 7ysk netto w

zt, tj. 0 471,8 min zt (81,4%) wiecej od zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej w ll| 3Q2010 wynidst
kwartale 2009 roku. Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej osiggnat poziom 1.051 min PLN
1.051,0 min zk.

Tab. 15: Wynik netto Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

3Q2010 2Q2010 3Q2009 3Q10/2Q10 3Q10/3Q09
Wynik przed opodatkowaniem min zt 1298,7 -822,6 729,4 - 78,1%
Wynik netto z dziatalnosci B )
Koftynliowana] min zt 1051,3 -645,5 579,5 81,4%
Wynik netto akcjonariuszy minzt  1051,0 -6459 5789 - 81,6%
Jednostki Dominujacej

7 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A. wyniosta 17.027,7 min zt, co oznacza wzrost w ciggu 9 miesiecy 2010 roku o
1.801,7 min zt. Stan aktywow trwatych powiekszyt sie w okresie 3 kwartatow 2010 roku
0 643,8 min zt, gtébwnie na skutek wzrostu o 651,2 min zt stanu rzeczowych aktywow
trwatych, tacznie ze srodkami trwatymi w budowie i zaliczkami na nie, zwigzanych
przede wszystkim z realizacja Programu 10+ w Jednostce Dominujacej oraz z
naktadami w segmencie wydobywczym.

Poziom zapaséw na 30 wrzesnia 2010 roku wyniést 3.850,5 min zt i wzrést w okresie
trzech kwartatbw 2010 roku o 827,4 min zt, gidwnie w zwigzku ze wzrostem masy
zapasow obowigzkowych w Jednostce Dominujacej (+199,1 tys.m? paliw i ciezkiego
oleju opatowego i +48,6 tys. ton ropy) oraz w zwigzku ze wzrostem cen ropy i
produktow naftowych na koniec Ill kwartatu 2010 roku w poréwnaniu z cenami z kohca
2009 roku. Wzrost cen produktéw oraz wolumenu sprzedazy spowodowat rowniez
wzrost o 316,4 min zt poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Stan aktywow
obrotowych wynidst na koniec Il kwartatu 2010 roku 6.283,9 min zi, tj. wzrést 1.157,5
mln zt w porGwnaniu ze stanem na koniec 2009 roku.
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Stan kapitatow wiasnych na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wyniést 7.266,1 min zi, tj.
zwiekszyt sie w okresie 9 miesiecy 2010 roku o 419,9 min zi, na skutek przede
wszystkim wzrostu poziomu zyskow zatrzymanych i spadku udziatow niekontrolujacych
w zwigzku z nabyciem przez Grupe LOTOS S.A. pozostalych pakietow
mniejszosciowych akcji spétek LOTOS Jasto S.A. i LOTOS Czechowice S.A.

Stan zobowigzan dlugoterminowych w ciggu 9 miesiecy 2010 roku wzrést o
530,7 min zt, przede wszystkim na skutek wzrostu o 594,0 min zt poziomu kredytow i
pozyczek diugoterminowych zwigzanych gtéwnie z realizacjg Programu 10+. W okresie
trzech kwartatéw 2010 roku zadtuzenie walutowe z tytutu kredytéw dtugoterminowych
w Jednostce Dominujgcej wzrosto o 181,2 min USD. Poziom zobowigzan
dtugoterminowych w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniést na 30 wrzesnia
2010 roku 6.191,5 min zt, w tym stan oprocentowanych kredytow i pozyczek wyniost
5.536,6 min zt i ulemna wycena instrumentow finansowych 134,3 min zt.

Stan zobowigzan krétkoterminowych wyniost na koniec wrzesnia 2010 roku 3.570,1
min zt i wzrést w okresie 9 miesiecy 2010 roku o 851,1 min zi, gtéwnie na skutek
wzrostu o 781,3 min zt poziomu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, rozliczen
miedzyokresowych biernych oraz pozostatych zobowigzan. Wzrost ten spowodowany
zostat gtéwnie wiekszym o 58,1% wolumenem i wyzsza o 67,5% wartoscig zakupionej
we wrzesniu 2010 roku ropy w poréwnaniu do ropy zakupionej w grudniu 2009 roku. W
analizowanym okresie nastapit wzrost o 137,7 min 2zt stanu pozostatych
krétkoterminowych zobowigzan finansowych, ktérych poziom na koniec wrzesnia 2010
roku wyniost 156,8 min zt i prawie w catosci dotyczyt ujemnej wyceny instrumentéw
finansowych. W okresie 9 miesiecy 2010 roku stan zadtuzenia krétkoterminowego w
Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. obnizyt sie 0 99,2 min zi.

Diug finansowy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na 30 wrzesnia 2010 roku
osiggnat poziom 6.196,0 min zi, tj. 0 494,9 min zt wyzszy od stanu na koniec 2009
roku. Wskaznik relacji dlugu finansowego skorygowanego o wolng gotowke do kapitatu
whasnego wyniost 79,4% tj. o 1,4 punkta procentowego wiecej niz na 31 grudnia 2009
roku.

Tab.16: Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

30.09.2010 31.12.2009 zmiana %
Aktywa min zt 17 027,7 15 226,0 1801,7 11,8%
Aktywa trwate min zt 10 738,2 10 094,4 643,8 6,4%
Rzeczowe aktywa trwate min zt 5360,5 3438,6 1921,9 55,9%
Srodki trwate w budowie min zt 4 969,6 6 240,3 -1270,7 -20,4%
Aktywa obrotowe min zt 6 283,9 5126,4 1157,5 22,6%
Zapasy min zt 3850,5 3023,1 827,4 27,4%
Naleznos$ci z tytutu dostaw i inne min zt 1853,3 1536,9 316,4 20,6%
Krétkoterminowe aktywa finansowe — min zt 42,2 47,0 -4,8 -10,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty min zt 428,1 362,1 66,0 18,2%
Pasywa min zt 17 027,7 15 226,0 1801,7 11,8%
Kapitat wiasny min zt 7 266,1 6 846,2 419,9 6,1%
Zobowigzania dtugoterminowe min zt 6191,5 5660,8 530,7 9,4%
Zobowigzania krétkoterminowe min zt 3570,1 2719,0 851,1 31,3%
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8 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych

Stan Srodkoéw pienieznych na koniec wrzes$nia 2010 w Grupie Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. uwzgledniajacy zadtuzenie w rachunkach biezgcych wynidst 228,2 min zt i
wzrdst w poréwnaniu ze stanem na 30 wrzesnia 2009 roku 0 211,7 min zi.

Saldo przeptywow Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2010
roku jest o 209,4 min zt wyzsze od salda przeptywéw Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej okresu porownywalnego, gtdwnie w zwigzku z wyzszym
zyskiem netto.

Wyzsze o 561,8 min zt ujemne saldo przeptywow Srodkow pienieznych z dziatalnoSci
inwestycyjnej w analizowanym okresie jest efektem przede wszystkim nizszych o 518,9
min zt wydatkow zwigzanych z zakupem Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych.

Saldo przeptywow Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej w 1ll kwartale 2010
roku jest o 314,0 min zt nizsze od salda w Il kwartale 2009 roku, gtéwnie na skutek
nizszych o 2125 min zt wplywow z tytulu zaciggnietych kredytow i pozyczek
skorygowanych o wydatki z tytutu ich splaty i zaptacone odsetki oraz w zwigzku z
nizszymi o 131,2 min zt korektami z tytutu rozliczenia instrumentow finansowych.

Tab.17: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

3Q2010 3Q2009 PANIEYEY

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej min zt 358,7 149,3 209,4
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej min zt -275,2  -837,0 561,8
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej min zt 2134 527,4 -314,0
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto min zt 290,0 -199,6 489,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu min zt -61,8 216,1 -277,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu min zt 228,2 16,5 211,7
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