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dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa

za III kwartat roku obrotowego 2010 obejmujacy okres od 1 lipca 2010 r. do 30 wrze$nia 2010 r.
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Komisja Nadzoru Finansowego




w tys. PLH w tys, EUR
1.01. - 1.01. - 1.01. - 1.01. -
VWYBRANE DANE FINANSOWE 30,09.2010 30.09.2009 30,09.2010 30,09.2009
dane dotyczace srodrocznego skroconego SKONSOLIDOWANEGO sprawozdania finansowego
I. Przychody ze sprzedazy 1782 087 202784
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25118 11422
. Zysk (strata) brutto przed opodatkovwaniem 03 7851
IV, Zysk (strata) netto 3 2873
V. Zysk (strata) netto przypadajacy akejonariuszom podmiotu dominujacego 1 2 828
VI. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej ' 25485
VIl Przephywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3203
VIIl. Przephhwy pienieine netto z dziatalnogci finansowej (31 503
IX. Przeptywy pienieine netto, razem (2814

X. Liczba akcji

Xl Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego

028 0,08 0,07 0,01
na jecdna akcje zwykia (w zHEUR) -
Xl Rozwodniony zysk (strata) na jedng akeje zwykls (w zHEUR) 0,07 0,01
X, Srednia waiona liczha akcji zwyktych 206 402 977 209 370 387

XV, Zysk (strata) netto przypadajacy akejonariuszom podmiotu dominujacego
na jedna akcje/sredniowazona ilosé akcji (w zVEUR)

30.09.2010

AV, Aktywa

1670 006

1870 305

418 863

AV, Zobowigzania diugoterminowe

=

XV, Zobowigzania krotkoterminowe 434
AV, Kapitat wasny 281
ALK, Kapitat wAasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 21 0s7
XX, Kapitat zaktadowy 101 057 24 555
KXl Liczba akcji 200 580 415 209 370 387
KK Wartosé ksiegowa przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujacego - . .

) . ) 430 402 1,08 0,58
na jecdna akcje (w zHEUR)
XK. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zHEUR) 0,92
XKV, Sredniowatona liczba akcji zwykiyeh 200 370 387
KXW, Wartosc ksiegowa przypadajaca akcjonariuszom podmiotu dominujacego - N

) . . . L - ) 418 402 1,08 0,58
na jedng akcje/sredniowazona ilosc akcji (w zHEUR)

dane dotyczace srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
1.04. - 1.01. - 1.04. - 1.01. -
30,09.2010 30.09.2009 30,09.2010 30.09.2009

I. Przychody ze sprzedaiy 474142 170 857
IIl. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24 252 11182

. Zysk (strata) brutto przed opodatkovaniem

V. Zysk (strata) netto

V. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej

V1. Przephywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

VIl Przephywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

VIll. Przeptywy pienigzne netto, razem

1. Liczba akcji

K. Zysk (strata) netto na jedng akcje wykta (w zH/EUR)

Al Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zHEUR)

. Srednia wazona liczba akeji zwykiyeh

Xl Zysk (strata) netto na jedna akcje/sredniowazona ilosc akcji (w zWEUR) 0
30.09.2 31.12.2009
XV, Aktywa 27305
XV, Zobowiazania dbugoterminowe 16 81
XV, Zobowiazania krotkoterminowe 679
AV Kapitat wiasny 188 244
XV Kapitat zaktadowy 24555
XIX. Liczba akcji 209 370 387
XK. Wartosc ksiggowa na jedng akcje (w zHEUR) 0,80
X¥l. Rozwodniona warto&¢ keiegowa na jedna akcje (w zHEUR) 0,90
XXl Sredniowaiona liczha akcji zwyktych 209 370 387
KK Wiartose ksiegowa na jedna akcje/sredniowazona ilosc akeji {w zHEUR) 0,80

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa Impexmetal » ¢
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku, Y
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34). £10
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Grupa Kapitatowa Impexmetal PEY

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, iﬂ%
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34). (23>
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Za 9 miesiecy Za 9 miesiecy

zakonczone zakonczone

30/09/2010 30/09/2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 1416 505 1058 871
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 365 562 233 571
Przychody ze sprzedazy ogotem 1782 067 1292 442
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1308 191 978 298
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 314 260 218 408
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 1622 451 1196 706
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 159 616 95 736
Koszty sprzedazy 26 584 22 419
Koszty ogdlnego zarzadu 51 802 58 072
Pozostate przychody operacyjne (*) 21 537 45105
Pozostate koszty operacyjne 16 648 10 096
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 86 119 50 254
Przychody finansowe 44 692 47 462
Koszty finansowe 54 903 63 175
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 75908 34 541
Podatek dochodowy 14 394 9620
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 61 514 24 921
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (6 861) (12 280)
Zysk(strata) netto 54 653 12 641
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 56 601 12 446
Udziatowcom mniejszo$ciowym (1948) 195
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
- h S 0,28 0,06
jednostki dominujacej (w zl)
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje zwyktg 0,28 0,06
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Zysk (strata) netto 54 653 12 641
Wycena instrumentow finansowych (2 632) 20795
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych 623 (2 319)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1039 1324
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu (970) 19 800
Catkowite dochody ogétem 53 683 32 441
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 53 106 26 141
Udziatowcom mniejszo$ciowym 577 6 300

(*) w okresie 9 miesigcy zakonczonych 30.09.2010 r. ujety zostat zysk ze zbycia spétki SM DOM Sp. z 0.0. w wysokosci 9.400 tys. zt,
transakcja ta z punktu widzenia Grupy Kapitatowej miata na celu zbycie majatku trwatego w postaci budynkéw mieszkalnych
nalezacych do ZM Silesia S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 5



Grupa Kapitatowa Impexmetal PEY

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, iﬂ%
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). £10
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKQW | STRAT - dziatalnos$¢ zaniechana *
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Za 9 miesiecy Za 9 miesiecy

zakonczone zakonczone

30/09/2010 30/09/2009
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 3843 4 399
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 871 1811
Przychody ze sprzedazy ogotem 4714 6210
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3 451 3796
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 709 1785
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 4160 5 581
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 554 629
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 14 501 4 080
Pozostate koszty operacyjne 17 002 12 301
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1947) (7 592)
Przychody finansowe 566 3542
Koszty finansowe 5838 8177
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 219) (12 227)
Podatek dochodowy (358) 53
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (6 861) (12 280)

* Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy w okresie 9 miesiecy 2010 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji, a w 2009 roku dotyczy HMN
Szopienice S.A. w likwidacji i Wydziatu Elektrolizy Huty Aluminium Konin.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 6



Grupa Kapitatowa Impexmetal PEY

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, iﬂ%}
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). £10
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Za 3 miesigce Za 3 miesigce

zakonczone zakonczone

30/09/2010 30/09/2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 512 585 388 120
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 109 688 68 807
Przychody ze sprzedazy ogotem 622 273 456 927
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 464 330 356 724
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 100 368 67 953
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 564 698 424 677
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 57 575 32 250
Koszty sprzedazy 9747 7 504
Koszty ogdlnego zarzadu 16 032 18 707
Pozostate przychody operacyjne 1462 20 568
Pozostate koszty operacyjne 3027 3640
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 30 231 22 967
Przychody finansowe 10 348 20103
Koszty finansowe 14 222 21 860
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 357 21 210
Podatek dochodowy 5580 2 800
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 20777 18 410
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (380) (2 949)
Zysk(strata) netto 20 397 15 461
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19 325 10 399
Udziatowcom mniejszo$ciowym 1072 5062
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
- h S 0,09 0,05
jednostki dominujacej (w zl)
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje zwyktg 0,09 0,05

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Zysk (strata) netto 20 397 15 461

Wycena instrumentow finansowych 4190 3043

Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych (506) (509)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 644) (4 769)
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu 1040 (2 235)
Catkowite dochody ogotem 21 437 13 226

Przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19 922 8 422

Udziatowcom mniejszo$ciowym 1515 4 804

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal PEY

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2010 roku, iﬂ%
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). £10
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalnos¢ zaniechana *
ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Za 3 miesiagce Za 3 miesiagce
zakonczone zakonczone
30/09/2010 30/09/2009

Dziatalnos$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktow 1285 1383
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 143 351
Przychody ze sprzedazy ogotem 1428 1734
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1173 1181
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 111 198
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 1284 1379
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 144 355

Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 5 666 712

Pozostate koszty operacyjne 4937 3 662
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 873 (2 595)
Przychody finansowe 396 3132
Koszty finansowe 2098 3469
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (829) (2 932)
Podatek dochodowy (449) 17
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (380) (2 949)

* Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy HMN Szopienice S.A. w likwidaciji.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



: P
Grupa Kapitalowa Impexmetal BPES
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, m =
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34). (23>

SKONSOLIDOWANY BILANS )
SPORZADZONY NA DZIEN 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU

30/09/2010 31/12/2009

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 654 914 680 945
Nieruchomosci inwestycyjne 8 021 8 021
Wartos¢ firmy 47 086 47 086
Warto$ci niematerialne 11 938 14 088
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 687 22 943
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 108 725 108 724
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 10 600
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 401 1897
Pozostate aktywa 290 765
Aktywa trwale razem 849 062 895 069
Aktywa obrotowe

Zapasy 262 107 277 033
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 430 370 355 960
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 373 1071
Pochodne instrumenty finansowe 8 527 10 378
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 3494
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 427 1088
Pozostate aktywa 6 440 2022
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 801 28 262
Aktywa obrotowe razem 733 045 679 308
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 87 899 95 928
Aktywa razem 1670 006 1670 305

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 9
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Grupa Kapitatowa Impexmetal BPES
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, Y
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34). (23>

E

SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.)

30/09/2010 31/12/2009

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 101 057 101 057
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 867 28 867
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) (39 847) (6 794)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 2737 5322
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 10 893 9 854
Zyski zatrzymane, z tego: 759 424 702 823
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 702 823 677 193
Z_ys_k netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku 56 601 25 630
biezacego
Kapi_tai yvias;_ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 863 131 841 129
dominujacej
Kapitat wtasny przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 86 473 87 889
Razem kapital wtasny 949 604 929 018
Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy na zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe 43 235 31 601
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 3 931 3 951
Rezerwy na podatek odroczony 47 233 43 168
Pozostate rezerwy diugoterminowe 1093 2058
Pozostate zobowigzania 3433 4032
Zobowiazania | rezerwy dlugoterminowe razem 98 925 84 810
Zobowiazania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 237 714 193 747
Pozyczki i kredyty bankowe 323 987 394 462
Pochodne instrumenty finansowe 3053 8 271
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 005 -
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 3002 3 580
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 6 730 8 163
Pozostate pasywa 1765 1752
Zobowiazania | rezerwy krétkoterminowe razem 577 256 609 975
Zobowiagzania razem 676 181 694 785
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 44 221 46 502
Pasywa razem 1670 006 1670 305

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2010 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34).

BPER
==
2

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK ORAZ ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Catkowite dochody za 3 kwartaty 2010 r.

Inne

Stan na 30 wrzesnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2009 r.

Catkowite dochody za 2009 r.
Inne

Stan na 31 grudnia 2009 r.

Stan na 1 stycznia 2009 r.

Catkowite dochody za 3 kwartaty 2009 r.

Inne

Stan na 30 wrzesnia 2009 r.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitaty
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Roznice kursowe przypadajace Razem
Kapitat Akcie wiasne z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia Zyski udzialowcom
akcyjny ! powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane .. C s
nominalnej zabezpieczen zagranicznych mniejszosciowym
101 057 (6 794) 28 867 5322 9 854 702 823 87 889 929 018
- - - (2 585) 1039 56 601 (1372) 53 683
- (33 053) - - - - (44) (33 097)
101 057 (39 847) 28 867 2737 10 893 759 424 86 473 949 604
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitaty
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Réznice kursowe przypadajace Razem
Kapitat Akcie wiasne Z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia Zyski udzialowcom
akcyjny ! powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane mnieiszosciowym
nominalnej zabezpieczen zagranicznych ) Wyl
101 057 (6 794) 28 867 (9 061) 8932 677 193 83 256 883 450
- - - 14 383 922 25630 4801 45736
- - - - - - (168) (168)
101 057 (6 794) 28 867 5322 9 854 702 823 87 889 929 018
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitaty
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Réznice kursowe przypadajace Razem
Kapitat Akcie wlasne Z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia Zyski udziatlowcom
akcyjny ) powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane mnieiszosciowym
nominalnej zabezpieczen zagranicznych ) hid
101 057 (6 794) 28 867 (9 061) 8932 677 193 83 256 883 450
- - - 12 371 1324 12 446 6 300 32 441
) ; _ i, - (168) (168)
101 057 (6 794) 28 867 3310 10 256 689 639 89 388 915723

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za okres 9 m-cy Za okres 9 m-cy

zakonczony zakonczony
30/09/2010 30/09/2009
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 68 689 22314
Amortyzacja 46 330 47 71
(Dodatnie)/ujemne roznice kursowe netto (1 468) 2642
Odsetki i dywidendy netto 18 042 5182
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 4 400 (8 599)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(ZW|kazen|e)/zmnlejs_zen!e.salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (79718) 46 212
oraz pozostatych naleznosci
Zwiekszenie stanu zapasow 14 926 24 981
anekszeme/(zmnlejszeme) s’alda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 42 906 7 556
oraz pozostatych zobowigzan
(Zwiekszenie)/zmniejszenie rezerw (12 466) (43 756)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych zobowigzan (6 325) 11 568
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 95 316 115 811
Zaptacony podatek dochodowy (7 242) (3 695)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 88 074 112 116
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 12 408 4 447
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (17 739) (17 945)
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 17 040 8 105
Pfatnosci z tytutu inwestycyjnych papierow wartosciowych - (4 153)
Otrzymane odsetki 8 702 10 525
Otrzymane dywidendy 909 612
Pozyczki sptacone/udzielone (1017) 1440
Pozostate (3511) 11 061
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 16 792 14 092
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Emisja/(wykup) akcji kapitatowych (33 053) -
Wptywy z kredytéw i pozyczek 75016 38 922
Sptata kredytéw i pozyczek (133 857) (189 767)
Odsetki zaptacone (20 041) (23 245)
Pfatnosci z tytutu umow leasingu finansowego (498) (2 488)
Dywidendy wyptacone (44) (167)
Wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych 4694 38 156
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (107 783) (138 589)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (2917) (12 381)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego, w tym: 28 484 48 127
- z dziatalnosci kontynuowanej 28 262 48 094
- z dziatalnosci zaniechanej 222 33
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych
(158) 763
w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25409 36 509
- Z dziatalnosci kontynuowanej 24 801 34 241
- z dziatalnosci zaniechanej 608 2 268
Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 12
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Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku, fﬂ%}
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig¢ Europejska (MSR 34). (23>

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — dziatalno$é zaniechana *
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za okres 9 m-cy Za okres 9 m-cy

zakonczony zakonczony
30/09/2010 30/09/2009
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 219) 2023
Korekty 6 890 168
Zaptacone odsetki - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (329) 2191
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 8 397 2604
Wydatki - -
Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane w zwiazku
- LG : 8 397 2 604
z dziatalnoscia inwestycyjna
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy 4 905 88 758
Wydatki 12 587 91 318
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (7 682) (2 560)
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 386 2235
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 222 33
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 608 2 268

* Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal BPES
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, Y
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig¢ Europejska (MSR 34). (23>

E

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogélne dotyczace Grupy Kapitatowej Impexmetal

Jednostka dominujaca Impexmetal S.A., zwana dalej jednostka dominujgca/Spétka, powstata 1.07.1995 r. w Warszawie
z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.
Siedzibg Spoiki jest miasto Warszawa, ul. tucka 7/9.

Spoétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spoitce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potaczenie ze spotkg zalezng Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Pofgczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1
pkt. 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spdtek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spotke przejmujaca (Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 czerwca 2008 r. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Impexmetal jest Spotkg Akcyjng o formie prawnej
nr 16 i podstawowym rodzaju dziatalnosci nr 2442A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

46.72.Z - Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

24.42 A - Produkcja aluminium hutniczego,

24.42.B - Produkcja wyrobéw z Aluminium i stopédw Aluminium,
46.76.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,
46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Spotka Impexmetal S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Jednostkg dominujgca w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranicg spdtek o kazdym profilu dziatalno$ci, przystepowania do innych
spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym - Sektor "Przemyst Metalowy" (wg klasyfikacji
GPW w Warszawie).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spotek Grupy Kapitatlowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa:

- produkcja wyrobdéw hutniczych z miedzi i jej stopow;

- produkcja wyrobéw z miedzi i mosigdzu;

- produkcja pétwyrobdéw z miedzi i jej stopdw;

- produkcja wyrobdw z cynku;

- skup, przeréb i handel Zomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja ofowiu;
- dziatalnos¢ handlowa.

2. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w sktadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu i Jerzy Poptawski Czionek Zarzadu oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 14
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w Raporcie kwartalnym za trzeci kwartat 2010 r. zostaty sporzagdzone zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w okresie objetym niniejszym
Raportem, a szczegdlowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2009 r., opublikowanym w dniu
29.04.2010 .

W okresie objetym niniejszym raportem dokonano zmiany prezentacji skonsolidowanych danych finansowych w podziale
na segmenty operacyjne za okres biezacy i porownywalny. Poczawszy od | kwartatu 2010 r. dwa segmenty: cynk i otéw
oraz tlenki cynku i otowiu raportowane dotychczas oddzielnie zostaty potgczone. Zmiana prezentacji podyktowana
jest zmianami w zakresie wewnetrznej polityki informacyjnej Spdtki, stuzacej do oceny dziatalnosci operacyjnej
spotek Grupy i zgodna jest z zapisami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 87 ust. 7 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozyciji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.09.2010rr. 4,0027 3,9870
1.01- 30.09.2009 . 4,3993 4,2226
1.01- 31.12.2009r. 4,3406 4,1082

4. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. dnia 17 czerwca 2010 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
za rok obrotowy 2009. Zgodnie z podjetg uchwatg zysk netto Spotki za rok obrotowy 2009 w wysokosci 29.126.957,82
zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw sto dwadziescia szes¢ tysiecy dziewieCset pie¢dziesigt siedem ziotych
osiemdziesigt dwa grosze) przeznacza sie na zasilenie kapitatu zapasowego.

5. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan stan .
POZYCJE WARUNKOWE na 30/09/10 na 31/12/09 Zmiana

1. Zobowigzania warunkowe 31 806 44 040 (12 234)
1.1. z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 21 687 34 040 (12 353)
- na rzecz jednostek powigzanych 1495 3 348 (1 853)
- na rzecz jednostek pozostatych 20 192 30 692 (10 500)
1.2. z tytutu zawartych kontraktow 10 000 10 000 -
- na rzecz jednostek pozostatych 10 000 10 000 -
1.3. z tytutu innych zobowiazan 119 - 119
- zobowigzania pozostate 119 - 119
2. Inne (z tytutu) - 256 (256)

- otrzymane.gwaranCJe’dotyczace prawidtowego _ 256 (256)

wykonania kontraktéw

Pozycje warunkowe, razem 31 806 44 296 (12 490)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 15
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6. Cyklicznos¢ lub sezonowosé¢ dziatalnosci w biezagcym okresie

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.
Sezonowoscig cechuja sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego. Nalezy do nich zaliczy¢:

- miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

- rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.
- blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i lll kwartale, na co dominujacy wplyw majg warunki
pogodowe decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;.

Przediuzajacy sie w tym roku okres zimowy spowodowat mniejszg sprzedaz asortymentéow kierowanych na potrzeby
sektora branzy budowlano-remontowe;.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sa gtéwnie skutkiem
warunkow makroekonomicznych oraz koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich dwoch miesigcach roku,
w szczegolnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem diugiego okresu swigtecznego.
7. Szacunki Zarzadu

W trzecim kwartale 2010 roku nie wystapity znaczace zmiany szacunkow przyjetych przez Zarzad na potrzeby
sporzadzania sprawozdan finansowych.

8. Emisje, wykup i sptaty nieudzialowych i kapitaltowych papieréw wartosciowych

Emisja obligacji

W dniu 20 stycznia 2010 roku, w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A Impexmetal S.A.
wyemitowat 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda.

9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoélne segmenty dziatalnosci kontynuowanej w okresie
od poczatku biezacego roku

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajéw segmentéw branzowych, poczawszy od | kwartatu 2010 r.
dwa segmenty: cynk i oféw oraz tlenki cynku i otowiu raportowane dotychczas oddzielnie zostaty potgczone.

- Aluminium — Impexmetal S.A.

- Miedz — Hutmen S.A.; WM Dziedzice S.A.

- Cynki otow — ZM Silesia S.A.; Baterpol Sp. z 0.0.; Polski Cynk Sp. z 0.0.

- Lkozyska — FLT Polska Sp. z 0.0.; FLT Bearings Ltd.; FLT France SAS

- Pozostate nieprzypisane — FLT Metals Ltd.; (FLT Metall HmbH do momentu sprzedazy); Metalexfrance S.A.;

S&l S.A.
Aluminium Miedz _Cyr’1k tozyska _Pozost_ale . Korekty . Razem

Dane za okres od 1/01/2010 do 30/09/2010 i otow nieprzypisane i wytaczenia
1. Przychody seamentu 683 089 550 386 382 600 219782 84 566 (138 356) 1782 067
2. Pozostate przychody operacyvine 10 814 1888 11772 6 1746 (4 689) 21537
3. Przychody operacyine segmentu ogétem 693 903 552 274 394 372 219788 86 312 (143 045) 1803 604
4. Wynik segmentu z dziatalno$ci operacyinei 44 822 1778 33043 10 248 379 (4 151) 86 119
Dane na dzien 30.09.2010
5. Aktywa segmentu 705 264 518 830 300 776 84 431 126 343 (65 638) 1670 006
Dane za okres od 1/01/2009 do 30/09/2009
1. Przychody seamentu 474 192 421131 226 161 143 174 125 869 (98 085) 1292 442
2. Pozostate przychody operacyvine 33 168 5576 7 451 1168 15290 (17 548) 45105
3. Przychody operacyine segmentu ogétem 507 828 426 708 234 006 144 386 141 159 (116 540) 1337 547
4. Wynik seamentu z dziatalnosci operacvinei 30 603 (1 968) 21751 4838 12 597 (17 567) 50 254
Dane na dzien 30.09.2009
5. Aktywa segmentu 712770 532 657 272 626 84 383 154 613 (43 644) 1713 405

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 16
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Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalnos¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

Przychody ze sprzedazy
okres od 1/01 okres od 1/01
do 30/09/2010 do 30/09/2009
Polska 903 428 641 214
Europa (poza Polska) 786 673 566 897
Pozostate kierunki 91 966 84 331
1782067 1292 442

10. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a danymi opublikowanymi we wczesniejszych
opublikowanymi sprawozdaniach finansowych

W okresie objetym niniejszym Raportem wprowadzone zostaly zmiany prezentacyjne w rachunku zyskéw i strat
oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za okresy porownywalne. Zmiany te nie wptywajg na zysk netto i kapitat
wiasny Grupy. Wyjasnienia znajdujg sie w przypisach do sprawozdan.

11. Struktura Grupy Kapitalowej Impexmetal na dzien 30 wrzesnia2010r. :

Jednostki zalezne bezposrednio W ke:Jp(i’tz;Ia; (%) w g,‘gg:ica; (%)

Jednostki objete konsolidacja

FLT & Metals Ltd. Anglia 100,00 100,00
S & | S.A. Szwajcaria 100,00 100,00
Metalexfrance S.A. Francja 100,00 100,00
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 98,35 98,35
Walcownia Metali Dziedzice S.A. Czechowice-Dziedzice 1) 91,25 91,54
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. Katowice 90,47 90,47
Polski Cynk Sp. z 0.0. Otawa 2) 100,00 100,00
Hutmen S.A. Wroctaw 62,51 62,51
Jednostki niekonsolidowane

Brassco Inc. USA 3) 100,00 100,00
Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z 0.0. Konin 94,00 94,00
Zaktad Utylizacji Odpadow Sp. z 0.0. Konin 59,97 59,97

1)  wtym Impexmetal S.A. posiada 2,10% kapitatu i 5,04% gtoséw oraz Hutmen S.A. posiada 89,15% kapitatu i 86,50% gtoséw naWZ,
2) wtym Impexmetal S.A. posiada 88,46 % kapitatu i gtosow na WZ oraz ZM Silesia S.A. posiada 11,54%
3) wtym Impexmetal S.A. posiada 94,34% kapitatu i gloséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada 5,66%

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 17
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sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig¢ Europejska (MSR 34). (23>
. - Udziat .
. . . . Jednostki dominujace - Udziat
Jednostki zalezne posrednio nizszego szczebla w k;z;tale w glosach (%)
Jednostki objete konsolidacja
Baterpol Sp. z 0.0. Katowice Polski Cynk Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Hu.ta I\./Ietallli Nieielgznych Szopienice S.A. Hutmen S.A. 61,77 61,77
w likwidacji, Katowice
FLT Bearings Ltd., Wielka Brytania FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
FLT France SAS, Francja FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
Jednostki niekonsolidowane
Susmed Sp. z 0.0., Wroctaw Hutmen S.A. 100,00 100,00
Hutmen S.A.

Temer Sp. z 0.0., Wroctaw 1) WM Dziedzice S.A. 100,00 100,00
Zaktad Kadmu Sp. z 0.0., Ofawa ZM Silesia S.A. 81,81 81,81
- w likwidacji
FLT Walzlager GmbH, Niemcy FLT Polska Sp. z 0.0. 100,00 100,00
FLT & Metals s.r.l., Wiochy FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., Chiny FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
1) Hutmen S.A - 72,57 %; WM Dziedzice S.A. — 27,43 %

. . . . Jednostka Udziat Udziat

Jednostka wspolzalezne bezposrednio wspoétkontrolujgca w kapitale (%) w glosach (%)
Impexmetal S.A.
_Fvalil':”ﬁ?;éitﬂ')KazaChSta“ FLT & Metals Ltd. 50,00 50,00
) FLT Metall HmbH

1) wtym Impexmetal S.A. posiada 17 % udziatu w kapitale zakladowym oraz w gtosach za Walnym Zgromadzeniu, FLT & Metals Ltd.
oraz FLT Metall HmbH posiadajg w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu po 16,5%.

Jednostka . .
Jednostki wspétzalezne posrednio wspotkontrolujaca Udziat Udziat
P P SP Ja w kapitale (%) | w gtosach (%)
nizszego szczebla
MBO-Hutmen jv Sp. z 0.0. Wroctaw Hutmen S.A. 50,00 50,00
KAT.EC.H—H_L.Jtmen Sp. z o.0. Ukraina Hutmen S.A. 50,00 50,00
- w likwidacji
Jednostki stowarzyszone bezposrednio Udziat &I;apltale Udziat \(::Ag)ﬂosach

Remal Sp. z 0.0., Konin 48,91 48,91
Przedsigbiorstwo Odmech przy Hucie Aluminium Sp. z 0.0., Konin 48,89 48,89
Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Altech Sp. z 0.0., Konin 34,91 34,91

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 30 wrzesnia 2010 roku

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal nie zmienita sie do dnia publikacji niniejszego raportu.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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12. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej od poczatku roku, tacznie z potaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

Wykreslenie z KRS Spétki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spétki Zaktad Elektro-
Automatyki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji Likwidator tej Spotki ztozyt do Sadu wniosek o wykreslenie podmiotu
z rejestru KRS. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spoétki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010 r.

Sprzedaz 100% udziatéw Spoétki Ostrana Internationale GmbH

W dniu 10 lutego 2010 roku Spétka FLT Metall HmbH z siedzibg w Disseldorf zbyta 100 % udziatéw w Spétce Ostrana
Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu, za kwote 1.000 EUR.

Jednoczesnie strony umowy zobowigzaly sie do wptaty na rzecz Spotki Ostrana Internationale GmbH kwoty w tacznej
wysokosci 500.000 EUR, w tym Sprzedajacy 250.000 EUR w formie pozyczki udzielonej Spétce na okres minimum
jednego roku, Kupujacy 250.000 EUR z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki.

Norblin S.A.

W dniu 24 listopada 2009 roku Syndyk Norblin S.A. w upadiosci przedtozyt Sedziemu Komisarzowi plan podziatu
pomiedzy akcjonariuszami Norblin S.A. majatku (srodkoéw pienieznych) polikwidacyjnego. Zgodnie z trescig planu,
kwota przypadajgca GK Hutmen z podziatu sumy polikwidacyjnej wyniosta 3 065 tys. zt i zostata wptacona (w dniach
08.12.2009 r. oraz 30.12.2009 r.) na wskazany rachunek, po uprzednim przekazaniu Syndykowi odcinkow zbiorowych
posiadanych akcji. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spétki z Krajowego Rejestru Sgdowego wydane zostato
przez Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 19 lutego 2010.

Orzeczenie stato sie prawomocne w dniu 8 kwietnia 2010 roku.

Sprzedaz 100% udziatéw w Spotce SM Dom Sp. z 0.0.

W dniu 25 czerwca 2010 roku weszta w zycie umowa sprzedazy 36.962 udziatow Spotki Mieszkaniowej Dom Sp. z o.0.
przez ZM Silesia S.A. na rzecz - VELAZQUEZ S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu za kwote 17 min zi. Zbyte udziaty
stanowity 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spétki Mieszkaniowej Dom Sp. z o.0.

Sprzedaz 100% udziatéw Spoétki FLT Metall HmbH

W dniu 15 wrzesnia 2010 r. Impexmetal S.A. zbyt udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w Spéice FLT— Metall HmbH
z siedzibg w Dusseldorfie na rzecz Spotki Stalmex PL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa
z siedzibg w Czekanowie.

13. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz
wyniku finansowego na biezacy rok

W dniu 10 marca 2010r. Zarzad Impexmetal S.A. opublikowat nastepujace prognozy wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej Impexmetal S.A. na 2010 r. (raport biezacy nr 23/2010):
2010 (prognoza)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej: 105 min z
EBITDA: 169 min zt
Wynik netto: 68 min zt

Zdaniem Zarzadu Spétki, na podstawie wynikow za Ill kwartaty 2010 roku, nie istniejg przestanki co do koniecznosci
zmiany wczesniej publikowanej prognozy za 2010 rok.

Wykonanie po Il kwartale 2010
prognozy rocznej

Wynik na dziatalnosci operacyjne;: 82%
EBITDA: 78%
Wynik netto: 80%

Tym samym Zarzad podtrzymuije prognoze wynikdw dotyczacych 2010 roku opublikowang w raporcie biezacym nr 23/2010.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 19
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14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego - udziat gtloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki:

Zgodnie z posiadang wiedzga, na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.

Strukture akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu 25.08.2010 r. raportu 04.11.2010 r.
Udziat Udziat
Akcjonariusze Liczba akgji/ w kapitale I_.lczba akq'l/ w kapitale
- A zaktadowym/ Liczba gtoséw zaktadowym/
Liczba gtoséw ) . ) .
Udziat w ogdinej naWzZ Udziat w ogdinej
naWzZ C X S X
liczbie gtosow liczbie gtosow
naWzZw (%) naWzZw (%)
1. Roman Karkosik z podmiotami powigzanymi, w tym: 126 108 265 59,053 126 693 127 59,338
- Grupa Boryszew* 111 651 875 52,293 114 001 459 53,390
2. Klienci Pioneer Pekao Investment Management 17 625 129 8,25 17 625 129 8,25
3. Pozostali 69 778 481 32,687 69 193 619 32,412
Razem 213 511 875 100% 213 511 875 100%

* w tym 13.511.875 szt. akcji wiasnych nabytych w celu umorzenia, co stanowi 6,328% kapitatu zaktadowego Spodtki. Zgodnie z art. 364 § 2 ksh
Impexmetal S.A. nie wykonuje prawa gtosu na WZA z akcji wlasnych.
Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

15. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spétke — zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na akcje
w biezacym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

Zarzad Impexmetal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w sktadzie:

— Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu
—  Pan Jerzy Poptawski — Cztonek Zarzadu

Zgodnie z posiadanymi informacjami cztonkowie Zarzadu Spdtki nie posiadajg akcji Impexmetal S.A.

Od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2010 roku do dnia przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace
Spdtka nie nabywaly i nie zbywaly akcji Impexmetal S.A.

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonuje w sktadzie:

— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

— Pan Zygmunt Urbaniak - Wiceprzewodniczacy,
— Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz,

— Pani Malgorzata lwanejko — Cztonek,

—  Pan Pawet Miller — Cztonek

— Pan Robert Skoczenh — Cztonek

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spotke.

Stan
- S . . . Stan
na dzien publikacji Zmiany stanu posiadania - S
Rada Nadzorcza raportu za | pétrocze nabycie/ (zbycie) r?i?\ig'zslgg %uzlkgftj:]
2010 r. 15zego rap
Matgorzata Iwanejko 20 000 - 20 000

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 20
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16. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Spdtki Grupy Kapitatowej Impexmetal na dziehn sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong postepowania
toczacego sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Impexmetal S.A.

17. Zawarcie przez Spoétke lub jednostke zalezng jednej lub wiecej istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane na warunkach zblizonych
do rynkowych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towardw i ustug o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.

Transakcje o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi:

Dziedzice S.A.

W dniu 6 listopada 2008 r. Impexmetal S.A. udzielit spétce WM Dziedzice S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt z terminem sptaty
pozyczki do 31 stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia 2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu temminu splaty
pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 r., a nastepnie podjat uchwate o przediuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2009 r.
W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia
31 grudnia 2009 roku, a nastepnie podjat uchwate o przediuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2010 roku.

W dniu 17 czerwca 2010 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia
31 grudnia 2010 roku.

Nabycie przez spétke zalezng obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

W dniu 20 stycznia 2010 roku jednostka zalezna - Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyfa zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji,
360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20
stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty
nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 3.600 tys. zt.

Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku.

Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominujacy — spotke Boryszew S.A.

W dniu 26 lutego 2010 roku, Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 3.100 sztuk obligacji
kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng
kwote 31.000.000,00 zt. Termin wykupu obligacji: 30 listopada 2010 roku.

W dniu 18 czerwca 2010 roku, Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7.760 sztuk obligacji
kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18 czerwca 2010 roku w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng,
kwote 77.600.000,00 zt. Stawka oprocentowania zostata ustalona na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji:
30 listopada 2010 roku.

Nabycie obligacji emitowanych przez spotke WM Dziedzice S.A.

W dniu 12 maja 2010 roku Spdétka S and | S.A.. nabyta 10 sztuk obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej
100.000,00 zt kazda, za taczng kwote 1.000.000,00 zt. wyemitowanych przez WM Dziedzice S.A. Termin wykupu
obligacji: 29 czerwca 2012 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Spétka Impexmetal S.A. nabyta 5 sztuk obligacji imiennych serii C o wartosci nominalne;j
100.000,00 zt kazda, za taczng kwote 500.000,00 zt wyemitowanych przez WM Dziedzice S.A. Termin wykupu obligacji
30 czerwca 2011 roku. Wykup obligacji serii B w dniu 30 wrzesnia 2010 roku, nabytych przez Impexmetal S.A. w dniu 7
lipca 2010 roku, oraz nabycie obligacji serii C odbyt sie w drodze wzajemnej kompensaty.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 21
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18. Udzielenie przez Spoétke lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie
gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli fagczna ich wartosé
przekracza 10% kapitatow wtasnych Spétki

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 r. Impexmetal S.A. lub jednostki zalezne od Impexmetal S.A. nie udzielity
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwarancii,
gdzie wartos¢ poreczen lub gwarangji przekraczata 10% kapitatow witasnych Impexmetal S.A.

19. Istotne dokonania lub niepowodzenia w biezacym okresie wraz z wykazem wazniejszych wydarzen

Osiagniete wyniki

Prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku wynikow jest w ujeciu dziatalnosci kontynuowanej, czyli z pominieciem
dziatalnosci zaniechanej na ktorg skfadajg sie:

e wyniki spotki HMN Szopienice S.A w likwidacji (podjecie decyzji o likwidacji we wrzesniu 2008),
e wyniki likwidowanego Wydziatu Elektrolizy nalezgcego do Zaktadu Huta Aluminium Konin (podjecie
decyzji 0 zamknigciu wydziatu w listopadzie 2008) — wyniki dotyczg wytacznie roku 2009.

Opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych dotyczy catej dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy

W 11l kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Impexmetal wyniosty 622,3 min zt i byly w stosunku
do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, wyzsze o 165,3 min zt. Ponad 36% wzrost przychodow
ze sprzedazy byt gtdwnie wypadkowg wptywu trzech nizej wymienionych czynnikéw:

e wzrostu wolumenu sprzedazy w Grupie Kapitatowe;j,
e wzrostu srednich cen metali na rynkach swiatowych,
e deprecjacji ztotego wzgledem USD i aprecjacji ztotego wzgledem EUR.

Jako podstawowg przyczyne zwiekszenia sie poziomu przychodéw nalezy podaé wyzszy wolumen sprzedazy. Spotki

produkcyjne Grupy Kapitatowej Impexmetal sprzedaty na dziatalnosci kontynuowanej w 11l kwartale 2010 roku 50,0 tys. ton, tj.
o prawie 20 % wiecej produktow, towardw i materiatdw niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (o0 8,1 tys. ton wigce)).

Wolumen sprzedazy 2009 vs 2010 GKI (dziatalnosci kontynuowana)
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Il kwartat 2009 lllkwartat 2010

Nalezy podkresli¢, ze wszystkie spotki w Grupie Kapitatowej Impexmetal uzyskaty w Il kwartale 2010 wyzszy wolumen
sprzedazy ilosciowej. Wzrost ten wynikat z odmiennych sytuacji makroekonomicznych w poréwnywanych okresach.
Warto doda¢, ze Spotka Hutmen S.A. po stabej sprzedazy ilosciowej w | pétroczu br. (jedyna spétka z nizszym wolumenem
sprzedazy w GKI w tamtym okresie), miata w Ill kwartale br. wyzszy wolumen sprzedazy ilosciowej od sprzedazy
w Il kwartale 2009 roku.

Wzrost wolumenu sprzedazy nalezy tlumaczy¢ korzystniejszymi uwarunkowaniami makroekonomicznymi. W Il kwartale
2009 roku swiatowe gospodarki dopiero wychodzity sie z globalnego kryzysu gospodarczego, podczas gdy o analogicznym
okresie roku biezacego moglismy méwié, jako o kolejnym kwartale z pozytywnymi wskaznikami makroekonomicznymi.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 22
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Kryzys gospodarczy w Spotkach Grupie Kapitatowej Impexmetal, rozumiany jako spadek popytu na produkty Grupy,
skonczyt sie w pazdzierniku 2009. Od tego okresu mamy do czynienia w Grupie Kapitatowej z systematycznym
wzrostem wolumenu sprzedazy w ujeciu rocznym, co zostato zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Sprzedaz narastajgco za 12 msc w ukt.
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Wzrost wolumenu sprzedazy byt gidwnie efektem wyzszej sprzedazy iloSciowej w: Impexmetal S.A. (tylko Huta Aluminium
Konin) o 7,4 tys. ton (0 24%); Baterpol Sp. z 0.0. 5,8 tys. ton (0 52%), ZM Silesia S.A. 0 2,8 tys. ton (0 22%), WM Dziedzice S.A.
0 1,3 tys. ton (0 12%).

Do najwazniejszych asortymentow, ktore zanotowaty w Il kwartale 2010 roku wzrost sprzedazy w poréwnaniu do Il kwartatu
2009 roku., nalezy zaliczy¢:

oléw i stopy — Baterpol Sp. z 0.0. —wzrost 0 33% do 9074 T,

blachy zimnowalcowane — Huta Aluminium Konin —wzrost 0 22% do 6 565 T,
blachy cienkie — Huta Aluminium Konin — wzrost 0 29% do 4 806T,

blachy Zn-Ti —ZM Silesia S.A. —wzrost 0 15% do 4 558 T,

tlenki olowiu — ZM Silesia S.A. (Huta Otawa) — wzrost 0 40% do 3 347 T,
prety - WM Dziedzice S.A. —wzrost 0 46% do 2525 T,

wyroby z miedzi — Hutmen S.A. — wzrost 0 20% do 516T.

Drugim czynnikiem wptywajacym na poziom przychoddw ze sprzedazy byly notowania metali na rynkach swiatowych.
W Il kwartale 2010 roku srednie ceny najwazniejszych dla Grupy metali na LME wzrosty. Ceny dwoch podstawowych
surowcow w Grupie, tj. miedzi i aluminium wzrosty odpowiednio o 24% i 18%. Pozostate istotne dla Grupy metale, {j.
cynk i otéw wzrosty odpowiednio 0 14% i 6% w porownaniu do Il kwartatu roku ubiegtego.

Pordéwnanie $rednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:

Ceny metali na LME [USD ]
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Zrédio: notowania dzienne LME
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Trzecim czynnikiem majacym wplyw na poziom przychodéw byty notowania walut. W Il kwartale 2010 roku krajowa waluta
ulegta deprecjacji wzgledem USD o 6% (0,16 zt) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gidwng sktadowg,
ceny produktéw Grupy jest cena surowca (metalu) wyrazona w USD, dlatego tez umocnienie USD pozytywnie wplyneto na
poziom przychodow. Dodatkowo ostabienie ziotego wzgledem USD pozytywnie wptywa na wyniki spétki Baterpol Sp. z 0.0. —
obecnie jedynego producenta metalu w Grupie.

Polski ztoty umocnit sie w Il kwartale br. 0 5% (19 groszy) w stosunku do euro w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Umocnienie ziotego w stosunku do euro negatywnie wplynelo na poziom marz przerobowych, ktére w
wiekszosci sg wyrazone w tej walucie. Czynnikiem ostabiajacym ten spadek byt generalny wzrost marz handlowych
zwigzany z poprawa koniunktury.

Srednia cena miedzi wyrazona w polskich ziotych w Il kwartale br. wzrosta 0 31% do 22 445 ZH/T, cena aluminium wzrosta o
25% do poziomu 6 617 zi/T, cena cynku wzrosta 0 21% do 6 237 z/T za$ cena otowiu wzrosta 0 12% do 6292 z/T.

Poréwnanie srednich kurséw EUR i USD w NBP pokazuje ponizszy wykres:

Kursy USD i EURw NBP
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Zrédio: notowania dzienne w NBP

Warto zaznaczyc, Ill kwartat 2010 roku byt kolejnym — trzecim juz okresem, w ktorym polska waluta byta na stabilnym poziome
wzgledem euro oscylujgcym w okolicach 4,0. Sytuacja taka jest korzystna dla Grupy, gdyz po pierwsze sg to poziomu
notowania gwarantujgce zadowalajacy poziom marzy oraz jej stabilnosc.

Uwarunkowania makroekonomicznych w Il kwartale 2010 byty, w poréwnaniu do poprzednich okresow, byty spokojne
i optymistyczne. Dobre dane z Swiatowych gospodarek wspieraty stabilny wzrost wskaznikow gospodarczych w Polsce.
PKB USA w Il kwartale 2010 roku wzrést o 3,5% r/r. Wedtug prognoz GUS wskaznik PKB w Polsce wyniesie w |l kwartale
2010 roku 3,5% r/r. Chinskie PKB w Il br. kwartale zanotowato dwucyfrowy wzrost w wysokosci 10,3% r/r.

Zaréwno w strefie euro jak i w wiekszosci Swiatowych gospodarek Ill kwartat br. przynidst wzrost wskaznika PMI dla przemystu
(wskaznik moralnosci ptatniczej odzwierciedlajgcy nastroje panujace w danej gospodarce). Utrzymanie go powyzej poziomu
50 punktéw w llI kwartale 2010 roku $wiadczy o dobrej sytuacji gospodarczej w odniesieniu globalnym. W Polsce Il kwartat
2010 przyniost wzrost ww. wskaznika do poziomu 54,7 punktu - najwyzszego od listopada 2006 roku.

Spadek wartosci euro pozytywnie wptynat na sytuacje gospodarczg w Unii Europejskiej szczegdlnie w odniesieniu do produkgcii
przemystowej oraz eksportu. Koniec Il kwartatu przynidst takze informacje o spadku wskaznika ZEW (wskaznik
nastrojow niemieckich inwestoréw) do poziomu -4,3 punktu.

W Il kwartale 2010 roku udziat sprzedazy eksportowej zmalat w poréwnaniu Il kwartatu 2009 roku o 1pp do 49%.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

W Il kwartale 2010 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wynidst 30,2 min zt, wobec 23,0 min z
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na ww. wynik oraz 32% jego wzrost najwiekszy wptyw miat:

e wyzszy 0 25,3 min zt wynik brutto na sprzedazy,

e wyzsze 0 2,2 min zt koszty sprzedazy,

e nizsze 02,7 min zt koszty ogdlnego zarzadu,

e nizszy o 18,5 min zt poziom salda pozostatych przychodoéw/kosztow operacyjnych.

Wzrost wynikdéw brutto na sprzedazy o 79% do poziomu 57,6 min zt byt zwigzany gtdwnie ze wzrostem wolumenu
sprzedazy spotek w Grupie Kapitatowej, poprawg marz handlowych w prawie wszystkich spétkach oraz z wysokimi
notowaniami otowiu, ktére w bezposredni sposdb wplywajg na poprawe wynikow spétki Baterpol — obecnie jedynego
producenta metalu w Grupie. Najwigkszy przyrost wyniku brutto na sprzedazy byt w Spoétce Impexmetal S.A. — wzrost
wyniku o prawie 21 min z, gtéwnie na skutek wyzej wspomnianego wzrostu marz handlowych oraz wolumenu
sprzedazy o ponad 10%. Wynik brutto na sprzedazy Spétki Baterpol wzrdst w Il kwartale br. o prawie 4,1 min zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 24
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Srednia marza brutto na sprzedazy w Grupie Kapitalowej wzrosta w Il kwartale br. o 2,2pp do 9,3%.

Wzrost kosztéw sprzedazy, wynikat gtéwnie z wysokiego wzrostu wolumenu sprzedazy. Warto zaznaczyé¢, ze pomimo
wzrostu kosztéw sprzedazy ich udziat w przychodach Grupy Kapitatowej spadt o 0,1 pp. Struktura kierunkow sprzedazy
ulegta nieznacznej zmianie o 1pp w kierunku zwiekszenia udziatu sprzedazy krajowej do 51%.

Spadek kosztéw ogolnego zarzadu o ponad 14%, tj. o 2,7 min z byt nastepstwem kontynuacji polityki
oszczednosciowej w spotkach Grupy Kapitatowe;.

Na wartos¢ salda pozostatych przychodoéw/kosztow operacyjnych na dziatalnosci kontynuowanej w kwocie (1,6) min zt
wptyw mialy nastepujace zdarzenia:
e (0,8) min zt — wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
(3,8) min zt — utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe i zapasy,
(0,3) min zt — utworzenie rezerw,
0,2minzt - dotacje
0,1 minzt — odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych,
3,0 minzt — pozostate, w tym 2,4 min zt umorzenie zobowigzan Spotce Metalexfrance S.A.

Zmniejszenie salda pozostatych przychoddw/kosztow operacyjnych w Il kwartale 2010 roku, w poréwnaniu do Il kwartatu
2009 roku o 18,5 min zt wynikato z mniejszej skali zdarzen o charakterze jednorazowym. W |II kwartale 2009 roku
uzyskano m.in. wyniki 15 min zt tytutu odszkodowania za transakcje zabezpieczajagce HMN Szopienice dokonane
w 2007 roku oraz 5 min zt z tytutu niezrealizowania transakcji sprzedazy Spotki Baterpol Sp. z o.0.

Warto podkresli¢, ze Grupa Kapitatowa Impexmetal doktada staran w celu optymalizacji posiadanego majatku trwatego,
dlatego w przyszitosci nalezy sie spodziewac sprzedazy zbednego majatku oraz wynikow z tego typu dziatalnosci.

W Il kwartale 2010 roku prawie wszystkie spotki osiagnely lepsze wyniki jednostkowe, ktérych poprawa wyniosta 19,4 min zt.
Jedynie dwie spdtki dotyczace dziatalnosci kontynuowanej miaty gorsze wyniki — tacznie o 0,3 min zk.

Najwieksza poprawe wynikdéw operacyjnych w Ill kwartale 2010 roku zanotowaty Spoéiki: Impexmetal S.A. — wzrost 0 11,5 min z;
Baterpol Sp. z 0.0. — wzrost 0 3,3 min zt; FLT Polska Sp. z 0.0. —wzrost 0 2,0 min zt, WM Dziedzice S.A. —wzrost 0 1,3 min zt.
Najwyzszy poziom wynikéw operacyjnych osiggnety w Il kwartale br: Impexmetal S.A. 15,3 min zt; Baterpol Sp. z o.0.
7,9 min zt; FLT Polska Sp. z 0.0. 3,7 min z&.

Zysk netto

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w Il kwartale 2010 roku wyniést 20,8 min z wobec 18,4 min z w okresie
analogicznym roku ubiegtego. Ww. poziom wyniku netto byt nastepstwem:

e wyzszego o 7,3 min zt wyniku na dziatalnos$ci operacyjnej,

e nizszego 0 2,1 min z, od ubiegtorocznego, salda przychodow/kosztéw finansowych, ktére wyniosto (3,9) min zi,

e wyzszego o 2,8 min zt podatku dochodowego

Na ww. poziom salda przychodéw/kosztow finansowych wptyw miaty nastepujace zdarzenia:
e (2,5 min zt saldo odsetek,
e (1,3) min zt wynik na sprzedazy aktywow finansowych,
e (0,1) min zt pozostate.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci (0,4) min zt, wynik netto w Il kwartale 2010 r.
wyniést 20,4 min zi, tj. wiecej 0 4,9 min zt w stosunku do Il kwartatu 2009 roku.

Wynik netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost w Il kwartale 2010 roku 19,3 min zt, wobec
10,4 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rachunek wynikéw skonsolidowany Grupa Kapitalowa Impexmetal S.A. 3Q 2010 [MPLN]
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Wszystkie spotki produkcyjne w Grupie Kapitatowej, poza WM Dziedzice S.A., osiggnety w Il kwartale 2010 roku lepsze
wyniki netto w poroéwnaniu do Il kwartatu roku ubiegtego.

Najwieksza poprawe jednostkowych wynikéw netto w Il kwartale 2010 roku zanotowaty spotki: Impexmetal S.A. —
wzrost 0 18,8 min zI, Baterpol Sp. z 0.0. —wzrost 0 2,7 min zi; Hutmen S.A. —wzrost 0 1,9 min zi.

Gorsze wyniki WM Dziedzice S.A. wynikaty z problemoéw z finansowaniem kapitatu obrotowego, gtéwnie ze wzgledu na
wzrost cen metalu na rynku. W konsekwencji, Spotka miata problemy z zakupem surowca po korzystnych cenach.
Obecnie, dzigki finansowaniu przez Impexmetal S.A., ten problem zostat od wrze$nia 2010 prawie wyeliminowany.

Pozostate istotne przyczyny poprawy zmiany wynikéw zostaty omoéwione w podpunktach powyzej dotyczacych
przychodow ze sprzedazy i wyniku operacyjnego.

Nalezy podkresli¢, ze kluczowym elementem wptywajacym na wyniki spétek jest wysokos¢ wolumenu sprzedazy
oraz wysokos¢ marz handlowych. W 2010 roku priorytetem w spotkach Grupy Kapitatowej jest zwiekszanie
wolumenu sprzedazy w celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Poziom sprzedazy w Ill kwartale 2010
roku daje nadzieje na poprawe wynikow w przysziosci. Ponadto, o ile nie nastgpi powrdt kryzysu, nalezy sie
spodziewac¢ w aspekcie marz handlowych dalszego powolnego wzrostu.

Z uwagi na duzy udziat poziomu kosztow statych w catosci kosztéw, Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg ciggtych
staran do ich obnizania. W tym celu wdrazane sa, a takze bedg wdrazane w przysziosci programy
oszczednosciowe we wszystkich Spétkach Grupy, dotyczace kazdego poziomu kosztow. Ich efekty mozna m.in.
zobaczy¢ w malejacych kosztach ogdlnego zarzadu.

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych Spotek Grupy Impexmetal w okresie |l kwartatu 2010 r. zawiera
ponizsza tabela (dane w min z}):

min z Impexmetal Hutmen HMN WM Baterpol ZM Silesia FLT Polska
(*) Szopienice  Dziedzice
(*)
Przychody 230,0 113,2 1,4 98,5 62,1 67,6 59,7
EBIDTA 41,4 4,1 1,5 7,7 16,2 6,2 3,9
EBIT 15,3 1,6 0,9 3,0 7,9 2,3 3,7
Zysk netto 21,3 2,4 (0,4) 0,1 5,9 1,4 2,0
Wolumen [tys.T] 20,0 4.4 nd 6,1 10,6 9,0 nd

* wyniki Impexmetal S.A. od poziomu EBITDA zawierajg dywidendy w kwocie 2,9 min zt, ponadto wynik netto zawiera wptyw wyniku
na sprzedazy aktywoéw finansowych FLT Metall oraz Autostrada Wielkopolska w tacznej kwocie 7,8 min zt.
** wyniki HMN Szopienice S.A. w likwidacji stanowig dziatalno$¢ zaniechang

Zmiany sytuacji kapitalowo-majatkowej

Po Il kwartale 2010 roku taczne aktywa Grupy wyniosty 1 670,0 min zt i pozostaty na tym samym poziomie jak na koniec
2009 roku.

Pomimo niezmiennej sumy bilansowej, struktura aktywow ulegta zmianie. Aktywa trwate zmalaty o0 46,0 min z, aktywa obrotowe
zwigkszyly sie 0 53,7 min zt, zas aktywa przeznaczone do sprzedazy (HMN Szopienice w likwidacji) spadty o 8,0 min zt.
Na spadek aktywow trwatych najwiekszy wptyw miat spadek rzeczowego majatku trwatego w kwocie 26,0 min z, ktéry byt
spowodowany restrukturyzacjg majatku trwatego polegajaca na zbyciu zbednych sktadnikéw majatku trwatego. Réwniez
wplyw na spadek aktywdéw trwatlych majg odpisy amortyzacyjne, ktére osiggnety poziom wyzszy od poziomu nowych
inwestycji. Taki stan jest gtéwnie efektem zamkniecia w latach 2006-2008 inwestycji rozwojowych o facznej wartosci prawie
300 min zt.

Do wzrostu aktywdw obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost naleznosci o 74,4 min zt oraz spadek
zapasow o0 14,9 min zt.

Spadek poziomu zapaséw przy wzrastajgcym wolumenie sprzedazy oraz przychodach $wiadczy o efektach dziatan
zmniejszajacych zaangazowanie w zakresie optymalizaciji kapitatu obrotowego.

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w kapitatach witasnych - wzrost 0 20,6 min zt oraz zobowigzaniach razem
spadek 0 18,6 min z.
Kapitaty wtasne razem wzrosty po Ill kwartatach 2010 roku do poziomu 949,6 min zl, gtéwnie na skutek dodatniego
wyniku finansowego w kwocie 56,6 min zt oraz programowi skupu akcji wtasnych, ktory w Il kwartatach 2010 roku miat
wptyw (33,1) min zt.

Na spadek zobowigzan o 18,6 min zt do poziomu 676,2 min zt najwiekszy wptyw miat spadek zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek w kwocie 58,8 min zt, wzrost zobowigzan handlowych i pozostatych o 43,2 min zt oraz spadek
zobowigzan dotyczacych pochodnych instrumentéw finansowych 0 5,2 min zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 26
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Zadtuzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatowej (pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na koniec Il kwartatu
2010 roku wyniosto 342,4 min zt i byto nizsze 0 55,4 min zt wobec stanu na koniec 2009 roku. Warto podkresli¢, ze 1l kwartat
byt kolejnym okresem w ktérym spadto zadtuzenie Grupy.

Spadek zadtuzenia w Ill kwartale 2010 roku nastgpit pomimo wystepowania negatywnych czynnikéw jak wzrost
notowan metali oraz wzrost wolumenu sprzedazy. Spadek zadtuzenia mogiby by¢ wiekszy, gdyby nie skup akciji
wiasnych przeprowadzony przez Impexmetal S.A.

Spadek zadtuzenia odsetkowego netto Grupy Kapitatowej Impexmetal w okresie |ll kwartatéw 2010 roku przedstawia
ponizszy wykres.

Zadtuzenie odsetkowe netto GKI [min PLN]
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Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec Ill pétrocza 2010 wyniosto 454,8 min zt i wzrosto wzgledem stanu na koniec
2009 roku o 4%, tj. o 16,3 min z. Wzrost poziomu kapitatu pracujgcego byt spowodowany spadkiem poziomu
zapasow o 14,9 min zt, wzrostem zobowigzan handlowych i pozostatych o 43,2 min zt oraz wzrostem poziomu
naleznosci handlowych i pozostatych o 74,4 min zt. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze realnie poziom kapitatu pracujgcego
ulegt zmniejszeniu. Cykl rotacji kapitatu obrotowego (liczony dla przychodéw) spadt o 20 dni do poziomu 69 dni.
Wynikato to z skrécenia cyklu rotacji zapaséw o 16 dni do poziomu 40 dni, skrécenia cyklu rotacji naleznosci i 7 dni do poziomu
65 dni oraz skrécenia o 3 dni do poziomu 36 dni cyklu rotacji zobowigzan.

Nominalny wzrost kapitatu pracujgcego bytby mniejszy, gdyby nie wzrost cen miedzi i aluminium wyrazony z polskich
ztotych, ktory byt obserwowany od poczatku 2010 roku. Metale te sg najwazniejsze dla Grupy Kapitatowej z punktu
widzenia poziomu kapitatu pracujgcego.

Jak wida¢ na powyzszych danych, Grupa kontynuuje z powodzeniem polityke optymalizacji kapitatu pracujacego.

Sytuacja w zakresie przeptywéw pienieznych

W dziatalnosci operacyjnej nastapit po Il kwartach 2010 roku wptyw srodkéw pienieznych netto w kwocie 88,1 min zt.
Wynikat on gtéwnie z wyniku przed opodatkowaniem w kwocie 68,7 min zt, amortyzacji (niepienieznego kosztu)
w kwocie 46,3 min zt oraz zmian w kapitale obrotowym w kwocie (40,7) min z.

W tym samym okresie w dziatalnosci inwestycyjnej nastapit wptyw srodkéw pienieznych w kwocie netto 16,8 min zt.
Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim efekt:
e 25,6 min zt — saldo wptywow/wydatkow zwigzanych ze zbyciem aktywéw (m.in. sprzedaz udziatbw SM DOM,
FLT Metall).
e (8,8) min zZ saldo pozostatych wptywow/wydatkéw finansowych w tym m.in.: (5,3) min saldo
wptywéw/wydatkéw dot. rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych.

W okresie Il kwartatéw 2010 roku Grupa wydata ponad 17,7 min zt z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek trwaty i wartosci
niematerialne. Najwieksze wydatki inwestycyjne byty w spotkach: Baterpol Sp. z o.0. - faczne wydatki 7,7 min ;.
Impexmetal S.A. — faczne wydatki 3,4 min z; WM Dziedzice S.A. — faczne wydatki 3,3 min zt; Hutmen S.A. — tgczne wydatki
3,2 min zt. Wydatki inwestycyjne dotyczyty gtéwnie inwestycji kontynuowanych, modernizacyjnych oraz odtworzeniowych.
Jedyng inwestycjg o charakterze rozwojowym byta inwestycja dotyczaca utylizacji szkta kineskopowego w Spéice
Baterpol. Oczekuje sie, ze inwestycja ta, o facznej wartosci ponad 6 min, zakonczy sie pod koniec IV kwartatu 2010 roku.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wartos¢ inwestycji w majatek trwaty pozostata na zblizonym poziomie
18 min z. W chwili obecnej priorytet stawowi odbudowa rynkéw sprzedazy oraz dgzenie do maksymalnego wykorzystania
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Grupa Kapitatowa Impexmetal PPES
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, fﬂﬁ‘é
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig¢ Europejska (MSR 34). £10

istniejacych mocy produkcyjnych. Nowe projekty inwestycyjne bedg realizowane w Grupie w przypadku osiggniecia ponad
przecietnej stopy zwrotu.

W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci (107,8) min zt, do ktérego w najwigkszym
stopniu przyczynito sie ujemne saldo sptaty kredytow i pozyczek w kwocie prawie (58,8) min zt oraz zaptacone odsetki
od kredytow i pozyczek w kwocie (20,9) min zt. Ponadto spdtka Impexmetal S.A. wydata prawie (33,1) min zt na skup akgji
wiasnych.

W rezultacie, po zmianach kurséw walut, stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow spadt po Il kwartatach 2010 roku
do poziomu 24,8 min zt (w tym 0,6 min dz. zaniechana) wobec poziomu 34,1 min zt na koniec 2009 roku.

Wyniki jednostkowe Impexmetal S.A.

Przychody ze sprzedazy Impexmetal S.A. w Il kwartale br. wyniosty 230,0 min zti byty wyzsze o 58,0 min zt w poréwnaniu
do przychodéw uzyskanych w Il kwartale 2009 roku. Decydujacy wptyw na zwigkszenie przychodéw miat wzrost
wolumenu sprzedazy w Hucie Aluminium Konin o ponad 10% do 20,0 tys. ton oraz notowan cen aluminium w PLN o 25%
do sredniego poziomu 6617 zt/T.

Wynik brutto na sprzedazy wyniost 21,4 min zt i byt 0 13,6 min zt wyzszy od wyniku za analogiczny okres roku poprzedniego.
Do wzrostu wyniku na sprzedazy przyczynit sie wyzej wspomniany wzrost wolumenu sprzedazy oraz wzrost marz
handlowych. Wynik na dziatalnosci operacyjnej byt wyzszy o 11,5 min zt i wynidst 15,3 min zt.

Najwigkszy wptyw na wzrost poziomu tego wyniku miat wyzszy wynik brutto na sprzedazy o 13,6 min zt, wyzsze koszty
sprzedazy o 0,4 min zt (wynikajgce z wyzszego wolumenu sprzedazy), spadek kosztdw ogolnego zarzadu o 0,4 min zt
(prawie 6% spadek na skutek przeprowadzonej restrukturyzaciji kosztéw), nizsze o 2,2 min zt saldo pozostatych
przychodow/kosztéw operacyjnych.

Korzystniejszy 0 9,5 min zt wynik salda przychoddw/kosztow finansowych ktore wyniosto 9,0 min zt (miedzy innymi na skutek
dodatniego wyniku na sprzedazy aktywoéw finansowych oraz nizszych o 1,8 min zt kosztéw odsetek), doprowadzit do uzyskania
wyniku brutto w kwocie 24,3 min zt. Po uwzglednieniu podatku w kwocie 3,0 min zt, wynik netto spétki w Il kwartale
2010 roku wyniost 21,3 min zt, co oznacza wzrost o 18,8 min z w poréwnaniu do wyniku osiggnietego w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

20. Sytuacja Grupy Kapitatowej Hutmen
Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen sg Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.
w likwidacji. Rozwazajac kwestie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako catosci, nalezy szczegdlnie rozwazy¢

plany zwigzane z funkcjonowaniem poszczegolnych Spotek. Istotnym aspektem jest réwniez zdolnos¢ Grupy Hutmen,
jako catosci, do regulowania swoich zobowigzan.

Hutmen S.A.

Zawarcie znaczacej umowy miedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.

Dnia 14 stycznia 2010 roku, zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A. Przedmiotem
w/w umowy jest wykonanie i dostarczenie wlewkow okragtych miedzianych przez KGHM Polska Miedz S.A. taczna
ilos¢ bazowa wlewkoéw okraglych miedzianych, bedacych przedmiotem niniejszej umowy, wynosi: 11 975 ton,
a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 14 175 ton. Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkoéw miedzianych,
zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej (Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A"
na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.
Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 335 052 tys. zt.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Dnia 18 stycznia 2010 roku Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco, poreczony przez Impexmetal S.A., zgodnie z ktdérym
KGHM Polska Miedz S.A. ma prawo go wypetnic¢ i zrealizowa¢ do kwoty 20 min zt, w przypadku nieuregulowania
przez Hutmen S.A. ptatnosci, wynikajacych w/w umowy sprzedazy.

Dnia 5 lutego 2010 roku zostaty podpisane z KGHM Polska Miedz S.A. nastepujace umowy:

e umowa zastawu rejestrowego na $rodkach trwatych do kwoty 19,8 min zi,

e umowa przelewu praw z polisy ubezpieczenia srodkow trwatych objetych powyzszym zastawem rejestrowym,

e umowa przelewu wierzytelnosci do kwoty 4,1 min zt.

Dnia 22 lipca 2010 roku Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco, poreczony przez Impexmetal S.A., zgodnie z ktérym
KGHM Polska Miedz S.A. ma prawo go wypetnic i zrealizowac do kwoty 10 min zt, w przypadku nieuregulowania przez
Hutmen S.A. ptatnosci, wynikajacych z umowy z dnia 14 stycznia 2010 r. dotyczacej sprzedazy przez KGHM Polska
Miedz S.A. do Hutmen S.A. wlewkdéw okragtych miedzianych.

Prolongata sptaty pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 21 lipca 2010 r. zostaly podpisane aneksy do zwyklych uméw dotyczacych pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A.
w likwidacji, ktére prolongujg termin ich sptaty do dnia 30 czerwca 2011 roku. Wskazanymi aneksami zostaty objete
pozyczki na taczng kwote 17,6 min zt, uwzgledniajaca skapitalizowane odsetki.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 28
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HMN Szopienice S.A. w likwidacji

— W dniu 2 sierpnia 2010 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji otrzymata odpis pisma Skarbu Panstwa kierowanego
do Sadu Okregowego w Katowicach w przedmiocie cofniecia powddztwa przeciwko Spoétce o stwierdzenie
niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 wrzesnia 2008 roku zwigzanych z rozwigzaniem Spofki
i otwarciem jej likwidacji (sygn. akt: Xlll GC 95/09). W dniu 21 maja 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach ze wzgledu
na toczace sie wéwczas postepowanie o uchylenie w.w uchwat, wydat postanowienie w przedmiocie jego zawieszenia.
Dotychczas Spotka nie otrzymata postanowienia Sadu w przedmiocie umorzenia przedmiotowego postepowania.

— W dniu 12 sierpnia 2010 roku Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach Wydziat VIII KRS wydat postanowienie
w przedmiocie zawieszenia postepowania rejestrowego o sygn. akt: VIl Ns Rej KRS 1183/10/944 w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki z kwoty 2.976.503,76 zt do kwoty 4.576.703,76 zt czyli o kwote
1.600.200,00 zt w drodze emisji 13.335.000 akc;ji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,12 ztotych kazda na podstawie
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 30 listopada 2009 roku. Powyzsze ma zwigzek z toczacym sie
przed Sgdem Okregowym w Katowicach Wydziat Xlll Gospodarczy postepowaniem z powoddztwa Skarbu Panstwa —
Ministra Skarbu Panstwa o stwierdzenie niewaznosci w/w uchwat (sygn. akt: XIll GC 379/09).

— W dniu 2 wrzesnia 2010 roku ogtoszony zostat przez Sad Okregowy w Katowicach |l Wydziat Cywilny wyrok w sprawie
z powddztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa o ustalenia nieistnienia prawa Skarbu
Panstwa do zadania od Spotki zaptaty kwoty 10.342.871 ziotych tytulem zwrotu pomocy publicznej oraz powdédztwa
wzajemnego (sygn.akt: Il C 35/09), zgodnie z ktérym Sad:

. w zakresie powddztwa Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa:
1. oddalit powodztwo
2. zasadzit od powddki na rzecz pozwanego kwote 7.200 ztotych tytutem zwrotu kosztéw procesu,
1. w zakresie powddztwa wzajemnego:
1. zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10.342.870,71 zZlotych z ustawowymi
odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku.
2. zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 7.200 ztotych tytutem zwrotu kosztow procesu.

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku reprezentujgca Spotke Kancelaria Radcow Prawnych Kutnik, Kalinowski i Partnerzy
z siedzibg w Toruniu zozyta do Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny apelacje od ww. wyroku zgodnie z kitdrg zaskarzyta
wyrok Sadu Okregowego w czesci dot. rozstrzygniecia o powodztwie wzajemnym wnoszac o oddalenie powddztwa.

a. W dniu 31 sierpnia 2010 roku Spétka podpisata ze Spotkg PARANAPANEMA S.A. z siedzibg w S&o Paulo umowe sprzedazy
za cene 4.200.000 EUR netto stanowigcych wiasnos¢ Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji catosci
srodkéw trwatych w postaci maszyn, urzadzen i aparatow ogolnego zastosowania, urzgdzen branzowych, urzadzen
technicznych, $rodkéw transportu, narzedzi, a takze przyrzaddéw i wyposazenia do w/w maszyn i urzadzen,
wchodzacych w skitad linii technologicznej stuzacej do odlewu, walcowania oraz ciecia blach i tasm zmiedzi i jej stopow.

b. W dniu 5 pazdziernika 2010 roku na posiedzeniu w sprawie z powodztwa Skarbu Panstwa -Ministra Skarbu Panstwa
przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki
(sygn. akt: Xlll GC 379/09) Sad Okregowy przestuchat powotanych przez Skarb Panstwa swiadkéw. Termin kolejnej
rozprawy wyznaczony zostat przez Sad na dzieh 25 listopada 2010 roku.

¢. W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Spdétka popisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Katowicach umowe na dofinansowanie przedsiewziecia w postaci likwidacji skladowiska odpadéw poprodukcyjnych —
szlamow z hydrometalurgii cynku kod 11 02 02* w kwocie 4 min zlotych. Pozyskane srodki przeznaczone zostang
catosci na przerob i utylizacje 22 tys. ton w/w odpaddw w Spétce Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukownie.

Opis _postepowania w_sprawie z powddztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spéice o uchylenie
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008 roku.

W dniu 1 lutego 2010 r. ogloszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w sprawie z powodztwa
Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spétce, o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, mocg ktérego Sad oddalit apelacje powoda w catosci oraz zasadzit
na rzecz Spotki, zwrot kosztow zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sad wskazat m.in., iz:

e zarzut niewaznosci postepowania przed Sagdem Okregowym w Katowicach, na ktéry powotywat sie powod, zwigzany
z kwestig dopuszczalnosci reprezentowania Spoftki przez jej likwidatora, jest catkowicie bezzasadny,

o Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidtowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego, bowiem brak
jest merytorycznych przestanek z art. 422 KSH, uzasadniajacych wytoczenie przez Skarb Panstwa powddziwa o uchylenie
w/w uchwat, w tym w szczegdlnosci uchwaty nr 5 NWZ Spétki z dnia 1 wrzesnia 2008 roku w przedmiocie uznania
dalszego istnienia Spotki za niecelowe, tym bardziej wobec faktu, iz uchwata ta samodzielnie nie wywotuje
zadnego skutku prawnego, gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata o rozwigzaniu Spéfki i otwarciu jej likwidacji,

e oOwczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwos¢ dalszego rentownego funkcjonowania Spotki, co uzasadniato
podjecie uchwaty o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty w sytuacji generowania
przez Spétke ciggtych start, doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjne;.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 29
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Ostatecznym wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 1 lutego 2010 r., likwidacja Spétki Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji zostata uznana za prawomocna. Z dniem 2 lutego 2010 NWZ Spdtki
podjeto uchwaty o rozpoczeciu procesu sprzedazy sktadnikow majatku Spotki.

W dniu 2 sierpnia 2010 rok reprezentujgca Spotke Kancelaria prawna ADP otrzymata odpis pisma Skarbu Panstwa
kierowanego do Sadu Okregowego w Katowicach w przedmiocie cofniecia powddztwa przeciwko Spétce o stwierdzenie
niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 wrzesnia 2008 roku zwigzanych z rozwigzaniem Spotki
i otwarciem jej likwidacji (sygn. akt: XIll GC 95/09). W dniu 21 maja 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach ze wzgledu
na toczace sie wowczas postepowanie o uchylenie w/w uchwat wydat postanowienie w przedmiocie jego zawieszenia.
Dotychczas Spotka ani jej petnomocnik procesowy nie otrzymali postanowienia Sgdu w przedmiocie umorzenia
przedmiotowego postepowania.

21. Inne wazniejsze wydarzenia

Impexmetal S.A.

Zakonczenie Programu nabycia akcji wlkasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia

Zarzad Spotki dziatajac na podstawie pkt. 1Il.9 ,Programu nabycia akcji wiasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia®
postanowit, po otrzymaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, zakonczy¢ skup akcji witasnych dokonywany w ramach
WW. programu.

.Program nabycia akcji wiasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia” miat umozliwi¢ czesci Akcjonariuszy Spotki
odzyskanie zainwestowanego kapitatu oraz przyczyni¢ sie do podwyzszenia wartosci rynkowej pozostatych akgiji.
Zdaniem Zarzadu cele te zostaly osiggniete.

Program, przyjety Uchwalg nr 23 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2008 r. upowazniajacq Zarzad Spotki
do nabycia akcji wtasnych celem ich umorzenia, zmieniony Uchwatg nr 19 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 25 czerwca 2009 r.
i Uchwatg ZWZ Impexmetal S.A. nr 19 z dnia 17 czerwca 2010 r., byt realizowany w okresie od dnia 31 lipca 2008 r. do dnia
5 pazdziernika 2010 r. Spdtka w ramach skupu nabyta tacznie 13.511.875 akcji wlasnych dajacych prawo do 13.511.875 gtoséw,
co stanowi 6,3284% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wartos¢ nominalna jednej akgcji wynosi 0, 40 zt, a taczna
wartos¢ nominalna skupionych akcji wynosi 5 404 750 z. Akcje zostaly nabyte za tgczng kwote 42.168.761,14 zt, po Sredniegj
cenie jednostkowej 3,1208 zt za jedng akcje.

Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wlasnych, Zarzad Spétki, realizujgc postanowienia § 4 uchwaty nr 23 Walnego
Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 r., postanowit zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 15 listopada 2010 roku w celu powziecia uchwat o umorzeniu akcji wtasnych, obnizeniu kapitatu
zaktadowego oraz o zmianie Statutu Impexmetal S.A.

Jednoczesnie Zarzad Spotki postanowit wystgpi¢ do Walnego Zgromadzenia o upowaznienie Zarzadu Spotki do nabycia akcji
wiasnych Impexmetal S.A. do dalszej odsprzedazy lub umorzenia lub na sfinansowanie przeje¢ w ramach realizacji
strategii rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowe;.

Hutmen S.A.

Umowa faktoringowa

W pazdzierniku 2010 roku zostata podpisana miedzy Hutmen S.A., KGHM Polska Miedz S.A. a Coface Poland
Factoring Sp. z 0.0. umowa faktoringowa z limitem finansowania na poziomie 30 min zt w zakresie finansowania
realizowanych przez Hutmen S.A. transakcji zakupu wlewkéw w KGHM Polska Miedz S.A.

ZM Silesia S.A.

Dziatajgc na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 czerwca 2009 roku w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia akcji wtasnych celem ich odsprzedazy, ZM Silesia S.A. rozpoczeta skup akciji
wiasnych. Dotychczas skupiono 29 950 akgji z liczby 166 240 akcji, bedacych w posiadaniu oséb fizycznych, po cenie 4 zt
za jedng akgje.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 30



: P
Grupa Kapitalowa Impexmetal BPES
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, m =
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig¢ Europejska (MSR 34). (23>

22. Czynniki i zdarzenia, w szczegd6lnosci nietypowe, majace znaczacy wpltyw na wyniki w biezagcym
okresie

Gtéwnym nietypowym czynnikiem, ktéry miat wptyw na wyniki Il kwartatu 2010 roku byta zdecydowanie lepsza sytuacja
makroekonomiczna. Okres Il kwartatu 2010 roku byt kolejnym okresem z pozytywnymi danymi makroekonomicznymi,
podczas gdy |l kwartat 2009 roku byt okresem w ktérym gospodarki zaczynaty wychodzié¢ z kryzysu. Efektem kryzysu
gospodarczego byt m.in. spadek produkcji i konsumpcji na $wiecie. Od Il kwartatu 2009 roku obserwujemy stopniowe
wyjscie z recesji gldbwnych gospodarek swiatowych. Od tego okresu sg publikowane coraz korzystniejsze wskazniki
makroekonomiczne dotyczace najwazniejszych swiatowych gospodarek. Dane dotyczace gtéwnych wskaznikéw
makroekonomicznych zostaty opisane w czesci dotyczacej komentarza do rachunku wynikéw.

Wptyw na wyniki Ill kwartatu 2010 miaty rowniez znaczace czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym, ktore
wystapity w Impexmetal S.A. i dotyczyly przede wszystkim sprawozdania jednostkowego tej Spotki. Wplyw tych
zdarzen na wyniki jednostkowe wynosi 10,7 min zt i dotyczyt sprzedazy udziatéw FLT Metall HmbH i akcji Autostrada
Wielkopolska S.A. oraz dywidend z FLT Polska Sp. zo.0. i S&l S.A.

23. Czynniki, ktére beda miaty wplyw na osiagniete przez Spétke wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do zewnetrznych czynnikdw, ktdre beda miaty wplyw na osiagniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatéw nalezy zaliczyé:

o dynamike wzrostu gospodarczego na swiecie, szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja
i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym gtéwnie Niemcy),

e kondycje gospodarek europejskich, zwtaszcza finanséw publicznych krajow Europy Potudniowej (Grecja,
Hiszpania, Portugalia, Wtochy) oraz Wegier. Wydarzenia z maja i czerwca br. obnazyly stabo$¢ finansow
publicznych Grecji i Wegier oraz spowodowaly gwaitowne reakcje na rynkach walutowych i papieréw
wartosciowych na catym Swiecie. Z uwagi na fakt, ze nasz kraj jest traktowany jako gospodarka rozwijajaca sie
o0 podwyzszonej stopie ryzyka, ww. wydarzenia w szczegdlnosci dotknety polskg walute oraz polskg gietde
papieréw wartosciowych,

e dostepnos$é oraz koszt zewnetrznych Zrodet finansowania ze wzgledu na znaczgce zadtuzenie spotki
oraz Grupy Kapitatowej,

e poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnosc¢ sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wobec zaprzestania produkcji aluminium pierwotnego, wyniki Grupy Kapitatowej
Impexmetal sg szczegdlnie wrazliwe na ceny otowiu produkowanego przez Baterpol Sp. z 0.0. - zyskom spotki
sprzyjaja wysokie ceny tego metalu, a takze niski kurs ztotego. Nalezy doda¢, ze w przypadku metali majacych
stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby z tych metali —
przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe. Produkty Grupy
Kapitatowej sa w znaczacej czesci kierowane na eksport. Ponadto kurs zlotego wzgledem walut obcych
wplywa na wysokos¢ uzyskiwanych marz w ztotéwkach. Dalsze umacnianie sie polskiego ztotego negatywnie
wptywa na konkurencyjnos¢ produktow Grupy Kapitatowej. Nalezy zauwazy¢, ze poziom obecnego kursu
ztotowki jest nadal o okoto 30% wyzszy od miniméw ustanowionych w 2009 roku.

o koszt nosnikow energetycznych majacych duze znaczenie w energochlonnym przemysle przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikow Grupy w przyszlych okresach Grupy nalezy zaliczy¢:

efektywnosc restrukturyzacji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywow nieprodukcyjnych,

efektywnosc restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

skutecznos¢ dziatan obnizajacych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury,

poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktéw umozliwiajacych poszerzenie portfela

wysokomarzowych klientow,

e skutecznos¢ zdobywania obszaréw rynkowych, w ktorych jakos$¢ obstugi i elastycznosé pozwoli na konkurowanie
z tanig wysokoseryjng produkcjg azjatycka.

24. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki Grupy

Po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy
sposob wptynaé na przyszte wyniki Grupy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 31



Grupa Kapitalowa Impexmetal BPES
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2010 roku, Y
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig¢ Europejska (MSR 34). (23>

E

25. Dodatkowe informacje
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Impexmetal S.A.

W dniu 15 listopada 2010 roku odbedzie sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Impexmetal S.A.
Celem NZW bedzie podjecie uchwat w nastepujacych sprawach:
e umorzenia akcji wkasnych Spotki,
obnizenia kapitatu zaktadowego Spofki,
zmiany statutu Spotki,
upowaznienia Zarzadu Spéiki do nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A.,

zmian w skitadzie Rady Nadzorcze;.

Porzadek obrad zostat opublikowany Raportem Biezacym nr 106/2010 w dniu 15 pazdziernika 2010 r.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 4 listopada 2010 roku.

Osoby reprezentujace Spétke

zmiany przeznaczenia kapitatu rezerwowego utworzonego na mocy uchwaty nr 21 ZWZ z dnia 14 lipca 2009 r.,

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Jerzy Popfawski Cztonek Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Gltowny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Impexmetal S.A. PERS
Srédroczny skrécony raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku, il
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). "5107'

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 30 WRZESNIA 2010 | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Dziatalnos¢ kontynuowana

Za 9 miesiecy Za 9 miesiecy

zakonczone zakonczone

30/09/2010 30/09/2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 683 089 474 192
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 616 802 445 464
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 66 287 28 728
Koszty sprzedazy 8 569 7 656
Koszty ogdlnego zarzadu 17178 19 329
Pozostate przychody operacyjne*/** 7 836 27 902
Pozostate koszty operacyjne* 3 554 5393
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 44 822 24 252
Przychody finansowe™*/*** 17 752 11 846
Koszty finansowe*/*** 14 211 20 994
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 363 15104
Podatek dochodowy* 5240 3185
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 43 123 11919
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 4 078
Zysk (strata) netto 43 123 15997
Zysk (strata) na jedng akcje (w zi/gr. na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowane;j: 0,21 0,08
Rozwodniony zysk za okres na jedng akcje zwyktg 0,21 0,08

*

W okresie poréwnywalnym wydzielono dziatalno$¢ zaniechang szczegdétowe informacje na stronie 35 raportu.

W okresie poréwnywalnym zmieniono prezentacje dywidend na kwote 14.161 tys. zt. W okresie porownywalnym
prezentowane byly jako przychody finansowe, w biezacym okresie jako pozostate przychody operacyjne.

W okresie poréwnywalnym skorygowano pozycje przychoddéw i kosztéw finansowych w zakresie rozliczenia instrumentow
pochodnych o warto$¢ netto 13 662 tys. zt. bez wptywu na wynik finansowy.

*k

*hk

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Zysk(strata) netto 43 123 15997
Wycena instrumentéw finansowych (4 654) 5 591
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodéw ogdétem 894 (1 048)
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu (3 760) 4543
Catkowite dochody ogétem 39 363 20 540

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 34



Impexmetal S.A.
Srédroczny skrécony raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku,

BPER
kil

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). "5107'

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalnosé zapiechana *

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 30 WRZESNIA 2010 | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za 9 miesiecy Za 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30/09/2010 30/09/2009

Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy - -
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne - 11 417
Pozostate koszty operacyjne - 6 095
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 5322
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe - 287
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 5035
Podatek dochodowy - 957
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 4 078

* Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy zlikwidowanego Wydziatu Elektrolizy Huty Aluminium Konin.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 35



Impexmetal S.A. PERS
Srédroczny skrécony raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku, il
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). "5107'

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT )
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2010 DO 30 WRZESNIA 2010 | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Dziatalnos¢ kontynuowana

Za 3 miesigce Za 3 miesigce

zakonczone zakonczone

30/09/2010 30/09/2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 230 010 171 987
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 208 576 164 182
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 21434 7 805
Koszty sprzedazy 2944 2549
Koszty ogdlnego zarzadu 6138 6 564
Pozostate przychody operacyjne* 3 559 6 544
Pozostate koszty operacyjne 638 1464
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15273 3772
Przychody finansowe*/** 10 388 4 853
Koszty finansowe™* 1371 5298
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 290 3327
Podatek dochodowy 2990 853
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 21 300 2474
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 21 300 2474
Zysk (strata) na jedng akcje (w zi/gr. na jedng akcje) 0,10 0,01
Z dziatalnosci kontynuowane;j: 0,10 0,01

* W okresie porownywalnym zmieniono prezentacje dywidend na kwote 3 608 tys. zt. W okresie poréwnywalnym prezentowane
byly jako przychody finansowe, w biezgcym okresie jako pozostate przychody operacyjne.

** W okresie poréwnywalnym skorygowano pozycje przychodéw i kosztéw finansowych w zakresie rozliczenia instrumentow
pochodnych o warto$¢ netto 3 794 tys. zt. bez wptywu na wynik finansowy.

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHQDOW
ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Zysk(strata) netto 21 300 2474
Wycena instrumentéw finansowych 621 3 551
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodéw ogdtem (117) (640)
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu 504 291
Catkowite dochody ogétem 21 804 5385

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 36



Impexmetal S.A. e PEY
Srédroczny skrécony raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku, il

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). "5107'

BILANS ) ) )

SPORZADZONY NA DZIEN 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU.

30/09/10 31/12/09

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 354 444 376 245
Nieruchomosci inwestycyjne 7 905 7 905
Wartos¢ firmy 2122 2122
Pozostate warto$ci niematerialne 3 888 4 822
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych* 289 950 296 805
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 109 100 108 600
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 10 600
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci diugoterminowe 58 12 065
Aktywa trwale, razem 767 467 819 164
Aktywa obrotowe
Zapasy 138 825 128 435
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 199 441 161 300
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 381 1071
Pochodne instrumenty finansowe 3714 8 229
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 39
Pozostate aktywa 1980 484
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 411 3030
Aktywa obrotowe razem 344 752 302 588
AKTYWA RAZEM 1112 219 1121752

* zbycie w Il kwartale 2010 roku udziatéw w spétce zaleznej FLT Metall HmbH o warto$ci 6 855 tys. zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 37



Impexmetal S.A.
Srédroczny skrécony raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku,

BPER
kil

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). "5107'
BILANS (c.d.)
30/09/10 31/12/09
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy 101 057 101 057
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 576 28 576
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) (39 847) (6 794)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 2 800 6 560
Zyski zatrzymane, w tym: 687 066 643 943
Zysk roku biezacego 43 123 29127
Kapitat wtasny razem 779 652 773 342
Zobowiagzania dlugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe 7 231 22 313
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 050 16 050
Zobowigzania z tytutu swiadczenia emerytalnych i podobne 1746 1769
Rezerwy na podatek odroczony 26 920 26 371
Pozostate rezerwy 410 1375
Pozostate zobowigzania 1017 1217
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe razem 53 374 69 095
Zobowiazania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 76 411 58 086
Pozyczki i kredyty bankowe 194 855 207 956
Dtuzne papiery warto$ciowe 3 605 5050
Pochodne instrumenty finansowe 74 219
Zobowigzania z tytutu swiadczenia emerytalnych i podobne 1571 2 280
Pozostate rezerwy 2 306 4 985
Pozostate pasywa 371 739
Zobowiazania krotkoterminowe razem 279 193 279 315
Zobowiazania razem 332 567 348 410
PASYWA RAZEM 1112 219 1121752
Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 38



Impexmetal S.A. PERS
Srédroczny skrécony raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku, il
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). "5107'
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
ORAZ ZA OKRES OD1 STYCZNIA DO 30 GRUDNIA 2009 ROKU
Kapitat
zapasowy Kapitat z tytutu
Kapitat Akcje z tytutu emisji stosowania Zyski R
. - L o azem
akcyjny wiasne akcji powyzej  rachunkowosci  zatrzymane
ich wartosci zabezpieczen
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 . 101 057 (6 794) 28 576 6 560 643 943 773 342
Catkowite dochody
za 3 kwartaty 2010r. ) ) ) (3 760) 43123 39 363
Inne - (33053) - - - (33 053)
Stan na 30 wrzesnia 2010 r. 101 057 (39 847) 28 576 2 800 687 066 779 652
Kapitat
zapasowy Kapitat z tytutu
Kapitat Akcje z tytutu emisji stosowania Zyski R
. - L - azem
akcyjny wiasne akcji powyzej rachunkowosci  zatrzymane
ich wartosci zabezpieczen
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 576 (1 893) 614 816 735 762
Catkowite dochody
7 rok 2009 1. - - - 8 453 29127 37 580
Stan na 31 grudnia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 576 6 560 643 943 773 342
Kapitat
zapasowy Kapitat z tytutu
Kapitat Akcje z tytutu emis;ji stosowania Zyski R
] - L . azem
akcyjny wiasne akcji powyzej  rachunkowosci  zatrzymane
ich wartosci zabezpieczen
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 576 (1 893) 614 816 735 762
Catkowite dochody
za 3 kwartaty 2009 . ) ) ) 4543 15997 20 540
Stan na 30 wrzesnia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 576 2 650 630 813 756 302
Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 39



Impexmetal S.A. PERS
Srédroczny skrécony raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku, il
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). "5107'

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 30 WRZESNIA 2010 | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za 9 miesiecy Za 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/09/10 30/09/09
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem * 48 363 20139
Amortyzacja 26 084 26 120
(Dodatnie)/ujemne roznice kursowe netto (1 335) 1839
Odsetki i dywidendy netto (11 267) (21 749)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i zaptacone 10 414 12 470
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej ** (8 170) 18 175
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw (28 814) 4616

i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow ** (10 390) 37 289
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw

: o 17 137 (19 798)

i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw *** (6 121) (39 995)
Pozostate koszty (6 582) 9476
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 29 319 48 582
Zaptacony podatek dochodowy (2 662) 1540
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 657 50 122
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 369 2 307
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne *** (3 391) (6 008)
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 14 942 1301
Otrzymane odsetki 8 333 7 452
Otrzymane dywidendy 4 415 5 660
Pozyczki sptacone/udzielone 12 000 1440
Inne wydatki inwestycyjne (500) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 36 168 12 152
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Emisja/(wykup) akcji kapitatowych (33 053) -
Whptywy z kredytéw i pozyczek 47 863 84 703
Sptata kredytow i pozyczek (76 173) (129 863)
Odsetki zaptacone (10 414) (12 470)
Ptatnosci z tyt. Umoéw leasingu finansowego (370) (2 233)
Inne wplywy / (wydatki) finansowe 6 685 (9 398)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (65 462) (69 261)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (2 637) (6 987)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 3030 11 193
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienigeznych w walutach obcych 18 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 411 4 206

*

W tym dziatalnos¢ zaniechana w wysokosci 5 035 tys. zt w okresie 9 miesiecy zakohczonych 30.09.2009 r.

W okresie poréwnywalnym warto$¢ odzyskanego ztomu z likwidacji Wydziatu Elektrolizy w wysoko$ci 24.512 tys. zt zostata wyeliminowana.
*** W okresie poréwnywalnym nastapita zmiana prezentacji polegajaca na wytaczeniu wydatkéw na prace rozwojowe w wysokosci
1.232 tys. zt.

*k

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 40



Impexmetal S.A. PERS
Srédroczny skrécony raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku, il
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). "5197'

INFORMACJA DODATKOWA )
DO SKROCONEGO RAPORTU SPOLKI IMPEXMETAL S.A. ZA TRZECI KWARTAL 2010 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w sktadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu i Jerzy Poptawski Czionek Zarzadu oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poroéwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Impexmetal S.A.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Spétke nie ulegly zmianie w trzecim kwartale 2010 roku.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaly przedstawione w EUR zgodnie z paragrafem 87 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywow pienigznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.09.2010rr. 4,0027 3,9870
1.01- 30.09.2009 . 4,3993 4,2226
1.01- 31.12.2009r. 4,3406 4,1082

3. Cyklicznosé¢ i sezonowos¢ w biezacym okresie

W Impexmetal S.A. nie wystepuje znaczaca sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.

4. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan Stan

POZYCJE WARUNKOWE na 30/09/10 na 31/12/09 Zmiana

1. Zobowiazania warunkowe 171 039 113 775 57 145
1.1. z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 160 920 103 775 57 145
- na rzecz jednostek powigzanych 160 320 103 175 57 145
- na rzecz jednostek pozostatych 600 600 -
1.2. z tytutu zawartych kontraktow 10 000 10 000 -
- na rzecz jednostek pozostatych 10 000 10 000 -
1.3. z tytutu innych zobowiazan 119 - 119
- zobowigzania pozostate 119 - 119
2. Inne (z tytutu) . 256 (256)

- otrzymane gwarancje dotyczace prawidtowego _ 256 (256)

wykonania kontraktéw

Pozycje warunkowe, razem 171 039 114 031 57 008
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5. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. dnia 17 czerwca 2010 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
za rok obrotowy 2009. Zgodnie z podjeta uchwatg zysk netto Spétki za rok obrotowy 2009 w wysokosci 29.126.957,82 zt

(stownie: dwadziescia dziewie¢ milionéw sto dwadziescia szesS¢ tysiecy dziewieéset piecdziesigt siedem ziotych
osiemdziesigt dwa grosze) przeznacza sie na zasilenie kapitatu zapasowego.

6. Szacunki Zarzadu

W | potroczu 2010 roku nie wystapity znaczace zmiany szacunkow przyjetych przez Zarzad na potrzeby sporzadzania
sprawozdan finansowych.

7. Emisje, wykup i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emisja obligacji

W dniu 20 stycznia 2010 roku, w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A Impexmetal S.A.
wyemitowat 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda.

8. Segmenty dziatalnosci

Spotka Impexmetal S.A. z punktu widzenia zarzadzania segmentowego stanowi jeden segment dziatalnosci. W zwigzku
Z powyzszym nie sporzgdza sprawozdan Spotki w podziale na segmenty branzowe.

Segmenty geograficzne

Dziatalnos¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli

ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkoéw zbytu Spotki, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych
towardw i ustug.

Przychody ze sprzedazy
Za 9 miesiecy Za 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30/09/2010 30/09/2009
Polska 369 455 239910
Europa (poza Polska) 278 597 207 903
Pozostate kierunki 35 037 26 379
683 089 474 192

9. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym
sprawozdaniu finansowym a danymi opublikowanymi we wczesniejszych opublikowanymi
sprawozdaniach finansowych

W okresie objetym niniejszym Raportem wprowadzone zostaly zmiany prezentacyjne w rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okresy porownywalne. Zmiany te nie wplywajg na zysk netto i kapitat
wiasny Spotki. Dotycza przede wszystkim wydzielenia dziatalnosci zaniechanej w okresie 9 miesiecy 2009 r.
szczegotowe wyjasnienia znajdujg sie w przypisach do sprawozdan.
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10. Zdarzenia, ktére nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki Spotki

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte
wyniki Spotki.

11. Dodatkowe informacje
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Impexmetal S.A.

W dniu 15 listopada 2010 roku odbedzie sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Impexmetal S.A.
Celem NZW bedzie podjecie uchwat w nastepujacych sprawach:
e umorzenia akcji wiasnych Spotki,
obnizenia kapitatu zaktadowego Spofki,
zmiany statutu Spotki,
upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A.,
zmiany przeznaczenia kapitatu rezerwowego utworzonego na mocy uchwaty nr 21 ZWZ z dnia 14 lipca 2009 .,
zmian w skitadzie Rady Nadzorcze;.

Porzadek obrad zostat opublikowany Raportem Biezacym nr 106/2010 w dniu 15 pazdziernika 2010 r.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 4 listopada 2010 roku.

Osoby reprezentujace Spétke

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny e

Jerzy Popfawski Czlonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy s

Agata Keszczyk - Grabowska Gtéwny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 43



