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Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

W tys.

2

W tys.
EUR

III kwartaly
narastajaco /

III kwartaly
natastajaco /

III kwartaly
narastajaco /

IIT kwartaty
natastajaco /

okres od okres od okres od okres od
01.01.2010 do | 01.01.2009 do | 01.01.2010 do | 01.01.2009 do
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialow 12 320 7 426 3078 1688
Zysk (strata) z dziatalnoci operacyjnej 8 878 3 337 2218 759
Zysk (strata) brutto 5763 2 565 1 440 583
Zysk (strata) netto 4624 2003 1155 455
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -35 042 -5 878 -8 755 -1 336
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 400 -116 100 -26
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 46 456 6 455 11 606 1467
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 11 814 461 2951 105
Aktywa, razem 177 227 60 814 44 451 14 402
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 143 489 32775 35989 7762
Zobowigzania dtugoterminowe 68 540 1706 17 191 404
Zobowigzania krétkoterminowe 74 683 30 842 18 732 7 304
Kapital wlasny 33738 28 039 8 462 6 640
Kapital zakladowy 827 819 207 194
Liczba akcji (w szt.) 8 270 200 8 188 600 8 270 200 8 188 600
Zysk (strata) na jedng akeje zwykla (w z1/ EUR) 0,56 0,24 0,14 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,56 0,24 0,14 0,06
Warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w zt/EUR) 4,08 3,42 1,02 0,81
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 4,08 3,42 1,02 0,81
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w
z1/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

>

>

>

>

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walutg Euro w nastepujacy sposéb

- pozycje bilansowe:
wg §redniego kursu NBP

na dzien 30 wrzesnia 2010 roku — 3,9870 z1
na dzieft 30 wrzesnia 2009 roku — 4,2226 zt

- pozycje rachunku zyskow i strat:

wg kursu stanowigcego $rednia arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca

2010 roku — 4,0027 zt
2009 roku — 4,3993 zt




Bilans

w tys. zt

IIT kwartaty
narastajaco/

II kwartaly
narastajaco/

stan na koniec
roku /okres

III kwartaly
narastajaco/

okres od okres od okres od

01.01.2010 do | 01.01.2010 do gi 21?;;883 01.01.2009 do
M.W. TRADE S.A. 30.09.2010 30.06.2010 T 30.09.2009
AKTYWA 177 227 102 997 63 130 60 814
Aktywa trwate 56 950 16 953 6 859 8 573
Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 2 6 8
wartos$¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwale 2063 2118 2 416 2953
Naleznosci dtugoterminowe 37 549 12 598 3519 5103
Od jednostek powiazanych
Od pozostatych jednostek 37 549 12 598 3519 5103
Inwestycje dlugoterminowe 15 858 1384 449 0
Nieruchomosci 0 443 449
Wartosci niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe 15 858 941 0 0
w jednostkach powiazanych, w tym:
udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wlasnosci
w pozostatych jednostkach 15 858 941 0 0
Inne inwestycje dtugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1479 851 469 509
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1479 851 469 509
Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 120 277 86 044 56 271 52241
Zapasy 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 83178 69 861 47 035 40 144
Od jednostek powiazanych
Od pozostatych jednostek 83178 69 861 47 035 40 144
Inwestycje krotkoterminowe 35 957 15 482 9 034 10 728
Krétkoterminowe aktywa finansowe 35 957 15 482 9 034 10 728
w jednostkach powiazanych 87 87 87 174
w pozostalych jednostkach 19 351 14 468 4241 9972
srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 16 519 927 4705 582
Inne inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1142 701 202 1369
Aktywa razem 177 227 102 997 63130 60 814
PASYWA 177 227 102 997 63 130 60 814
Kapitat wtasny 33738 31630 29 106 28 039
Kapital zakladowy 827 819 819 819
Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko§¢ ujemna)
Akcje (udzialy) whasne (wielko$¢ ujemna)
Kapital zapasowy 28 287 28 287 25218 25217
Kapital z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 4 624 2524 3069 2003
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé
ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 143 489 71 367 34 024 32775




Rezerwy na zobowiazania 266 123 273 227
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 3 3 1
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 1 6 0
dlugoterminowa

krotkoterminowa 1 1 6

Pozostale rezerwy 262 119 264 226
dlugoterminowe

krotkoterminowe 262 119 264 226
Zobowiazania dtugoterminowe 68 540 21 354 3 846 1706
Wobec jednostek powigzanych 47 513 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 21027 21 354 3 846 1706
Zobowigzania krétkoterminowe 74 683 49 890 29 905 30 842
Wobec jednostek powigzanych 19 628 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 55 055 49 890 29 905 30 842
Fundusze specjalne

Rozliczenia migdzyokresowe

Ujemna warto$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

dlugoterminowe

krotkoterminowe

Pasywa razem 177 227 102 997 63130 60 814
Warto$¢ ksiggowa 33 738 31 630 29 106 28 039
Liczba akgji (w szt.) 8 270 200 8 188 600 8 188 600 8 188 600
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zb) 4,08 3,86 3,55 3,42
Rozwodniona liczba akji (w szt.) 8 270 200 8 188 600 8 188 600 8 188 600
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zb) 4,08 3,86 3,55 3,42

Pozycje pozabilansowe
w tys. z1

stan na koniec
11T kwartatu 2010

stan na koniec
poprzedniego
kwartalu

stan na koniec
poprzedniego
roku 2009

stan na koniec
111 kwartatu
2009

Naleznos$ci warunkowe

Od jednostek powiazanych (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostalych jednostek (2 tytutu)

otrzymanych gwarancji i poreczen

Z.obowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

udzielonych gwaranciji i porgczent

Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu)

udzielonych gwaranciji i porgczen

Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem




Rachunek zyskow i strat

w tys. zt

11T kwartat /

kwartaly
narastajaco /

11T kwartal /

kwartaly
narastajaco /

okres 0 72010 | okres od 012010 | 040 03 0R2007 1 o1 o 01.2009
M.W. TRADE S.A. ’ do 09.2010 ' do 09.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
matetrialow, w tym: 5498 12 320 3022 7 426
od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow 5498 12 320 3022 7 426
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w
tym: 0 0 0 0
jednostkom powiazanym
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 0 0 0
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 554 9915 3022 7 426
Koszty sprzedazy 944 2 405 951 2559
Koszty ogdlnego zarzadu 335 1040 563 1476
Zysk (strata) ze sprzedazy 4219 8 875 1508 3391
Pozostate przychody operacyjne 51 87 23 71
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 34 5 0 2
Dotacje
Inne przychody operacyjne 17 82 23 69
Pozostate koszty operacyjne 18 84 34 125
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0 0 1 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne 18 84 33 125
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 4 252 8 878 1497 3337
Przychody finansowe 8 52 29 58
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
od jednostek powiazanych
Odsetki, w tym: 8 52 29 58
od jednostek powigzanych 0 0 0 6
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne
Koszty finansowe 1635 3167 372 830
Odsetki w tym: 1476 2758 333 728
dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne 159 409 39 102
Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 2 625 5763 1154 2 565
Wynik zdarzed nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto 2625 5763 1154 2 565
Podatek dochodowy 525 1139 268 562
cze$é biezaca 1154 2150 446 750
cze$¢ odroczona -629 -1 011 -178 -188
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporz.
Zysk (strata) netto 2100 4 624 886 2003




Srednia wazona liczba akgji zwyklych (w szt)

8 270 200

8 188 600

8 188 600

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1)

0,25

0,56

0,11

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
(w szt.)

8 209 000

8 195 475

8 188 600

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1)

0,26

>

0,56

>

>

0,11

>

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

w tys. z1

M.W. TRADE S.A.

111 kwartal /
okres od 07.2010
do 09.2010

kwartaty
narastajaco /

okres od
01.2010 do

09.2010

111 kwartat /
okres od 07.2009
do 09.2009

kwartaty
narastajaco /
okres od 01.2009
do 09.2009

Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

31 630

29 106

27 153

26 036

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

31630

29 106

27153

26 036

Kapital zakladowy na poczatek okresu

819

819

819

819

Zmiany kapitatu zakladowego

zwigkszenia (z tytulu)

emisji akcji (wydania udzialéw)

wplaty z kapitatu zapasowego

zmniejszenia (z tytulu)

umorzenia akgji (udzialéw)

Kapital zakladowy na koniec okresu

827

827

819

819

Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek
okresu

Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy

zwigkszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

Zmiany akgji (udzialéw) wlasnych

zwigkszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytutu)

Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu

28 287

25218

25217

23 894

Zmiany kapitatu zapasowego

3069

1323

zwigkszenia (z tytulu)

3069

1323

emisji akgji serii C

z podziatu zysku zgodnie z uchwala ZWZA

3069

1323

obijecie przez wspolnika udzialéw

podzial zysku podatek

zmniejszenia (z tytutu)

pokrycia straty

podatek oplacony przez Spétke w zwiazku z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego

Kapital zapasowy na koniec okresu

28 287

28 287

25217

25217

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

zwigkszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytulu)

8 188 600
0,24

8 188 600

0,24




zbycia §rodkéw trwalych

Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych

zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2524 3069 1117 1499
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 2524 3069 1117 1499
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu

do danych poréwnywalnych 2524 3 069 1117 1499
zwigkszenia (z tytulu) 0 0 0 0
podziatu zysku z lat ubieglych 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytulu) 0 3069 0 1499
podzial zysku zgodnie z uchwala ZWZA 0 3 069 0 1499
nabycie udzialéw

przeniesienie zysku na kapital zapasowy

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 2524 0 1117 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0 176
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu

do danych poréwnywalnych 0 0 0 176
zwickszenia (z tytulu) 0 0 0

przeniesienia straty z lat ubieglych do poktycia 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 176

Rozliczenie straty kapitalem zapasowym 0 0 0 176
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 0
Wynik netto 2100 4624 886 2003
zysk netto 2100 4624 886 2003
strata netto

odpisy z zysku

Kapital wlasny na koniec oktesu (BZ) 33738 33738 28 039 28 039
Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)
Rachunek przeplywoéw pieni¢znych
w tys. zt

kwartaly kwartaty
111 kwartal / narastajaco / 11T kwartat / narastajaco /
okres od 07.2010 okres od okres od 07.2009 | okres od 01.2009
do 09.2010 01.2010 do do 09.2009 do 09.2009
09.2010

M.W. TRADE S.A.

Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

(metoda bezposrednia)

Wplywy

Sprzedaz

Inne wplywy z dzialalno$ci operacyjnej

Wydatki

Dostawy i ustugi




Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne
$wiadczenia

Podatki i oplaty o charakterze publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I-1T)
- metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

Zysk (strata) netto 4 624 2100 886 2003
Korekty razem -39 666 -12 838 -12 382 -7 881
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci 0 0

Amortyzacja 211 63 90 268
(Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 0 0

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2758 1226 270 728
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 61 -11 0 31
Zmiana stanu rezerw -7 143 177 85
Zmiana stanu zapasow 0 0 0 15
Zmiana stanu naleznosci -101 141 -58 131 -11 201 -15519
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow 59 392 44 313 -949 7742
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -940 -441 -769 -1231
Inne korekty 0 0 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

(I+/-1I) - metoda posrednia -35 042 -10 739 -11 496 -5 878
Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalnosci

inwestycyjnej

Wplywy 672 447 2 4
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwalych 195 0 2 4
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematetialne i prawne 477 477

Z aktywow finansowych, w tym: 0 0

w jednostkach powiazanych 0 0

zbycie aktywéw finansowych 0 0

dywidendy i udzialy w zyskach 0 0

splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0

odsetki 0 0

inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0

w pozostalych jednostkach 0 0

zbycie aktywow finansowych 0 0

dywidendy i udzialy w zyskach 0 0

splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0

odsetki 0 0

inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0

Inne wplywy inwestycyjne 0 -30

Wydatki -272 -6 -6 -120
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwalych -272 -0 -0 -120
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 1

prawne 0 0

Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
w jednostkach powiazanych 0 0

nabycie aktywéw finansowych 0 0

udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
w pozostalych jednostkach 0 0




nabycie aktywéw finansowych 0 0

udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0

Inne wydatki inwestycyjne 0 0

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j

(1-1I) 400 41 -4 -116
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 72 369 39 304 8 680 15083
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych

instrumentow kapitalowych oraz doplat do kapitalu 8 8

Kredyty i pozyczki 24781 15016 1 000 2903
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 47 580 24 280 7 680 12 180
Inne wplywy finansowe 0 0

Wydatki -25913 -13 414 -1 549 -8 628
Nabycie akgji (udziatéw) wlasnych 0 0

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 0

Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu

podziatu zysku 0 0

Splaty kredytow i pozyczek -7 924 -1 631 -623 -6 467
Wykup dluznych papieréw warto§ciowych -14 910 -10 510 -600 -1.300
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0

Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego -321 -47 -56 -187
Odsetki -2 758 -1226 -270 -674
Inne wydatki finansowe 0 0

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(1-1I) 46 456 25 890 7131 6 455
Przeplywy pienigzne netto, razem (AII1+/-B.I11+/-C.11I) 11 814 15 592 -4 369 461
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 0 0

zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic

kursowych 0 0

Srodki pienigine na poczatek okresu 4705 927 4951 121
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 16 519 16 519 582 582

o ograniczonej mozliwosci dysponowania




Informacje dodatkowe

1. INFORMACJE O SPOECE

M.W. Trade S.A. powstata w 2004 roku z przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych M.W. Trade Spétka z
0.0. Przeksztalcenie nastapito Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z dnia
31.08.2007r., ktéry to dokonal wpisu o przeksztalceniu wdniu 16.10.2007r. na mocy Uchwaly
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 06.08.2007r.

Siedziba Sp6tki miesci sig¢ we Wroctawiu przy ul. Powstancow Slaskich 125/200.

Spélka wpisana jest do Rejestru Przedsighiorcow pod numerem KRS 0000286915. Wpisu dokonatl Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
31 sierpnia 2007r.

Podstawowym przedmiotem dzialalnodci Spotki jest dzialalno$¢ finansowa, w tym $wiadczenie uslug
finansowych w sektorze medycznym.

Zgodnie z umowg czas trwania dziatalno$ci Spélki jest nieograniczony a akcje M.W. Trade S.A. od dnia 19
grudnia 2008 roku notowane sg na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wtadze Spéiki sktadaja si¢ z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

- Zarzad

W okresie od 01.01.2010 do 30.09.2010 w skiad Zarzadu M.W. Trade S.A. wchodzili:
= Prezes Zarzadu — Rafal Wasilewski
" Wiceprezes Zarzadu — Sebastian Kochaniec
= Czlonek Zarzadu — Pawel Malik

Dnia 12.10.2010 — Rada Nadzorcza na mocy uchwaly z dnia 12 pazdziernika 2010r. powotata
Krzysztofa Basiage na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia raportu w sklad Zarzadu M.W. Trade S.A. wchodza:
®  Prezes Zarzadu — Rafal Wasilewski
" Wiceprezes Zarzadu — Sebastian Kochaniec
= Czlonek Zarzadu — Pawel Malik
= Czlonek Zarzadu — Krzysztof Basiaga

- Rada Nadzorcza

Dnia 31.08.2010 — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na mocy uchwat podjetych
w dniu 31.08.2010 odwotato z funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej Tomasza Maczke, Marka
Wisniewskiego, Szymona Karpiniskiego oraz Wojciecha Kordel. Nastgpnie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uzupetnilo sktad Rady Nadzorczej o nastepujace osoby: Katarzyne
Beuch, Radostawa Bonieckiego, Grzegorza Tracza oraz Stanistawa Wlazto.

Dnia 02.09.2010 — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Malgorzata Wasilewska zlozyta
rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej, nie rezygnujac
jednoczesnie z czlonkostwa w Radzie.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu  2.09.2010r. wybrala do pelnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Radostawa Bonieckiego, natomiast do pelnienia funkeji
Wiceprzewodniczacego Grzegorza Tracza.
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Wedlug stanu na dzied 30.09.2010 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu skiad Rady
Nadzorczej M.W. Trade S.A. przedstawia si¢ nastepujaco:

" Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Radostaw Boniecki

" Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Tracz

®  (Czlonek Rady Nadzorczej — Malgorzata Wasilewska

®  (Czlonek Rady Nadzorczej — Katarzyna Beuch

* (Czlonek Rady Nadzorczej — Stanistaw Wlazto

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),
wedlug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem inwestycji i instrumentéw finansowych
wycenianych wedlug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci
gospodarczej dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlo$ci oraz niewystgpowania okoliczno$ci
wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

3. WAZNIEJSZE ZASADY RACHUNKOWOSCI
a)  WartoSci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne obejmuja nabyte przez Spotke prawa majatkowe przeznaczone
na jej potrzeby o przewidywanym okresie uzytkowania dluzszym niz rok, takie jak: koncesje,
patenty, licencje, znaki towarowe, wzory uzytkowe, know-how, prawa autorskie i oprogramowania
komputerowe. Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wg ceny nabycia pomniejszonej o
skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i
prawne amortyzowane sa metods liniowa. Warto$ci niematerialne 1 prawne o wartosci ponizej
3.500 z1 odpisywane sa jednorazowo w koszty w momencie przekazania ich do uzytkowania, a
pozostale sa amortyzowane w ciggu 2 lat.

Spitka stosuje dla wartosci niematerialnych i prawnych nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne:
o [icencge 50,0%

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmujq sktadniki majatku Spétki o przewidywanym okresie
uzyteczno$ci ekonomicznej dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku oraz przeznaczone na
potrzeby podmiotu. Rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ wg ceny nabycia pomniejszonej o
skumulowanie umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty trwalej wartosci. Srodki trwate Spétka
amortyzuje metoda liniowa. Srodki trwale o wartosci ponizej 3.500 z! moga byé odpisywane
jednorazowo w koszty w momencie ich przekazania do uzytkowania.

Warto§¢ srodkéw  trwalych zwigksza o warto$§¢ ich ulepszen w przypadku, gdy koszty
modernizacji, przebudowy, rozbudowy i ulepszenia powoduja wzrost wartoéci uzytkowej srodka
trwatego.

Spdtka stosuje dla podstawowych grup aktywow trwalych nastgpujace rocgne stawki amortygacyjne:

®  budynki i budowle 2,5 %

o urzadzenia techniczne i maszyny  10,0%-60,0%
o Srodki transporin 20,0%

o pozostate Srodki trwale 10,0% - 25,0%

Spéltka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne dla §rodkéw trwalych poddanych szybkiemu
postepowi technicznemu (dla gr.4-6 1 8 KST).
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b)

Na sktadniki aktywéw, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje si¢ odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci.
Odpiséow dokonuje si¢ w cigzar pozostalych kosztéw najpdzniej na dzien bilansowy. Wartos§é
dokonanych odpiséw ulega odwréceniu, gdy ustaja przyczyny ich utworzenia. Skutki odwrdcenia
odpiséw aktualizujacych warto$¢ odnoszone sa do rachunku zyskow i strat.

Inwestycje dtugoterminowe

Sktadniki zaliczane do inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
iprawne wycenia si¢ - wedlug zasad, stosowanych do §rodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i1 prawnych, okre§lonych w art. 28 ust. punkt 1 oraz w art. 31, art. 32 ust. 1-5 i art.
33 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych i inwestycji dlugoterminowych
wyceniane s3 w nastgpujacy sposob (w zaleznosci od kategorii, do ktérej zostaly zaliczone zgodnie z
Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych):

a) ,.aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia si¢ w wartosci godziwej;

b) ,,pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne” — wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

©) ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci” — wycenia si¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

d) ,,aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy” — wycenia si¢ w wartosci godziwej. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego ustalenia warto$ci godziwej a aktywa te maja ustalony termin
wymagalnosci, wowczas wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; a jezeli aktywa te nie majgq ustalonego terminu
wymagalnosci wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych 1 instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktéorym nastapilo
przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostgpnych do sprzedazy 1 wycenianych w wartosci godziwej, z wylaczeniem pozycji
zabezpieczanych odnosi si¢ do przychodéw i kosztdéw finansowych.

Warto§¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sig
stosujac  techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na
normalnych zasadach rynkowych transakeji, odwolanie si¢ do innych instrumentéw, ktére sg w
zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeplywéw pienigznych i inne.

Inwestycje krotkoterminowe, inne niz aktywa finansowe, wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub ceny
(warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza. Skutki obnizenia wartosci w/w
inwestycji zalicza si¢ do kosztéow finansowych w pelnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich
wartosci zalicza si¢ do przychodéw finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota réznic
uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

Naleznosci

Spotka traktuje naleznosci powstate w wyniku cesji wierzytelnos$ci oraz naleznosci z tytutu dostaw
ustug jako aktywa finansowe sklasyfikowane jako ,,Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne” zgodnie
z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych. W zwiazku z powyzsza klasyfikacja naleznodci sa
wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci o krétkim terminie platnosci dla ktérych nie zostala okredlona stopa procentowa, moga
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d)

g)

by¢ wycenione w kwocie wymaganej zaplaty, pod warunkiem, iz obecna warto$¢ przysztych
oczekiwanych przeplywéw pienigznych nie r6zni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaplaty. Wartos§¢
naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiefistwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Naleznosci powstale w wyniku cesji wierzytelnosci 1 objete porozumieniami prezentowane sg
w bilansie jako ,,naleznosci od pozostalych jednostek” w aktywach obrotowych. W przypadku
ryzyka utraty warto$ci nalezno$ci tworzony jest odpis aktualizujacy jej warto$¢ do wartosci godziwej
(mozliwej do odzyskania wartosci netto).

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesi¢ccy. Do aktywow pienigznych zaliczane sa réwniez naliczone odsetki od aktywow
finansowych.

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztéw dotyczacych przyszlych okresow sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uplywu czasu. Czas i sposéb rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Rozliczane w czasie sa przede wszystkim koszty zwiazane z wynagrodzeniem prowizyjnym za
obsluge emisji obligacji, koszty zwiazane z emisja obligacji, a takze koszty ubezpieczen, prenumerat
i abonamentdw.

Kapitat wlasny

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Wedlug stanu na dzien 30.09.2010 spétka posiadata kapital podstawowy wniesiony, ale nie
zarejestrowany w krajowym rejestrze sadowym.

Stan na Stan na
Kapitaf podstawowy 30.09.2010 30.09.2009
tys. zt tys. zt
Kapital podstawowy 819 819
Kapital podstawowy wniesiony, nie zarejestrowany w krajowym 8 0
rejestrze sadowym
Kapitat podstawowy, razem 827 819

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatlowe ujmowane sq jako nalezne wktady na poczet
kapitatu.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sa na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszle zobowiazania, ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegblnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sig
postepowania sadowego;

e przyszle zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
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h)

plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowaé warto$¢ tych przyszlych

zobowigzan.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwigzku z
uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Zmiana stanu rezerw w okresach od 01.01.2010 do 30.09.2010, od 01.01.2009 do 31.12.2009 oraz
od 01.01.2009 do 30.09.2009 przedstawiala si¢ nastepujaco:

Zmiana stanu pozostalych rezerw Stan na Stan na Stan na
krétkoterminowych (wg tytutow) 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
tys. zt tys. zt tys. 1
a) stan na poczatek okresu tj. 01.01 264 139 139
b) zwiekszenia (3 tytnin): 173 264 457
- rezerwa na zobowigzania z tytutu podatku VAT wg struktury 0 16 0
sprzedazy
- rezerwa na zobowigzania 0 18 4
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 45 24 13
- rezerwa na koszty prospektu emisyjnego 231
- rezerwa na podatek odroczony 0
- rezerwa na koszty prowizji bankowej 0
- rezerwa na wynagrodzenia 128 206 209
¢) wykorgystanie (3 tytutu) 175 120 120
- korekta roczna VAT 16 78 78
- rezerwy na zobowiazania 17 0 0
- badanie sprawozdania finansowego 36 42 42
- rezerwa na wynagrodzenia 106 0 0
d) rozwiqzanie regeny (3 tytuin ) 19 19
- rezerwy na zobowiazania 0 0
- rezerwy na podatek VAT 19 19
€) stan na koniec okresu 262 264 457
Zmiana stanu pozostalych rezerw G e S S
krotkoterminowych na swiadczenia emetytalne 1 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
podobne (wg tytufow) tys. Zt tys. Zt tys. zt
a) stan na poczatek okresu tj. 01.01. 6 0 0
b) zwigkszenia (3 tytutn): 0 6 0
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 6 0
- rezerwa na §wiadczenia emerytalne 0 0 0
¢) wykorgystanie (3 tytutu) 0 0 0
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0
d) rozwiqzanie regeny (3 tytuin ) 0 0 0
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 5 0 0
€) stan na koniec okresu 1 6 0

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej §rodka trwatego

stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Wartos§é
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1)

k)

godziwa w wycenie $rodkéw transportu uwzglednia podatek VAT nie podlegajacy odliczeniu na
podstawie innych przepiséw. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w
cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres
uzytkowania $rodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane podatkowo do uméw
leasingu operacyjnego na potrzeby bilansowe ujmowany jest jako leasing finansowy.

Zobowigzania

Zobowiazania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentéw pochodnych o charakterze zobowiazan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia si¢ nie
pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu (w tym zobowiazania finansowe powstale w
wyniku cesji wierzytelno$ci) oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowiazat wycenia si¢ w
warto$ci godziwej. W przypadku stosowania normalnych termindéw platnosci, uznanych w praktyce
na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwa uznaje si¢ ich wartoéé
nominalng powstata w dniu rozpoznania zobowiazania.

Na dzient bilansowy zobowigzania finansowe wycenia si¢ w warto$ci zamortyzowanego kosztu, z
uwzglednieniem zasad opisanych powyzej.

Zobowigzania powstale w wyniku cesji wierzytelno$ci prezentowane sq w bilansie jako
,»Zobowiazania od pozostatych jednostek” odpowiednio krétko- lub diugoterminowe.
Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych

zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

e ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposéb wiarygodny,

e 7z obowigzku wykonania zwiazanych z biezacq dzialalnodcia, przyszlych $wiadczen wobec
nieznanych oséb, ktorych kwote mozna oszacowa¢ mimo, ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana.

Odpisy biernych rozliczent miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uplywu czasu. Czas

i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady

ostroznosci.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny

i obejmuja w szczegdlnosci:

e réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkow z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

e Srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwalych, w tym
takze $rodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw
nie zwigkszaja one kapitaléw wlasnych. Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychodéw
kwoty zwigkszaja stopniowo pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
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D)

amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwalych lub kosztéw prac rozwojowych
stinansowanych z tych zrédet;

e warto$§¢ przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, §rodkéw trwalych w
budowie, §rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczed
miedzyokresowych przychodow kwoty zwickszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne,
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Uznawanie przychodu

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spélka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT). Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem
metody liniowej lub efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie
wplywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku
do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywéw finansowych. Przychody odsetkowe
stanowig element przychodéw z dzialalnosci podstawowe;.

W przypadku przejetych wierzytelnosci odsetki (dyskontowe) sa ujmowane w kwocie stanowigcej
réznice pomiedzy wartoscia nominalng przejetych wierzytelnosci, a kwota zaplacong za
wierzytelno§é. Ujmowane sa z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Nierozliczona na
dzien bilansowy kwota pomniejsza naleznosci z tytutu wierzytelnosci.

Prowizje z tytutu §wiadczenia ustug

Prowizje z tytulu $wiadczenia ustug stanowia prowizje za windykowane kwoty oraz prowizje
uzyskane za roztozenia dluznikom kwoty splaty na raty. W przypadku prowizji windykacyjnych
przychéd rozpoznawany jest w momencie odzyskania czgsci kwoty dltugu. W przypadku prowizji
zwiazanych z cesja wierzytelnosci przychody prowizyjne sa ujmowane z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowe;.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw udziatlowcéw do ich otrzymania.

Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywéw 1 pasywow, a ich wartoscia podatkowsa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
0stroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos§¢ rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

16



Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresach od 01.01.2010 do
30.09.2010, od 01.01.2009 do 31.12.2009 oraz od 01.01.2009 do 30.09.2009 przedstawiala si¢

nastepujaco:
Stan na Stan na Stan na
Zmian n jy roczon
doclr:lo éloxg (l)l aktywdw z tytutu odroczonego podatku 30.09.2010 | 31.12.2009 | 30.09.2009
9 tys. z¢ tys. zt tys. zt

1. Stan aktywow z Fytulu odroczonego podatku dochodowego na 469 323 323
poczatek okresu tj. 01.01.
2. Zwigkszenia 1131 220 260
a) osix}n@slone na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 1131 220 260
PfZC]SCl()\Vyml
-sktadki na ubezpieczenia spoleczne i wynagrodzenia do wyplaty w nastepnym 7 49 6
okresie obrotowym
- warto$¢ naliczonego podatku od towaréw stanowiacego koszt podatkowy w 0 0 34
nastgpnym okresie }
- naliczone ale nie zaplacone odsetki od obligacji 205 60 0
- wycena podatkowa naleznosci 910 102 176
- rezerwa na strukture VAT dla inwestycji 0 3 0
- rezerwa na koszty prowizji bankowej 0 0 41
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 9 5 3
- rezerwa na urlopy 0 1 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 0 0 0
¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 0 0 0
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 0 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$é firmy w zwiazku z ujemnymi 0 0 0
réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 121 74 74
a) oéx,n.eslone na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 121 74 74
prze]sclowyml
-sktadki na ubezpieczenia spoleczne oraz wynagrodzenia zaplacone w biezacym

: : : 49 47 47
okresie za poprzedni okres obrotowym
- warto$¢ naliczonego podatku od towardéw stanowiacego koszty podatkowe 3 19 19
zaplacone w biezacym okresie za poprzedni okres obrotowy
- naliczone ale nie zaptacone odsetki od obligacji 60 0 0
- inne koszty stanowiace koszt podatkowy w biezacym okresie ( zrealizowana 9 3 3
rezerwa na badanie bilansu, rezerwa na utlopy )
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 0 0 0
¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 0 0 0
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 0 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi 0 0 0
réznicami przejsciowymi
4. Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1479 469 509
okresu, razem:
a) odniesionych na wynik finansowy 1479 469 509
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0 0
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
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W ciagu roku obrotowego kalkulowana jest rezerwa na podatek odroczony ze wzgledu na potrzeby
kwartalnego 1 poétrocznego sprawozdania finansowego. Rezerwa na podatek odroczony wedlug
stanu na 30.09.2010 wynosi 3 tys. z1 1 wynika z zarachowania w przychody niezaptaconych odsetek
od pozyczek.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym,
odnoszone sg réwniez na kapital wlasny.

ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI ORAZ ZASADACH USTALANIA
WARTOSCI AKTYWOW I PASYWOW

Spotka w ciagu trzech kwartaléw 2010 roku nie zmieniata zasad w polityce rachunkowosci oraz nie
wprowadzita zmian w zasadach ustalania wartosci aktywéw 1 pasywéw.

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

W dniu 03 sierpnia 2010 roku Getin Holding S.A. nabyt 4.298.301 akcji Spélki, co stanowi 52,49%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W wyniku wyzej wymienionego nabycia
akcji Getin Holding dysponuje bezposrednio wickszoscia gloséw na Walnym Zgromadzeniu
M.W. Trade i tym samym jest jednostka dominujaca wobec Spétki w rozumieniu art. 4§ 1 pkt 4 lit. a
KSH. Dzigki powyzszej transakcji Spoétka istotnie zwigkszyla swoja pozycje konkurencyjna,
poniewaz uzyskala mozliwo$¢ nawigzania stalej wspolpracy z instytucjami finansowymi Grupy,
takimi jak Getin Noble Bank, GMAC Bank Polska oraz Towarzystwo Ubezpieczenn Europa, z
ktérymi dotychczas Spétka nie wspéldziatata. Jednym z pierwszych elementéw wspolpracy bylo
pozyskanie kredytéw obrotowych oraz emisja obligacji, ktére zostaly przeznaczone na wzrost
warto$ci portfela wierzytelnosci wobec SP ZOZ.

Przejecie spolki oraz dostgp do finansowania umozliwito kontynuacje dynamicznego rozwoju
Spélki i zwigkszenie aktywnosci w obszarze sprzedazy swoich podstawowych produktow. Spoétka
zwigkszyla warto§¢ portfela wierzytelnosci SP ZOZ gléwnie dzigki pozyskaniu nowych $rodkéw
finansowych poprzez wzrost dtugu odsetkowego oraz sprzedaz rat wierzytelnosci z tytulu uméw
zawieranych przez Spotke w ramach jej podstawowej dziatalnosci. Portfel na koniec kwartalu
osiggnal warto$¢ 156 mln z1, co stanowi wzrost o 58 mln zt (o 59%) w poréwnaniu do wartosci
portfela osiagni¢tego wg stanu na koniec pierwszego poétrocza 2010 roku i jest o 101 mln wigkszy
od stanu portfela na koniec I kwartatu 2009 roku (55 mln w I11()°09).

Od poczatku roku Spélka kontynuuje dzialalnosé w zakresie sprzedazy gléwnego produktu pod
nazwa ,,Hospital Fund”, ktéry pozwala restrukturyzowac zadluzenie Samodzielnym Publicznym
Zakltadom Opieki Zdrowotnej. Produkt ten jest réwniez alternatywnym i szybszym zrédlem dla
kontrahentéw szpitali do odzyskiwania naleznej im zaplaty za zrealizowane uslugi i dostarczone
produkty bez dochodzenia swoich spraw na drodze sadowej. W ramach produktu ,,Hospital Fund”
oferowane sa réwniez pozyczki dla jednostek stuzby zdrowia na finansowanie biezacej dzialalnosci.
Dodatkowo kontrahentom SP ZOZ Spétka oferowala ustugi polegajace na wspieraniu ich dziatan
majacych na celu splate wymagalnych wierzytelnosci oraz poprawe plynnosci finansowej. Jednym z
takich produktow jest ustuga polegajaca na gwarantowaniu kontrahentom szpitali zaplate za
wystawione faktury do ustalonego w porozumieniu dnia niezaleznie od dokonania ich splaty przez
SP ZOZ lub skutecznosci dziatan windykacyjnych. Spétka §wiadczy rowniez ustuge factoringu dla
wierzycieli szpitali. Wzrost $redniorocznego portfela wierzytelnosci doprowadzil w konsekwencji do
wygenerowania wyzszych przychodow, ktore w I11Q 10 osiagnely wartosé 5,5 mln zt, co stanowilo
wzrost 0 48% od przychodéw osiagnietych w 11Q°10 (3,7 mln z1). W poréwnaniu do analogicznego
okresu ubieglego roku warto$¢ przychodow zwigkszyla sie o 2,5 mln z1 (o 82%).

Ze uwagi na zwigkszony dostep do finansowania Spotka uzyskata wicksza mozliwos$¢ uczestnictwa
w przetargach na udzielanie pozyczek Samodzielnym Publicznym Zaktadom Opieki Zdrowotnej. W
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zwigzku z powyzszym nastepuje zmiana struktury przychodéw. Giléwna pozycje wciaz stanowi
przychod osiagany ze sprzedazy produktu Hospital Fund, ktére stanowia 81% przychodéw
osiggnietych w 111QQ°10. Dla poréwnania przychody z Hospital Fund osiagniete w 11Q°10 stanowity
85% przychodow, a w 2009 stanowily 84% wszystkich osiagnietych w roku przychodéw. Przychody
osiggane z innych tytuléw stanowia dziatalnos$¢ wspierajaca.

Catkowite koszty poniesione przez Spotke w III kwartale 2010 roku wyniosty 2,9 mln zt i byly
wyzsze od 11 kwartatu biezacego roku o 40% (w I1Q’10 wyniosty 2,07 mln zl) przy czym koszty
administracyjne wyniosty 1,28 mln zt i zwickszyly si¢ w poréwnaniu do 11Q’10 o 18% (o kwote 0,19
mln z1).

W trzecim kwartale 2010 najistotniejszy wzrost w strukturze poniesionych kosztéw odnotowano na
kosztach finansowych. Efektem zwigkszenia poziomu finansowania dtuznego (m.in. wyzsza warto$¢
udzielonych kredytow, emisja obligacji, sprzedaz rat wierzytelnosci) jest wzrost poziomu kosztéw
finansowych, ktérych warto$¢ osiagnela 1,64 miln zt. W poréwnaniu do poprzedniego kwartalu
nastapil wigc wzrost kosztéow finansowych o 73% (0,94 mln zt w 11Q’10).

W konsekwencji zysk netto osiagniety w trzecim kwartale 2010 wyniést 2,1 min zi, co w
poréwnaniu do analogicznego okresu z 2009 roku (0,89 mln z1) stanowi wzrost o 137%, a w
poréwnaniu z drugim kwartatem 2010 zwigkszyl si¢ 0 49% (z 1,4 mln zt w 2Q’09).

OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W dniu 17 czerwca 2010 Getin Holding S.A. oglosit wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
Spélki M.W. Trade S.A. W wyniku wezwania Getin Holding S.A. w dniu 03 sierpnia 2010 roku
nabyl 4.298.301 Akcji Spo6tki uprawniajacych do 4.298.301 gloséw, co stanowilo 52,49% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W wyniku wyzej wymienionego nabycia akgji
M.W. Trade, Getin Holding S.A. dysponuje bezposrednio wigkszoscia gloséw na Walnym
Zgromadzeniu M.W. Trade i tym samym stala si¢ sp6tka dominujaca wobec Spétki w rozumieniu
art. 4§ 1 pkt 4 lit. a KSH.

Dzigki powyzszej transakcji Spotka istotnie zwigkszyla swoja pozycje konkurencyjna, poniewaz
uzyskala mozliwo$¢ nawiazania stalej wspolpracy z instytucjami finansowymi Grupy, takimi jak
Getin Noble Bank, GMAC Bank Polska oraz Towarzystwo Ubezpieczenn BEuropa z ktérymi
dotychczas Spétka nie wspétdziatata. Jednym z pierwszych elementéw wspotpracy byto pozyskanie
kredytéw obrotowych oraz emisja obligacji, ktére zostaly przeznaczone na wzrost wartosci portfela
wierzytelnosci wobec SP ZOZ.

Dnia 27 wrzesnia 2010r. Spétka zawarta réwniez umowe z Getin Noble Bank na wykup rat
wierzytelnosci z tytulu uméw zawieranych przez Spotke w ramach jej dziatalnosci (wierzytelnodci
wzgledem SP ZOZ). Na mocy postanowien umowy Spoétka posiada mozliwos$¢ sprzedazy
niespornych wierzytelnosci pieni¢znych przyslugujacych 2z tytulu zawieranych w ramach
dzialalnosci Emitenta uméw. Srodki pozyskane w ten sposéb moga zostaé przeznaczone na
zwickszenie udzialu w rynku. Pierwsza transakcje tego typu stanowila sprzedaz wierzytelnosci,
ktéra miata miejsce w dniu 28 wrzesnia 2010 roku.

Dzigki inkorporacji M.W. Trade do grupy Getin Holding Spoétka posiada dostep do finansowania
dluznego, ktérego pozyskanie istotnie determinowalo wzrost wartosci portfela wierzytelnosci
wzgledem SP ZOZ oraz w konsekwenciji wzrost przychodéw i zyskéw, o czym $wiadcza m.in.
wzrost zysku netto o 49% od momentu przejecia w poréwnaniu do zysku osiagnietego w drugim
kwartale 2010 roku.

Ponadto przejecie wigkszosciowego pakietu akcji w Spotce miato swoje odzwierciedlenie rowniez w
zmianie skladu Rady Nadzorczej M.W. Trade. Dnia 31.08.2010 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy na mocy uchwal podjetych w dniu 31.08.2010 powotalo czterech
nowych czltonkéw Rady Nadzorczej, jak réwniez w dniu 02.09.2010 na posiedzeniu Rady
Nadzorczej wybrano nowego Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.
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10.

11.

Od dnia 02.09.2010 sktad Rady Nadzorczej Spétki M.W. Trade S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:
® Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Radostaw Boniecki
®  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Tracz
® Czlonek Rady Nadzorczej — Katarzyna Beuch
® Czlonek Rady Nadzorczej — Malgorzata Wasilewska
= (Czlonek Rady Nadzorczej — Stanistaw Wlazto.

INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIAFLALNOSCI

Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Spotki nie wystepuja. Mozna jednak zauwazy¢
tendencje, ktéra $wiadczy o tym, iz pod koniec roku wielu partneréw M.W. Trade w zwiazku z
porzadkowaniem spraw bilansowych wykazuje wicksze zainteresowanie produktami Spotki. Szpitale
oraz ich dostawcy staraja si¢ wtedy rozwiaza¢ problem zadluzenia wymagalnego, co zapewniajg
produkty oferowane przez Spotke.

INFORMACJA DOTYCZACA EMIS]JI, WYKUPU I SPEATY DEUZNYCH I
KAPITA OWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spotka aktywnie zarzadza finansowaniem dluznym a jego skuteczne pozyskiwanie stanowi
narzedzie do wzrostu wartosci portfela 1 generowanych wynikéw. W okresie trzeciego kwartatu
2010 Spélka przeprowadzita nastepujace operacje na rynku dtuznych papieréw wartosciowych.

Dnia 08 lipca 2010 roku Spétka wyemitowala niezabezpieczone, zerokuponowe obligacje imienne
serii Q o lgcznej wartosci nominalnej 3,0 mln zl. Obligacje byly oferowane po cenie emisyjnej
réwnej 2,9 mln zt, a okres ich wykupu przypadat na 28 wrzesnia 2010. Obligacje zostaly wykupione

w terminie.

Ponadto w dniu 19 sierpnia 2010 Spétka dokonata niepublicznej emisji kuponowych obligacji
zabezpieczonych serii R o lacznej warto$ci 20 mln zt z przeznaczeniem na zwigkszanie portfela
wierzytelnosci ,,Hospital Fund” i biezaca dziatalno$é Spéiki. Obligacje zostaly wyemitowane na 3
lata, a ich zabezpieczenie stanowi cesja wierzytelno$ci ustanowiona na Obligatariuszy. Cesja zostala
zrealizowana.

W dniu 28 sierpnia 2010 Spétka dokonata wykupu krétkoterminowych obligacji imiennych serii 1,
niezabezpieczonych o lacznej wartosci 6,58 mln zt. Obligacje byly oprocentowane wyg stalej stopy
procentowe;.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] LUB ZADEKIAROWANE]
DYWIDENDY

W omawianym okresie Spotka nie wyplacita dywidendy za 2009 rok.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPIEY PO DNIU, NA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPEYNAC NA
PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

Nie wystapily.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH
LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakoficzenia ostatniego roku obrotowego nie nastapily zmiany zobowigzan warunkowych
lub aktywéw warunkowych.
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12. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE] W TYM W

13.

14.

WYNIKU POERACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE]J, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W omawianym okresie nie nastapily zmiany w strukturze Spotki.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ

M.W. Trade S.A. nie publikowata prognoz wynikéw.
NAJWIEKSI AKCJONARIUSZE, STRUKTURA I ZMIANY AKCJONARIATU

Akcje M.W. Trade S.A. od dnia 19 grudnia 2008 roku notowane sg na rynku regulowanym Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzied 30.06.2010 wykaz akcjonariuszy Spélki posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
przedstawial si¢ nastepujaco:

Liczba efosé %o udziat w % udziat w
Akcjonariusze Spétki Liczba akcji 16252 I0SOW | Jiczbie glosow strukturze
na WZA ; g
na WZA akcjonariatu
Rafal Wasilewski 2566 000 2.566.000 31,33% 31,33%
Ataraxia Holdings Limited 2500 000 2.500.000 30,53% 30,53%
Alicja Szule wraz z Bogumila 690 900 690.900 8,44% 8,44%
Szulc
Pozostali 2431 700 2.431.700 29,89% 29,89%
Razem 8 188 600 8.188.600 100% 100%

W dniu 15.07.2010 wplyneto pismo od Pana Rafata Wasilewskiego o zbyciu znacznego pakietu akeji
M.W. Trade S.A. na rzecz Beyondream Investments Limited. Pan Rafal Wasilewski wni6st
1 090 000 akeji Spotki M.W. Trade do Beyondream Investments Limited z siedziba w Nikozji, Cypz,
w zamian za udzialy w kapitale zakladowym tej spotki (26 675 udzialéw o wartosci nominalnej 1
EUR, stanowiacych 84,21% udzialéw w kapitale zakladowym Beyondream Investments Limited).
Po tej operacji Pan Rafal Wasilewski posiadat 2 566 000 akcji Spétki MLW. Trade, w tym posrednio
przez Beyondream Investments Limited 1 090 000 akcji Spotki M.W. Trade.

Dnia 04.08.2010 Spotka otrzymata zawiadomienie od Pani Alicji Szulc, Zze w dniu 29 lipca 2010r. w
wyniku odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki M.W. Trade
S.A., sformulowane przez Getin Holding S.A., zbyla 690 900 sztuk akcji M.W. Trade S.A,,
stanowigcych 8,44% kapitalu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do 690.900 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu M.W. Trade SA i stanowiacych 8,44% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Dnia 04.08.2010 Spétka otrzymata zawiadomienie od spétki Ataraxia Holdings Limited, Zze w dniu
29 lipca 2010r. w wyniku odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akeji
spotki M.W. Trade SA, sformulowane przez Getin Holding SA, zbyta 2 500 000 sztuk akcji M.W.
Trade SA, stanowiacych 30,53% kapitatu zakladowego Spélki, uprawniajacych do 2.500.000 gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade SA. i stanowiacych 30,53% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade SA.

Dnia 4.08.2010 Spétka otrzymala zawiadomienie od Beyondream Investments Limited, Zze w dniu
29 lipca 2010r. w wyniku odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akeji
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spotki M.W. Trade SA, sformulowane przez Getin Holding SA, zbyla 1 087 801 sztuk akcji M.W.
Trade SA, stanowiacych 13,29% kapitatu zakladowego Spolki, uprawniajacych do 1.087.801 gloséw
na Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade SA i stanowiacych 13,29% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade SA.

Jednoczes$nie Spotka otrzymala zawiadomienie od Beyondream Investments Limited, ze w wyniku
odpowiedzi na ww. wezwanie nastapito zmniejszenie udzialu Spotki w ogodlnej liczbie w M.W.
Trade SA Przed zmiang spotka Beyondream Investments Limited posiadata tacznie 1 090 000 akcji
w kapitale zaktadowym M.W. Trade SA, stanowiacych 13,31% kapitatu zakltadowego M.W. Trade
SA, dajacych prawo wykonywania 1.090.000 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade SA, co
stanowi 13,31% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade SA.
Aktualnie Beyondream Investments Limited posiada 2199 sztuk akcji M.W. Trade SA,
stanowigcych 0,02% kapitatu zakladowego M.W. Trade SA, dajacych prawo do wykonywania 2199
gloséw na Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade SA, co stanowi 0,02% udzialu w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade SA.

Dnia 04.08.2010 Spoéltka otrzymata zawiadomienie od Getin Holding SA, Zze w wyniku realizacji
ogloszonego w dniu 17 czerwca 20101, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz do 5 404 476 akcji
M.W. Trade SA uprawniajacych do 66% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu M.W.
Trade SA, w dniu 3 sierpnia 2010r. nabyl 4 298 301 sztuk akcji M.W. Trade SA, co stanowi 52,49%
kapitatu zakladowego M.W. Trade SA i uprawnia do 4.298.301 (52,49%) W wyniku ww. nabycia
akcji M.W. Trade SA spotka Getin Holding SA dysponuje bezposrednio wigkszoscia glosow na
Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade SA i tym samym stala si¢ spélka dominujaca wobec M.W.
Trade SA.

Ponadto Spétka otrzymala zawiadomienie od Pana Leszka Czarneckiego o nabyciu w dniu
03.08.2010 roku przez spotke od niego zalezna, tj. Getin Holding SA 4 298 301 akcji spotki M.W.
Trade stanowiacych 52,49% kapitatu zakladowego M.W. Trade i uprawniajacych do 4.298.301
(52,49%) gloséw na Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade SA. Nabycie nastapito w wyniku realizacji
ogloszonego w dniu 17 czerwca 2010r. przez Getin Holding wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz do 5404 476 akcji M.W. Trade SA uprawniajacych do 66% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu M.W. Trade SA. Po ww. transakcji Pan Leszek Czarnecki posiada
posrednio 4 298 301 akcji sp6tki M.W. Trade, stanowiacych 52,49% kapitatu zakladowego M.W.
Trade i uprawniajacych do 4.298.301 (52,49%) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki.

Dnia 24.08.2010 Spétka otrzymala zawiadomienie, iz podmiot powiazany z Prezesem Zarzadu
M.W. Trade SA — Panem Rafatem Wasilewskim — spétka Beyondream Investments Limited nabyt
podczas sesji gieldowej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w trybie sesyjnym
zwyklym 21 801 akcji spotki M.W. Trade. Aktualnie Pan Rafal Wasilewski wraz z Beyondream
Investments Limited posiada 1 500 000 sztuk akcji M.W. Trade SA, stanowiacych 18,31% kapitatu
zaktadowego M.W. Trade SA, dajacych prawo do wykonywania 1.500.000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu M.W. Trade SA, co stanowi 18,31% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu M.W. Trade SA.

Dnia 26.08.2010 Spoétka otrzymala zawiadomienie Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych o zarejestrowaniu 81 600 akcji zwyklych na okaziciela serii D sp6tki M.W. Trade o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki dokonanego na mocy Uchwaly numer 32/2009 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W. Trade S.A., ktére odbyto sie 29.10.2009 roku.

Ponadto w odniesieniu do powyzszej informacji z KDPW w dniu 07.09.2010 Spétka otrzymata
takze postanowienie Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie, iz na podstawie
Uchwaty nr 878/2010 z dnia 06.09.2010 dopuszcza do obrotu gietdowego 81.600 akeji zwyklych
spolki M.W. Trade na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Jednoczes$nie Zarzad
Gieldy postanowil o wprowadzeniu z dniem 08.09.2010 roku w trybie zwyklym do obrotu
gietdowego 81.600 akcji Spotki na okaziciela serii D.

Dnia 07.09.2010 — Spoélka otrzymata komunikat Dzialu Operacyjnego Krajowego Depozytu
Papieréw Warto§ciowych, iz z dniem 08.09.2010 roku nastapi rejestracja 81.600 akcji zwyklych
Spotki na okaziciela serii D pod kodem PLMWTRADO00013. Laczna liczba akeji Spotki M.W. Trade
zarejestrowanych pod ww. kodem wynosi¢ bedzie 8.270.200.

22



Wedtug stanu na 30.09.2010 oraz na dzied sporzadzenia raportu struktura akcjonariatu Spétki M.W.
Trade S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Liczba otos % udzial w % udzial w
Akcjonariusze Spotki Liczba akcji 1c2ba gIOSOW | Jicabie glosow strukturze
na WZA . .
na WZA akcjonariatu
Getin Holding SA 4298 301 4298 301 51,97% 51,97%
Rafal Wasilewski wraz z 1500 000 1500 000 18,14% 18,14%
Beyondream Investments Ltd
Pozostali 2 471 899 2471 899 29,89% 29,89%
Razem 8 270 200 8 270 200 100% 100%

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH

PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

NADZORUJACE W OKRESIE OD

PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport okresowy — raport
potroczny z dnia 23.08.2010r.) do dnia publikacji niniejszego raportu nastapily nastepujace zmiany
w stanie posiadania 0s6b pelnigcych funkcje w Radzie Nadzorczej lub w Zarzadzie.

W dniu 15.07.2010 wplyneto pismo od Pana Rafata Wasilewskiego o zbyciu znacznego pakietu akcji
M.W. Trade S.A. na rzecz Beyondream Investments Limited. Pan Rafal Wasilewski wni6st
1 090 000 akcji Spotki M.W. Trade do Beyondream Investments Limited z siedziba w Nikozji, 1
Avlonos street, Maria House, P. C. 1075, Nikozja, Cypr wpisanej do przez Ministerstwo
Sprawiedliwosci i Porzadku Publicznego Republiki Cypryjskiej do cypryjskiego rejestru spotek pod
numerem HE 268156, w zamian za udzialy w kapitale zakltadowym tej spotki (26 675 udzialéw o
warto$ci nominalnej 1 EUR, stanowiacych 84,21% udzialéw w kapitale zakladowym Beyondream
Investments Limited). Po tej operacji Pan Rafal Wasilewski posiadat 2 566 000 akcji Spotki M.W.
Trade, w tym posrednio przez Beyondream Investments Limited 1090 000 akcji Spotki M.W.
Trade.

W dniu 04.08.2010 wyptyneto pismo od Beyondream Investments Limited zawiadamiajace o zbyciu
pakietu akcji M.W. Trade S.A. (1 087 801 akcji) na rzecz Getin Holding S.A.

Nastepnie w dniu 24.08.2010 Spétka otrzymata zawiadomienie, iz podmiot powiazany z Prezesem
Zarzadu M.W. Trade SA — Panem Rafalem Wasilewskim — spotka Beyondream Investments
Limited nabyt podczas sesji gietdowej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w trybie
sesyjnym zwyklym 21 801akcji spotki M.W. Trade.

Na dziet publikacji niniejszego raportu Pan Rafal Wasilewski wraz z Beyondream Investments
Limited posiada 1 500 000 sztuk akcji M.W. Trade SA, stanowiacych 18,31% kapitatu zaktadowego
M.W. Trade SA, dajacych prawo do wykonywania 1.500.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
M.W. Trade SA, co stanowi 18,31% udzialu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
M.W. Trade SA.

W dniu 26.07.2010 wplyneto do Spélki zawiadomienie od Czlonkéw Zarzadu — Pana Sebastiana
Kochaniec oraz Pana Pawla Malika — informujace o objeciu przez nich po 40 800 akcji firmy M.W.
Trade poprzez realizacje warrantéw subskrypeyjnych serii A/Al wyemitowanych na podstawie
Uchwaly numer 31/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W. Trade
S.A., ktére odbylo sie 29.10.2009r. wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki dokonanego na mocy Uchwaly numer 32/2009 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia  Akcjonariuszy M.W. Trade S.A., ktére odbylo sie 29.10.2009 r.
Ponadto dnia 06.10.2010 Spoélka otrzymata zawiadomienie od Czlonkéw Zarzadu — Pana
Sebastiana Kochaniec oraz Pana Pawla Malika o zbyciu po 40 800 akcji M.W. Trade transakcja
pakietows poza systemem notowan cigglych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie
w dniu 30 wrzesnia 2010 roku.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien publikacji raportu posréd oséb
zarzadzajacych lub nadzorujacych Spotke Pan Rafal Wasilewski wraz z Beyondream Investments
Limited posiada 1 500 000 sztuk akcji M.W. Trade SA, stanowiacych 18,31% kapitatu zakladowego
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M.W. Trade SA, dajacych prawo do wykonywania 1.500.000 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
M.W. Trade SA, co stanowi 18,31% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE WOBEC M.W. TRADE S.A.

Wyg stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 roku nie zostalo wszczete ani nie tocza si¢ postgpowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowiazan Spotki, ktérych taczna wartosé stanowilaby co najmniej
10% kapitaléw wlasnych Spolki.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB EACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE
NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

W okresie sprawozdawczym Spétka podpisala umowe z Getin Noble Bank na wykup rat
wierzytelno$ci. Ponadto ww. bank udzielit Spélce kredytéw obrotowych z przeznaczeniem na
sfinansowanie wierzytelnosci SP ZOZ na taczna kwote 14,5 mln z1.

Ponadto GMAC Bank, bedacy podmiotem powigzanym, objal emisj¢ obligacji
wyemitowanych przez Spélke na kwote 20 mln zt z terminem zapadalno$ci na 3 lata.
Wszystkie powyzsze operacje zostaly opisane w punktach 6, 8 oraz 19 i1 zostaly zawarte na
warunkach rynkowych, dlatego nie s3 opisywane w tym punkcie.

serii R

INFORMACJE O UDZIELONYCH PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

Spotka nie udzielita w III kwartale 2010 roku poreczen kredytu, pozyczki lub gwaranciji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu tak, aby laczna warto$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spotki.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU
FINANSOWEGO 1 ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN EMITENTA

Dnia 16.07.20101. Spétka zawarta umowe kredytowa z Getin Noble Bank S.A. na kwotg 4 mln zt z
przeznaczeniem na sfinansowanie biezacej dziatalnosci. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stope
WIBOR3M powigkszone o marze banku, a zabezpieczenie stanowi cesja wierzytelnosci
przystugujaca Spoélce wzgledem Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki Zdrowotnej. Kredyt
zostal udzielony do 31.08.2012 roku.

Dnia 21.07.2010r. Spétka podpisata druga umowe kredytows z Getin Noble Bank S.A. na kwote 5
mln z! na sfinansowanie biezacej dzialalnosci. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stope
WIBOR3M powigkszone o marze banku, a ostateczna splata kredytu ma nastapi¢ dnia 30.06.2012

roku. Kredyt zabezpieczony jest cesja wierzytelnoSci przystugujacej Spoélce wzgledem
Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotne;.

Dnia 16.09.2010 Spétka podpisata kolejna umowe kredytowa z Getin Noble Bank S.A. na kwote 5,5
mln zl na sfinansowanie wzrostu portfela M.W. Trade wzgledem SP ZOZ. Oprocentowanie
kredytu oparte jest o stope WIBOR3M powigkszone o marze banku, a ostateczna splata kredytu ma
nastapi¢ dnia 15.09.2012 roku. Kredyt zabezpieczony jest cesjq wierzytelnosci od SP ZOZ.

Dnia 27.09.2010 Spétka zawarta umowe generalng z Getin Noble Bank SA (,,Bank™) kreujaca
model wspdlpracy pomigedzy Stronami. Przedmiotem umowy jest okreslenie szczegétowych zasad
wspélpracy pomiedzy Bankiem a Spélka w zakresie finansowania przez Bank wykupu
wierzytelnosci z tytulu umoéw zawieranych w ramach dziatalnosci (wierzytelnosci Spotki wobec SP
20Z). Umowa zostala zawarta na czas okreslony do dnia 30 marca 2011 roku. Spétka na mocy
umowy bedzie sprzedawac¢ Bankowi niesporne wierzytelnosci pieni¢zne przystugujace mu z tytutu
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zawieranych w ramach dzialalnosci umoéw. Zgodnie z postanowieniami umowy we wrzesniu
nastapil pierwszy wykup ww. rat. Na dzied bilansowy spétka dokonala sprzedazy rat wierzytelnosci
na laczna zdyskontowana kwote 32,6 mln zt. Uzyskane w ten sposéb $rodki sg przeznaczane na
wzrost portfela wierzytelnosci Spolki, co powoduje zwigkszenie przychodow i zysku.

Po dniu bilansowym, tj. 26.10.2010r Spétka podpisala aneks do umowy kredytowej o kredyt
obrotowy z dnia 11.12.2009 roku udzielonej przez bank BZWBK. Przedmiotem aneksu bylo
udzielenie kredytu na kolejny rok, a zapadalnos$¢ zostala ustalona na dzien 31.01.2012 roku (przed
aneksem 31.01.2011r.). Pozostate warunki aneksu nie odbiegaja od standardow rynkowych w tego
typu transakcjach.

Informacja odnosnie wyemitowanych przez Spétke obligacjach, ktére moga istotnie wplynaé na
sytuacje majatkowa 1 wyniki finansowe Spotki, zostala zawarta w sprawozdaniu finansowym za
pierwsze pétrocze 2010 roku w punkcie 8 pt. ,Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty
dtuznych 1 kapitalowych papieréw wartosciowych”.

W ocenie Spotki nie istnieja ponadto inne niz opublikowane istotne informacje dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej Spoétki oraz jej wyniku finansowego 1 mozliwosci realizacji
zobowiazan M.W. Trade S.A.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTAELU.

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnego kwartatu 1 nastgpnych istotny wplyw na osiaggane wyniki
beda miaty nastegpujace czynniki:

Warunki wspélpracy wynikajace z umowy generalnej o wykup wierzytelno$ci zawartej dnia
27.09.2010 pomiedzy M.W. Trade a Getin Noble Bank znaczaco wplywaja na mozliwos$¢ dostepu
do finansowania zewngtrznego, dotychczas nieosiggalnego przez Spélke. Zobowigzania zaciagane
przez Spotke z w/w tytulu beda przeznaczane na zwigkszanie wartosci portfela wierzytelnosci
Spotki i w zalozeniach powinny spowodowaé kontynuacje dynamicznego wzrostu firmy oraz
ugruntowanie pozycji rynkowe;.

Dziatalno§¢ Emitenta jest $cisle zwiazana i bezposrednio zalezna od regulacji prawnych
obowigzujacych w sektorze. Sposrod projektéw aktéw prawnych regulujacych problematyke stuzby
zdrowia, ktére majgq znaczenia z punktu widzenia dzialalnosci gospodarczej, prowadzonej przez
Emitenta, podstawowa rol¢ odgrywa rzadowy projekt ustawy o dzialalnosci leczniczej. W chwili
obecnej trudno jednoznacznie przewidzie¢ jakie bedg losy tego projektu po skierowaniu go do prac
parlamentarnych, tym bardziej ze stanowi on fragment — co prawda bardzo istotny — ale jednak
fragment proponowanych przez rzad rozwiazan dotyczacych stuzby zdrowia w Polsce.
Projekt ten bedzie dopiero przedmiotem analiz i ocen na poziomie prac parlamentarnych. Projekt
ma zatem stanowic, w ocenie rzadowej, systemowg regulacj¢ dotyczaca organizacji i funkcjonowania
ochrony zdrowia w Polsce. Wedle projektodawcéw "celem regulacji jest uporzadkowanie i
ujednolicenie form prawnych, w jakich udzielane sa swiadczenia zdrowotne."
Z punktu widzenia dziatalno$ci prowadzonej przez M.W. Trade S.A. podstawowe znaczenie maja
nastepujace postanowienia projektu:

e w zakresie przeksztalcen
Projektowana ustawa zasadniczo nie naklada na istniejace samodzielne publiczne zaklady opieki
zdrowotnej obowigzku przeksztalcenia si¢ w spo6tki prawa handlowego, tworzy jednak mechanizmy,
ktére moga do przeksztatcenr ,,zachecac”, poniewaz w przypadku niepokrycia ujemnego wyniku
finansowego przez SP ZOZ lub podmiot tworzacy, podmiot tworzacy w terminie 12 miesi¢cy od
uplywu terminu trzymiesi¢cznego wydaje rozporzadzenie albo podejmuje uchwale o zmianie formy
organizacyjno—prawnej, albo o likwidacji samodzielnego publicznego zaktadu opicki zdrowotne;.
Powyzsze rozwigzanie wymusza na organach zalozycielskich dofinansowanie szpitali bedacych w
ztej kondycji finansowej lub przeksztalcenia samodzielnych publicznych zakladdéw opieki
zdrowotnej.

o w zakresie likwidacji
W przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowego podmiot tworzacy w terminie 12 miesigcy
od uplywu terminu trzymiesiecznego bedzie musial wydac rozporzadzenie, zarzadzenie albo podjaé
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uchwal¢ o zmianie formy organizacyjno—prawnej, albo o likwidacji samodzielnego publicznego
zakltadu opieki zdrowotnej. Okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakonczenia nie bedzie
mégl by¢ dtuzszy niz 12 miesigcy.
W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaly likwidacyjnej nie bedzie mozliwe
przediuzanie terminu zakoniczenia likwidacji. Zobowiazania i naleznosci samodzielnego publicznego
zakladu opieki zdrowotnej po jego likwidacji stana sie zobowiazaniami i nalezno$ciami Skarbu
Patistwa albo uczelni medycznej, albo wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

e w zakresie zmiany wierzyciela
Zgodnie z art. 50 ust. 5 projektu czynnos$¢ prawna majaca na celu zmiang wierzyciela SP ZOZ moze
nastapi¢ po wyrazeniu zgody przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo
odmawia jej wydania biorac pod uwage koniecznos§é zapewnienia ciaglosci udzielania $wiadczen
zdrowotnych oraz w oparciu o analiz¢ sytuacji finansowej i wynik finansowy SP ZOZ za rok
poprzedni. Ustawa nie zamyka drogi do nabywania wierzytelno$ci w drodze cesji, ale utrudnia ten
proces wprowadzajac instytucje zgody organu zalozycielskiego. W chwili obecnej trudno jest
wyrokowaé w jakim zakresie, tj. w odniesieniu do jakiego procentu wnioskéw pochodzacych od
dyrektoréw szpitali zgody takie przez organ zalozycielski beda udzielane. Powyzsza zmiana
dotyczaca zgody organu zalozycielskiego zostata wyodrebniona z calo$ci projektu aktu prawnego i
uchwalona przez Sejm w dniu 22 pazdziernika 2010 roku jako zmiana do ustawy o zaktadach opieki
zdrowotnej. Senat w dniu 4 listopada 2010 roku przyjal ustawe bez poprawek. Ustawa zostala
skierowana do Prezydenta RP i prawdopodobnie ustawa wejdzie w zycie jeszcze w listopadzie tego
roku co oznacza, ze ulegna zmianie zasady obrotu wierzytelno$ciami Samodzielnych Publicznych
Zaktadéw Opiceki Zdrowotnej. Zmiana dotyczy¢ ma wierzytelnosci, ktére powstang po dniu wejscia
W zycie ustawy.

Powyzsze zmiany przepisow dotycza obszaréw prawnych dziatalnosci sektora, jednakze w istocie
nie zmieniaja samego modelu funkcjonowania shuzby zdrowia. Sytuacja finansowa SP ZOZ wciaz
zalezna bedzie od dystrybucji $rodkéw ze skladek zdrowotnych przez NFZ, a zapotrzebowanie
SP ZOZ na korzystanie z zewngtrznych zrédel finansowania, zapewniajacych utrzymanie plynnosci
nie zmniejszy si¢ w wyniku planowanych zmian. Zmiana wybranych elementéw rozwiazan
ustawowych wplywa nickorzystnie na kontrahentéw szpitali ograniczajac swobod¢ prowadzenia
dzialalno$ci gospodarczej 1 moze stanowi¢ przestanke do zaostrzenia polityki udzielania kredytéw
kupieckich wobec SP ZOZ przez kontrahentéw.

Oceniamy, ze w szczegblnosci jednostki samorzadu terytorialnego moga by¢ zainteresowane
kompleksowsa restrukturyzacja finansowa SP ZOZ, co moze stanowié szanse zwigkszenia skali
dziatania Spotki.

Wraz ze wzrostem wartosci portfela M.W. Trade i jej pozycji rynkowej kolejnym czynnikiem
mogacym wplynaé na uzyskiwane wyniki, w tym w szczegélnosci na rentowno$¢ operacyjng, jest

mozliwe zintensyfikowanie dziatalnosci konkurencyjnych podmiotéw.

Wroctaw, 08.11.2010
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