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WR omentaz Zarzadu

W sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ATLANTIS S.A. za I po6trocze 2010
roku Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, iz przedstawiona w nim analiza dziatalno$ci Grupy
w 2010 roku, jak rowniez wszystkie elementy sktadajace sie na niniejszy dokument sg
odzwierciedleniem rzeczywistos$ci, a takze przedstawiajg wiarygodne wydarzenia, ktore
miaty miejsce w minionym okresie.

Zarzad ATLANTIS S.A. pragnie réwniez zwroci¢ uwage, iz wszystkie istotne zdarzenia,
ktére wystapilty w [ pdétroczu 2010 roku, a odgrywatly z réznych wzgledéw istotne dla
Spotki znaczenie, publikowane byly za posrednictwem Raportow Biezacych i
Okresowych przekazywanych Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdzie Papieréw
Wartos$ciowych oraz agencji informacyjnej wskazanej przez KNF - jest to Polska Agencja
Prasowa S.A.

W Swietle powyzszego Zarzad ATLANTIS S.A. przedstawia niniejszym z zachowaniem
nalezytej staranno$ci i doktadnosci Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej ATLANTIS S.A. w I p6troczu 2010 roku.

Oswiadczenie odnosnie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad ATLANTIS Spoétka Akcyjna o$wiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy,
potroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz, Ze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowe;j
ATLANTIS Spétka Akcyjna oraz jej wynik finansowy oraz to, Ze sprawozdanie p6troczne
Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy ATLANTIS
Spoétka Akcyjna, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie zarzadu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu
sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza ATLANTIS Spoétka Akcyjna dokonata wyboru podmiotu, ktéry
przeprowadzit przeglad i ocenit skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ATLANTIS Spo6tka Akcyjna za [ pétrocze 2010 roku.

Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorczg jest Biuro Biegltych Rewidentéw ,OPINIA”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku przy ul. Dziatkowej 10. Podmiot posiada:

- nr Regon 610229182,

-nr KRS 0000142540.

Podmiot wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod numerem 799.

Zarzad ATLANTIS S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy przegladu péirocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego spetniaja warunki
do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
normami.
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L Wazniejsze zdarzenia, w tym rowniez inwestycje, majace istotny wptyw na
dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej ATLANTIS SA, ktore nastapity w I potroczu
2010 oraz po 30 czerwca 2010r.

Atlantis Energy Spo6tka Akcyjna

W drugim kwartale 2010 roku Zarzad Spétki realizowal zadania wynikajace z
postanowien Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12
kwietnia 2010 roku w sprawie :podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze
emisji publicznej akcji serii C z prawem poboru.

Dziatania Zarzadu doprowadzaty sukcesywnie do :

1.Podjecia przez Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych Uchwaty Nr
231/10 z dnia 23 kwietnia 2010 roku w sprawie rejestracji w dniu 28 kwietnia 2010 r.
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 10.504.000 jednostkowych praw
poboru akcji zwyktych na okaziciela serii C.

2. 7 maja 2010roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A podjat
Uchwate Nr 261 w sprawie rejestracji praw do akcji oraz akcji zwyktych na okaziciela
serii C.

3.W dniu 28 maja 2010 roku dokonano przydziatu akcji. Liczba akcji objetych
subskrypcja: 31.512.000 Akcji Serii C. Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w
przypadku, gdy w cho¢ jednej transzy liczba przydzielonych akcji byta mniejsza od
liczby akcji, na ktére ztozono zapisy: stopa redukcji w ramach zapis6w dodatkowych
wyniosta 99,986%. Liczba akcji, na ktore zlozono zapisy w ramach subskrypcji: a) w
ramach wykonania prawa poboru: 31. 447.397 Akcji Serii C. b) w ramach zapisow
dodatkowych: 455.394.783 Akcji Serii C. Liczba akcji, ktore zostaly przydzielone w
ramach przeprowadzonej subskrypcji: 31.512.000 Akgcji Serii C. Cena emisyjna po jakiej
byty obejmowane akcje serii C: 0,01 zl. Liczba osdb, ktore ztozyly zapisy na akcje w
ramach subskrypcji i liczba 0s6b, ktérym przydzielono akcje w ramach subskrypcji - 198
zapiséw podstawowych na Akcje Serii C.

4. W dniu 10 czerwca 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréw WartosSciowych S.A z siedzibg
w Warszawie podjat Uchwate nr 555/2010 w sprawie Wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii
C oraz praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C w ilosci 31.512.000 akgcji.

5. W dniu 02-07-2010 r Sad Rejonowy dla m. st Warszawy dokonal rejestracji
podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego Spéiki.

6. W dniu 12 lipca 2010 roku otrzymalismy Uchwate Nr 652/2010 z dnia 12 lipca 2010
roku w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowan w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii C sp6tki Atlantis Energy
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S.A okreS$lajaca dzien 14 lipca 2010 roku jako dzien pierwszego notowania w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Dzieki realizacji postanowien Uchwaty Spoétka pozyskata Srodki ktore pozwolity
rozpoczac¢ prace przy realizacji nowych projektéw energetycznych .

Atlantis Spétka Akcyjna

1. Inwestycja w akcje Spoiki ERG S.A. - jednego z czolowych producentéow
tworzyw sztucznych.

Zarzad ATLANTIS S.A. w dniu 11 marca 2010r. zawart umowe zakupu niespeina 5%
akgji (tj. 1.967.500 sztuk akcji) spotki ERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej po cenie
0,60 zt za akcje (warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,40 ztotych) réwnej 1.180.500
ztotych (warto$¢ nominalna 787.000 ztotych). Emitentem akcji byta Spétka ERG S.A.
Strony uzgodnity, ze podwyzszenie kapitatu zakladowego ERG S.A. oraz emisja akcji serii
E z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w drodze subskrypcji
prywatnej. Na mocy podpisanego porozumienia Inwestorzy zobowigzali sie do objecia i
optacenia w catosci akcji okreslonych dla kazdego z Inwestoréw, w terminie nie
poZniejszym niz 30 dni od podjecia przez Walne Zgromadzenie ERG S.A. uchwaty o
emisji akcji. Strony ustality, Zze obejmujgcy akcje ERG S.A. zobowigzani beda do ich
niezbywania (lock-up) przez okres 18 miesiecy liczony od dnia objecia przez
Inwestoréw ostatniej akcji. Zakaz powyzszy nie bedzie obowigzywat:
a) w razie gdy cena akcji spotki ERG S.A. na rynku regulowanym w okresie o ktérym
mowa wyzej osiggnie cene docelowg 3,5 ztotych za akcje. Osiggniecie ceny docelowej
oznacza, ze Sredni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie rowny lub wyzszy od ceny
docelowej,
b) w razie wniesienia ww. akcji do podmiotu wchodzacego w sktad grupy
kapitatowej inwestorow, pod warunkiem uprzedniego zlozenia o$Swiadczenia na
piSmie wobec ERG S.A. przez ten podmiot i Inwestoréw o przejeciu wszelkich
zobowigzan oraz solidarnej odpowiedzialnosci wraz z Inwestorami z tytutu
niniejszej umowy.
W przypadku zbycia akcji przez Inwestoréw wbrew zakazowi, o ktérym mowa wyzej,
kazdy z nich zaptaci na rzecz ERG S.A. kare w wysokosci 5 000 000 zi. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego ERG S.A. oraz emisja akcji ERG S.A., o ktérych mowa w
porozumieniu inwestycyjnym odbedzie sie w terminie do dnia 30.06.2010 roku.
Realizacja postanowien niniejszego porozumienia nastgpi pod warunkiem podjecia
uchwaly przez Walne Zgromadzenie ERG S.A. w sprawie podwyzZszenia kapitatu
zakladowego ERG S.A. oraz emisji akcji serii E. Inwestycja kapitatowa Spotki ATLANTIS
S.A. w czotowy podmiot z branzy tworzyw sztucznych, jest wyrazem realizacji przyjetej
polityki rozwoju spétki w zakresie inwestycji kapitatowych w podmioty
charakteryzujace sie duzym potencjatem rozwojowym. Spotka ATLANTIS S.A.
przedmiotowa transakcje traktuje jako bardzo korzystng inwestycje finansowg, ktéra
powinna zapewni¢ wysoka stope zwrotu dla akcjonariuszy i Emitenta.
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2) Podpisanie przez ATLANTIS SA umowy z dnia 8 lutego 2010r. dotyczacej
sprzedazy akcji ATLANTIS ENERGY SA (- sp6tki zaleznej od Emitenta).

W dniu 8 lutego 2010r. Spétka ATLANTIS SA zawarta umowe sprzedazy akcji, ktérej
przedmiotem byta sprzedaz 300.000 akcji spétki ATLANTIS ENERGY S.A z siedzibg w
Ptocku za tgczng cene 420.000 zt. Umowa zawarta zostata z kupujacym spotka Stark
Development S.A. z siedzibg w Katowicach (40-568) przy ul.Ligockiej 103 wpisang w
Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000285403.

3)Objecie przez Spétke Atlantis S.A w ramach prawa poboru akcji w Spotce Atlantis
Energy S.A wiloSci 16.200.000 akgji.

2. Splata wierzytelnosci przez Syndyka Atlantis Mielec Sp.zo.o.

Dnia 22 lutego 2010r. Zarzad Spoétki Atlantis S.A. uzyskal informacje o sptacie
wierzytelnosci przez Syndyka Spétki Atlantis Mielec sp z o o w upadtosci w kwocie
2.000.000 /stownie dwa miliony ztotych).

3. Rejestrcja warunkowego podwyzszenia Kapitalu zakladowego.

W dniu 15 marca 2010 roku do Spétki wptyneto Postanowienie Sgdu Rejonowego w
Warszawie Wydziat Gospodarczy KRS o rejestracji Warunkowego Podwyzszenia
Kapitatu Zaktadowego w kwocie 9.506.000zt stownie: dziewie¢ milionéw piecset
szes$C¢ tysiecy ztotych.

4. Sprzedaz udzialéw w Spétkach zaleznych Atlantis Mielec Sp.zoo w upadtosci i
Atlantis Lublin Sp.zoo w upadtosci.

W dniu 26 maja 2010 roku Zarzad Atlantis S.A dokonat sprzedazy 100% tj. 39.000
udziatow w spotce zaleznej Atlantis Mielec Sp.zo.o w upadtosci z siedzibg w Mielcu o
wartos$ci nominalnej 400zt za udziat oraz 100 % tj. 42.520 udziatéw w Spoétce
Atlantis Lublin Sp.zo.o. z siedzibg w Lublinie , stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym oraz 100% na Zgromadzeniu Wspdlnikow o warto$ci nominalnej 100 zt
za udziat . Udziaty nabyte zostaty przez pana Jerzego Jana Rowickiego za cene taczna
6000 ztotych . ( szczegétowe dane Kupujacego znajduja sie w posiadaniu Emitenta)
.Pomiedzy Emitentem i osobami zarzgdzajagcymi Emitenta, a podmiotem
nabywajacym udziaty nie istnieja Zadne powigzania. Kryterium bedacym podstawa
uznania aktywow finansowych za aktywa o znacznej wartosci jest sprzedaz udziatéw
stanowigcych 100% kapitalu zaktadowego spotki. Decyzja o sprzedazy podjeta
zostata w oparciu o nowg strategie Spotki zwigzang z ukierunkowaniem na
dziatalno$¢ inwestycyjng w branzy zwigzanej z ochrong Srodowiska oraz energia
odnawialna.
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5. Uchwala GPW w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego
AKcji Spoiki Atlantis S.A serii F.

w dniu 21 czerwca 2010 r do Spo6tki wptyneta Uchwata Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A Nr 575/2010 z dnia 21 czerwca 2010 roku w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku
GPW akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta. Akcje powyzsze w ilosci
1.180.000 sztuk w cenie nominalnej 0,35zt wprowadzone zostang do obrotu
gietdowego w dniu 24 czerwca 2010 roku. Zgodnie z trescig raportu biezgcego Nr
12/2009 z dnia 21 lutego 2009 roku objete zostaly przez Cztonka Rady Nadzorczej
Mariusza Patrowicza wraz z podmiotem zaleznym Investment Friends S.A .
Jednoczesnie Emitent podkresla ,iz zgodnie z tresciag raportu biezacego Nr 13/2009 z
dnia 21 lutego 2010 roku akcje zwykte na okaziciela serii F w ilo$ci 1.180.000 sztuk
objete sg zakazem sprzedazy do dnia 30 stycznia 2011 roku.

6. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATLANTIS SA.
Dnia 25 czerwca 2010r. podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATLANTIS
S.A. Akcjonariusze podjeli nastepujgce uchwaty:
- uchwate w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009,
- uchwate w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy
2009,
- uchwate w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spoétki,
- uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spo6tki,
- uchwaty w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2009.
-uchwaty w sprawie powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

7. Zawarcie porozumienia o wspolpracy w zakresie wspdlnego wykonywania
uprawnien wilascicielskich z akcji Spéotki Atlantis Energy S.A z siedzibg w
Plocku

Porozumienie powyzsze zawarty :Atlantis S.A, Urlopy.pl S.A, Stark Development S.A
, Fon Ecology S.A w celu wspdlnego wykonywania uprawnien wtascicielskich
zwigzanych z posiadaniem akcji w Spoétce Atlantis Energy Spotka Akcyjna .Na na
mocy niniejszego porozumienia wspolnie beda podejmowaé decyzje i gtosowaé na
Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy Spétki Atlantis Energy S.A w celu realizacji
zalozen zwigzanych z celami inwestycji kapitalowej w przedmiotowe akgcje.

Strony posiadajg tacznie 35.022.838 akcji zwyktych na okaziciela Spétki Atlantis
Energy S.A ,stanowigcych 1acznie 83,35% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw
na WZA z czego: Atlantis S.A posiada 21.600.000 akcji zwyktych na okaziciela Spo6tki
Atlantis Energy S.A stanowigcych 51,40% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtosow
na WZA ,Urlopy.pl S.A posiada 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spé6tki Atlantis
Energy S.A stanowigcych 9,52% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na
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WZA,Stark Development S.A posiada 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki
Atlantis Energy S.A stanowiacych 2,86% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na
WZA,Fon Ecology S.A posiada 8.222.838 akcji zwyktych na okaziciela Spotki Atlantis
Energy S.A stanowigcych 19,57% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na WZA.
Porozumienie powyzsze zawarte zostato na czas nieokreslony .

8. Prawomocnos¢ wyrokow Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie.

W dniu 09-09-2010 r Zarzad Spo6tki ATLANTIS S.A otrzymat prawomocne Wyroki
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie uchylajace w catosci Decyzje
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie w sprawie okreslenia kwoty zobowigzania
podatkowego w podatku od towaréw i ustug od stycznia 2003 r do wrzesnia 2003 r.
oraz brak kwoty nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym do przeniesienia na
nastepny okres rozliczeniowy w podatku od towaréw i ustug za miesigce pazdziernik
2003r, listopad 2003r i grudzien 2003r w kwocie tacznej 182.000zt Jak réwniez
okreslenia kwoty zobowigzania podatkowego w podatku od towardéw i ustug za
miesigc pazdziernik 2004 r. i listopad 2004 r. oraz kwote nadwyzki podatku
naliczonego nad naleznym do przeniesienia na nastepny okres rozliczeniowy w
podatku od towaréw i ustug w wysokosci tagcznej 364.600zt.

Wyroki powyzsze z sukcesem zwienczyty kilkuletnie postepowanie przed organami
administracji publicznej. Dzieki korzystnemu rozstrzygnieciu Spétka Atlantis
odzyska w niedtugim terminie Srodki pieniezne jakie zmuszona byta zaptaci¢ do
Urzedu w kwocie przekraczajacej 1.100.000z1.

9. Znaczne zwiekszenie portfela .

W dniu 14 wrze$nia 2010 roku Zarzad dokonat zakupu aktywéw za tgczng kwote
7.482.000 PLN (siedem milionéw czterysta osiemdziesigt dwa tysigce) znacznie
przewyzszajagcych 10% kapitatéw wilasnych Spotki. W  skilad papierow
warto$ciowych nabytych przez Atlantis S.A wchodza akcje nastepujgcych podmiotéw

1. Urlopy.pl S.A z siedzibg w Ptocku - 144.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, w
cenie 0,03 (trzy grosze) za kazda akcje tj.za za taczng sume 4.320.000zt .Przed
zakupem Emitent nie posiadat akcji Spotki, zakupione akcje stanowig 40% kapitatu
zaktadowego Urlopy.pl S.A i tyle samo gtoséw na WZA.

2. Stark Development S.A z siedzibg w Katowicach- 28.125.000 akcji zwyktych na
okaziciela, w cenie 0,02 (dwa grosze) za kazda akcje tj.za za taczng sume 562.500zt
.Przed zakupem Emitent nie posiadat akcji Spotki , zakupione akcje stanowig 12,5%
kapitatu zaktadowego Stark Development S.A i tyle samo gloséw na WZA.

3. Investment Friends Development S.A z siedzibg w Plocku- 350.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela, w cenie 0,001 (jedna dziesigta grosza) za kazdg akcje tj.za za
taczng sume 350.000zt .Przed zakupem Emitent nie posiadat akcji Spétki , zakupione
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akcje stanowig 50% kapitatu zakltadowego Investment Friends Development S.A i
tyle samo gtoséw na WZA.

4. Izolacja Jarocin S.A z siedzibg w Jarocinie - 285.000 akcji zwyktych na okaziciela,
za cenie 1,70 (jeden ztoty 70/100) za kazda akcje tj.za za taczng sume 484.500z1
.Przed zakupem Emitent nie posiadat akcji Spétki , zakupione akcje stanowig 2,5 %
kapitatu zaktadowego Izolacja Jarocin S.A i tyle samo gtoséw na WZA.

5. Przedsiebiorstwo Elektromontazowe "ELKOP" S.A z siedzibg w Chorzowie -
3.530.000 akcji zwyktych na okaziciela , w cenie 0,50zt za kazda akcje tj.za 1gczna
sume 1.765.000zt .Przed zakupem Emitent nie posiadat akcji Spétki, zakupione akcje
stanowig 9,99% kapitatu zaktadowego PE ELKOP S.A i tyle samo glos6w na WZA.
Zaptata za ww. aktywa nastgpi do 30 wrzesnia 2010r.

10.Emisja obligacji zamiennych na AKkcje przez Sp6tke ATLANTIS S.A.

W dniu 16.09.2010 r Zarzad Spétki ATLANTIS S.A wyemitowat 26 880 obligacji
zamiennych na akcje serii A. Obligacje maja posta¢ dokumentu .Obligacje zostaty
wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Sp6tki z dnia 15 wrzesnia 2010 roku,
zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg Emitenta w dniu 15 wrze$nia 2010 roku oraz
na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 31 grudnia 2009 roku. Cena emisyjna kazdej obligacji wynosi 350zt i jest rowna
ich warto$ci nominalnej. taczna warto$¢ emisyjna wszystkich obligacji serii A
wynosi 9.408.000zt i jest rowna ich tacznej warto$ci nominalnej. Cel emisji obligacji
nie zostat okreslony.

Obligacje sa zamienne na akcje w ten sposob, ze kazda Obligacja moze by¢
zamieniona na 1000 akcji serii [ o wartosci nominalnej 0,35zt kazda akcja po cenie
emisyjnej ustalonej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia
31 grudnia 2009 roku wynoszacej 0,35zt (trzydzieSci pie¢ groszy). Wszystkie
obligacje emitowane w ramach serii A mogg zostaC zamienione na
26.880.000(dwadziescia sze$¢ miliondw osiemset osiemdziesigt tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii I o tgcznej wartosSci nominalnej 9.408.000(dziewiec
milionéw czterysta osiem tysiecy) ztotych. W przypadku gdyby wszystkie obligacje
serii A zostaty wymienione na akcje serii [ spowodowatoby to podwyzszenie kapitatu
zakladowego Atlantis Spdtka Akcyjna o kwote 9.408.000(dziewie¢ milionow
czterysta osiem tysiecy ztotych) do kwoty g 14.161.000(czternascie milionéw sto
sze$Cdziesigt jeden tysiecy zlotych) i dzielitby sie na 40.460.000(czterdziesci
milionéw czterysta sze$cdziesiat tysiecy).

Emisja obligacji zostata rozpoczeta w dniu 16 wrze$nia 2010 roku skierowaniem
propozycji nabycia do jednego podmiotu, na podstawie art 9 pkt 3 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 roku o obligacjach(oferta prywatna). W tym samym dniu podmiot
przyjat propozycje nabycia w/w obligacji. Obligacje zostaty optacone w dniu 16
wrzeSnia poprzez potracenie wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci, ktére
przystugiwaly podmiotowi obejmujgcemu obligacje w stosunku do Emitenta, jak i
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IL.

Emitentowi w stosunku do podmiotu obejmujgcego obligacje z tytutu objecia
obligacji serii A.

Obligacje zostaly wyemitowane na okres 12 miesiecy. Data wykupu Obligacji
przypada na dzien 16 wrze$nia 2011 roku. Obligacje zostaly oprocentowane w
wysokosci 6% w stosunku rocznym. Odsetki sg ptatne w dniu wykupu obligacji albo
w dniu wczes$niejszego wykupu Obligacji. Obligatariuszowi przystuguje prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji. Dzien wczeS$niejszego wykupu przypada w
terminie 4-ech dni roboczych od dnia zawiadomienia emitenta przez obligatariusza.
Odsetki nie podlegaja konwersji na akcje serii I i zostang wyptacone w formie
gotowkowej. W przypadku zazadania przez obligatariusza wcze$niejszego wykupu
obligacji ma prawo on wybra¢ forme speinienia §wiadczenia- albo przelewu srodkéw
pienieznych w wysoko$ci tgcznej wartosci nominalnej obligacji na rachunek
wskazany przez obligatariusza albo otrzymania akcji serii I na zasadach o ktérych
mowa powyzej. Obligatariusz moze zazada¢ wczes$niejszego wykupu posiadanych
przez niego obligacji od dnia emisji obligacji(16 wrzesnia 2010 roku) do dnia 9
wrze$nia 2011 roku. W przypadku gdyby spetnienie $wiadczenia polegajacego na
zamianie obligacji serii A na akcje serii I bylo niemozliwe Emitent wyptaci
obligatariuszowi odszkodowanie w wysokos$ci rownej iloczynowi nieobjetych akcji
serii | przystugujacych obligatariuszowi z posiadanych przez niego obligacji i ich
ceny emisyjnej.W przypadku skorzystania obligatoriusza z zamiany obligacji serii A
na akcje serii [ , akcje objete beda zakazem sprzedazy do dnia 10-01-2015 roku.
Emisja obligacji przyczyni sie do znaczgcego rozwoju Emitenta .Warto$¢ aktywow
posiadanych przez Spotke wynosi 42.094.210zt.

Inne wazniejsze zdarzenia, ktore mialy istotny wplyw na dziatalnos¢ Grupy
Kapitalowej ATLANTIS S.A., ktore nastapily w I polowie 2010 roku,
osiaggniete przez nia zyski lub poniesione straty , a takze omowienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Spétki w najblizszym roku obrotowym,
jak i opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim
stopniu Spotka ATLANTIS SA jest na nie narazona.

Umowa pozyczki z Investment Friends Nieruchomosci Sp.zoo.

Zarzad Atlantis S.A ( pozyczkobiorca) informuje iZ w dniu 11 marca zwart ze Spotka
Investment Friends NieruchomosSci sp.zo.o z siedzibg w Ptocku ( pozyczkodawca) ,
Umowe Pozyczki na kwote 347.000 ztotych stownie : trzysta czterdzieSci siedem tysiecy
) na okres 24 miesiecy z oprocentowaniem 5% w skali roku. Pozyczka przeznaczona
zostata na czeSciowe pokrycie zakupu akcji Spotki ERG S.A .

Zawarcie umowy pozyczki z osobg powiazang z Czlonkiem Rady Nadzorczej.

Zarzad Spotki ATLANTIS SA zawart z Panem Mariuszem Patrowiczem umowe pozyczki
w dniu 30 sierpnia 2010r. w wys. 445.000zt, oprocentowanej 5% w stosunku rocznym
na okres 12 miesiecy.
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Omowienie perspektyw rozwoju dzialalnosci Emitenta przynajmniej w
najblizszym potroczu roku obrotowego.

W 2010r. Zarzad Spo6tki ATLANTIS SA kontynuowat dziatania wyznaczone uchwatami
jego wiascicieli tj. akcjonariuszy Spoétki. Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju na 2010r.
Spotka ATLANTIS SA rozpoczeta inwestycje kapitatowe w nastepujgce spotki:

- ERG SA z siedzibg w Dabrowie Gorniczej - Spétka ATLANTIS SA kupita w dniu 11
marca 2010r. niespetna 5% akcji (tj. 1.967.500 sztuk akcji) spotki ERG S.A. po cenie za
akcje 0,60 zt (warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,40 ztotych) rownej 1.180.500 ztotych
( warto$¢ nominalna 787.000 ztotych). Inwestycja kapitatowa Spo6tki ATLANTIS S.A. w
czotowy podmiot z branzy tworzyw sztucznych, byta wyrazem realizacji przyjetej
polityki rozwoju spétki w zakresie inwestycji Kkapitatowych w podmioty
charakteryzujgce sie duzym potencjatem rozwojowym.

- ATLANTIS ENERGY SA - ATLANTIS SA kupita w dniu 11 marca 2010 r 2.200.000 akcji
sp6tki ATLANTIS ENERGY S.A. z siedzibg w Ptocku przy ul.Padlewskiego 18c, po cenie za
akcje 0,80 zt (warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,01 ztotych) réwnej 1.760.000 ztotych
(wartos$¢ nominalna 22.000 ztotych).

Przedmiotowe transakcje Zarzad Spétki ATLANTIS SA traktuje jako bardzo korzystne
inwestycje finansowe, ktéore w przysztosci moga zapewni¢ wysoka stope zwrotu dla
akcjonariuszy i Emitenta.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony.

Ryzyko restrukturyzacyjne

Zarzad Spotki ATLANTIS SA prowadzi dziatania restrukturyzacyjne, ktorych celem jest
skoncentrowanie prowadzonej dziatalnoSci na dziatalno$ci zwigzanej z ochrong
Srodowiska. Spétka nie moze zapewnic, Ze powyzsze dziatania restrukturyzacyjne
zostang przeprowadzone efektywnie.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami

Kontrakty realizowane przez Spotke ATLANTIS SA wigzg sie z koniecznoS$cia
zatrudnienia podwykonawcéw 1 przyjeciem peilnej odpowiedzialno$ci wobec
inwestoréw za ich dziatania. Spétka stara sie minimalizowac ten czynnik ryzyka, Zadajac
od podwykonawcow kaucji lub innych form zabezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢
sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryja w pelnym zakresie roszczen
inwestoréw. Istnieje takze ryzyko niedoszacowania przez nas ceny za wykonywany
projekt, a takze ryzyko nieukonczenia projektu w terminie. Nawet jezeli Spotka nie
ponosi odpowiedzialnosci za przesuniecie terminu realizacji zadania inwestycyjnego,
ponosi dodatkowe koszty takiego przesuniecia. Nie mozna zatem wykluczy¢, Ze opisane
czynniki beda mialy negatywny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub
perspektywy rozwoju Spo6tki ATLANTIS SA.
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Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gieldowego sg wahania kurséow akcji oraz krotkookresowe
wahania warto$ci obrotow. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup
wiekszego pakietu akcji Emitenta wigzac sie bedzie z konieczno$cig akceptacji znacznie
mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych
znacznych ograniczen ptynno$ci, co moze uniemozliwia¢ badZ znacznie utrudnié
sprzedaz badz zakup akcji Emitenta.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niesp6jnos$¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegélnosci
prawa podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w
jakim dziala Emitent. Przyszte zmiany przepisow prawa mogg mie¢ bezposredni lub
posredni wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleZnieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z
Emitentem umowami na wynajem hal produkcyjnych. Nieterminowos$¢ regulowania
nalezno$ci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na biezaca ptynnos¢ finansowa. Umowy
najmu nieruchomosci nalezy w tym wypadku traktowa¢ jako trwate uzaleZnienie
umowne od odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z prognozami ATLANTIS ENERGY S.A

Spotka ATLANTIS ENERGY S.A jest firma z branzy energetycznej zajmujaca sie
pozyskaniem energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii - wiatru.
Przedstawione prognozy obejmuja dane wynikajace z zatozen prognozowanej sity
wiatru w danych regionach Polski oraz mocy urzadzen elektroenergetycznych -
wydajnos$¢ elektrowni wiatrowych. Zmiana ktorego$ z czynnikow moze istotnie
wptyna¢ na wysokos$¢ przychodu osiaggnietego w danym roku obrotowym. Ryzyko z tym
zwigzane nie jest mozliwe do oszacowania na etapie konstruowania prognoz. Ponad to
istnieje ryzyko opdZnienia w czasie realizowanych kontraktéw, nie wynikajace z
zaniedban Emitenta, co moze negatywnie wptyna¢ na prognozowane wyniki finansowe
danego okresu. Z budowa sitowni wiatrowych wigze sie kilka probleméw. Sa one
uzaleznione od do$¢ nieprzewidywalnego Zrddta energii. Zanim przystapi sie do
budowy, musza by¢ przeprowadzone zmudne i kosztowne badania wietrznosci. Trwaja
one minimum dwa lata, a w praktyce nawet 3-5 Ilatlnny problem, to
nieprzewidywalno$¢ dostaw energii. Gdy wiatr wieje zbyt stabo, energii brakuje. Zbyt
mocne podmuchy takze sa niekorzystne. Efektem sa zawirowania w dostawach energii,
co jest ktopotliwe w okresach szczytowych poboréw mocy. Aby to zmieni¢, potrzebne
bytoby uzupelnienie Zrédet energii szybko uruchamianymi turbinami gazowymi.
Kolejnym problem jest zagrozenie dla tras przelotow ptakow. Z badan miedzynarodowej
organizacji ekologicznej Pro Animals wynika, ze w wielu miejscach trasy migracji
ptakow krzyzuja sie, a nawet pokrywaja z miejscami najlepiej sprzyjajacymi budowie
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farm wiatrowych. Efektem jest zagtada duzej ilosci ptakow. Budowa farmy wiatrowe;j
gwarantuje wysoki zwrot z kapitatu. Instytucje finansowe chetnie angazuja sie w takie
inwestycje i akceptujag wysoka dzwignie finansowg. Problemem jest jednak duza ilo$¢
czasochtonnych formalno$ci zwigzanych z budowa i uruchomieniem farmy.

Komentaz Zarzadu

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami znajdujacymi sie w portfelu
Emitenta.

Majac na uwadze zawarto$¢ portfela Emitenta na , ktory sktadajg gtéwnie akcje spotek
publicznych notowanych na GPW , w przypadku zawieszenia obrotu tymi akcjami ,
istnieje ryzyko znacznego obniZenia wyceny portfela Spotki.

III. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego.
Spétka nie prowadzi takich badan.

IV. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Na koniec pierwszego péirocza 2010r. Grupa Kapitatowa ATLANTIS S.A. wykazata zysk
w wysokoSci 1.216 tys. zl, z czego na dzien 30 czerwca 2010r. zysk przypadajacy na
spotke dominujaca tj. ATLANTIS S.A. wynosi 1.202 tys.zl.

DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] ATLANTIS SPOLKA AKCYJNA
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V. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdlnych
produktow, towarow i ustug (jezeli sq istotne), albo ich grup w sprzedazy ogotem,
a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

W pierwszym péiroczu 2010r. spétka dominujgca ATLANTIS S.A. kontynuowata
dziatania restrukturyzacyjne.Natomiast spotka zalezna - ATLANTIS ENERGY S.A. W 1
potroczu 2010r. rozpoczeta dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu energii elektrycznej
pozyskiwanej z odnawialnych Zrédet -Farma Wiatrowa w Zielone;j.

VI. Informacje o zmianach rynkow zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz
zmianach w Zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, ze
wskazaniem uzaleznienia od jednego lub Kilku odbiorcéow i dostawcéow, a w
przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10%
przychodow ze sprzedazy ogéltem - nazwy dostawcy lub odbiorcy, jego udziaty w
sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania ze Spo6tka.

Spotka zalezna ATLANTIS ENERGY S.A. rozpoczeta dziatalno$¢ polegajaca na
wytwarzaniu energii elektrycznej w I pétroczu 2010r.

VII. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalno$ci gospodarczej Grupy
Kapitatlowej ATLANTIS S.A., w tym znanych umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami oraz umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

1. W dniu 8 lutego 2010r. Spétka ATLANTIS SA zawarta umowe sprzedazy akcji, ktdrej
przedmiotem byta sprzedaz 300.000 akcji spotki ATLANTIS ENERGY S.A z siedzibg w
Ptocku za tgczng cene 420.000 zt. Umowa zawarta zostata z kupujacym spdtka Stark
Development S.A. z siedzibg w Katowicach (40-568) przy ul.Ligockiej 103 wpisang w
Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000285403.

2. Zarzad ATLANTIS S.A. w dniu 11 marca 2010r. zawart umowe zakupu niespetna 5%
akgji (tj.1.967.500 sztuk akcji) spotki ERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej przy
ul.Chemikéw 6, KRS 0000085389 po cenie za akcje 0,60 zt (warto$¢ nominalna 1
akcji wynosi 0,40 ztotych) réwnej 1.180.500 ztotych (warto$¢ nominalna 787.000
ztotych).

3. Zarzad Atlantis S.A w dniu 11 maca 2010 r dokonat nabycia akcji w Spoétce zaleznej
Atlantis Energy S.A w ilosci tacznej 2.200.000 sztuk po cenie réwnej 0,80 zt
stanowigcych 20,94% kapitatu akcyjnego i tyle samo glosow na WZA w ramach
transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym. Po dokonaniu transakcji Atlantis S.A
posiada 5.400.000 akcji Atlantis Energy S.A stanowigcych 51,41% kapitatu akcyjnego
i tyle samo gloséw w ogolnej liczbie gtosow na WZA. Przed dokonaniem zakupu akcji
Atlantis S.A posiadat 3.200.000 akcji stanowigcych 30,46% kapitatu akcyjnego i tyle
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samo glosow na WZA. Atlantis S.A nie wyklucza zwiekszenia ani tez zmniejszenia
zaangazowania w Spotce.

VIII. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych
ATLANTIS S.A. z innymi podmiotami oraz wskazanie gléwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe i
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza grupa oraz opis
metod ich finansowania.

1.

14

Sprzedaz przez Spétke ATLANTIS S.A. w dniu 8 lutego 2010r. 300.000 szt. akcji
Spotki ATLANTIS ENERGY SA Spotce Stark Development S.A. z siedzibg w
Katowicach.

Zakup przez ATLANTIS S.A. w dniu 11 marca 2010r. 1.967.500 szt. akcji (niespetna
5% akcji) Spoétki ERG.SA. z siedzibg w Dagbrowie Gorniczej.

Zakup przez ATLANTIS SA w dniu 11 marca 2010r. 2.200.000 szt. akcji ( %) Spotki
ATLANTIS ENERGY S.A. z siedzibg w Ptocku.

Zakup akcji Spétki Urlopy.pl S.A z siedzibg w Ptocku - 144.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela, w cenie 0,03 (trzy grosze) za kazda akcje tj.za za tgczng sume 4.320.000zt
.Przed zakupem Emitent nie posiadat akcji Spétki , zakupione akcje stanowia 40%
kapitatu zaktadowego Urlopy.pl S.A i tyle samo gtoséw na WZA.

Zakup akcji Sp6tki Stark Development S.A z siedzibg w Katowicach- 28.125.000 akcji
zwyklych na okaziciela, w cenie 0,02 (dwa grosze) za kazda akcje tj.za za taczna
sume 562.500zt .Przed zakupem Emitent nie posiadat akcji Spotki , zakupione akcje
stanowia 12,5% kapitatu zaktadowego Stark Development S.A i tyle samo gtos6w na
WZA.

Zakup akcji Spétki Investment Friends Development S.A z siedzibg w Plocku-
350.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, w cenie 0,001 (jedna dziesigta grosza) za
kazda akcje tj.za za taczng sume 350.000zt .Przed zakupem Emitent nie posiadat
akcji Spotki , zakupione akcje stanowig 50% kapitalu zaktadowego Investment
Friends Development S.A i tyle samo gtosow na WZA.

Zakup akcji Spotki Izolacja Jarocin S.A z siedzibg w Jarocinie - 285.000 akcji
zwyktych na okaziciela, za cenie 1,70 (jeden ztoty 70/100) za kazda akcje tj.za za
taczng sume 484.500zt .Przed zakupem Emitent nie posiadat akcji Spétki, zakupione
akcje stanowig 2,5 % kapitatu zaktadowego Izolacja Jarocin S.A i tyle samo gtoséw na
WZA.

Zakup akcji Spotki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe "ELKOP" S.A z siedzibg w
Chorzowie -3.530.000 akcji zwyktych na okaziciela , w cenie 0,50zt za kazdg akcje
tj.za 1aczng sume 1.765.000zt .Przed zakupem Emitent nie posiadat akcji Spétki ,
zakupione akcje stanowig 9,99% kapitatu zaktadowego PE ELKOP S.A i tyle samo
gltoséw na WZA.
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IX. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli jednorazowa lub laczna
wartos¢ Kilku transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie 12
miesiecy stanowi wyrazona w ztotych rownowartos$¢ kwoty 500.000 EURO.

W pierwszym poétroczu 2010 ATLANTIS S.A. nie zawarta z Zadnym podmiotem
transakcji, ktdrej tagczna lub jednostkowa wartos¢ przekroczytaby 500.000 EURO.

X. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spoétka ATLANTIS S.A. posiada zobowigzanie w
wys.1.760.000 tys. zt, w stosunku do Spoétki Craspiana LTD, 00-000 Stravolos, P.C 2046,
Strati Marivilli 5, Cyprus, Nicosia.

XI. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach wedlug terminéw ich
wymagalnosci.

Na 30 czerwca 2010 roku Spoétka Akcyjna Atlantis S.A posiada zobowigzanie tytutu
Umowy Pozyczki zawartej z Mariuszem Patrowiczem .UmowaPozyczki na kwote
445.000 zt :czterysta czterdzieSci piec tysiecy na okres 12 miesiecy do dnia 30 sierpnia
2011r.

Na 30 czerwca 2010 roku Spotka Akcyjna Atlantis S.A posiada zobowigzanie z tytutu
Umowy Pozyczki ze Spodtka Investment Friends Nieruchomosci sp.zo.o z siedzibg w
Ptocku ( pozyczkodawca) , Umowa Pozyczki na kwote 347.000 ztotych stownie : trzysta
czterdzie$ci siedem tysiecy ) na okres 24 miesiecy do 10 marca 2012 roku.

Na 30 czerwca 2010 roku Spotka Akcyjna ATLANTIS posiada zobowigzanie z tytutu

Umowy zakupu Akcji Spétki Atlantis Energy S.A w stosunku do Craspiana LTD w wys.
1.760.000 tys.zl, ktorego koncowy termin sptaty przypada na dzien 15.03.2012 roku.

XII. Informacje o udzielonych pozyczkach wedlug terminéw wymagalnosci, ze
szczegOolnym uwzglednieniem pozyczek wudzielonych jednostkom Grupy
Kapitalowej ATLANTIS.

Spotka ATLANTIS SA nie udzielata w pierwszym péiroczu 2010 roku pozyczek.

XIII. Opis wykorzystania wplywow z emisji.

Spoétka Akcyjna ATLANTIS S.A w pierwszym potroczu nie emitiwata akcji.

Wptywy z emisji akcji serii C Spétki ATLANTIS ENERGY SA wyniosty 315.000zt. Srodki

pozyskane w ten sposéb pozwolity na czeSciowa splate pozyczki udzielonej Spoéice przez
Mariusza Patrowicza na zakup elektrowni wiatrowych w Zielonej .
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XIV. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok, jezeli
poszczegolne roznice przekraczaja 10% wartosci poszczegolnych pozycji ostatniej
prognozy przekazanej przez emitenta.

Grupa Kapitatowa ATLANTIS S.A. nie publikowata prognozy finansowej na 2010 rok, ani
tez ktorykolwiek z jego kwartatow.

Prognoze finansowgq na lata 2010-2012 zawarta Atlantis Energy S.A (spo6tka zalezna) w
Dokumencie Informacyjnym. Prognoza ta przewiduje przychody netto ze sprzedazy
energii w wys. 147 tys. ztotych za 2010 rok.

XV. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, ze wskazaniem
ewentualnych zagrozen oraz dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w
celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

W I potowie roku 2010 w spoétce zaleznej ATLANTIS ENERGY SA nie wystepowaty
problemy z terminowym regulowaniem zobowigzan. Sytuacja w Spétce ATLANTIS SA,
dzieki wptywowi od Syndyka Sp6tki ATLANTIS MIELEC SP.ZOO W UPADLOSCI z tytutu
sptaty wierzytelno$ci ulegla znacznej poprawie. Pozyskane $rodki pozwolity na
uregulowanie biezgcych zobowiazan i zalegtosci.

XVI. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych sSrodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Wszystkie mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych w roku 2010 zostaly
omoOwione we wcze$niejszych elementach komentarza.

XVII. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnosci gospodarczej za I pétrocze 2010 roku, z okresleniem stopnia wptywu
tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

Wszystkie istotne zdarzenia i czynniki nietypowe majace wplyw na dziatalno$¢
gospodarcza w pierwszym potroczu 2010 zostaly omoéwione we wcze$niejszych
elementach komentarza.

XVIII. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju

Grupy Kapitalowej ATLANTIS S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
gospodarczej Grupy co najmniej do konca trwajacego roku obrotowego, z
uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej wypracowanej przez Spotke.

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych, majacych bezposredni lub posredni
wptyw na rozwoj Grupy Kapitalowej ATLANTIS S.A. naleza:
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- powodzenie emisji obligacji zamiennych na akcje nowej serii I Spotki ATLANTIS S.A,,

- powodzenie emisji akcji serii D z prawem poboru Spétki ATLANTIS ENERGY S.A,

- dalszy rozwdj spotki zaleznej ATLANTIS ENERGY S.A. ktéry zwigzany jest SciSle z
pozyskaniem projektéw energetycznych, oraz rozbudowie posiadanej farmy wiatrowe;.

XIX. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania ATLANTIS S.A. oraz w
poziomie komputeryzacji, wspomagajacej zarzadzanie w Spotce.

W pierwszej potowie 2010 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania w Grupie Kapitatowej ATLANTIS S.A.

XX. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w ciggu
ostatniego roku obrotowego.

RADA NADZORCZA

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku w sktad Rady Nadzorczej ATLANTIS S.A.
wchodzili:

1) Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy RN

2) Malgorzata Patrowicz - cztonek RN

3) Marianna Patrowicz - cztonek RN

4) Jolanta Koralewska - cztonek RN

5) Jacek Koralewski - cztonek RN

6) Damian Patrowicz-cztonek RN

7) Krzysztof Miaskiewicz-cztonek RN

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku w skitad Rady Nadzorczej ATLANTIS
ENERGY S.A. wchodzili:

1) Wojciech Hetkowski - Przewodniczgcy RN
2) Malgorzata Patrowicz - cztonek RN

3) Jolanta Koralewska - cztonek RN

4) Jacek Koralewski - cztonek RN

5) Marianna Patrowicz-cztonek RN

ZARZAD

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku w sktad Zarzadu Spétki ATLANTIS SA
(sp6tka dominujaca) wchodzita Pani Anna Kajkowska. W okresie I pétrocza 2010r nie
dokonywano zmian w sktadzie Zarzadu Spo6tki ATLANTIS SA.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku w sktad Zarzadu Spotki ATLANTIS
ENERGY SA (spotka zalezna) wchodzita Pani Anna Kajkowska, W okresie 1 péirocza
2010r nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzadu Spétki ATLANTIS SA.

XXI. Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i naturze) odrebnie dla
os0b zarzadzajacych i nadzorujacych za I pétrocze 2010 roku, bez wzgledu na to
czy byly one zaliczone w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujaca - informacje o wartosci wynagrodzen i
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nagrod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych i
stowarzyszonych. Wynagrodzenie Zarzadu Spoiki.

Za sze$¢ miesiecy 2010 roku Zarzadowi Spétki ATLANTIS S.A. (spétka dominujaca)
wyptacono 21,6 tys. z wynagrodzenia. Za sze$¢ miesiecy 2010 roku Rada Nadzorcza
ATLANTIS SA nie otrzymata wynagrodzenia. Zarzad Spotki ATLANTIS ENERGY S.A nie
pobierat wynagrodzenia.

XXII. Wartos$¢ wszystkich nie sptaconych pozyczek udzielonych przez ATLANTIS
S.A. osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie),
a takze udzielonych im gwarancji i poreczen (oddzielnie).

W I potroczu 2010 roku Spétka ATLANTIS S.A. nie udzielita pozyczek, gwarancji ani
poreczen osobom zarzadzajacym, nadzorujacym i ich osobom bliskim.

XXIII. Okreslenie lacznej liczby wszystkich akcji ATLANTIS S.A. oraz akgji i
udzialow w jednostkach Spoétki ATLANTIS SA, bedacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych.

Anna Kajkowska Prezes Zarzadu ATLANTIS Spétka Akcyjna
Na dzien 8 listopada 2010 roku - 0 akgji

Wg wiedzy Zarzadu Spétki ATLANTIS SA, czlonkowie Rady Nadzorczej (osoby
nadzorujace ATLANTIS Spotke Akcyjna) nie posiadajg akcji:

1) Wojciech Hetkowski — Przewodniczgcy RN-0 szt
2) Matgorzata Patrowicz - cztonek RN-0 szt

3) Marianna Patrowicz - cztonek RN-0 szt

4) Jolanta Koralewska - cztonek RN-0 szt

5) Jacek Koralewski - cztonek RN-0 szt

6) Damian Patrowicz-cztonek RN-0 szt

7) Krzysztof Miaskiewicz-cztonek RN-0 szt

Statut ATLANTIS Spétka Akcyjna nie przewiduje Zadnych uprawnien (opcji) na rzecz
Zarzadu i Rady Nadzorczej w obejmowaniu akcji.

Uwaga: Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organow
Spoiki zostaty przedstawione z zachowaniem naleZytej starannosci na podstawie wiedzy
Zarzadu Spétki wedtug stanu na dzien 8 listopada 2010 roku, jednakze moga one nie
uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o
ktérych Spoétka nie zostata poinformowana.

XXIV. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty

zalezne co najmniej 5% w ogoélnej liczbie glosé6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ATLANTIS S.A.
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Wg wiedzy posiadanej przez Zarzad na dzien 8 listopada 2010 roku, akcjonariuszem,
posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby akcji i gtloséw na Walnym Zgromadzeniu
ATLANTIS S.A jest Mariusz Patrowicz posiadajacy 2.719.564 akcje stanowiace 20,02%
Kapitatu Zakladowego i tyle samo gltosow na WZA. Mariusz Patrowicz od dnia
przekazania ostatniego raportu kwartalnego tj.od dnia 15 maja 2010 r. dokonat
zwiekszenia stanu posiadania akcji Spotki Atlantis S.A z liczby akcji 2.550.000
stanowigcych 18,78% w kapitale zaktadowym oraz tyle samo gtos6w na WZA do stanu
jw

XXV. Informacje o znanych emitentowi zawartych w ciagu ostatniego roku
obrotowego umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy ATLANTIS
S.A.

Spotka nie posiada informacji na temat istnienia umoéw, w wyniku ktérych moga w
przysztos$ci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy ATLANTIS S.A.

XXVI. Informacje o zatrudnieniu w ATLANTIS S.A.
Na dzien 30 czerwca 2010 roku ATLANTIS S.A. zatrudniato 1 pracownika.

XXVII Informacja na temat przychodéw i wynikéw segmentéw branzowych.
W pierwszym potroczu 2010r. w ramach dzialalno$ci prowadzonej przez Spétke
ATLANTIS SA wiekszos$¢ przychodéw generowana jest z tytutu Swiadczonych ustug.

XXVIII. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub Kkorzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w
tym programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla osdéb
zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to,
czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczacy inwestor -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréod otrzymanych z tytulu
pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych.

W Spotce ATLANTIS SA na dzien publikacji sprawozdania nie wystepuja programy
motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta.

XXIX. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Nie ma zawartych takich umow.
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XXX. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub
przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa.

Zarzad ATLANTIS Spétka Akcyjna informuje, Zze Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta
uchwate, w ktorej dokonata wyboru firmy audytorskiej, ktéra dokona przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | poétrocze 2010. Zarzad Spoéiki
ATLANTIS SA podpisat dnia 22 lipca 2010r. umowe na przeglad sprawozdania
potrocznego z Biurem Bieglych Rewidentéw ,,OPINIA” Sp.zo.o. z siedzibg w Ptocku, przy
ul. Dziatkowej 10.

Podmiot posiada:

- nr Regon 610229182,

-nr KRS 0000142540.

XXXI. Informacja o lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub
wyplaconego z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli
spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tytulu badania i
przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego
roku obrotowego.

Spoétka ATLANTIS SA zawarla umowe na przeglad sprawozdania finansowego
ATLANTIS S.A. za I pétrocze 2010 roku z Biurem Biegtych Rewidentéw ,,OPINIA” Sp.zo.o.
z siedzibg w Plocku, przy ul. Dziatkowej 10 za kwote 5tys. zl netto.

XXXII. Informacja o pozostatej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z
umowy zZ podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z innych
tytuléw niz okreslone w punkcie 31, dotyczacego danego roku obrotowego

Poza umowami opisanymi w punkcie 31, Sp6tka ATLANTIS SA nie zawarta z Biurem
Biegtych Rewidentow , OPINIA” Sp.zo.o. z siedzibg w Plocku, przy ul. Dziatkowej 10
zadnych innych umoéw.

XXXIII. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych
uprawnien. Spotka nie emitowala papierow wartosciowych, ktére dawalyby
specjalne uprawnienia ich posiadaczom.

Wszystkie papiery wartosciowe emitowane przez Spotke s3 na okaziciela bez
dodatkowych uprawnien.

XXXIV. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Jak dotychczas w Spotce nie wdrozono programu akcji pracowniczych.
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XXXV. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnosci papierow wartoSciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w
zakresie wykonywania

prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

Ograniczenia takie w stosunku do akcji Spotki ATLANTIS SA nie wystepuja.

Ptock, dnia 8 listopada 2010r.

Anna Kajkowska - Prezes Zarzadu = = e
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