Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2010 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA Il KWARTAL 2010 SA-QSr 3/2010

1. Podstawa sporz gdzenia raportu oraz okres obj ety sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...) oraz zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci,
jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2009 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (...).

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres od 01.01.2010 r. do
30.09.2010 r. i sporzadzone zostaty w tysigcach ziotych.

Dane finansowe na 30.09.2009 r. zostaty przedstawione w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalnosc.
W zwigzku z korektg w raporcie rocznym SA-RS 2009 oraz raporcie p6trocznym SA-PS 2010 danych
dotyczacych roku 2008 i 2009, dane porownywalne na 30.09.2009 r. zostaty zmienione w stosunku do
danych prezentowanych w raporcie kwartalnym SA-QSr 3/2009 w nastepujacy sposoéb:

W sprawozdaniu finansowym Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. za rok 2009 dokonano korekty
podatku od nieruchomo$ci naliczonego w latach 2005-2008 r.

30.09.2009
Wn Niepodzielony wynik finansowy 51 tys. zt
Ma Poz. zobowigzania krotkoterminowe 51 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za rok 2009 dokonano korekty amortyzacji naliczonej
w 2008 .

30.09.2009
Wn Niepodzielony wynik finansowy 13 tys. zt
Ma Rzeczowe aktywa trwale 13 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za | potrocze 2010 dokonano korekty podatku od
nieruchomosci naliczonego w latach 2005-2008 r.

30.09.2009
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 9 tys. zt
Ma Poz. zobowigzania krotkoterminowe 9 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za rok 2009 dokonano korekty naliczenia podatku
odroczonego z tytutu wyceny bilansowej kredytu walutowego przejetego od spéiki zaleznej

Rawlplug Ltd.

30.09.2009

Wn Niepodzielony wynik finansowy 759 tys. zt
Ma Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 759 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym Koelner Romania SRL za rok 2009 dokonano korekty bilansu
otwarcia wyniku z lat ubiegtych o réznice kursowe powstate w wycenie podniesienia kapitatu
zakfadowego, tj. pomiedzy kursem EUR/RON w dniu rejestracji 14.12.2005 r. a kursem w dniu
optacenia udziatéw 19.01.2005 .

30.09.2009
Wn Niepodzielony wynik finansowy 175 tys. zt
Ma Naleznosci krétkoterminowe 175 tys. zt
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2.1.

W sprawozdaniu finansowym Rawlplug Ireland Ltd za rok 2009 dokonano korekty bilansu otwarcia
wyniku z lat ubiegtych. Korekta zwigzana jest z decyzjg zarzadu spétki Rawlplug Ireland Ltd na
temat zamkniecia funduszu emerytalnego funkcjonujgcego na zasadzie gwarantowanych
swiadczen, gdzie pracodawca ponosit catos¢ ryzyka inwestycyjnego, i wprowadzenie funduszu
dziatajgcego w oparciu o gwarantowane skfadki (przy zmiennej wartosci swiadczen emerytalnych
zaleznej od wynikéw inwestycyjnych). W zwigzku z zamknieciem funduszu zostatla wykonana
wycena aktuarialna, ktéra wykazata koniecznosé uzupetnienia funduszu kwotg 154 tys. EUR, przy
czym kwota 47 tys. EUR (201 tys. z}) zostata odniesiona na wynik roku 2008, reszta zostanie
odniesiona na wynik lat 2009-2014.

30.09.2009
Wn Niepodzielony wynik finansowy 201 tys. zt
Ma Dilugoterm. rezerwy na $wiadczenia pracownicze 201 tys. zt

W zwigzku z przeprowadzong w 2010 roku kontrolg skarbowg w spéice Stahl GmbH nastagpit
domiar podatku dochodowego za lata 2004-2007.

30.09.2009
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 251 tys. zt
Ma Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku doch. 251 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym za | po6hocze 2010 spotka Rawlplug Ltd, ze wzgledu na brak
zrealizowania prognoz sprzedazy, utworzyta w ciezar niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych odpis
aktualizujacy warto$¢ aktywa z tyt. podatku odroczonego utworzonego w latach 2006-2008.
30.09.2009

Ma Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3467 tys. zt
Ma ROznice kursowe z konsolidaciji 748 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 4 215tys. zt

W sprawozdaniu finansowym za | pohocze 2010 spoétka Rawlplug Ltd, ze wzgledu na brak
zrealizowania prognoz sprzedazy, odniosta w ciezar niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych koszty
restrukturyzacji poniesione w latach 2008-2009.

30.09.2009

Ma Krotkoterm. rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2 897 tys. zt
Ma ROznice kursowe z konsolidacji 68 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 2 965 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym za | potocze 2010 spétka Rawlplug Ltd odniosta w ciezar
niepodzielonego wyniku z lat ubieglych niezgodno$¢ powstatg w 2006 roku podczas akwizycji
spoiki, przy przenoszeniu operacji ksiegowych z centrum finansowego Grupy BPB (poprzedniego
wiasciciela). Niezgodnos$¢ pomniejszata sume aktywow.

30.09.2009
Wn Krotkoterm. rozliczenia miedzyokresowe kosztow 791 tys. zt
Wn Réznice kursowe z konsolidacji 180 tys. zt
Ma Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 971 tys. zt
Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu

odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w u stawie o
rachunkowo $ci, dokonanych odpisach  aktualizuj agcych  warto $¢
skfadnikow aktywow.

Zmiany w stanie rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywéw w okresie 01.01.2010 — 30.09.2010 przedstawiajg
ponizsze tabele.
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Grupa Kapitatlowa Koelner SA

KOELNER SA (w tys. zh

Tytut

Stan na
30.09.2010

Stan na
30.06.2010

Zmiana

Uwagi

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

4 369

4 854

(485)

W tym dotyczace:

- roznic kursowych (36) tys. zt.

- niewyptaconych wynagrodzen (60) tys. zt.
- premii pienieznych od obrotu 5 tys. zi.

- aktualizacji naleznosci (7) tys. zt.

- rozliczenia straty podatkowej (229) tys.zt.
- zobowigzan leasingowych (131) tys. zi.

- innych pozycji (27) tys. zt.

Rezerwa z tyt.
podatku dochodowego

odroczonego

4042

5099

(1 057)

W tym dotyczace:

- roznic kursowych (899) tys. zi.
- amortyzacji (175) tys. zt.

- innych pozycji 17 tys. zt.

Odpisy wart.

naleznosci

aktualizujace

3531

3576

(45)

Odpisy aktualizujace wart. zapaséw

5744

5744

GRUPA KOELNER (w tys. z})

Tytut

Stan na
30.09.2010

Stan na
30.06.2010

Zmiana

Uwagi

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

8 739

9 524

(785)

W tym:

Koelner SA (485) tys. zt

KTS Sp. z 0.0. (13) tys. zt
Wapienica sp. z 0.0. (21) tys. zt.
Koelner LFS Sp. z 0.0. (168) tys. zt.
Rawl France Sarl (16) tys. zt.
korekty konsolidacyjne (82) tys. zt.

Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

15715

16 690

(975)

W tym:

Koelner SA (1 057) tys. zt.
Wapienica sp. z 0.0. (29) tys. zt.
KTS Sp. z 0.0. 83 tys. zt.
Koelner £LFS Sp. z 0.0. 45 tys. zi.
Koelner Hungaria Kft (17) tys. zt.

Odpisy aktualizujace wart.
naleznosci

6 280

5954

326

W tym:

Koelner SA (45) tys. zt.

KTS Sp. z 0.0. (1) tys. zt.

Wapienica sp. z 0.0. 29 tys. zi.
Rawlplug Ltd (3) tys. zt.

Rawlplug Ireland Ltd. (4) tys. zt.
Koelner LFS Sp. z 0.0. 38 tys. zt.
Koelner Cz SRO 161 tys. zt.

UAB Koelner Vilnius 113 tys. z.
Koelner-Rawlplug Middle-East (5) tys. zi.
SC KOELNER Romania SRL 43 tys. zt

Odpisy aktualizujgce wart. zapasow

8 854

8932

(78)

W tym:

Wapienica sp. z 0.0. (113) tys. zt.
Rawlplug Ltd (8) tys. zt.
Rawlplug Ireland Ltd. (3) tys. zt.
Rawl France Sarl (14) tys. zt.
Koelner £FS Sp. z 0.0. 60 tys. zt.

Odpisy aktualizujace wart.
rzeczowych aktywéw trwatych

162

162

2.2. Wybrane pozycje aktywOw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug Sredniego kursu wymiany ziotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO
po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczna Srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskéw i strat.

Sredni kurs w okresie styczen - wrzesien 2010 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 30 wrzesnia 2010 r.
Sredni kurs w okresie styczen — wrzesien 2009 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 30 wrzesnia 2009 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2009 r.

4,0027
3,9870
4,3993
4,2226
4,1082
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3. Opis istotnych dokona n Grupy Kapitatowej Koelner w okresie Il kwartatu
2010r.

W dniu 5.07.2010 r. pomiedzy sp6tka zalezng Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. a Fortis Bank
Polska SA z siedzibg w Warszawie podpisana zostata ,Zmiana nr 13 do Umowy wielocelowej linii
kredytowej nr WAR/2001/04/358/CB z dnia 23 listopada 2004 roku”. Zmianie ulegt okres
udostepnienia kredytu. Przedluzony zostat do 26.11.2010 r. Kwota limitu kredytu, tak jak pozostate
warunki, nie ulegta zmianie i wynosi 30 500 tys. zt.

W dniu 12.07.2010 r. wplyneta do Spotki od pana Tomasza Mogilskiego rezygnacja z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Koelner SA. Jednoczesnie, na rece Przewodniczacego Rady Nadzorczej
wplyneta kandydatura pana Tomasza Mogilskiego na Czionka Rady Nadzorczej. Powyzsze zmiany to
efekt zakonczenia budowy strategii rozwoju Spoétki na lata 2011 — 2015 oraz wdrozenie proceséw
kontrolnych w Grupie Koelner, za ktére bezposrednio odpowiedzialny byt pan Tomasz Mogilski. W
dalszym etapie pan Tomasz Mogilski zostanie blisko zwigzany z Grupg Koelner. Z ramienia Rady
Nadzorczej bedzie prowadzit indywidualny nadzér nad realizacjg wdrozenia strategii oraz budowy
zrownowazonej karty wynikéw (BSC).

W dniu 12.07.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Koelner SA powotato do skiadu Rady
Nadzorczej Spoétki Pana Tomasza Mogilskiego. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu
w dniu 12.07.2010 r. powotata Pana Tomasza Mogilskiego na Zastepce Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Z koncem Il kwartatu br. zakonczony zostat proces restrukturyzacyjny w spotce zaleznej Rawlplug
Ltd. Efektem zakohnczonych zmian bedzie uzyskanie pozytywnej rentownosci spotki Rawlplug Ltd. w
2011 roku.

4. Istotne zdarzenia i czynniki maj gce wpltyw na wyniki finansowe Grupy.

Grupa Kapitatowa Koelner

tys. zt 30.09.2010 30.09.2009 % r/r

Przychody ze sprzeda zy 428 319 411 241 4%
Koszt wlasny (288 818) (271 600) 6%
Zysk brutto na sprzeda zy 139 501 139 641 0%
Koszty sprzedazy (84 995) (84 191) 1%
Koszty ogdlnego zarzadu (34 066) (36 929) (8)%
Zysk ze sprzeda zy 20 439 18 521 10%
Pozostate przychody operacyjne 4902 5776 (15)%
Pozostate koszty operacyjne (7 334) (4 136) 77%
Zysk z dzialalno $ci operacyjnej 18 007 20161 (11)%
Przychody finansowe 1852 1828 1%
Koszty finansowe (12 877) (16 108) (20)%
Zysk brutto 6 982 5881 19%
Podatek dochodowy (3678) (3 894) (6)%
Wynik finansowy netto 3304 1987 66%
Amortyzacja 18 646 18 634 0%
EBITDA 36 653 38 795 (6)%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy po trzech kwartatach br. wyniosty 428 319 tys. zt i byly 0 4%
wyzsze niz w roku poprzednim.

Grupa po Il kwartale 2010 wypracowata zysk netto w wysokosci 3 304 tys. zt.

Ponizej przedstawiono komentarz do poszczegoélnych pozycji rachunku zyskow i strat.
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Przychody ze sprzeda zy, marza |

Il kwartat br. nalezy zaliczyé do udanych dla Grupy. Nastgpito ozywienie w branzy budowlano-
montazowej, elektromaszynowej oraz samochodowej. W ujeciu kwartalnym Grupa zanotowata wzrost
sprzedazy na poziomie 10,2% w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2009 roku.

Grupa utrzymatla dotychczasowy poziom marzy | na sprzedazy na poziomie 32,6%.

tys. zt 30.09.2010  30.09.2009 % rlr

Przychody ze sprzeda zy 428 319 411 241 4%

Koszt wlasny (288 818) (271 600) 6%

Zysk brutto na sprzeda zy 139 501 139 641 0%

Marza | 32,6% 34,0% (4%
tys.zt Q10 1Q10 1Q10 IVQO09 111Q09
Przychody ze sprzeda zy 160 063 150776 117480 118422 145264
Koszt wiasny (107 823) (101916) (79079) (83224) (97311)
Zysk brutto na sprzeda zy 52 240 48 860 38 401 35 198 47 953
Marza | 32,6% 32,4% 32,7% 29,7% 33,0%

Koszty operacyjne

W Il kwartale 2010 roku Grupa poniosta nieznacznie wyzsze koszty operacyjne w stosunku do
kwartatow poprzednich, co przy wzroscie sprzedazy oznacza poprawe efektywnosci dziatalnosci. W
ujeciu narastajagcym po trzech kwartatach koszty poniesione w 2010 roku byly nizsze o 2% niz w roku
2009 przy czym koszty sprzedazy wzrosty o 1%, natomiast koszty ogélnego zarzadu spadty o 8%.

tys zt 30.09.2010  30.09.2009 % rir
Koszty sprzedazy 84 995 84191 1%
Koszty ogélnego zarzadu 34 066 36 929 (8)%
Koszty operacyjne 119 061 121 120 (2)%
tys. zt Q10 11Q10 1Q10 IVQO09 111Q09
Koszty sprzedazy 28 520 27 998 28477 27 226 28 707
Koszty ogélnego zarzadu 11740 11 629 10 697 12 227 11 196
Koszty operacyjne 40 260 39 627 39174 39 453 39903

Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem ponoszonych kosztéw oraz mozliwie ich
najwiekszym powigzaniu z wielkoscig sprzedazy, tak aby podczas spadku sprzedazy nie dochodzito
do generowania strat.

Dziatalno $¢ finansowa

Grupa po trzech kwartatach 2010 r. uzyskata 1 852 tys. zt przychodoéw finansowych oraz poniosta
12 877 tys. zt kosztow finansowych.

Na przychody finansowe skiladatly sie:

- dodatnie roznice kursowe 1 291 tys. zt,

- pozostate pozycje 561 tys. zt.

Na koszty finansowe skiadaly sie:

- odsetki od kredytow, pozyczek i leasingow 11 442 tys. zi,
- koszty z rozliczenia instrumentow finansowych 181 tys. zi,

- pozostate pozycje 1 254 tys. zt.
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tys zt 30.09.2010 30.09.2009 % rlr
Przychody finansowe 1852 1828 1%
Koszty finansowe (12 877) (16 108) (20)%
Wynik z dziatalno $ci finansowej (11 025) (14 280) (23)%
tys. zi Q10 1Q10 1Q10 IVQO09 111Q09
Przychody finansowe (1 415) 1937 1330 3529 (2 612)
Koszty finansowe (4711) (3583) (4 583) (4 287) (5 415)
Wynik z dziatalno $ci
finansowej (6 126) (1 646) (3 253) (758) (8 027)

*Ujemne warto$ci w pozycji przychody finansowe wynikajg z odwrécenia dodatnich réznic kursowych.

Na dzien bilansowy w Grupie nie byly otwarte zadne kontrakty terminowe.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciggu ograniczanie kosztéw, zaréwno dziatalnosci operacyjnej
jak i finansowej. Bedzie sie to odbywato dzieki usprawnieniu procesdéw wewnatrz Grupy, redukcji
zbednych stanowisk pracy oraz ograniczaniu zadtuzenia.

5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta b eda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu

Do najistotniejszych czynnikéw, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe Grupy naleza:
1. Sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura w branzy budowlano-montazowej i przemystowe;j.

Popyt w sektorze mocowan budowlanych w Il kwartale br. byt stabilny i utrzymywat sie na
zadowalajgcym poziomie.

Sprzedaz w IV kwartale br. bedzie uzalezniona od utrzymania sie popytu w branzy oraz od
warunkow pogodowych, ktére w roku ubieglym negatywnie odbity sie na wynikach finansowych.

W sektorze motoryzacyjnym i przemystowym, ktore w duzym stopniu wptywajg na wyniki osiggane
przez Koelner tancuckg Fabryke Srub Sp. z 0.0., popyt jest stabilny z perspektywg wzrostowa.
Spoétka osigga bardzo dobre wyniki finansowe, ktére powinny by¢ utrzymane w kolejnych
okresach.

2. Kursy walutowe

Kursy walutowe wptywajg na wyniki Grupy. W przypadku wycen pozycji bilansowych Zarzad dazy
do maksymalnego zrownowazenia pozycji walutowych poprzez hedging naturalny. Na dzien
bilansowy, w zwigzku ze wzrostem sprzedazy na rynkach zagranicznych, wzrosly pozycje
naleznosci wyrazonych w walutach obcych. Wzrost wartosci PLN moze negatywnie wptywac na
wycene bilansowg naleznosci. W przypadku globalnych przeptywéw gotéwkowych Grupa
eksponowana jest przede wszystkim na kurs EUR/USD. Ze wzgledu na specyfike oraz zakres
terytorialny prowadzonej dziatalnosci Grupa ma pozycje dlugg w EUR (sprzedaz przede
wszystkim w EUR) oraz krotkg w USD (import dalekowschodni). Pomimo faktu, ze obecna skala
konwersji EUR na USD jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR miesiecznie), planowane jest
zawieranie kontraktow terminowych typu forward w celu zabezpieczenia pozycji walutowych.

3. Stopy procentowe

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadluzenia kredytowego w finansowaniu Grupy Koelner poziom
stop procentowych ma bezposredni wptyw na wyniki finansowe. Poziom ponoszonych kosztéw
odsetkowych bedzie uzalezniony od biezacego zadtuzenia kredytowego, jak rowniez od poziomu
rynkowych stép procentowych oraz marz bankowych. W kolejnych okresach planowane jest
obnizenie ponoszonych kosztow finansowych w zwigzku ze spodziewang obnizkg marz
bankowych.
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4. Ceny surowcow

Najwazniejszymi surowcami dla Grupy sa tworzywo sztuczne oraz stal walcowana. W obu
przypadkach, po znaczacych podwyzkach z poczatku roku, nastgpito wyhamowanie wzrostu cen.
W IV kwartale br. przewidywane jest utrzymanie cen na obecnych poziomach.

6. Woydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 listopada br. Emitent otrzymat decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu
kwestionujacg wykazang strate podatkowg z 2003 roku na transakcji inwestycyjnej opisanej w
Prospekcie emisyjnym Emitenta (strona 117).

W 2002 roku Emitent dokonat inwestycji w spotke o charakterze zamknietego funduszu
inwestycyjnego z siedzibg w Luksemburgu lokujacego srodki w papiery wartosciowe poprzez zakup
17 499 akcji funduszu za cene 5000 tys. EUR (20 901 tys. zt). Decyzja o sprzedazy tych akciji
przeprowadzonej w dniu 30 maja 2003 r. byta uwarunkowana nieznaczng wielkoscig pozostawionych
w funduszu aktywow finansowych oraz brakiem mozliwosci generowania przez fundusz zalozonej
stopy zwrotu. Strata na tej transakcji wyniosta 15 318 tys. zt i zostala ona skompensowana dywidenda
w kwocie brutto 16 123 tys. zt otrzymang w 2003 roku od Raiffeisen Arsis Zeta AG.

Emitent uwaza decyzje za bezpodstawng i bedzie sie od niej odwotywal. Wartos¢ sporu wynosi
3 195 tys. zt plus odsetki (facznie ok. 5 797 tys. z1).

7. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% kapitatu zakladowego na dzie n
9 listopada 2010 r.

Udziat % Liczba alosow Udziat %

Akcjonariusz llos¢ akciji w kapitale ng wza | W liczbie gtosow
zaktadowym na WZA

Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19.102.750 58,67% 19.102.750 58,67%
BZ WBK AIB TFI SA 1.664.569 5,11% 1.664.569 5,11%
OFE Polsat 1.632.295 5,01% 1.632.295 5,01%

W wyniku zawarcia transakcji kupna 4.409 szt. akcji Koelner SA na sesji gieldowej w dniu
24.09.2010r. (rozliczenie w dniu 29.09.2010 r.) OFE Polsat przekroczyt prég 5% w kapitale
zakltadowym Spdéiki. Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji na dzien 28.09.2010 r. OFE
Polsat posiadat 1.627.886 szt. akcji Koelner SA, co stanowito 4,9996% kapitatu zaktadowego Spoéiki i
akcje te dawaty 1.627.886 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 4,9996% ogolnej liczby
glosow. Po rozliczeniu wyzej wymienionych transakcji na dzien 29.09.2010 r. OFE Polsat posiada
1.632.295 szt. akcji Koelner SA, co stanowi 5,0132% kapitalu zakladowego Spoitki. Akcje te dajg
1.632.295 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,0132% ogolnej liczby gtoséw.
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Grupa Kapitatlowa Koelner SA

8.

KOELNER SA |->|KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%

->|FPIN Wapienica Sp. z 0.0. - 100%

Struktura Grupy Kapitatowej Koelner SA na dzie

A 30 wrzesnia 2010 r.

->|Farmlord Trading Ltd - 100%

->|Meadowfolk Holdings Ltd - 100%

->|KOELNER Centrum Sp. z 0.0. - 51%
->|KOELNER Hungéaria Kft - 51%
->|KOELNER CZ SRO - 100%
->|KOELNER Bulgaria EOOD - 100%

->|UAB KOELNER Vilnius - 100%
->|TOW KOELNER Kiev - 99%
->|KOELNER Ltd - 84,33%

->|KOELNER Deutschland GmbH - 100%

->|Stahl GmbH - 100%

->|Rawl Scandinavia AB - 100%

->

Koelner Lancucka Fabryka Srub

Sp. z 0.0. - 100%

->|KOELNER - RAWLPLUG Middle-East - 100%

KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49%

>
>
>
>
>
>
>
->|SC KOELNER Romania SRL - 100%
>
>
>
>
>
>
>

->|Rawlplug Ltd - 100% RawlFrance Sar.l.

- 100%

Rawlplug Ireland Ltd - 100%

->|Herco Fixings Ltd* - 51%

VoV vV

Koelner Finance Ltd* - 50%

Koelner Finance Ltd* - 50%
KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 2,36%

TOW Leotex* - 51%

vV Vv

->|TOW KOELNER Ukraina* - 97,64%

KOELNER d.0.0.* - 100%

* spotka nie podlega konsolidacji na dzien 30.09.2010 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31)

9. Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej.
a. Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu
stan na stan na Zmiana
09.11.2010 | 17.05.2010
Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu 524.750 524.750 -
Tomasz Mogilski** — Wiceprezes Zarzadu 100.000 100.000 -
Krzysztof Wotek* — Wiceprezes Zarzadu * * *
Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzadu 29.344 29.344 -
b.  Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej
stan na stan na zmiana
09.11.2010 | 17.05.2010
Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej 191.165 191.165 -
Tomasz M(_)gllsk|** - Zastepca Przewodniczacej Rady 100.000 100.000 )
Nadzorczej
Joanna Stabiszewska*** - Sekretarz Rady Nadzorczej - - -
Przemystaw Koelner - Czionek Rady Nadzorczej 26.625 26.625 -
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej 360 360 -

Wojciech Arkuszewski - Czionek Rady Nadzorczej

* w dniu 29.01.2010 r. Pan Krzysztof Wotek na wniosek Prezesa Zarzadu, uchwalg Rady Nadzorczej zostat
odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Przyczyng odwotania sg zmiany organizacyjne zwigzane z wdrozeniem

dtugoterminowej strategii Grupy Koelner SA.
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** w dniu 12.07.2010 r. Pan Krzysztof Mogilski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Koelner
SA. Jednoczes$nie w tym samym dniu uchwatlg NWZ Koelner SA zostat powotany do Rady Nadzorczej Spoiki,
ktéra na swoim posiedzeniu powotata go na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

*** w dniul7.10.2010 r. zmarta Pani Joanna Stabiszewska Sekretarz Rady Nadzorczej Spotki.

10. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci.

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajacy sie wyodrebni¢ czesé dziatalnosci Grupy, dla
ktérej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobdw oraz z oceng wynikéw dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji i
sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systemow zamocowan budowlanych. Kierujac sie kryterium
odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego Grupa
zdecydowata na wyodrebnienie dwéch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej oraz
obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji geograficznej klientow
Grupy.

11. Sezonowo $¢ produkcji i rynkéw zbytu

W zwigzku z tym, ze gtéwnym odbiorcg produktéw i towaréw Grupy Koelner jest przemyst budowlano-
montazowy, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa
realizuje w trzecim kwartale, zas najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na zwiekszanie sie udziatu
sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy, charakteryzujgcych sie
mniejszg sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci ulega ostabieniu. Jest ono
charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy Koelner, za$
struktura sezonowa sprzedazy Spoitki nie rézni sie prawie w ogole od struktury sezonowej Grupy
Kapitatowej.

12. Pozostate informacje.
a. Przed sadem lub innym organem nie toczg sie postepowania, ktérych przedmiotem sag
wierzytelnosci lub zobowigzania przekraczajace 10% kapitatow wiasnych Koelner SA.

b. Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spotke lub
jednostke od niej zalezna.

C. Na dziern 30.09.2010 r. Koelner SA posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
spoice zaleznej Koelner Lancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. poreczen w tacznej kwocie
40 973 tys. zt, w tym:

- 26 830 tys. zt z tytutu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 22 listopada 2018 .,

-1660tys. zt z tytulu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 9 czerwca 2012 r.,

-15591tys. zt z tytulu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 22 czerwca 2014 r.,

-3007 tys. zt z tytulu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 1 marca 2014 r.,

- 7 917 tys. zt z tyt. biezacej wspoétpracy handlowej.

Ponadto w Il kwartale 2010 r. Spétka oraz jednostki powigzane nie udzielaty innych poreczen i
gwaranciji, ktérych wartosé przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Koelner SA.

d. Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2010 rok.
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