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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego 01.01.2010 | 01.01.2009 | 01.01.2010 | 01.01.2009
sprawozdania finansowego 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
1. Przychody netto ze sprzedazy 79 595 98 765 19 885 22 450
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 023 5364 1505 1219
3. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 454 4715 1113 1072
4. | Zysk (strata) netto 3813 3713 953 844
5. Srednia wazona liczba akgji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
6. Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 973 2 898 243 659
7. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (6 692) (12 366) (1672) (2811)
8. Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej 3697 10 394 924 2363
9. Przeptywy pieniezne netto Razem (2 022) 926 (505) 210
10. | Aktywa trwate 55 043 54 745 13 875 12 248
11. | Aktywa obrotowe 37 510 21 653 9 456 4 845
12. | Aktywa Razem 92 553 76 398 23 331 17 093
13. | Zobowigzania Razem 53 861 37 682 13 577 8431
14, | Zobowigzania dtugoterminowe 12 080 6221 3045 1392
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 41 781 31 459 10 532 7 038
16. | Kapitaty whasne 38 692 38 022 9753 8 507
17. | Kapitat akcyjny 855 855 216 191
18. | Liczba akgji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
19. | Zysk (Strata) na jedna akcje zwykig (w zi/EUR) 0,89 z 0,87 z 0,22 € 0,20 €
20. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 9,05 z 8,90 z 2,28 € 1,99 €
Kursy przyjete do wyceny bil wej

Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.09.2010 30.09.2009
1 EURO / 1 PLN 3,9670 4,4696

Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przepltywéw

pienieznych
Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu 30.09.2010 30.09.2009
1 EURO / 1 PLN 4,0027 4,3993
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2. KOMENTARZ ZARZADU ARTERIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA III
KWARTALY 2010 roku.

Podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Arteria SA, prezentowane po III
kwartatach 2010 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego:

(. dotyen) I
Przychody ze sprzedazy 79 595 98 765 -19,41
Koszty wilasny sprzedazy 70 645 90 884 -22,27
Zysk brutto ze sprzedazy 8 950 7 881 13,56
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 023 5 364 12,29
Zysk netto jednostki dominujacej 3813 3713 2,69
EBITDA 8 880 7 672 15,75

Po III kwartatach 2010 r. Grupa Kapitatowa Arteria S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 79,60 min
zt, tj. 0 19,41% mniej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (odpowiednio 98,77 min zt). Giéwnym powodem
spadku przychoddw byta zmiana modelu funkcjonowania spoétki Rigall Distribution oraz przejscie na inny system
rozliczen z Citibank Handlowy. Od 1 kwietnia 2010 r. spétka $wiadczyta ustugi dla Citibank Handlowy wedtug
nowych zasad, ktdre sa bezpieczniejsze i gwarantujg osigganie statej marzy mimo ograniczenia dziatalnosci
operacyjnej i nizszych przychodéw niz w roku ubiegtym. Dzieki temu, kolejne dwa kwartaty wygenerowaty rosnacy
zysk na dziatalnosci operacyjnej Rigall Distribution. Trend ten powinien by¢ kontynuowany takze w IV kwartale
2010 .

Dzieki wprowadzeniu od 1 stycznia 2010 r. nowej struktury zarzadzania Grupg Kapitatowg Arteria S.A., mozliwa
stata sie bardziej efektywna kontrola kosztow. W raportowanym okresie koszt wtasny sprzedazy ulegt obnizeniu o
22,27%, w stosunku do kosztéw poniesionych przez Spétke po 9 miesigcach 2009 r. W efekcie zysk brutto ze
sprzedazy wzrdost w raportowanym okresie o 13,56% z poziomu 7,88 min zt po III kwartatach ubiegtego roku do
8,95 min zt w roku biezacym. EBITDA wyniosta 8,88 miIn zt (wzrost o 15,75%), natomiast zysk z dziatalnosci
operacyjnej odpowiednio 6,02 min zt (wzrost 0 12,29%). Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej wzrdst do
poziomu 3,82 min zt wobec 3,71 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego (zmiana o 2,69%).

Analizujac narastajaco wyniki Grupy Kapitatlowej Arteria S.A., nalezy wzia¢ pod uwage, iz w I kwartale, Spotka
musiata ponies¢ jednorazowo dodatkowe koszty w wysokosci 1,8 min zt (zwigzane z restrukturyzacjaq Rigall,
uruchomieniem projektu posrednika finansowego Sellpoint Finanse oraz kosztami emisji obligacji, o czym Spotka
poinformowata szerzej w komentarzu do wynikédw I kwartatu). Sam III kwartat byt natomiast okresem
spodziewanego wzrostu, w ktorym poprawie ulegty istotne dla Spoétki parametry finansowe, w tym kluczowe
wskazniki: zysk operacyjny- wzrost o 53,71%, zysk netto - wzrost o 59,51%.

Podstawowe skonsolidowane dane finansowe III kwartatu 2010 r.

o s sty gome]l  gomml e
Przychody ze sprzedazy 27 110 32 793 -17,33
Koszty wiasny sprzedazy 24 820 30 637 -18,99
Zysk brutto ze sprzedazy 2 290 2 156 6,22
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2115 1376 53,71
Zysk netto jednostki dominujacej 1509 946 59,51
EBITDA 3 255 2129 52,89

W III kwartale 2010 r. Grupa Kapitatowa Arteria S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 27,11 min zi,
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tj. o 17,33% mniej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (odpowiednio 32,79 min zt). W raportowanym
okresie koszt wtasny sprzedazy ulegt obnizeniu o 18,99%, w stosunku do kosztéow poniesionych przez Spoétke w III
kwartale 2009 r. W efekcie zysk brutto ze sprzedazy wzrdst w raportowanym okresie 0 6,22% z poziomu 2,16 min
zt w III kwartale ubiegtego roku do 2,29 min zt w roku biezacym, a zysk z dziatalnosci operacyjnej odpowiednio z
poziomu 1,38 min zt do 2,16 min zt (53,71%). EBITDA wyniosta odpowiednio 3,25 min zt (wzrost 0 52,89%). Zysk
netto przypadajacy jednostce dominujacej wzrdst tymczasem do poziomu 1,51 min zt wobec 0,95 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego (zmiana o 59,51%).

III kwartat 2010 r. byt drugim, petnym kwartatem, w ktérym Grupa Kapitatowa Arteria S.A. prowadzita dziatalno$¢
operacyjna wedtug nowej, spdjnej struktury zarzadzania. Jej trzonem sg obecnie trzy piony biznesowe (call center,
sprzedaz aktywna, wsparcie sprzedazy) oraz dziewie¢ centrow wsparcia. Nowy model biznesowy dziatalnosci
przynidst znaczace oszczednosci kosztowe w dziatalnosci wszystkich spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej
oraz poprawe efektywnosci operacyjnej. Trend ten powinien by¢ kontynuowany w ostatnim kwartale biezacego
roku i przyczyni¢ sie do osiggniecia przez Spotke wyzszego poziomu zysku netto przypadajacego jednostce
dominujacej niz w 2009 roku. Wyniki ostatniego kwartatu potwierdzity determinacje Zarzad Arteria S.A. w dazeniu
do poprawy rentownosci oraz w ograniczeniu posiadanego zadtuzenia. Wskazane cele stanowia strategiczny
kierunek w dziatalnosci Spotki na najblizsze kwartaty.

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
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2.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych wydarzen

Arteria S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Spotka zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosofa 10.
Jednostka dominujaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000226167. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny Regon 140012670 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Swojq dziatalno$¢ operacyjng Arteria S.A. - jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej - rozpoczynata na rynku
ustug call center, stopniowo rozszerzajac zakres swojej oferty o rozwigzania w obszarze sprzedazy i obstugi klienta
w modelach outsourcingowych. W ciggu zaledwie 4 lat ze S$redniej wielkosci call center powstat rozbudowany
holding 7 firm, ktéry w krétkim czasie zajat pozycje lidera preznie rozwijajacej sie branzy outsourcingu sprzedazy.
Grupa Kapitatowa Arteria S.A. tworzy obecnie blisko 500 stanowisk call center (Pion Call Center), ok. 80 punktow
sprzedazy aktywnej, 400 mobilnych handlowcdw oraz blisko 120 handlowcdw, realizujacych projekty outsourcingu
sprzedazy dla wielu branz (Pion Sprzedazy Aktywnej). Oferte uzupetnia konsulting biznesowy, zarzadzanie
procesami biznesowymi oraz zintegrowana komunikacja marketingowa (Pion Wsparcia Sprzedazy). Dysponujac
najwiekszymi zasobami w swojej branzy, Grupa Kapitalowa Arteria S.A. jest wstanie oferowac ustugi, ktére
znaczaco wyrdzniajg jg na tle konkurencji. Obecnie Grupa Kapitatowa jest liderem rynku tego rodzaju ustug w
Polsce oferujac realizacje projektdw zwigzanych ze sprzedaza i dystrybucjg na wtasne ryzyko produktow i ustug
zleceniodawcdw oraz zarzadzanie relacjami z ich klientami w szczegdlnosci w branzach: finansowej (banki,
ubezpieczenia), wydawniczej, telekomunikacyjnej oraz IT.

Wsrdd najwazniejszych wydarzen, jakie miaty miejsce w ciggu III kwartatdw 2010 roku, nalezy wymienic:

- 4 stycznia 2010 roku; Zarzad Arteria S.A. poinformowat o stwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego
réwnowaznosci pod wzgledem formy i tresci informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym, sporzadzonym
w zwigzku z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym GPW akcji serii D w liczbie 854.764 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda akcja i tacznej wartosci nominalnej 170.952,20 ztotych. W
zwigzku z tym memorandum informacyjne zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 06.01.2010 roku.

- 21 stycznia 2010 roku; Spodtka poinformowata o podjeciu przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierdéw
Wartosciowych S.A. uchwaty w sprawie przyjecia akcji serii D do depozytu papieréw wartosciowych pod warunkiem
podjecia decyzji przez Zarzad Gietdy decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry
zostaty wprowadzone inne akcje spotki Arteria S.A.

- 2 lutego 2010 roku; Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu gietdowego akcji spotki Arteria S.A. serii D. Na tej podstawie Zarzad Gietdy postanowit o
wprowadzeniu z dniem 5 lutego 2010 roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcji
spotki Arteria S.A.

- 5 lutego 2010 roku; Dziat Operacyjny Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. dokonat w dniu 5
lutego 2010 roku rejestracji 854.764 akcji zwyktych na okaziciela serii D spétki Arteria S.A. o wartosci nominalnej
0,20 zt.

- 18 lutego 2010 roku; Zarzad Arteria S.A. poinformowat o przeprowadzeniu emisji obligacji serii A; $rodki
pozyskane z emisji obligacji serii A o wartosci 5 min zt zostaly przeznaczone na cele akwizycyjne oraz na zasilenie
kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej Arteria S.A.; data przydziatu obligacji przypadta na dzien 17 lutego 2010
roku. Przedmiotem emisji byto 100 obligacji o wartosci nominalnej jednej obligacji 50.000 zt i cenie emisyjnej
50.000 zt. Obligacje serii A zostaty wyemitowane na okres 3 lat. W dacie wykupu obligacji tj. w dniu 18 lutego 2013
roku przeprowadzony zostanie jednorazowy wykup obligacji wedtug ich wartosci nominalnej (wykup gotéwkowy).
Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w skali roku. Obligacje zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposob:

- forma zabezpieczenia jest zastaw rejestrowy na akcjach spotki Trimtab S.A.,

- podmiotem udzielajacym zabezpieczenie jest Arteria S.A., wilasciciel 100% akcji Trimtab S.A. poprzez
ustanowienie zastawu oraz jego wpis do rejestru zastawow prowadzony przez wtasciwy sad gospodarczy,

- zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do sumy zabezpieczenia 8.339.750 zi, zgodnie z wyceng dokonang przez
biegtego rewidenta. Wyceny przedmiotu zastawu dokonat niezalezny podmiot- firma audytorska 4Audyt Sp. z 0.0 z
siedzibg w Poznaniu. Wycena zostata przeprowadzona metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, ktérej
efektem byta wycena wartosci kapitatu wtasnego spotki Trimtab S.A. na poziomie 16.679.500 zt. Zastaw rejestrowy
dotyczy 50% akcji Trimtab S.A.

- 15 marca 2010 roku; Zarzad Arteria S.A. zawart umowe z Nova Group (Cyprus) Limited, na podstawie ktérej
zwiekszeniu ulegto zaangazowanie kapitatowe Arteria S.A. w Spotce Polymus Sp. z.0.0. Przedmiotem transakcji byt
zakup 40 udziatdw za kwote 760.000,00 ztotych tj. 19.000,00 ztotych za jeden udziat. Transakcja zakupu udziatow
Polymus Sp. z 0.0 zostata sfinansowana ze srodkdéw pochodzacych z emisji obligacji serii A. W wyniku zawarcia
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opisanej transakcji, Arteria S.A. stata sie wifascicielem tacznie 396 udziatdéw spétki Polymus Sp. z 0.0. co stanowi
99% kapitatu zaktadowego spoitki i daje 99% gltoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikédw. W okresie poprzedzajacym
zawarcie umowy sprzedazy udziatow spotki Polymus z dnia 16 lipca 2008 roku, opisanej obszernie w raporcie
biezacym 53/2008 o dokonaniu zakupu 89 % udziatdbw w Spotce Polymus Sp. z 0.0 oraz umowy z 15 marca 2010 r.
na zakup dodatkowych 40 udziatdw, Zarzad Arteria SA dokonat szczegoétowej analizy i wyceny wartosci godziwej
spotki bedacej przedmiotem transakcji. W efekcie, wycena wartosci Spotki Polymus Sp. z 0.0., zostata wykonana
dwiema metodami: metodq zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) oraz metodq pordéwnawczg
(mnoznikowg). Wyceny dokonata niezalezna firma doradztwa inwestycyjnego. Analize wartosci Spotki Polymus Sp.
z 0.0. przeprowadzono w oparciu o bardzo konserwatywne zatozenia.

- 30 kwietnia 2010 roku; Zarzad Spétki Arteria S.A. otrzymat zawiadomienie z Nova Group (Cyprus) Limited
dotyczace sprzedazy 210 000 akcji spotki Arteria S.A. oraz nabycia 100 akcji spotki Arteria S.A. Do dnia zawarcia
transakgji, liczba posiadanych akcji spotki Arteria S.A. przez Nova Group (Cyprus) Limited wynosita odpowiednio
1.068.298 akcji dajacych 24,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A., co stanowito
24,99% kapitatu zaktadowego spotki wynoszacego 4.273.820 akcji. Liczba akcji posiadanych po transakcji przez
Nova Group (Cyprus) Limited wynosi 858.548 akcji, dajacych 20,09% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki Arteria S.A., co stanowi 20,09% kapitatu zaktadowego Spétki wynoszacego 4.273.820 akcji
zwyktych na okaziciela.

- 4 maja 2010 roku; Zarzad Spotki Arteria S.A. otrzymat zawiadomienie o sprzedazy przez Nova Group (Cyprus)
w dniu 29 kwietnia 2010 roku, 210.000 akcji spotki Arteria S.A.; do dnia 29 kwietnia 2010 roku liczba posiadanych
akcji spotki Arteria S.A. przez Nova Group (Cyprus) Limited wynosita odpowiednio 858.548 akcji dajacych 20,09%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A., co stanowito 20,09% kapitatu zaktadowego spoétki
wynoszacego 4.273.820 akcji. Liczba akcji posiadanych obecnie akcji spotki Arteria S.A. przez Nova Group (Cyprus)
Limited wyniosta po transakcji 648.548 akcji, dajacych 15,17% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki Arteria S.A., co stanowi 15,17% kapitatu zaktadowego Spétki.

- 12 maja 2010 roku; Zarzad Arteria S.A. otrzymat informacje pochodzacg od Rady Nadzorczej Spotki w sprawie
rezygnacja Pana Wojciecha Kakola z petnienia funkcji Czionka Zarzadu Arterii S.A. Jako powdd rezygnacji, Pan
Wojciech Kakol podat przyczyny osobiste.

- 28 maja 2010 roku; Rada Nadzorcza Arteria S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Dokonano wyboru spotki pod firmga 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Koscielnej 18/4 jako
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Firma 4AUDYT Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu jest wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 3363. Na mocy
uchwaty Rada Nadzorcza powierzyt zbadanie sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, 1
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 oraz za okres od 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
Ponadto, Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad Spoétki do zawarcia umowy na powyzsze badania na okres niezbedny
do wykonania prac w niej wskazanych oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia z tytutu przeprowadzonych badan.

- 16 czerwca 2010 roku; Zarzad Arteria S.A. poinformowat o nabyciu 8 udzialéw w spdtce Rigall Distribution Sp.
Z 0.0., stanowigcych 10% kapitatu zakladowego Spotki. kaczna cena transakcji wyniosta 300.000,00 zt tj. 37.500 zt
za jeden udziat (cena sprzedazy). W wyniku zawartej transakcji, udziat Arteria S.A. w Rigall Distribution Sp. z o.0.
wzrost do poziomu 100% w kapitale zakladowym Spoétki, dajacych 100% gtosdow na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Podstawg zawartej transakcji nabycia jest Umowa Sprzedazy Udziatéw zawarta w dniu 15 czerwca 2010 roku w
Warszawie pomiedzy Panem Markiem Rigallem oraz spdtkg Arteria S.A. Spotka Rigall Distribution Sp. z o.0. jest
spbtkg wchodzacg w skfad Grupy Kapitatowej Arteria S.A., poczawszy od dnia 2 lipca 2007 roku. W tym dniu
pomiedzy Spétkg Arteria S.A. oraz Panem Markiem Rigallem i Panig Martg Stokowska, éwczesnymi udziatowcami
Spétki Rigall Distribution Sp. z 0.0., zostata podpisana umowa sprzedazy udziatow. Na podstawie tej umowy,
Spotka Arteria S.A. dokonata zakupu 60 udziatéw nalezacych do udziatowcow Spoétki Rigall Distribution Sp. z 0.0. co
stanowitlo 75% w kapitale zakladowym Spétki i dawato 75% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoélnikow. Nastepnie w
dniu 30 wrzesnia 2008 roku, Arteria S.A. nabyla 12 udziatéw w spdtce Rigall Distribution Sp. z 0.0., stanowigcych
15% kapitatu zaktadowego Spodtki, w wyniku ktorej udziat Arteria S.A. w Rigall Distribution Sp. z 0.0. wzrdst
wdwczas do poziomu 90% w kapitale zaktadowym Spotki, dajac 90% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. (raport
75/2008).

- 28 czerwca 2010 roku; odbyto sie posiedzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Arteria S.A.
Podczas obrad Akcjonariusze dokonali podsumowania 2009 roku, zatwierdzajgc sprawozdanie finansowe spoiki
Arteria S.A. i Grupy Kapitatowej. Podczas posiedzenia udzielono absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz zdecydowano o przekazaniu wypracowanego zysku na kapitat zapasowy.

- 14 wrzesnia 2010 roku; Nova Group (Cyprus) Limited przestata zawiadomienie do Spoétki dotyczace sprzedazy
200.000 akcji spétki Arteria S.A. Do dnia 13 wrzesnia 2010 roku liczba posiadanych akcji spotki Arteria S.A. przez
Nova Group (Cyprus) Limited wynosita odpowiednio 648 448 akcji dajacych 15,17% gtoséw na
WalnymZgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A., co stanowi 15,17% kapitatlu zakltadowego. Liczba akcji
posiadanych akcji spétki Arteria S.A. przez Nova Group (Cyprus) Limited po transakcji wynosi odpowiednio 448 448
akcji, dajacych 10,49% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Arteria S.A., co stanowi 10,49%
kapitatu zaktadowego Spoiki.
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2.2. Opis czynnikoéw i zdarzein w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktore mialy istotny wplyw
na osiagniete wyniki finansowe

Analizujac czynniki i zdarzenia, ktére miaty istotny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Arteria S.A. w III kwartatach
2010 roku, nalezy wskazac¢ na fakt, iz z dniem 1 stycznia 2010 roku, zostata zniesiona wylacznos$¢ spotki Rigall
Distribution (od 2007 r. wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.) jako agenta Citibanku Handlowego.
Tym samym Rigall Distribution zmienit model funkcjonowania, tak aby przy wykorzystaniu juz posiadanych oraz
inwestycji w nowe zasoby, mogt zacza¢ dystrybuowac ustugi (pozyczki gotowkowe, polisy ubezpieczeniowe, karty
kredytowe) innych instytucji finansowych. Koszty zwigzane z reorganizacjg modelu biznesowego spdtki Rigall
(tworzenie struktur mobilnych) oraz uruchamianiem nowych projektéw w obszarze sprzedazy ustug finansowych i
medialnych, miaty bezposredni wptyw na wyzsze koszty ponoszone w raportowanym okresie (gtdwnie I kwartatu),
a tym samym narastajaco na wynik po III kwartatach 2010 roku.

2.3. Zdarzenia, ktore wystapity po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace mie¢ wptyw na
przyszie wyniki finansowe

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie zaszty istotne wydarzenia, ktore mogtyby mieé wptyw ma przyszie
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

2.4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Arteria S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2010 rok.

2.5. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. planuje w roku 2010 oraz w latach nastepnych utrzymanie dynamiki wzrostu
przychodéw i zwiekszenie zysku netto. Zarzad Arteria S.A. wdrozyt od 1 stycznia br. strategie 3-letniego rozwoju
Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Ma ona zapewni¢ Spoétce i Grupie stabilny rozwdj na wiele lat oraz wzrost
rentownosci realizowanych projektéw.

Analizujac czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe, jakie osigga¢ bedzie Grupa Kapitalowa Arteria
S.A. w kolejnych okresach sprawozdawczych, nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz branza outsourcingu sprzedazy w
Polsce, obejmujaca profesjonalne ustugi wsparcia dziatdw obstugi klienta oraz dziatdow sprzedazy i marketingu,
podaza w $lad za $wiatowym trendem wzrostu zapotrzebowania na tego typu ustugi.

Wysoko wyspecjalizowane firmy, oferujace rozwigzania w obszarach outsourcingowych sg w stanie spetni¢ dzis
wszelkie oczekiwania przedsiebiorcy, oferujac najwyzsza jakos¢ ustug i wysokiej jakosci rozwigzania
technologiczne. Atutem Grupy Kapitatowej Arteria S.A. jest ponadto umiejetnos¢ integrowania zasobéw z obszaru:
baz danych, kanatéw dotarcia do klienta i call center, innowacyjnych technologii integrujacych kanaty sprzedazy,
punktéw sprzedazy oraz mobilnych handlowcdw. Pozwala to nie tylko zaoferowal szeroka oferte rozwigzan
sprzedazy i obstugi klienta w modelach outsourcingowych, ale takze przejaé w zarzadzanie caty dziat sprzedazy
klienta. Nalezy ocenié, iz w kolejnych latach trend ten zostanie utrzymany, czego efektem bedzie zaréwno wzrost
catej branzy jak i mozliwos¢ pozyskiwania przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. nowych kontraktéw.
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3. S,KR(')CONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30
WRZESNIA 2010 ROKU
3.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
01.01.2010 01.07.2010 01.01.2009 01.07.2009
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 72 985 24 044 92 787 31 656
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 6610 3 066 5978 1137
Przychody ze sprzedazy 79 595 27 110 98 765 32793
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (64 536) (21 937) (85 006) (29 610)
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatéw (6109) (2.743) (5 878) (1027)
Koszt wilasny sprzedazy (70 645) (24 680) (90 884) (30 637)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 950 2430 7 881 2 156
Koszty sprzedazy (227) (40) (202) (79)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 643) (756) (2 247) (685)
Pozostate przychody operacyjne 369 298 557 241
Pozostate koszty operacyjne (426) 323 (625) (257)
Zysk (strata) Wynik dziatalnos$ci operacyjnej 6 023 2 255 5 364 1376
Przychody finansowe 285 280 74 11
Koszty finansowe (1.854) (746) (723) (129)
Zysk (strata) brutto 4 454 1789 4715 1258
Podatek dochodowy (638) (282) (728) (198)
Zysk (strata) netto 3 816 1507 3 987 1 060
Zysk (strata) brutto przynalezny udziatom
niesprawujacym kontroli 3 (2) 274 114
Zysk (strata) brutto przynalezny jednostce dominujacej 3 813 1 509 3713 946
1509
Liczba akcji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
Zysk/(strata) na jedna akcje 0,89 zi 0,35 zt 0,87 zt 0,22 zt
- podstawowy z zysku za okres 0,89 zt 0,35z 0,87 z 0,22 z
- rozwodniony z zysku za okres 0,89 zt 0,35z 0,87 z 0,22 z
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Wynik netto 3813 1 509 3713 946
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody razem 3 813 1509 3713 946
Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 55 043 54 292 50 804 54 745
Rzeczowe aktywa trwate 7 020 7 549 8 323 8 994
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartosci niematerialne i prawne 14 265 13 336 9 824 9 821
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - - -
Wartos¢ firmy 31 675 31 675 31 675 33177
Inne aktywa dtugoterminowe 47 47 62 1965
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 376 139 139 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1659 1 546 780 788
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 37 510 35 388 31 441 21 653
Zapasy 1501 2313 4118 4136
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23194 21173 15794 8 821
Naleznosci podatkowe 1588 978 1 046 1688
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 642 1472 2 664 3118
Pozostate aktywa finansowe - - - -
Pozostate aktywa 10 585 9452 7 819 3 890
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - -
SUMA AKTYWOW 92 553 89 680 82 244 76 398
Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
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cd. - Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Kapitaly wilasne przynalezne jednostce dominujacej 38 665 36 589 37 824 38 022
Kapitat zaktadowy 855 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 29 527 29 527 23 140 23 140
Zyski zatrzymane 4 467 4 038 9 637 10 314

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - - -

Wynik za rok biezacy 3 816 2 169 4192 3713
Udziaty w kapitale niesprawujace kontroli 27 27 789 695
Kapitat wiasny ogétem 38 692 36 616 38 613 38 717
Zobowiazania dlugoterminowe 12 080 12 064 4 970 6 221
Kredyty 4216 4 489 4 332 5244
Pozyczki 1402 1312 - -
Leasingi 132 178 301 592
Rezerwy dtugoterminowe 46 10 - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5343 5254 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 941 821 337 385
Zobowigzania krétkoterminowe 41 781 41 000 38 661 31 459
Kredyty 12 066 12 914 10 453 9 066
Pozyczki 1314 1208 - -
Leasingi 372 438 703 1378
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 11 397 11 460 12 766 8 203
Pozostate zobowigzania 5738 5798 8 972 8 654
Biezgce zobowigzania podatkowe 9 546 6977 5317 3715
Rezerwy krétkoterminowe 1 348 2 205 449 443

Dotacje rzadowe - - - -

Zobowigzania z tytutu aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy - - - -

Stan zobowiazan ogétem 53 861 53 064 43 631 37 680

SUMA PASYWOW 92 553 89 680 82 244 76 398
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3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2010 01.07.2010 01.01.2009 01.07.2009
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

Dziatalno$¢ OPERACYINA
Zysk/(strata) brutto 4 454 1789 4715 1 258
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 2572 860 2234 742

Zyski z tytutu réznic kursowych 10 - - -

Odsetki i udziaty w zyskach (118) (118) - -

Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 40 - (28) -

Zmiana stanu rezerw 183 1949 33 (373)

Zmiana stanu zapaséw 1 890 85 (2 215) (1 546)

Zmiana stanu naleznosci (8 509) (2 530) (2 952) 6 293

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 4124 2 623 1625 (5 408)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3033) (1 401)

Zysk na sprzedazy srodkow trwatych 3 3 - -

Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkéw trwatych - - - -

Pozostate korekty (5) 153 214 27
Podatek dochodowy zaptacony (638) (1184) (728) (349)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 973 2 229 2 898 644
Dziatalnos¢ INWESTYCYINA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 43 (2) 128 -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (6 887) (1 053) (3 606) (1367)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Sprzedaz aktywodw finansowych 152 - - -
Nabycie aktywow finansowych - - - -
Nabycie jednostki zaleznej - - (8 888) -
Dywidendy i odsetki otrzymane - - - -
Sptata udzielonych pozyczek - - - -
Udzielenie pozyczek - - - -
Pozostate - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 692) (1 055) (12 366) (1367)
Dziatalno$¢ FINANSOWA
Wptywy z tytutu emisji akcji - - 8 931 -
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 8 544 (5 684) 9 348 6 244
Sptata pozyczek/kredytow (8 230) 5 748 (6 896) (3 273)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 5072 - - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - - - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Odsetki zaptacone, w tym (1 428) (25) (988) (666)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - - - -
Pozostate (261) (2 042) - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 697 (2 003) 10 394 2 304
Zwiekszenie netto stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow - - - -
RoOznice kursowe netto - - - -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 2 664 - 2192 -
Przeplywy pieniezne netto (2 022) (829) 926 1581
$rodki pieniezne na koniec okresu 642 3118
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat z Zyski Wynik Kapitat Kapitat
akcyjny emisji zatrzymane  biezacy mniejszosci wiasny
akcji ogétem
powyzej
ich
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 684 14 209 10 314 - 750 25 957
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - - 2767 - 160 2 927
Emisja akcji 171 8 931 - - - 9 102
Zmiana udziatu akcjonariuszy
mniejszosciowych - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (329) (329)
Wycena aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2009 roku 855 23 140 13 081 - 581 37 657
Na dzien 1 lipca 2009 roku 855 23 140 13 081 - 581 37 657
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - - 946 - 114 1 060
Emisja akcji - - - - - -
Zmiana udziatu akcjonariuszy
mniejszosciowych - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Wycena aktywodw finansowych
dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku 855 23 140 14 026 - 695 38 716
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 855 23 140 9 637 4192 789 38 613
Korekta wyniku z lat poprzednich - - (1 804) - (135) (1939)
Emisja akcji - - - - - -
Reklasyfikacja zyskow zatrzymanych - 4 230 (4 230) - - -
Zyski zatrzymane - 2158 435 (4 192) (99) (1 698)
Wyptata dywidendy - - - - (393) (393)
Zysk lub (Strata) okresu - - - 2169 (135) 2033
Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 855 29 528 4 038 2169 27 36 616
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 855 29 528 4 038 2 169 27 36 616
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - 138 - 138
Emisja akcji - - - - - -
Reklasyfikacja zyskdéw zatrzymanych - - - - - -
Zyski zatrzymane - - 429 - - 429
Wyptata dywidendy - - - - - -
Zysk lub (Strata) okresu - - - 1 509 - 1509
Wycena aktywodw finansowych
dostepnych do sprzedazy - - - - - _
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 855 29 528 4 467 3 816 27 38 692
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4. WYBRANE DANE WYJAS'NIAJI-\CE
4.1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na okres objety sprawozdaniem, Arteria SA jest spotka dominujaca wobec nastepujacych podmiotdw:

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem tj. na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, Arteria S.A. jest spotkg dominujaca,
wobec nastepujacych podmiotow:

Rigall Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni - 100% kapitatu zakladowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw
na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

Arteria Retail S.A. z siedzibg w Warszawie - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogodlnej liczbie gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Polymus Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - 99% kapitatu zaktadowego i 99% w ogdlnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Trimtab SA z siedzibg w Warszawie - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

SellPoint Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - (posrednio poprzez Trimtab S.A.) 100% kapitatu zaktadowego i
100% w ogodlnej licznie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Gallup Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Rudzie Slaskiej - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - 75% kapitatu zaktadowego i 75% w
ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Jednostki, ktorych wyniki podlegajg konsolidacji w niniejszym raporcie, to:

Rigall Distribution Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni - Arteria S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Arteria Retail S.A. z siedzibg w Warszawie - Arteria S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Polymus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Arteria S.A. posiada 99% kapitatu zaktadowego i 99% w ogdinej
liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Trimtab S.A. z siedzibg w Warszawie - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

SellPoint Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - (posrednio poprzez Trimtab S.A.) 100% kapitatu zaktadowego i
100% w ogolnej licznie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Gallup Polska Sp. z 0.0 z siedzibg w Rudzie Slaskiej - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie
gtoséw na Zgromadzeniu Wspodinikdw,

4.2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku potaczen, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Akwizycje realizowane w branzy outsourcingowej, powinny by¢ podporzadkowane dtugoterminowej strategii firmy.
Celem dziatan akwizycyjnych prowadzonych przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. byty spotki posiadajace zasoby
mogace podnie$¢ rentownos$¢ prowadzonej przez grupe dziatalnosci. Dziato sie tak w przypadku kazdej
przeprowadzonej do tej pory akwizycji. Przejecie Rigall Distribution w 2007 roku skutkowato stworzeniem
ogdlnopolskiej struktury mobilnej sprzedazy. Zakup udziatdw agencji Polymus w 2008 pozwolit na wzmocnienie
kompetencji w obszarze wsparcia marketingowego i zintegrowanej komunikacji. Z kolei ubiegtoroczne przejecie
Grupy Kapitatowej Trimtab oznaczato zasilenie grupy w obszarze konsultingu biznesowego oraz rozwigzan
procesowych i technologicznych z obszaru ustug BPO. Akwizycja call center Gallup Polska data Grupie Kapitatowej
Arteria S.A. nowe kompetencje z obszaru ustug obstugi klienta w ramach segmentu dziatalnosci call center.
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4.3. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
takze w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 Iutego 2009 r., poz. 259).

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metodg petng dla Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A., w
skiad ktérej wchodzg podmioty wymienione powyzej.

Kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za III kwartaty 2010 roku, sporzadzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci wszystkich podmiotéw wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Arteria SA.

4.4. Zasady prezentacji (waluta sprawozdania finansowego) i zasady przeliczenia sprawozdan
finansowych na EURO

Walutg, w ktorej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie, jest polski ztoty (PLN). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na walute polskg z
zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia
transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane
przez bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktérego ustug korzysta
Spotka dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Dane przedstawione w zestawieniach ,,Wybrane dane finansowe” z bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 30 wrzesnia 2010 roku zostaty przeliczone wedtug
kursu $redniego obowigzujacego na dzien 30 wrzesnia 2010 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla
EUR, czyli 1 EUR = 3,9670 zt oraz wedtug kursu 4,4696 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 30 wrzesnia 2009
roku,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 wrzesénia 2010 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng sSrednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 2010
roku i wynoszacego 4,0027 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,3993 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2009
roku.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
30 wrzesnia 2010 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 30 wrzesnia 2009 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym rachunku zyskow i strat obejmujace okres od 1
stycznia do 30 wrzes$nia 2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym kapitale wiasnym
zawierajace informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2009 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym rachunku przeptywow
pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku.
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4.5. Zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz o
dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartos¢ skltadnikéw aktywow

Ogdtem stan rezerw na pozostate zobowigzania i obcigzenia na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wynidst 1.348 tys.
ztotych, co oznacza zmniejszenie o 857 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dziert 30 wrzesnia 2009 roku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego dla Grupy Kapitatowej Arteria SA po III kwartale 2010 roku odnotowaty
zwiekszenie w poréwnaniu do stanu na koniec III kwartatu ubiegtego roku o 1.133 tys. zt. Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego na koniec III kwartatu 2010 roku wzrosty analogicznie o 120 tys. ztotych.

Nie tworzono w raportowanym okresie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ skfadnikdw aktywow.

5. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie

Cechg charakterystyczng dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq Arteria SA jest dajaca sie zauwazy¢
sezonowos$¢ sprzedazy, powtarzajgca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegolnosci segmentdw ustug, ktére
sq skierowane na rynek konsumencki. I kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak okres drugiego, a w
szczegdlnosci trzeciego kwartatu nalezy zwykle do okreséw, w ktorych sprzedaz produktow i ustug ksztattuje sie na
nizszym poziomie (sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktédrym sprzedaz jest tradycyjnie
najwyzsza i kumuluje podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswigtecznym. Jednym z kluczowych celéw
wprowadzenia do realizacji nowej strategii rozwoju, jest stopniowe uniezaleznienie osigganych wynikéw przez
Grupe Kapitatowg Arteria SA od sezonowych cyklow sprzedazy. Stuzy¢ temu bedzie wprowadzanie na rynek
rozwigzan dedykowanych dla duzych przedsiebiorstw, a w niedalekiej przysztosci takze ustug abonamentowych,
kierowanych do wtasnej bazy odbiorcow.

5.2. Struktura przychodéw i wynikéw dla Grupy Kapitatowej
Spétka wyrdznia trzy podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:
» pion CALL CENTER
> pion SPRZEDAZ AKTYWNA
> pion WSPARCIE SPRZEDAZY

Kazdy z segmentdéw musi spetnia¢ nastepujace warunki:

- angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktdorymi uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalnosci segmentu sa wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spoétki, gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobdw do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu,

- dla kazdego segmentu sa prezentowane oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzdér podziatu sprawozdawczosci Grupy Kapitalowej Arteria SA oparty jest na segmentach
branzowych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty, odpowiednio do
rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacq
inne ustugi.

Przychody w rozbiciu na segmenty g;:g;:ig:g g;:g;::ggg
Przychody z pionu CALL CENTER 18.407 17.959
Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 43.925 62.160
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 13.839 15.286
Pozostate przychody nie przypisane do podstawowych segmentéw

dziatalnosci 3.424 3.360
Razem przychody 79.595 98.765
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5.3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W III kwartale Grupa Kapitatlowa Arteria S.A. nie przeprowadzata emisji badz wykupu lub tez sptaty dtuznych i
kapitatowych papierow wartosciowych.

Natomiast w I kwartale 2010 r., Zarzad Arteria SA poinformowat o przeprowadzeniu emisji obligacji serii A. Srodki
pozyskane z emisji obligacji serii A Arteria SA o wartosci 5 mIn zt zostang przeznaczone na cele akwizycyjne oraz
zasilenie kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej Arteria SA. Data przydziatu obligacji przypadta na dzien 17 lutego
2010 roku. Przedmiotem emisji byto 100 obligacji o wartosci nominalnej 50.000 zt kazda i cenie emisyjnej 50.000
zt kazda. Obligacje serii A zostaty wyemitowane na okres 3 lat. W dacie wykupu obligacji tj. w dniu 18 lutego 2013
roku przeprowadzony zostanie jednorazowy wykup obligacji wedtug ich wartosci nominalnej (wykup gotéwkowy).
Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w skali roku. Obligacje sg zabezpieczone w nastepujacy sposdb:

- formg zabezpieczenia jest zastaw rejestrowy na akcjach spétki Trimtab SA,

- podmiotem udzielajgcym zabezpieczenie jest Arteria SA, wtasciciel 100% akcji Trimtab SA poprzez ustanowienie
zastawu oraz jego wpis do rejestru zastawdw prowadzony przez wiasciwy sad gospodarczy,

- zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do sumy zabezpieczenia 8.339.750 zt, zgodnie z wyceng dokonang przez
biegtego rewidenta. Wyceny przedmiotu zastawu dokonat niezalezny podmiot- firma audytorska 4Audyt Sp. z 0.0 z
siedzibg w Poznaniu. Wycena zostata przeprowadzona metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych, ktérej
efektem byta wycena wartosci kapitatu wlasnego spétki Trimtab SA na poziomie 16.679.500 zt. Zastaw rejestrowy
dotyczy 50% akcji Trimtab SA.

5.4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie sprawozdawczym nie byty wyptacane, ani zadeklarowane do wyptaty dywidendy.

5.5. Informacja o zmianie zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w stanie zobowigzan i aktywow warunkowych.

5.6. Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatlowej Emitenta

Zmiany strukturalne w Grupie Kapitatowej Arteria S.A. zostaly wprowadzone z dniem 1 stycznia 2010 roku.
Przygotowana i wdrozona zostata nowa, spoéjna struktury zarzadzania, opierajaca sie na trzech pionach
biznesowych (call center, sprzedaz aktywna, wsparcie sprzedazy) oraz na dziewieciu centrach wsparcia.
Przeprowadzone zmiany strukturalne zostaty przeprowadzone w oparciu o podejscie procesowe. Optymalizacja
procesow wewnetrznych wptyneta pozytywnie na elastycznos¢ dziatania Grupy Kapitatowej Arteria SA w obszarze
Swiadczonych ustug i zdolnosci organizacji do dopasowania sposobu ich realizacji i rozliczen do specyfiki biznesowej
klientow. Dzieki temu mozliwe stato sie znaczace skrocenie czasu wdrozenia nowych funkcjonalnosci oraz tworzenia
nowych kompetencji. Standaryzacja i uporzadkowanie proceséw wewnetrznych pozwolito na dziatanie w bardziej
efektywny sposob oraz na koncentrowanie sie na doskonaleniu rozwigzan, ktére maja bezposredni wptyw na
budowanie wartosci firmy oraz jej pozycji konkurencyjnej na rynku. Przeprowadzone zmiany w strukturze
organizacyjnej przyniosty znaczaca poprawe efektywnosci zarzadzania Grupg i poprawe rentownosci.
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5.7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogodlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Zarzad Arteria S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedza na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca z
zawiadomien przesytanych spoice w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki Arteria S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien
10 listopada 2010 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spétki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 26 sierpnia 2010 roku do dnia dzisiejszego.

Szczego6towa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtosdw na WZA Spoiki, przedstawia sie nastepujgco:

Na dzien 26 sierpnia 2010 r.:

Akcjonariusz Liczba akgji Wartos¢ Udziat w Liczba gtosdw Udziat w
nominalna akcji kapitale ogdlinej liczbie
zaktadowym gtosow na WZA
(%) (%)
Nova Group (Cyprus) Limited 648 448 129 709,60 15,17% 648 448 15,17%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pioneer Pekao 243 000 48 600,00 5,69% 243 000 5,69%
Generali OFE 223 569 44 713,80 5,23% 223 569 5,23%
Pozostali Akcjonariusze 1 906 092 381 218,40 44,60% 1 906 092 44,60%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

Na dzien 10 listopada 2010 roku:

Akcjonariusz Liczba akgji Warto$¢ Udziat w Liczba gtosdw Udziat w
nominalna akgcji kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosdow na WZA
(%) (%)
Nova Group (Cyprus) Limited 448 448 89 689,60 10,49% 448 448 10,49%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bierkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pioneer Pekao 243 000 48 600,00 5,69% 243 000 5,69%
Generali OFE 223 569 44 713,80 5,23% 223 569 5,23%
Pozostali Akcjonariusze 2 106 092 421 218,40 49,28% 2 106 092 49,28%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

Jednoczesnie Zarzad Arteria S.A. prezentuje zestawienie zmian w strukturze wtasnosci akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Arteria S.A. na dzien 10 listopada 2010 r. wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw
akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 26 sierpnia 2010 r., przy
uwzglednieniu zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spétki Arteria S.A.

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73

www.arteriasa.com 19



GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Skrocony skonsolidowany raport za III kwartat 2010 roku

Akcjonariusze Spétki ARTERIA S.A. posiadajacy | Liczba gtoséw Sprzedaz Nabycie akcji | Liczba gtosow na
ponad 5% na WZA na akcji WZA na dzien
26 sierpnia 17 maja 2010 r.
2010 r.

Nova Group (Cyprus) Limited 15,17% 200 000 0 10,49%
Mayas Basic Concept Limited 14,20% 0 0 14,20%
Fundusze DWS Polska TFI S.A 8,79% 0 0 8,79%
Wojciech Bienkowski 6,32% 0 0 6,32%
Pioneer Pekao 5,69% 0 0 5,69%
Generali OFE 5,23% 0 0 5,23%

5.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Arteria S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego tj. na dzien 10 listopada 2010 r. wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie

dla kazdej z oséb przedstawia sie nastepujaco:

Cztonkowie Zarzadu Spoéiki

Imie i Nazwisko Stan na dzien | Nabycie akcji | Zbycie akcji | Stan na dzien
26 sierpnia 10 listopada
2010 2010
Wojciech Bienkowski 270 263 0 0 270 263
Marcin Marzec 48 000 0 0 48 000
Grzegorz Grygiel 0 0 0 0
Wojciech Glapa 0 0 0 0
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoftki
Imie i Nazwisko Stan na dzien | Nabycie akcji | Zbycie akcji | Stan na dzien
26 sierpnia 10 listopada
2010 r. 2010
Dariusz Stokowski 0 0 0 0
Grzegorz Leszczynski 0 0 0 0
Piotr Kulikowski 0 0 0 0
Cezary Kubacki 0 0 0 0
Tomasz Filipiak 0 0 0 0

5.9. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji publicznej
lub organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego

W okresie objetym niniejszym raportem - nie toczyty sie ani tez nie zostaty wszczete wzgledem Spétki Arteria S.A.
zarowno przed sadami, jak iorganami administracji publicznej badz organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spotki. Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria SA nie sg obecnie
strong zadnych postepowan, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ktérych faczna warto$é stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

5.10. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, kiedy
pojedynczo lub taczenie s one istotne

W raportowanym okresie warto$¢ transakcji Spotki Arteria S.A. jako jednostki dominujacej z podmiotami
powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w zilotych réwnowartosci 500 tys. EUR. Transakcje tego rodzaju w tym
okresie miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.
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5.11. Informacje o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej Spotki, jezeli ich faczna wartos¢ stanowi rownowartosé co
najmniej 10% kapitatlow wlasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka Arteria S.A. nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

5.12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W ramach przeprowadzonej restrukturyzacji oraz dziatan majacych na celu skuteczne wprowadzenie nowych,
strategicznych kierunkéw rozwoju firmy, ktore szerzej zostaty opisane w pkt 2, istotne znaczenie ma poszerzenie
wptywu kadry menadzerskiej na zarzadzanie organizacjq. Przyjecie okre$lonych standardéw i procedur w Grupie
Kapitatowej Arteria SA pozwolito na rozproszenie podejmowanych decyzji oraz przeniesienie odpowiedzialnosci na
wiekszg niz do tej pory grupe menadzerdw, ich aktywizacje oraz tym samym na lepsze dopasowanie posiadanej
oferty do potrzeb klientéw i zmieniajgcego sie otoczenia biznesowego. Stad przygotowany i wdrozony zostat spojny
system zarzadzania budzetowego, oddajacy 20 menadzerom odpowiedzialno$¢ za ich realizacje, tworzac dla nich
system motywacyjny uzalezniony od efektéw, w tym od uzyskanych oszczednosci. W praktyce przektada sie to
uproszczenie zarzadzania oraz na maksymalizacje kompetencji menadzerow i specjalistdw zatrudnionych w Grupie
Kapitatowej.
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6. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1. Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

3 Kwartaty 1 Kwartat 3 Kwartaly 1 Kwartat

01.01.2010 01.07.2010 01.01.2009 01.07.2009
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 13 571 4 058 24 824 9 323
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 320 119 - -
Przychody ze sprzedazy 13 891 4178 24 824 9 323
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (11 186) (3 892) (24 319) (9 564)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw (7) (7) - -
Koszt wlasny sprzedazy (11 193) (3 899) (24 319) (9 564)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 698 279 505 (241)
Koszty sprzedazy (227) (40) (202) (267)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 643) (756) (2.247) (642)
Pozostate przychody operacyjne 32 18 3 245 8
Pozostate koszty operacyjne (42) (6) (2 281) (21)
Zysk (strata) Wynik dziatalnosci operacyjnej (182) (505) (980) (1163)
Przychody finansowe 3959 - 2 960 -
Koszty finansowe (1451) (489) (721) (244)
Zysk (strata) brutto 2 326 (994) 1259 (1.407)
Podatek dochodowy 121 111 81 91
Zysk (strata) netto 2 447 (883) 1 340 (1316)
Liczba akcji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
Zysk/(strata) na jedna akcje 0,57 zt -0,21 z} 0,31 zt -0,31 z}
- podstawowy z zysku za okres 0,57 z -0,21 zt 0,31zt -0,31 zt
- rozwodniony z zysku za okres 0,57 z -0,21 zt 0,31 z -0,31 zt

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik netto 2 447 (883) 1340 (1316)

Inne catkowite dochody - - - -

Catkowite dochody razem 2447 (883) 1 340 (1316)
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6.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 53 358 52573 50 527 51972
Rzeczowe aktywa trwate 3922 4211 4 405 4 456
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartosci niematerialne i prawne 9 831 9018 6 436 5 655
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - - -
Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych 38 884 38 846 37776 39 816
Inne aktywa dtugoterminowe 138 138 138 113
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 145 - 1 505 1677
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 437 360 268 255
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 10 162 9 972 3643 17 757
Zapasy - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 959 8 643 2 646 4 364
Naleznosci podatkowe 308 103 56 622
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 165 46 329 257
Pozostate aktywa finansowe 53 - - -
Pozostate aktywa 677 1179 611 12 514
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - -
SUMA AKTYWOW 63 520 62 545 54 170 69 729
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cd. - Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Kapitat wiasny 33 981 34 864 31 596 31 010
Kapitat zaktadowy 855 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 29 527 29 527 27 369 23 730
Zyski zatrzymane 1152 1152 1215 5 085
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - - -
Wynik na dzien bilansowy 2 447 3330 2 158 1340
Zobowiazania dlugoterminowe 10 524 11 672 4 693 5767
Kredyty 3038 4 989 4 332 5244
Pozyczki 2 348 1312 - -
Leasingi - 168 247 402
Rezerwy dtugoterminowe - 8 - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5 000 5 000 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 138 196 114 122
Zobowigzania krétkoterminowe 19 015 16 009 17 880 32 952
Kredyty 3596 3969 4 106 4703
Pozyczki 7 462 6 894 6 907 5712
Leasingi 324 371 628 817
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 5474 3 585 5 345 20 812
Biezace zobowigzania podatkowe 2014 1014 844 826
Rezerwy krétkoterminowe 145 177 51 82
Dotacje rzadowe - - - -
Zobowigzania z tytutu aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy - - - -
Stan zobowiazan ogdtem 29 539 27 681 22574 38 719
SUMA PASYWOW 63 520 62 545 54 170 69 729
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6.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01.2010 01.07.2010 01.01.2009 01.07.2009
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

Dziatalno$¢ OPERACYINA

Zysk/ (strata) brutto 2 326 (994) 1 259 (1407)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1048 373 993 345

Zyski z tytutu réznic kursowych - - - -
Odsetki i udziaty w zyskach - - - -

Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 40 - - -
Zmiana stanu rezerw 53 (33) 82 (2)
Zmiana stanu zmniejszenie stanu zapaséw - - 1557 3114
Zmiana stanu naleznosci (4 492) (73) (11 747) 6671
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (374) 626 4617 4811
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1315 2116
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych 3 3 - -
Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkéow trwatych - - - -
Pozostate korekty 2 62 (2 524) (14 429)
Podatek dochodowy zaptacony 121 111 81 81
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 2191 (5 682) (816)

Dziatalno$¢ INWESTYCYJINA

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 43 43 2 321 -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (6 238) (3173) (3 606) (884)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Sprzedaz aktywdw finansowych - - - -

Nabycie aktywow finansowych (1201) (92) - 13 157
Nabycie jednostki zaleznej - - (13 199) (13 199)
Dywidendy i odsetki otrzymane - - 2960 -
Spfata udzielonych pozyczek - - - -
Udzielenie pozyczek (145) (145) - -
Pozostate - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 541) (3367) (11 524) (926)
Dziatalno$é FINANSOWA

Whptywy z tytutu emisji akcji - - 9 692 -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytdéw 10 407 1910 20 348 10 664
Sptata pozyczek/kredytow (8 145) (615) (12 661) (8 484)
Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych 5073 1 - -

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Odsetki zaptacone, w tym - - - -
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - - - -
Pozostate - - - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 335 1 296 17 379 2180

Zwiekszenie netto stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow - - - -
R&znice kursowe netto - - - _

$rodki pieniezne na poczatek okresu 329 84 -
Przeplywy pieniezne netto (164) 120 173 438
$rodki pieniezne na koniec okresu 165 257
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6.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
akcyjny

Kapitat z
emisji
akcji
powyzej
ich
wartosci
nominalnej

Zyski
zatrzymane

Wynik
biezacy

Kapitat
wiasny
ogotem

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 684

14 209

5085

19 978

Korekta wyniku z lat poprzednich -
Zysk lub (strata) okresu -
Emisja akcji 171
Zmiana udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych -
Wyptata dywidendy -
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy -
Podatek odroczony -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych -

2 657

2 657
9 692

Na dzien 30 czerwca 2009 roku 855

7 742

32 327

Na dzien 1 lipca 2009 roku 855

7 742

32 327

Korekta wyniku z lat poprzednich -
Zysk lub (strata) okresu -
Emisja akcji -
Zmiana udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych -
Wyptata dywidendy -
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy -
Podatek odroczony -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych -

(1 316)

(1316)

Na dzien 30 wrzeénia 2009 roku 855

6 426

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 855

2158

Korekta wyniku z lat poprzednich -
Emisja akcji -
Reklasyfikacja zyskdéw zatrzymanych -
Zyski zatrzymane -
Wyptata dywidendy -
Zysk lub (Strata) okresu -
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy -
Podatek odroczony -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych -

(2 158)

3330

Na dzien 30 czerwca 2010 roku 855

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 855

Korekta wyniku z lat poprzednich -
Emisja akcji -
Reklasyfikacja zyskéw zatrzymanych -
Zyski zatrzymane -
Wyptata dywidendy -
Zysk lub (Strata) okresu -
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy -
Podatek odroczony -
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych -

Na dzien 30 czerwca 2010 roku 855

29 527

1152

2 447

33981
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6.5. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego 01.01.2010 | 01.01.2009 | 01.01.2010 | 01.01.2009
sprawozdania finansowego 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
1. | Przychody netto ze sprzedazy 13 891 24 824 3 470 5 643
2. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (182) (980) (45) (223)
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2326 1259 581 286
4. | Zysk (strata) netto 2447 1340 611 305
5. | Srednia wazona liczba akgji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 42 (5 682) 10 (1292)
7. | Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (7 541) (11 524) (1884 (2 620)
8. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 7 335 17 379 1833 3950
9. | Przeptywy pieniezne netto Razem (164) 173 (41) 39
10. | Aktywa trwate 53 358 51972 13 450 11 628
11. | Aktywa obrotowe 10 162 17 758 2 562 3973
12. | Aktywa Razem 63 520 69 729 16 012 15 601
13. | Zobowigzania Razem 29 539 38 719 7 446 8 663
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 10 524 5767 2653 1290
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 19 015 32 952 4793 7372
16. | Kapitaty wiasne 33 981 31 010 8 566 6938
17. | Kapitat akcyjny 855 855 216 191
18. | Liczba akdji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
19. | Zysk (Strata) na jedna akcje zwykig (w z/EUR) 0,57 z# 0,31z 0,14 € 0,07 €
20. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,95 z 7,26 zt 2,00 € 1,62 €
Kursy przyjete do wyceny bil wej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.09.2010 30.09.2009
1 EURO /1PLN 3,9670 4,4696
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywow
pienieznych
Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu 30.09.2010 30.09.2009
1 EURO /1 PLN 4,0027 4,3993
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Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 10 listopada 2010 roku.

Marcin Marzec Grzegorz Grygiel

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 9 listopada 2010 roku
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