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3.

Zgodnie z paragrafem 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim ( Dz. U. z 2009 r. , Nr 33, poz. 259), Zarzad
Spotki Akcyjnej Odlewnie Polskie z siedzibg w Starachowicach przekazuje dodatkowe informacje
do skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego:

Informacja o przyj etych przy sporz adzaniu raportu zasadach ustalania warto  $ci aktywow i
pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego wraz uzasa  dnieniem i wplywem na wynik
finansowy i kapitat wiasny.

Raport sporzadzono na podstawie ksigg rachunkowych zgodnie ze stosowanymi w sposob ciagty
zasadami rachunkowo$ci, zgodnymi z polskimi zasadami rachunkowosci zawartymi w Ustawie o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (wraz z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami wynikajacymi z Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Stosowane w Spoifce zasady (polityka) rachunkowosci, sposéb wyceny skladnikéw majatkowych
oraz pomiar wyniku finansowego, okreslone zostaty w Zakladowym Planie Kont (ZPK) i
przedstawione w poéirocznym sprawozdaniu zarzadu za 2010 rok.. Stosowane przez Spotke
zasady sporzadzania skroconego sprawozdania finansowego za 3 kwartaty 2010 roku nie ulegty
zmianom w stosunku do ich poprzedniego opisu w sprawozdaniu zarzadu stanowigcym element
skladowy do skrdconego péitrocznego sprawozdania finansowego za 2010 rok.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy od 01.01.2010 r. do 30.09.2010
r. i dane poréwnawcze za okres obrachunkowy od 01.01.2009 r. do 30.09.2009 r. Dodatkowo dla
pozyciji bilansowych prezentowane sg dane poréwnawcze na 31.12.2009 r. i dane poréwnawcze
na 30.06.2010r.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kw. 2010 r. zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoitke. Zgodnie z oceng Zarzadu kontynuacja
dziatalnosci gospodarczej nie jest zagrozona z uwagi na zawarty w dniu 4 maja 2010 roku ukiad z
jej wierzycielami oraz zakonhczenie postepowania ukladowego w dniu 10 czerwca 2010 r, w
oparciu o postanowienie Sadu Rejonowego w Kielcach Wydziat V Gospodarczy z dnia
10.06.2010 r.

Poréwnywalno $¢ danych w analogicznych okresach roku ubiegtego i b iezacego.

Dane finansowe zawarte w skroconym sprawozdaniu kwartalnym za 3 kwartaty 2010 roku i za
analogiczny okres 2009 roku nie podlegaty przeksztatceniu i doprowadzeniu do poréwnywalnosci
Z uwagi na stosowanie identycznych zasad wyceny w obydwu okresach.

Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie ktérego dotyczy raport.

W okresie 3 kwartatbw 2010 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku w Spoéice
nastgpit wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy produktow , towaréw i materialdw o
21,86%.Uzysakne za 9 m- cy 2010 roku przychody ze sprzedazy wyniosty: 58 492 tys. zt ,a za 9
m-cy 2009 roku : 48 000 tys. zt. W warunkach poréwnywalnych , tj. po wylgczeniu w 2009 r.
przychodow uzyskanych przez Oddzial w Niemczech zlikwidowany w | kw. 2009 r. dynamika
przychodéw_ze sprzeda zy uzyskanych wyl gcznie z dziatalno $ci Spotki w_kraju wynosi
39,50%.

Produkcja odlewéw w tonach za 9 miesiecy 2010 roku wyniosta 8 323 ton , natomiast za 9
miesiecy 2009 roku wyniosta 5 341 ton, co oznacza wzrost do ubiegtego okresu 0 55,83% %.

Udziat przychodow ze sprzedazy w walutach obcych ( gtéwnie w EUR) w przychodach ze
sprzedazy ogétem za 9 m-cy 2010 r. wyniost 72.6%, a przychody ze sprzedazy w ztotych ustalane
na bazie cen walutowych stanowity 8,2% przychodéw ze sprzedazy ogétem.



Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialtdbw za 9 m-cy 2010 roku wyniosty 51 587 tys.
zt, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 22,60%. Koszty rosty
w szybszym tempie niz przychody, co bylo spowodowane rosngcymi cenami surowcOw oraz
materiatdw wykorzystywanych w produkcji odlewniczej oraz rézng strukturg kosztéw w tych
okresach (w | kwartale 2009 r. funkcjonowat Oddziat Emitenta w Niemczech, ktory prowadzit
gldwnie dziatalnos¢ ustugows).

Koszty sprzedazy za 3 kwartaty 2010 r. zwiekszyly sie w stosunku do 3 kwartatéw 2009 r.
0 29,31 %, gtéwnie w zwigzku ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy, natomiast koszty ogélnego
zarzadu wzrosty w tym okresie o 3,43%.

Ceny produktéw oferowanych przez Emitenta utrzymywaly sie w okresie 9 m-cy 2010 r. na
stabilnym poziomie, przy czym w przypadku sprzedazy eksportowej nastgpit spadek cen
wyrazonych w ztotéwkach (w zwigzku z umocnieniem sie ztotéwki wzgledem euro).
Za 3 kwartaly 2010 r. Spotka uzyskata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1 475 tys.zi,
zysk brutto w kwocie 1 275 tys.zt oraz zysk netto w kwocie 1 213 tys. zt.

Wskaznik EBITDA wynidst 4 802 tys. zt i byt wyzszy od EBITDA za 9 m-cy 2009 r. o0 2,6%.
Nadwyzka finansowa za 9 m-cy 2010 r. wyniosta 4 540 tys. zt i byla wyzsza w stosunku do
osiggnietej za 9 m-cy ubiegtego roku o 35,9%.

W okresie 9 m-cy 2010 roku kurs PLN/EUR obliczony dla rachunku zyskéw i strat jako $rednia
arytmetyczna $rednich kursdw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
wynidst 1IEUR=4,0027 PLN i byt nizszy 0 9,02% w poréwnaniu do kursu wyliczonego tg
samg metodg za 9 m-cy 2009 r. wynoszacym 1EUR = 4,3993 PLN

Aprecjacja ztotego miata ujemny wpltyw na przychody ze sprzedazy uzyskane za 9 m-cy 2010r. ,
ktére pomimo tego byly wyzsze niz za 9 m-cy 2009r. oraz na rentownos¢ dziatalnosci operacyjne;j.

W biezacym okresie sprawozdawczym, z uwagi na straty podatkowe z roku 2008 i 2009 , nie
wystapit biezgcy podatek dochodowy od 0s6b prawnych ,a saldo podatku odroczonego wykazato
rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowy w kwocie 62 tys. zi. Miato to niewielki
ujemny wptyw na wielkos¢ uzyskanego za 3 kwartaty 2010 r. wyniku netto i nadwyzki finansowej.

W okresie 9 miesiecy 2010 r. i analogicznym okresie 2009 r. Spétka uzyskata nastepujace
wskazniki rentownosci:

Lp. | Wskazniki rentownosci 9 m-cy 2010r. 9 m-cy 2009r.
1. | Marza brutto ze sprzedazy 11,81% 12,34%
2. |Rentownosc dziatalnosci operacyjnej 2,52% 2,89%
3. Rentownos$¢ brutto 2,18% 0,92%
4, Rentownos¢ netto 2,07% 0,09%
1. EBIT DA
4 802 tys. zt 4 682 tys. zt
(wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)
2. Nadwyzka finansowa 4540 tys. zt 3341tys.
(wynik netto + amortyzacja)




4.

Spotka osiggneta za 3 kwartaty 2010 r marze brutto ze sprzedazy na poziomie nizszym o 0,53
punktu procentowego w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. W stosunku do
poziomu uzyskanego za 9 miesiecy 2009 roku obnizeniu ulegla rentownos¢ dziatalnosci
operacyjnej o 0,37 punktu procentowego. Poprawie ulegta natomiast rentownos¢ brutto o 1,26
punktu procentowego i rentownosc¢ netto o 1,98 punktu procentowego.

Prowadzona przez Spotke postepowanie upadiosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu majgce na
celu restrukturyzacje zadtuzenia zostalo zakohnczone dzieki gtosowaniu w dniu 4 maja 2010 r.
wszystkich wierzycieli za zawarciem ukfadu. Uktad zostat zatwierdzony przez Sad w dniu 18 maja
2010 r. , a uprawomochienie postanowienia nastgpito w dniu 26 maja 2010 r. Postanowieniem
Sadu z dnia 10 czerwca 2010 r. postepowanie ukladowe zostato zakohczone.

Pomimo kontynuowanego w | pétroczu 2010 r. postepowania ukladowego Spotka realizowata
zgodnie z planem swoje zamierzenia inwestycyjne zwigzane z inwestycjami odtworzeniowymi i
rozwojowymi. Nakfady inwestycyjne za 9 miesiecy 2010 roku wyniosty : 3 094 tys. zt,

Zaewidencjonowanie w ksiegach handlowych Spétki skutkéw zawartego uktadu z wierzycielami

wptyneto na:

- zwiekszenie kapitalu zapasowego o kwote 52 383 tys. z} z tytutu umorzenia wierzytelnosci
uktadowych,

- zwiekszeniem kapitalu zaktadowego o kwote 24.445 tys. zt z tytutu konwersji czesci
wierzytelnosci uktadowych na akcje Spétki serii G w ilosci 8 148 882 sztuk po 3,00
zt kazda,

- zmniejszenie zobowigzan Spotki o kwote taczna 76 828 tys. zt z tytutu umorzenia i konwers;ji
wierzytelnosci uktadowych opisanych powyzej,

- na poprawa wskaznikow ptynnosci i rentownosci prowadzonej dziatalnosci.
Wybrane wskazniki ekonomiczno- finansowe za 9 m-cy 2010 r. i 9 m-cy 2009 r. przyjely
wartosci jak nizej:

9 m-cy 9 m-cy

Lp. wyszczegolnienie 2010 1. 2009 1.

poziom zadtuzenia w %
1 [zobowigzania i rez. na zobowigzania ogétem/ 83,56 179,33
aktywa ogotem]

2 ptynnosé biezaca

[majatek obrotowy/ zobowigzania krotkoterminowe]
ptynnosé szybka

3 [(majatek obrotowy- zapasy) / zobowigzania 0,96 0,21
krétkoterminowe]

cykl zapaséw w dniach

1,49 0,33

4 [$redni stan zapaséw *180 dni/przychody netto ze 59 83
sprzedazy]
cykl naleznosci handlowych w dniach

5 [$redni stan naleznosci handl. *180 dni/przychody 44 82

netto ze sprzedazy]

cykl zobowigzan handlowych w dniach
6 [éredni stan zobowigzar z tyt.dostaw*180 39 49
dni/przychody netto ze sprzedazy]

Zawarty uktad z wierzycielami Spotki wptywa korzystnie na kontakty z dotychczasowymi klientami i
stwarza mozliwosci pozyskania zaméwien od nowych klientdw, co bedzie miatlo pozytywny wplyw
na dziatalnos¢ gospodarcza Spotki w przysziosci.

Istotne zmiany wielko s$ci szacunkowych rezerw i odpisow aktualizuj  gcych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie od 01.01.20010 r. do 30.09.2010 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwiekszyly sie o kwote 6 tys. zh.

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodoweqgo

W okresie od 01.01.20010 r. do 30.09.2010 r. zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego zwiekszyly sie 0 69 tys. zi.



Inne, istotne rezerwy i odpisy aktualizuj gce warto $¢ skladnikdbw maj atku

W Spéice , w okresie 9 miesiecy 2010 r. utworzono i rozwigzano lub wykorzystano nastepujace
istotne rezerwy i odpisy aktualizujgce:

[wiys. zi]

Wyszczegdlnienie 3 1sgn2r(])?)9r zwiekszenia zmniejszenia 303(53”2?)?&
Odpis aktualizujacy zapasy materiatow i
towarow 218 24 109 133
:J)c()jzp;izili(tuallzumcy naleznosci i 4685 359 2 295 2749
;Qc()adzgl;v:: na swiadczenia emerytalne i 299 4 ) 296
;igzrc\;\gvr;;hkoszty brakow 160 802 428 534
Rezerwa na odsetki od zobowigzan 402 ) 402 i
Rezerwa na urlopy 99 ) - 99
Rezerwa na podatki z tytutu
prowadzonej dziatalnosci przez Oddziat 193 - 173 20
w Niemczech

5. Najwazniejsze zdarzenia w okresie 9 miesi ecy 2010r.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r. w Spoice Odlewnie Polskie S.A.
wystapity nastepujace zdarzenia majgce wptyw na jej sytuacje majatkows i finansowa;

1) w dniu 18.01.2010 r. Spoéitka zawarta przed Sgadem Okregowym w Kielcach ugode z
Bankiem Millennium S.A. , na mocy ktérej uznata w catosci powddztwo Banku Millennium
S.A. w kwocie glébwnej 6.634 tys. zt wraz z odsetkami w kwocie 43 tys. zt. Wierzytelno$¢
ta zostata umieszczona na liscie wierzytelnosci w postepowaniu upadiosciowym z
mozliwoscig zawarcia ukltadu. Bank Millennium S.A. w ramach podpisanego porozumienia
zobowigzat sie do wykonania nastepujacych postanowien:

— przediuzenia okresu kredytowania (umowa o kredyt w rachunku biezgcym na kwote
8.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spéiki) do
dnia 01.12.2010 roku , na dotychczasowych warunkach

— podjecia dziatan zwigzanych z przeprowadzeniem stosownych analiz bankowych na
potrzeby ewentualnych akceptacji jego organéw wewnetrznych, ktére w przypadku
pozytywnego zaopiniowania propozycji uktadowych Odlewni Polskich S.A. przez
odpowiednie organy umozliwia Bankowi Millennium S.A. glosowanie na
zgromadzeniu wierzycieli odlewni Polskich S.A. za przyjeciem uktadu na zasadach
okreslonych w Porozumieniu Restrukturyzacyjnym (o ile takie zostanie zawarte i
Bank bedzie jego strong) oraz zgodnie z propozycjami uktadowymi Odlewni Polskich
S.A. ztozonymi wraz z wnioskiem o ogloszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu w wersji uwzgledniajacej ich modyfikacje ztozong w Sadzie Rejonowym w
Kielcach,

- w przypadku zawarcia uktadu z wierzycielami Odlewni Polskich S.A. w trybie
wynikajacym z jego procedur wewnetrznych Bank podejmie dziatania zwigzane z
przeprowadzeniem stosownych analiz na potrzeby ewentualnych akceptacji jego
organéw wewnetrznych, ktére w przypadku pozytywnego zaopiniowania przez
odpowiednie organy umozliwig Bankowi finansowanie dziatalnosci gospodarczej
Spétki po 01.12.2010 roku w ramach kredytu, okreslonego umowg kredytowg z dnia
03.12.2007 r. na nastepujgcych warunkach, tj. w okresie od 02.12.2010 do
31.12.2014 Bank utrzyma kredytowanie w wysokosci 8.000 tys. zt. Zas w latach
2015-2018 w wysokosci 0 2.000 tys. zt mniejszej w kazdym roku, przy utrzymaniu
dotychczasowych zabezpieczen.



2)

3)

4)

w dniu 27.01.2010 r. Spoétka zawarta z Bankiem Millennium aneks nr 4 do umowy z dnia
03.12.2007 r. o kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 8.000 tys. zt z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, na mocy ktérego okres kredytowania zostat
przedtuzony do dnia 01.12.2010 r. z =zachowaniem dotychczasowych warunkéw
oprocentowania i zabezpieczen. Bank pobrat prowizje za sporzadzenie aneksu w wysokosci
1,65% wartosci umowy.

w dniu w dniu 01.04.2010 r. Spotka zawarta ze swoim wiekszosciowym akcjonariuszem ( OP
Invest Sp. z 0.0.) oraz ze swoimi gldwnymi wierzycielami ,tj. 5-cioma Bankami porozumienie
zatytutlowane ,Warunki restrukturyzacji zobowigzan spéiki Odlewnie Polskie S.A. Moca
porozumienia strony uzgodnity , ze Banki beda glosowaé za przyjeciem ukladu na
zgromadzeniu wierzycieli w postepowaniu upadiosciowym Spotki pod warunkiem
uprzedniego podjecia w dniu 2 kwietnia 2010 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwat przyjmujacych nowe brzmienie Statutu i dokonanie zmian w organach Spétki na
warunkach zaakceptowanych przez Banki. Zmiany dotyczg powotlania nowej Rady
Nadzorczej oraz odnowienia skladu Zarzadu Spoétki poprzez ponowne powotanie
dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu.

w dniu 04.05.2010 r. wierzyciele Spétki na Zgromadzeniu Wierzycieli przyjeli uklad na
warunkach zaproponowanych przez Spotke. Zgodnie z zawartym uktadem wierzyciele beda
zaspokojeni w nastepujacy sposob:

v' Wierzyciele Zabezpieczeni , ktérych wierzytelnosci sa zabezpieczone rzeczowo beda
sptaceni w catosci w terminach ustalonych stosunkiem zobowigzaniowym;

v wierzytelnosci Akcjonariuszy bedg sptacone w wysokosci 90% naleznosci gtéwnej
wraz z odsetkami naliczonymi do dnia ogtoszenia upadtosci w 12 réwnych ratach
miesiecznych , pierwsza rata po uptywie 3 miesiecy od uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu ukladu. Pozostata czes¢ naleznosci gtéwnej oraz
odsetek , w tym naliczonych po dniu ogtoszenia upadiosci zostanie umorzona;

v' Wierzyciele Drobni , ktérych wierzytelnosci nie przekraczajg 50 tys. zt otrzymajg
splate catej kwoty wierzytelnosci (obejmujacej naleznos¢ gtéwna, odsetki do dnia
ogtoszenia upadtosci i inne naleznosci uboczne) w 6 rownych miesiecznych ratach ,
pierwsza po uptywie 3 miesiecy od uprawomochienia sie postanowienia o0
zatwierdzeniu uktadu. Odsetki  naliczone po dniu ogtoszenia upadiosci zostang
umorzone;

v' Wierzyciele Zwykli, ktoérych wierzytelnosci przekraczajg 50 tys. zt a nie przekraczajg 2
min. zt otrzymajg sptate 90% wierzytelnosci (obejmujacej naleznos¢ gtéwnag, odsetki
do dnia ogtoszenia upadtosci i inne naleznosci uboczne) w 12 réwnych miesiecznych
ratach, pierwsza rata po uptywie 3 miesiecy od uprawomochienia sie postanowienia
0 zatwierdzeniu uktadu. Pozostata czes¢ , tj. 10% wierzytelnosci (obejmujacej
naleznos¢ gtéwna, odsetki do dnia ogtoszenia upaditosci i inne naleznosci uboczne)
zostanie umorzona. Calos¢ odsetek za okres po dniu ogtoszenia upadiosci zostanie
umorzona,

v' Banki posiadajagce niezabezpieczone rzeczowo wierzytelnosci przekraczajgce 2 min.
zl otrzymaja sptate 25% kwoty wierzytelnosci obejmujacej naleznos¢ gtoéwng , przy
czym 1% wierzytelnosci kazdego z Bankow zostanie sptacona jednorazowo po
uptywie 3 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu,
24% wierzytelnosci zostanie sptacona w 28 rownych kwartalnych ratach , pierwsza
ptatna po uptywie kwartatu , w ktdorym nastgpi uptyw 12 miesiecy od dnia, od
uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu. 24% wierzytelnosci
obejmujacej naleznos¢ gtéwng ulega konwersji na akcje Spotki. Nowe akcje
przypadng Bankom proporcjonalnie do wysokosci posiadanych i podlegajacych
konwersji wierzytelnosci po cenie emisyjnej 3 zilote za akcje. 51% wierzytelnosci
glébwnych oraz wszystkie odsetki przypadajace w okresie przed ogloszeniem
upadiosci jak i za okres po ogtoszeniu upadtosci oraz wszystkie naleznosci uboczne
zostang umorzone.

Porozumienie zawarte z Bankami w dniu 01 kwietnia 2010 roku zawiera réwniez
postanowienia dotyczace zobowigzania stron do powstrzymania sie od
rozporzadzania akcjami Spétki bez zgody stron przez okres 18 miesiecy (,Lok up”) od
dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu upadiosciowego o zatwierdzeniu
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5)

6)

7)

ukiadu. Dodatkowo nie dluzej niz przez okres kolejnych 30 miesiecy po uplywie
pierwszego okresu Lok up , OP Invest jako gtowny akcjonariusz Spotki bedzie
zobowigzane do niedokonywania zbycia posiadanych akcji Spétki tak diugo jak diugo
Banki ( lub ktorykolwiek z nich) posiada¢ bedg w kapitale Spoétki akcje objete w
wyniku konwersji wierzytelnosci na akcje w toku ukladu stanowigce do chwili
upublicznienia tych akcji tacznie co najmniej 10% kapitatu , a od chwili upublicznienia
akcji stanowigce tacznie co najmniej 15% tego kapitatu. Strony dodatkowo okreslity
zasady zbywania akcji Spotki na rzecz zindywidualizowanych nabywcow po uptywie
pierwszego okresu Lock up m. inn. na podstawie Tag Along (opcja ta przewiduje, ze
potencjalny nabywca zaoferuje nabycie akcji rowniez od pozostatych stron).

W dniu 18.05.2010 r. Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds.
Upadiosciowych i Naprawczych wydat na rozprawie postanowienie o zatwierdzeniu ukfadu
przyjetego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 4 maja 2010 r. , a jego uprawomocnienie
nastgpito w dniu 26 maja 2010 r. W wyniku uprawomocnienia sie¢ postanowienia o
zatwierdzeniu ukfadu Banki bedace wierzycielami Spéiki objety w ramach konwersji
przystugujacych im wierzytelnosci na akcje Spoéiki w trybie art. 294 ust. 3 Prawa
upadtosciowego i naprawczego z dnia 28 lutego 2003 r. 8.148.882 akcji na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej 3 ziote kazda, dajacych tacznie prawo do 8.148.882 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi okoto 39,43% kapitatu
zakladowego Spotki po konwersji, w wyniku czego kapitat zaktadowy Spoiki ulegt
podwyzszeniu o0 24.446.646 ziotych i wynosi 61.992.363 ziote i dzieli sie na 20.664.121
akcji. Po zawarciu uktadu taczna ilos¢ akcji posiadanych przez jednostke dominujacg OP
Invest Spotka z 0.0. sprawujgca kontrole nad Odlewnie Polskie SA oraz Banki wynosi
13.574.128 akcji, co stanowi 65,69% akcji w kapitale zaktadowym Spoiki Odlewnie Polskie
S.A. idaje tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 10.06.2010 roku Sad Rejonowy w Kielcach Wydzial V Gospodarczy Sekcja ds.
Upadiosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o stwierdzeniu zakonczenia
postepowania upadtosciowego Odlewni Polskich S.A. z siedzibg w Starachowicach.

W dniu 18.06.2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w
sprawie:

v/ zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

v udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw,

v udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw,

v’ pokrycia straty za rok obrotowy od dnia 01.01.2009 roku do dnia 31.12.2009 roku w
wysokosci 1.754.024,16 zt. zyskami z lat przysztych

v' pokrycia czesci straty z 2008 roku w kwocie 898.558,99 =ziotych z kapitatu
zapasowego Spoikki , powstatego z niewykorzystanego kapitatu rezerwowego na
wykup akcji wkasnych,

8) W dniu 12.07.2010 r. w miejsce rozwigzanej umowy z Trigon Dom Maklerski , Spétka
zawarta z NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie umowe o petnienie funkcji
sponsora emisji dla wszystkich akcji Spoitki rejestrowanych w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A, a takze o wykonywanie czynnosci Animatora Emitenta
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dla akcji Spofki.

9) W dniu 11.08.2010 r. poprzez zrealizowanie kolejnego zamdwienia na dostawe
odlewow zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworze, Spétka osiggneta
wartos¢ przychoddw ze sprzedazy do tej Spoiki , w tgcznej wysokosci 10.331 tys. zt

10) W dniu 25.08.2010 r. Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez zarejestrowanie nowej emisji akcji zwyklych na okaziciela serii G w liczbie
8.148.882 akcje. Kapitat zaktadowy Spotki ulegt podwyzszeniu 0 24.446.646 ziotych i
wynosi 61.992.363 ztotych, i dzieli sie na 20.664.121 akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 3,00 ziote kazda. Z wszystkich wyemitowanych akcji przystuguje
akcjonariuszom 20.664.121 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Podwyzszenie
kapitalu zaktadowego Spoiki nastgpito w zwigzku z uprawomocnieniem sie z dniem
26 maja 2010 roku postanowienia Sadu Rejonowego w Kielcach Wydziat V
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10.

Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Naprawczych o zatwierdzeniu ukfadu
Spokki z jej wierzycielami zawartego w dniu 4 maja 2010 roku.

11) W dniu 31.08.2010 roku Spoétka podpisata umowe z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci w Warszawie o dofinansowanie projektu "Stworzenie w Spéice
Odlewnie  Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw
Odlewniczych "OBRKO" realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Rozwgj
Polski Wschodniej 2007-2013, O$ priorytetowa |, Dziatanie 1.3 Wspieranie innowacji,
w wysokosci 6.200 tys. zt. Planowane nakilady inwestycyjne netto na realizacje tego
projektu wynosza 12.400 tys.zt, a poziom dofinansowania ze $rodkéw pomocowych
wynosi 50% planowanych wydatkéw kwalifikowanych. Zabezpieczeniem nalezytego
wykonania zobowigzan Spotki wynikajacych z Umowy jest weksel in blanco, ktory
Polska Agencja Rozwoju Regionalnego ma prawo wypetni¢ w kazdym czasie na
kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonych od dnia przekazania $rodkéw na konto
Beneficjenta do dnia ewentualnego zwrotu dotacji.

Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze

W okresie 9 miesiecy 2010 r. zdarzeniem o nietypowym charakterze bylo ujecie skutkéw
zawartego uktadu w bilansie Spétki powodujace zwiekszenie kapitatu podstawowego o 24.445
tys. zt, zwiekszenie kapitatlu zapasowego o kwote 52 383 tys. zt oraz zmniejszenie zobowigzan z
powyzszych tytutow o kwote 76 828 tys.zl.

W okresie 9 m-cy 2010 r. nie wystgpity zdarzenia nietypowe majace wplyw na wynik finansowy
Spokki.

Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci

Nie wystapity zjawiska cyklicznoéci i sezonowosci dziatalnosci.

Informacje dotycz ace emisji , wykupu i spiaty nieudziatlowych i kapita
warto sciowych.

towych papierow

W okresie 9 miesiecy 2010 r. na mocy uprawomocnionego w dniu 26 maja br. postanowienia
Sadu o zawarciu ukfadu z wierzycielami Spotki, czes¢ wierzytelnosci 5-ciu Bankéw zgtoszonych
na liste wierzytelnosci zostata skonwertowana na akcje Spotki. Nowo objete akcje Spétki w liczbie

8148882  sztuk, to akcje serii G, o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda i tgcznej wartosci
24 446 646 zi. Akcjonariuszami posiadajacymi akcje serii G sa;
Liczba akcji (_:ena Wartos¢ w cenie Udzi§+ w %
Nazwa Banku serii G nominalna w nominalnej w z4 podwyz_szonym
zt kapitale

1.Bank Handlowy SA 3495248 3,00 10 485 744 16,91%
2.Fortis Bank Polska SA 1952 896 3,00 5 858 688 9,45%
3.BGZ SA 1 303 586 3,00 3910758 6,31%
4.ING Bank Slagski S.A. 866 440 3,00 2599 320 4,19%
5.Millennium Bank S.A. 530 712 3,00 1592136 2,57%

Razem: | 8148882 3,00 24 446 646 39,43%

Informacje dotycz ace dywidendy

W okresie 9 miesiecy 2010 r. Spétka nie zadeklarowata , ani tez nie wyptacita dywidendy.

Zdarzenia po dniu na ktéry sporz
na przyszte wyniki finansowe .

adzono skrocone sprawozdanie kwartalne maj ace wptyw

- wdniu 25.10.2010 r. Spdétka podpisata umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
w Warszawie reprezentowang przez Staropolskg Izbe Przemystowo-Handlowg z siedzibg w
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Kielcach o dofinansowanie projektu "Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii
wytapiania i obrébki pozapiecowej wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego” realizowanego
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 , Dziatanie 1.4 i 4.1.
Calkowita kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem wynosi 2 000 tys. zl., a
poziom dofinansowania ze srodkéw pomocowych wynosi 925 tys. zi. Spétka zobowigzata sie
zakonczy¢ realizacje zakresu rzeczowego i finansowego projektu w okresie do 31 sierpnia
2012 roku. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy jest
weksel in blanco, ktéry Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci ma prawo wypetni¢ w
kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokoSci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonych od dnia przekazania srodkéw na konto
Beneficjenta do dnia ewentualnego zwrotu dotacji. Umowa niniejsza jest typowa dla
Beneficjentdw ubiegajacych sie o dotacje ze srodkow pomocowych.

11. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych

Na koniec poprzedniego roku obrotowego w zwigzku z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotka
nie wykazywata zobowigzan i aktywéw warunkowych . Na dzien bilansowy 30.09.2010 r. sytuacja
w tym zakresie , przy tym samym zalozeniu , nie ulegta zmianie.

W zwigzku z podpisanymi w biezacym okresie sprawozdawczym kolejnymi umowami o dotacje ze
srodkow krajowych i unijnych, ktére sg zabezpieczone wekslami in blanco, wartos¢ zabezpieczen
wekslowych ulegta zwiekszeniu , a ich wielkos¢ prezentuje ponizsza tabela:

Podstawa Warto ¢ w tys
Lp. Uprawniony powstania Tytut 2t ys.
zobowi gzania
zabezpieczenie prawidtowej realizaciji
Mini umowy 9/DWP/2006 z dnia 29 listopada
inisterstwo . ) : :
. weksel in 2006 r. o dofinansowanie projektu
1 Gospodarki w " L 762
W . blanco Wdrozenie Zintegrowanego Systemu
arszawie T s . ; .
Topienia i obrobki Pozapiecowej Stopow
Zelaza"
zabezpieczenie prawidtowej realizaciji
Narodowy Fundusz umowy nr WKP_1/2.4.1/2 /2005/7/33/u z
Qchrony ksel i dnia 30.08.2006 . 0 dofi i
2 Srodowiska i weksel in nia 30.08. r. o dofinansowanie 7803
blanco projektu ":Odlewnie Polskie -

Gospodarki Wodnej

W Warszawie Automatyzacja Procesu Produkcyjnego z

Zastosowaniem Nowoczesnej Technologii"
Zabezpieczenie nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajacych z umowy nr

Polska_Agencja POPW.01.03.00-26-039/09-00 z dnia

Rozwoju weksel in ) . .
3 Przedsiebiorczosci | blanco 31.08.2010r. 0 dofJnansowanle projektu 6 200
W Warszawie R Stwor;enle w spotce Odlewnie Eolskle
S.A. Osrodka Badawczo- Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych OBRKO”
. . . 925
Zabezpieczenie nalezytego wykonania
. zobowigzan wynikajacych z umowy nr .
Poiska Agendja UDA-POIG.01.04.00-26-007/09-00 UDA-  Waz z odsetkamiw
Probiorczosci | weksel in POIG.04.01.00-26-007/09-00 z dnia e e ealoatoia
4 W Warsiawie blanco 25.10.2010 r. o dofinansowanie projektu ja d tzliza eghol_sm .
sOpracowanie i wdrozenie innowacyjnej pg da Kowyc K Iczonymi
technologii wytapiania i obrébki ° dEI'a przekaz{’;mla
pozapiecowej wysokojakosciowego zeliwa er?é}k?vég?jnignzevrotu
sferoidalnego”
g dotacji.
RAZEM 15 690




12. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE 9 m-cy 2010, 9 m-cy 2009r.

tys. zt tys. EUR tys. zi tys. EUR

I. Przychody netto ze sprzed. 58 492 14 613 48 000 10 911

produktow, towardw i materiatdw

Il. Zysk/strata na dzial. operacyjnej 1475 369 1385 315

Ill. Zysk/strata brutto 127pb 319 440 100

IV. Zysk/strata netto 1213 303 44 10

V. Aktywa (stan na koniec okresu) 77 419 19418 80 065 18 961

VI. Kapitat wtasny (stan na k. okresu) 12 127 3197 - 63 517 -15042

VII. Kapitat zaktadowy (stan na k. 61 992 15 549 38 142 9033

okresu)

VIIl. Zobowiazania i rezerwy na 64 692 16 226 143 582 34 003

zobowhzania (stan na k. okresu)

IX. Przeptywy pienizne netto z 3932 982 11 020 2 505

dziatalngci operacyjnej

X. Przeptywy pienizne netto z i i i i

dziatalngci inwestycyjnej 2825 706 1 4

XI. Przeptywy piengzne netto z - 3484 - 870 5624 1278

dziatalngci finansowej

XIl. Przeptywy pien¢zne netto -2 37y - 594 5379 1223

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zaprezentowanych w raporcie Spétki za 9
miesiecy 2010 i 2009 roku wtys. zt. i tys. euro przyjeto:

> dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych - przyjeto
$redni kurs dla waluty EUR obliczony jako $rednia arytmetyczna $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca od stycznia do wrzesnia
danego roku, tj.
1 EUR =4,0027 PLN dla 3 kw. 2010.
1 EUR =4,3993 PLN dla 3 kw. 2009 r.

> dla pozycji bilansowych (aktywéw i pasywéw) - przyjeto sredni kurs NBP dla waluty
EUR obowigzujacy na dzien bilansowy, tj.
1 EUR = 3,9870 PLN dla 3kw. 2010r.
1 EUR = 4,2226 PLN dla 3 kw. 2009r.

Najwyzszy $redni kurs dla EUR  w okresie od stycznia do wrzesnia 2010 r. ustalony przez
NBP, to kurs na dzien 7 maja 2010 r. wynoszacy 1 EUR = 4,1770 PLN , natomiast w
analogicznym okresie 2009 r. - kurs na dzien 18 lutego 2009 r. wynoszacy 1 EUR =4,8999 PLN.

Najnizszy $redni kurs EUR w okresie od stycznia do wrzesnia 2010 r. ustalony przez NBP na
koniec miesigca, to kurs na dzien 7 kwietnia 2010 r. wynoszacy 1 EUR = 3,8378 PLN, w
analogicznym okresie 2009 r.— kurs na dzieh 7 stycznia 2009 r. wynoszacy 1 EUR = 3,9170 PLN.

Zysk na jedng akcje zwykta wyliczono dzielagc wynik netto zanualizowany w kwocie (-) 585
tys. zt (tj. za okres 01.10.2009- 30.09.2010) przez srednig wazong liczbe akcji , ktéra za 9 m-cy
2010 r. wyniosta 15857 552 sztuk oraz 12 713 889 sztuk w analogicznym okresie ubiegtego
roku.

Srednia wazona liczba akcji, to liczba akcji zwyklych wystepujaca w ciggu danego okresu, ftj.
liczba akcji na poczatek danego okresu , skorygowana o liczbe akcji zwyktych odkupionych lub
wyemitowanych w ciggu tego okresu , wazona wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres
wystepowania tych akcji . Wskaznik odzwierciedlajacy okres wystepowania akcji jest to liczba
dni, przez jakg okreslone akcje wystepuja , do catkowitej liczby dni w danym okresie.

W okresie 9 m-cy 2010 roku wzrosta liczba akcji w kapitale podstawowym Sp6itki o 8 148 882
sztuki po 3,00 zt kazda w wyniku konwersji czesci wierzytelnosci przystugujacych Bankom na
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13.

14.

15.

16.

17.

akcje Spokki.
Z uwagi na brak elementéw rozwadniajacych akcje zwykle , w niniejszym raporcie nie
prezentujemy rozwodnionego zysku na jedng akcje zwyklg irozwodnionej wartosci ksiegowej na
jedng akcje.

Opis organizaciji grupy kapitatowe;j

Odlewnie Polskie SA przejeta kontrole nad spétkg PRIMA Sp. z 0.0. z dniem 30 kwietnia 2009
roku na podstawie umowy kupna.

Udziat w kapitale spotki zaleznej wynosi 100% i uprawnia do 100% gtosow na walnym
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki .

Na podstawie art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci Odlewnie Polskie SA odstgpita od
sporzadzania potrocznego, kwartalnego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, gdyz podstawowe wielkosci ekonomiczne jednostki zaleznej ( przychody, suma
bilansowa, wynik finansowy) sg nieistotne dla realizacji celu okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci. Przychody uzyskiwane przez spétke zalezng Prima sp. z 0.0. podlegatyby w
calosci wytaczeniu w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym , gdyz spotka ta sSwiadczy
ustugi wytacznie dla sp6tki dominujgcej, tj. Odlewnie Polskie S.A.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pot aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy Kkapitatlowej, inwestyciji
diugoterminowych, podziatu , restrukturyzaciji i zan iechania dziatalno $ci.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2010 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Spoétki w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji
diugoterminowych, podziatu i restrukturyzaciji.

Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania prognoz wynikéw na dany rok.

Spoéta nie podata do publicznej wiadomosci prognozy wynikdw na rok 2010 z uwagi na
utrzymujacy sie kryzysowa sytuacje w gospodarce swiatowej i europejskiej skutkujacag trudnym
do przewidzenia poziomem zamowien w perspektywie biezacego roku.

Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% liczby gtoséw na walnym zgromadze  niu Spoiki.

Na dzien 30.09.2010 r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 61 992 363 zt i dzielit sie na 20 664 121
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki Akcyjnej Odlewnie Polskie wedtug stanu na 30.09.2010 r. byli:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji / glosow na % udziat
WZA w podwyzszonym
[ wszt.] kapitale zaktadowym
1 OP Invest Sp. zo. 0. 5425 246 26,25%
2 Bank Handlowy SA 3495248 16,91%
3 Fortis Bank Polska SA 1952 896 9,45%
4 Bank Gospodarki Zywnosciowej SA 1 303 586 6,31%
5. ING Bank Slaski S.A. */ 866 440 4,19%
6. Bank Millennium S.A. */ 530 712 2,57%

*/ Bank wskazane w pkt. 5-6 tabeli dziatajg w ramach porozumienia z pozostatymi
Bankami posiadajacymi powyzej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, na
podstawie Warunkéw Restrukturyzaciji.

Zestawienie stanu i zmian posiadania akcji Spotki przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2010 roku Spétka nie otrzymata informacji o zmianach w
stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce. Aktualnie Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk posiada 492.683 akcje Odlewni Polskich S.A. co stanowi 2,38 % w kapitale
zakladowym Spokki i tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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18.

19.

20.

21.

22.

Post epowania tocz ace sie przed s gdem.

Na dzien 30.09.2010 r. nie zostaly zakonczone wszczete przed sagdami postepowania dotyczace
zobowigzan :
- sprawa z powédztwa Andrzeja Rakoca o zaptate kwoty 24 tys. EUR ( rownowartos¢ w PLN
wynosi 96 tys. zt), Marka Roznowskiego o zaptate kwoty 23 tys. EUR (réwnowarto$¢ w
PLN wynosi 92 tys. zt) oraz Wojciecha Zdénowskiego o zaptate 31 tys. EUR (
réownowartos¢ w PLN wynosi 123 tys. zh) z tytulu zaplaty za prace w godzinach
nadliczbowych (Syg. akt V P 31/06).
W dniu 16 lutego 2010 roku Sad Okregowy w Kielcach V Wydziat Pracy i Ubezpieczen
Spotecznych wydat wyrok i zasadzit na rzecz Andrzeja Rakocy kwote 7 tys. EUR (
réwnowarto§¢ w PLN wynosi 28 tys. zl) , Marka Roznowskiego kwote 7 tys. EUR (
rownowarto$¢ w PLN wynosi 28 tys. zf) oraz na rzecz Wojciecha Zotnowskiego kwote 10
tys. EUR ( réwnowartos¢ w PLN wynosi 40 tys. zt) wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi
od dnia 22 listopada 2006 roku do dnia zapfaty.
W zwigzku ze ztozonymi przez strony apelacjami postepowanie toczy sie przed Sadem
Apelacyjnym i Ubezpieczen Spotecznych w Krakowie. Dotychczas odbyly sie dwie
rozprawy. Na dzien zlozenia raportu postepowanie jest nadal w toku.

Przed organami rzgdowymi , sgdowymi i arbitrazowymi nie toczg sie zadne inne istotne
postepowania.

Istotne i nietypowe transakcje z podmiotami powi  gzanymi.

Spétka w okresie 9 miesiecy 2010 r. nie zawierala z podmiotami powigzanymi istotnych
transakcji badz transakcji nietypowych i nierutynowych na innych warunkach niz rynkowe.

Udzielone por eczenie i gwarancje.

Na dzieh sporzadzenia raportu zaréwno Spotka jak tez podmiot od niej zalezny nie udzielili
poreczenia kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji zadnemu podmiotowi.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej , majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji
zobowi gzan.

Istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spéiki bedzie otrzymanie dotacji na
dofinansowanie projektu .Stworzenie w Spoétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentow Odlewniczych OBRKO” zgodnie z umowg o dofinansowanie z dnia
31 sierpnia 2010 r. zawartg przez Spotke z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci w
Warszawie w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej na lata 2007-2013.
Szacunkowa warto$¢ projektu wynosi 12.400 tys. zt , zas spodziewane dofinansowanie wyniesie
50% wartosci projektu. Dotacja zapewni realizacje przedmiotowego projektu w petnym zakresie
rzeczowym.

Dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan ukladowych jak i zobowigzan handlowych Spoéiki
istotne bedzie przedtuzenie przez Bank Millennium S.A. okresu kredytowania Spotki po 1 grudnia
2010 r. na zasadach okreslonych w porozumieniu zawartym ze Spotkg w dniu 17 grudnia 2009 r.
tj. poprzez utrzymanie w okresie od 2 grudnia 2010 roku do 31 grudnia 2014 roku kredytowania w
wysokosci 8 min zt, a w latach 2015 - 2018 w wysokosci 0 2 min zt mniejszej w kazdym roku, przy
utrzymaniu dotychczasowych zabezpieczen.

Czynniki ktore b eda miaty wptyw na osi agniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu.
Na osiggane przez Spotke w perspektywie kolejnych miesiecy wyniki ekonomiczno-finansowe

beda miaty wplyw:
— tempo wzrostu gospodarczego w Kkraju i zagranica,
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- ksztattowanie sie kursOw walut obcych wobec PLN (z uwagi na wysoki udziat sprzedazy
realizowanej w walutach obcych i ustalanych na bazie cen walutowych) dalsza aprecjacja
zlotego bedzie wpltywaé negatywnie na wielkos¢ sprzedazy w PLN i efektywnos$¢ prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. Negatywne oddziatywanie aprecjacji ztotego na wyniki spoiki jest
czesciowo ograniczone poprzez naturalne zabezpieczenie jakim jest dokonywania zakupow
podstawowych materiatow i komponentow stuzacych do produkcji odlewniczej w walucie EUR,

- utrzymanie sie trendu wzrostowego cen surowcow i materialtdw uzywanych do produkcji
odlewniczej, gldwnie suréwki odlewniczej z uwagi na ich istotny udziat w kosztach produkciji,
Stosowany system doptat materiatowych do cen wyrobow Spotki rekompensuje czesciowo
wzrost cen zaopatrzeniowych,

- sytuacja ekonomiczno- finansowa gtownych odbiorcéw Spéiki,

- realizacja projektu inwestycyjnego pn. ,Stworzenie w spolce Odlewnie Polskie SA Osrodka
Badawczo- Rozwojowego Komponentow Odlewniczych ,OBRKO™ z udziatem s$rodkow
pomocowych w wysokosci 50% planowanych naktadéw, jako ptaszczyzny do wdrazania
innowacyjnych technologii, niezbednych do skutecznego konkurowania na rynku producentow
komponentéw odlewniczych w nowych realiach gospodarczych.

- przedtuzenie po 1 grudnia 2010 r. finansowania przez Bank Millennium S.A. zgodnie z
zawartym w dniu 17 grudnia porozumieniem.

ZARZAD
WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Ryszard Pisarski Leszek Walczyk Zbigniew Ronduda
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