INTERFERIE S.A. w Lubinie

Lubin, 10 listopada 2010 roku

Stanowisko Zarz adu INTERFERIE S.A. w Lubinie
dotycz gce wezwania do zapisywania si e na sprzeda z akcji INTERFERIE S.A.
ogtoszonego w dniu 25.10.2010r.

Zarzad INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie, dzialajgc na podstawie art. 80 ust. 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tekst
jednolity Dz.U. z 2009r Nr 185 poz. 1439, z péz. zm.; dalej ,Ustawa o ofercie”), przedstawia
stanowisko Zarzadu INTERFERIE S.A. dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji zwyklych na okaziciela INTERFERIE (dalej ,Wezwanie”"), ogtoszonego przez Fundusz
Hotele 01 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg
w Warszawie (dalej ,Wzywajacy”) w dniu 25 pazdziernika 2010 r.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy zamierza naby¢ 14 564 200 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela INTERFERIE S.A., reprezentujacych 100 % kapitalu zakladowego oraz
uprawniajgcych do wykonywania 100 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
INTERFERIE S.A.

Minimalna liczba Akcji objetych zapisami, po ktérej osiggnieciu Nabywajgcy zobowigzuje sie
naby¢ Akcje, wynosi 10.923.150 Akcji, uprawniajgcych do 10.923.150 gtoséw, tj. 75%
ogolnej liczby akcji Spotki, wedtug stanu na dzien ogtoszenia Wezwania.

Cena, po ktérej Nabywajacy bedzie nabywat Akcje, wynosi 5,12 zt (stownie: pie¢ i 12/100
zlotych) za jedng Akcje ("Cena Wezwania").

Podstawy stanowiska Zarz adu INTERFERIE S.A.

W celu wyrazenia swojego stanowiska Zarzad INTERFERIE S.A. zapoznat sie z
nastepujgcymi dostepnymi mu informacjami oraz danymi dotyczacymi Wezwania:

1. trescig Wezwania z dnia 25.10.2010 .,

2. cenami rynkowymi akcji INTERFERIE S.A. z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych
ogloszenie Wezwania. Srednie ceny rynkowe Akcji Spétki z okresu ostatnich 6 (szesciu) i 3
(trzech) miesiecy, obliczone zgodnie z art. 79 ust. 7 Ustawy, wynoszg odpowiednio 5,12 zi
(stownie: pie¢ i 12/100 ztotych) oraz 5,07 zt (stownie: pie¢ i 7/100 ztotych).

Zastrze zenia

Zarzad zlecit firmie SJOS Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Ractawicka 2-4, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej,
Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000151010 -
opracowanie opinii nt. ceny akcji INTERFERIE S.A. zamieszczone] w Wezwaniu do
zapisywania sie na sprzedaz akcji INTERFERIE S.A. ogtoszonym w dniu 25.10.2010 r. przez
Fundusz Hotele 01 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Warszawie.
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Oswiadczenia Zarz adu

Zarzad INTERFERIE S.A. informuje, ze oprécz opinii wskazanej powyzej, sporzadzonej
przez firme SJOS Sp. z o0.0. we Wroclawiu, nie zlecat sporzadzania zadnych dodatkowych
opracowan, analiz ani wycen wartosci Spotki w zwigzku z Wezwaniem, a przy formutowaniu
stanowiska dotyczacego Wezwania opierat sie na analizie informacji podanych w tresci
Wezwania oraz na informacjach pochodzacych ze Spoiki.

Stanowisko Zarzadu dotyczgce Wezwania nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania
lub zbywania instrumentdw finansowych w Swietle Art. 42 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi. Osoby podpisujgce niniejsze stanowisko Zarzadu w
sprawie Wezwania nie sg w posiadaniu zadnych informacji poufnych w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku, ktére powinny by¢ ujawnione i
zgodnie ze swojg najlepsza wiedzg nie znajg faktow dotyczacych Spéiki lub jej akciji, ktére sg
lub mogtyby by¢ uznane za informacje poufne, istotne dla oceny Wezwania, oraz ktore nie
zostaty wczesniej podane przez Spoétke do publicznej wiadomosci.

Kazdy z akcjonariuszy powinien dokonac wtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze sprzedazg akcji INTERFERIE S.A. na podstawie catosci informacji udostepnionych przez
INTERFERIE S.A., w ramach wykonywania przez niego obowigzkéw informacyjnych oraz w
zakresie, w jakim zachowujg waznos¢. Oceniajgc warunki i cene proponowang w Wezwaniu,
akcjonariusze powinni wzig¢ pod uwage nie tylko wycene gietdowg i aktywa INTERFERIE
S.A., lecz takze sytuacje makroekonomicznag, otoczenie rynkowe i rynki, na ktorych dziata
INTERFERIE S.A.

Stanowisko Zarz adu

1. Wplyw wezwania na interes Spotki, w tym na zatru  dnienie w Spotce.

Zgodnie z trescig wezwania:

Wzywajgcy postrzega sektor ustug turystycznych, Wellness&Spa oraz ustug sanatoryjnych,
w ktorych dziata Spétka jako atrakcyjny i zgodny ze strategig inwestycyjng funduszu KGHM |
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych. Wzywajgcy jest spétkg
celowg utworzong przez wyzej wymieniony fundusz inwestycyjny. Celem Wzywajgcego jest
przejecie kontroli operacyjnej nad Spotkg. Zamiarem Wzywajgcego jest udzielenie Spoice
wsparcia w zakresie jej rozwoju.

W opinii Zarzadu, opierajgc sie na tresci Wezwania, nie ma podstaw, by stwierdzi¢, iz
ogtoszone Wezwanie wptynie negatywnie na interes Spotki. W wezwaniu brak jest informaciji
na temat wptywu Wezwania na zatrudnienie w Spéice. Jednakze opierajac sie na tresci
wezwania, w szczegoOlnosci na stwierdzeniu, iz ,Zamiarem Wzywajgcego jest udzielenie
Spoéice wsparcia w zakresie jej rozwoju.” sg podstawy, by stwierdzi¢, iz zalozeniem
Wzywajacego jest rozwdj dziatalnosci w obszarze, w jakim dziatajag INTERFERIE S.A., a tym
samym istnieje mozliwos¢ utrzymania lub wzrostu dotychczasowego zatrudnienia.

2. Strategiczne plany Wzywaj acego wobec Spéiki i ich prawdopodobny wptyw na
zatrudnienie w Spéice oraz na lokalizacj e prowadzenia jej dziatalno $ci.

Zgodnie z trescig wezwania:

Wzywajgcy postrzega sektor ustug turystycznych, Wellness&Spa oraz ustug sanatoryjnych,
w ktorych dziata Spotka jako atrakcyjny i zgodny ze strategig inwestycyjng funduszu KGHM |
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego AktywOw Niepublicznych. Wzywajgcy jest spétkg
celowg utworzong przez wyzej wymieniony fundusz inwestycyjny. Celem Wzywajgcego jest
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przejecie kontroli operacyjnej nad Spotkg. Zamiarem Wzywajgcego jest udzielenie Spoice
wsparcia w zakresie jej rozwoju.

Wzywajacy poza powyzszym stwierdzeniem nie przedstawit w Wezwaniu innych informacji
dotyczacych strategicznych planéw Wzywajacego i ich prawdopodobnego wplywu na
zatrudnienie oraz lokalizacje prowadzonej dziatalnosci.

W opinii Zarzadu, opierajgc sie na tresci Wezwania, nie ma podstaw do okreslenia planéw
Wzywajacego co do lokalizacji prowadzenia dziatalnosci. Stanowisko co do wptywu na
zatrudnienie okreslone zostato w punkcie powyzej.

W opinii Zarzadu, opierajgc sie na tresci Wezwania, realizacja Wezwania, przy zalozeniu
spetnienia innych wymaganych prawem warunkéw, moze doprowadzi¢ do dematerializacji i
wycofania akcji Spotki z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Stwierdzenie, czy cena proponowana w Wezwaniu od powiada warto Sci
godziwej Spéiki.

Wedlug wiedzy Zarzadu INTERFERIE S.A. cena za jedng akcje INTERFERIE S.A.
proponowana w Wezwaniu spetnia kryteria okreslone w art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy o ofercie.
Srednie ceny rynkowe Akcji Spotki z okresu ostatnich 6 (szesciu) i 3 (trzech) miesiecy,
obliczone zgodnie z art. 79 ust. 7 Ustawy, wynoszg odpowiednio 5,12 zt (stownie: pie€ i
12/100 zlotych) oraz 5,07 zt (stownie: pie¢ i 7/100 ztotych).

Zgodnie z trescig opinii przygotowanej przez SJOS Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu
(opinia stanowi zalgcznik do niniejszego Raportu biezacego), proponowana przez
Wzywajacego cena nabycia akcji INTERFERIE S.A., w wysokosci 5,12 ziotych za jedng
akcje zawiera sie w oszacowanym przez SJOS Sp. z 0.0. przedziale wartosci godziwej akciji
INTERFERIE S.A.

Wartos¢ godziwa jest tu rozumiana zgodnie z definicja zawarta w Art. 28 ust. 6 Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 1994 r. Nr 121, poz. 591 z p6zn. zm.):
»-.Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany skfadnik aktywéw mégtby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami...”.

W ocenie Zarzadu INTERFERIE S.A. cena proponowana w wezwaniu odpowiada wartosci
godziwej Spotki.

Zarzad INTERFERIE S.A. zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy przekazatl swoje stanowisko
odnosnie Wezwania rowniez przedstawicielom zakladowych organizacji zwigzkowych
zrzeszajacych pracownikéw Spotiki.

ZAt ACZNIKI

1) opinia przygotowana przez SJOS Sp. z 0.0. we Wroctawiu
2) opinia dziatajacych w Spotce organizacji zwigzkowych w sprawie wezwania

Radostaw Besztyga Adam Milanowski

Wiceprezes Zarz adu Prezes Zarz adu

Lubin, 10.11.2010 .



