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Zawartosc skonsolidowanego raportu kwartalnego:

I. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja Polska

[I. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

[ll. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
IV. Kwartalna informacja finansowa Spotki Trakcja Polska S.A.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego




ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja Polska S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] Trakcja Polska za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej (MSR 34). Informacje zostaty
zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 wrzes$nia
2010 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 19 540 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
30 wrzesnia 2010 roku, wykazujgce dochody catkowite ogétem w wysokosci 19 540 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, po stronie aktywow i pasywow, wykazujacy
sume 670 979 tys. ziotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
30 wrzesnia 2010 roku, wykazujgcy zmniejszenie Srodkow pienieznych netto o kwote 61 266 tys.
ztotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do

dnia 30 wrzesnia 2010 roku, wykazujgce zwiekszenie kapitatdw wtasnych o kwote 14 389 tys. ztotych.
6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysigcach ziotych polskich,
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Bogdan

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 10 listopada 2010 roku




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCJA POLSKA

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

. Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni
Okres zakonczony . . A -
okresie okresie okresie dzien okresu
30.09.2010 r. 4,0027 3,8356 4,177 3,987
30.09.2009 r. 4,3993 3,917 4,899 4,2226
31.12.2009 r. 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.09.2010 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 224 839 56 393 212983 51 843
Aktywa obrotowe 446 140 111 899 389 171 94 730
Aktywa razem 670 979 168 292 602 154 146 573
Kapitat wlasny 391 297 98 143 376 908 91745
Zobowigzania dtugoterminowe 63 342 15 887 61 037 14 857
Zobowigzania krétkoterminowe 216 340 54 261 164 209 39 971
Pasywa razem 670 979 168 291 602 154 146 573

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzieh danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy konczacy

konczacy sie 30.09.2010 sie 30.09.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 273 472 68 322 524 777 119 286
Koszt wtasny sprzedazy -230 190 -57 509 -446 299  -101 448
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 43 282 10 813 78 478 17 838
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 23998 5995 57 804 13 139
Zysk (strata) brutto 25054 6 259 66 465 15108
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19540 4882 53 106 12071
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -153 -35
Zysk (strata) netto za okres 19 540 4882 52 953 12 037

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto $redni kurs euro obliczony jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy konczacy
konczacy sie 30.09.2010 sie 30.09.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przeptyvyy §rodkow pienieznych z dziatalnosci -8 960 2238 112 379 25 545
operacyjnej
.Przep’fywy. srgdkow pienieznych z dziatalnosci 47 271 11 810 67 345 15 308
inwestycyjnej
rrzep’fywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 5035 1258 232 53
inansowe;j
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto, razem -61 266 -15 306 -179 492 -40 800

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs
euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

30.09.2010 30.09.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 185 621 45183 313 096 75 040
Srodki pieniezne na koniec okresu 124 355 31190 133 604 31640

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego - dla pozycji
"Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzierh okresu sprawozdawczego poprzedzajacego dany

okres sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".
Kurs euro na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2008 r. wynidst 4.1724 zi/euro.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2010 - 1.07.2010 - 1.01.2009 - 1.07.20009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 273 472 123 053 524 777 193 686
Koszt wtasny sprzedazy (230 190) (112 408) (446 299) (156 363)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 43 282 10 645 78 478 37 323
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (1738) (687) (1615) (655)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 512) (6 080) (18 060) (5 822)
Pozostate przychody operacyjne 1282 288 1220 371
Pozostate koszty operacyjne (1316) (351) (2 219) (1 358)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 23 998 3815 57 804 29 859
Przychody finansowe 5747 1411 12 636 100
Koszty finansowe (3 289) (557) (3 758) (1 253)
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszone;j (1402) (319) (217) (217)
Zysk (strata) brutto 25 054 4 350 66 465 28 489
Podatek dochodowy (5514) (1 260) (13 359) (5818)
Zysk (strata) m?tto z dziatalnosci 19 540 3090 53 106 22 671
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zys!< (strata.) netto za okres z dziatalnosci ) ) (153) (153)
zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 19 540 3090 52 953 22 518
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 19 540 3090 52 982 22 547
Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli - - (29) (29)
19 540 3090 52 953 22 518
Zyskl(strata) netto w zt na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres 0,12 0,02 0,33 0,14
— podstawowy z ;ysku z dziatalnosci 0.12 0,02 0,33 0.14
kontynuowanej
— rozwodniony z zysku za okres 0,12 0,02 0,33 0,14
— rozwodniony z.zysku z dziatalnosci 0.12 0,02 0,33 0.14
kontynuowanej

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Korekta prawa wieczystego uzytkowania
gruntu

Inne catkowite dochody netto
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES

Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli

1.01.2010 - 1.07.2010 - 1.01.2009 - 1.07.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
19 540 3090 52 953 22 518
- - 183 -
- - 183 -
- - 183 -
19 540 3090 53 136 22 518
19 540 3090 53 165 22 547
- - (29) (29)
19 540 3090 53 136 22 518

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 30.09.2010 31.12.2009
Niebadane Badane

Aktywa trwate 224 839 212 983
Rzeczowe aktywa trwate 94 462 98 634
Wartosci niematerialne 54 355 53 052
Wartos¢ firmy z konsolidacji 2 051 2 051
Nieruchomosci inwestycyjne 3 666 3 666
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 34 211 35613
Aktywa finansowe 15679 256
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 442 19 158
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 973 553
Aktywa obrotowe 446 140 389171
Zapasy 108 713 75 544
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 100 700 77 351
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3122
Aktywa finansowe 36 549 24 579
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 155 855 204 121
Rozliczenia miedzyokresowe 3142 1681
Kontrakty budowlane 41 181 2773
SUMA AKTYWOW 670 979 602 154
PASYWA

Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 391 297 369 425
Kapitat podstawowy 16 011 16 011
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 185 812 185 812
Kapitat z aktualizacji wyceny 2619 2637
Pozostate kapitaty rezerwowe 160 476 84 736
Niepodzielony wynik finansowy 26 379 80 229
Kapitaly niesprawujace kontroli - 7 483
Kapitat wiasny ogétem 391 297 376 908
Zobowigzania dlugoterminowe 63 342 61037
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 40 599 43 111
Rezerwy 1185 400
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7 929 7 696
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 602 9778
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 27 52
Zobowigzania krétkoterminowe 216 340 164 209
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 92 656 100 635
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 15 284 15214
Rezerwy 15783 19 316
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5153 5500
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7 -
Pochodne instrumenty finansowe 508 6725
Pozostate zobowigzania finansowe - 2 250
Rozliczenia miedzyokresowe 38 3
Kontrakty budowlane 84 106 10 487
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 2 805 4079
SUMA PASYWOW 670 979 602 154

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2010 - 1.01.2009 -

30.09.2010 30.09.2009

Niebadane Niebadane
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 25 054 66 682
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 7 904 7 400
Rdznice kursowe (353) 1013
Odsetki i dywidendy netto 671 951
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 97 13
Zmiana stanu naleznosci (22 159) (31 578)
Zmiana stanu zapaséw (32 106) 3539
Zmiana stanu zobowigzan (7 159) (63 429)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (3 005) 3632
Zmiana stanu rezerw (2571) (7 138)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych 35212 (45 311)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (6217) (22 920)
Zaptacony podatek dochodowy (4 333) (25 569)
Inne korekty 5 336
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 960) (112 379)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (5712) (52 582)
trwatych
- nabycie (5 926) (53 187)
- sprzedaz 214 605
Sprzedaz (nabycie) akgciji i udziatow (1 946) (35 474)
- nabycie jednostki stowarzyszonej (1946) (35474)
Aktywa finansowe (39 615) 20 711
- sprzedane lub zwrécone 52 894 21 501
- nabyte (92 509) (790)
Odsetki uzyskane 2 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (47 271) (67 345)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji - -
Wydatki na nabycie udziatow (akcji) wtasnych - (69)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredytow 8 033 28 381
Spfata pozyczek i kredytow (10 725) (9736)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - (16 011)
Odsetki zaptacone (1 552) (1981)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (791) (371)
Pozostate - 19
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 035) 232
Przeptywy pieniezne netto, razem (61 266) (179 492)
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 185 621 313 096
Srodki pieniezne na koniec okresu 124 355 133 604

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2010 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

. Kapitat sprzedaiy szcji Kapi?a’f " Pozc?staie Niepodzielony . Kapita! Razem kapitat

Niebadane powyzej z aktualizacji kapitatly I niesprawujacy
podstawowy . wynik finansowy p wiasny
wartosci wyceny rezerwowe kontroli
nominalnej

Na dzien 1.01.2010r. 16 011 185 812 2 637 84 736 80 229 7 483 376 908
Korekty btedéw - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Na dzien 1.01.2010 r. po korektach 16 011 185 812 2637 84 736 80 229 7 483 376 908
Dochody catkowite za okres - - - - 19 540 - 19 540
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Podziat zysku - - - 75740 (75 740) - -
Nabycie udziatéw niesprawujacych kontroli - - - - 2 350 (4 315) (1 965)
Inne - korekty zwigzane z potgczeniem - - (18) - - (3 168) (3 186)
Na dzien 30.09.2010 r. 16 011 185 812 2619 160 476 26 379 - 391 297
Niebadane
Na dzien 1.01.2009 r. 16 011 185 812 2 397 47 480 59 907 5411 317 018
Korekty btedéw - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Na dzien 1.01.2009 r. po korektach 16 011 185 812 2 397 47 480 59 907 5411 317 018
Dochody catkowite za okres - - 183 - 52 985 (29) 53139
Wyptata dywidendy - - - - (16 011) - (16 011)
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Nabycie udziatéw niesprawujacych kontroli - - - - - (423) (423)
Podziat zysku - - - 38 900 (38 900) - -
Inne - - 57 2 362 - 5 2424
Na dzien 30.09.2009 r. 16 011 185 812 2637 88 742 57 981 4964 356 147

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czgs$¢.
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lll. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodine

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2010 roku.

Grupa Kapitatowa Trakcja Polska (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej Trakcja Polska S.A. (,TP”, ,TP
S.A%, ,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka”, ,Spotka Dominujgca”) i jej spotek zaleznych (patrz nota nr 2).

Trakcja Polska S.A. (,Spotka”, ,Jednostka dominujaca”) w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku w
wyniku przejecia kontroli nad spétka holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”). Firma Spdtki brzmi Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze
Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane
potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10.12.2007 r. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata
Trakcja Polska - PKRE S.A. Spotka dominujgca dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 r. (Rep. A Nr 863/95) wraz z p6zniejszymi zmianami.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w
Warszawie — XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spoétce Trakcja Polska — PKRE S.A.
nadano numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD
4212Z. Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Ztotej 59 XVIII p. Czas trwania Spétki jest
nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe w
zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych, tj.:

=  roboty fundamentowe i sieciowe,

= montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

= montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
= montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobow (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze, palownice).
=  roboty budowlane zwigzane z budowa obiektéw inzynierii Iadowej i wodnej,
=  roboty budowlane specjalistyczne,

= roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw.

2. Skitad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujgca Trakcja Polska S.A. oraz jednostki zalezne:

Procentowy udziat

w kapitale Metoda
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.09.2010  31.12.2009 konsolidacji
Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Roboty inzvniervine i budowlano-
Inzynieryjnych S.A. (,PRKil’, PRKil  Wroctaw y Inzyniery) 100,00% 96,79% Petna
w montazowe

S.AY)

Dziatalno$¢ deweloperska,
PRK 7 Nle.ruchomoscll Sp zo0.0. Warszawa zarzadzamg nleruchomosmaml 100,00% 100,00% Peina
(,PRK-7 Nieruchomosci”) wspdlnot mieszkaniowych na

Zlecenie

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Jednostki wspétzalezne od spdtki Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.:

Procentowy udziat

w kapitale Metoda
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.09.2010  31.12.2009 konsolidacji
. Roboty torowe, w tym spawanie,
Bahn Technik Wroctaw . Wroctaw  regeneracje rozjazdéw oraz montaz 50,00% 50,00% Proporcjonalna
Sp. z 0.0. (,Bahn Technik”) torowiska

Spétka PRKil S.A. nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.
W sktad Grupy wchodzi jednostka stowarzyszona Eco - Wind Construction S.A., w ktérej Trakcja Polska S.A.
posiada 40,68% akcji, konsolidowana metodg praw wtasnosci.

Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest hiszpanska spétka COMSA SA, ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce rowniez dane Grupy Kapitatowej Trakcja Polska.

W dniu 26 stycznia 2010 roku zarzad Spotki Przedsiebiorstwo Robdét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A., podmiotu
zaleznego od Spotki Trakcja Polska S.A. moca uchwaly uniewaznit dokumenty akcji akcjonariuszy
mniejszosciowych oraz wydat Spotce akcje wykupione przez akcjonariuszy mniejszosciowych. Na podstawie
Uchwaty oraz faktycznego przejecia akcji, Spotka stata sie wiascicielem 41.126 akcji PRKIil S.A., wykupionych za
tacznag kwote 1.945.671,06 zt. W wyniku wyzej wymienionego zdarzenia oraz wczesniejszej transakcji nabycia akgcji
PRKil S.A. Spotka stata sie witascicielem 100% akcji imiennych spotki Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i
Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kniaziewicza 19 oraz objeta 100% gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu PRKil S.A. Akcje posiadajg wartos¢ nominalng 2,05 zt kazda, to jest taczng warto$¢ nominaing
2.628.417,75 zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Zmiany w strukturze Grupy

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat potaczenie Trakcja Polska S.A. jako spoiki przejmujacej z
Przedsigbiorstwem Robd6t Komunikacyjnych-7 S.A. jako spotka przejmowana. Pofaczenie spétek zostato
rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych spétki na dzien 31 sierpnia 2009 r., na ktérg przeszedt majatek
potaczonych spotek, tj. Trakcja Polska S.A., metodg taczenia udziatow.

Faktyczne potaczenie spotek, zgodnie z MSSF 3 nastapito w dniu uzyskania kontroli tj. w dniu 01.09.2007 roku.
Dane poréwnywalne w jednostkowym sprawozdaniu finansowym potaczonej spotki wynikajg ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Dane poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy zostaty okreslone w taki sposdb jakby potaczenie miato miejsce w
poprzednim roku obrotowym.

4. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzien 30.09.2010 roku w sktad Zarzadu jednostki dominujgcej wchodzity nastepujace osoby:

Maciej Radziwit Prezes Zarzadu

Tadeusz Bogdan Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku nie nastgpity Zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
jednostki dominujacej Grupy. Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu.

5. Akcjonariat jednostki dominujacej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej, stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, badz przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
przekazania Sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw gtosach na
zakladowym WZA

COMSA S.A. 81 065 510 50,63% 81065 510 50,63%
ING 15072 408 9,41% 15072 408 9,41%
Pozostali akcjonariusze 63 967 562 39,96% 63 967 562 39,96%
Ogélna liczba akcji 160 105 480 100,00% 160 105 480 100,00%

Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji w jednostkach wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowe;.

6. Stan posiadania akcji jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace jednostke

Akcje Spotki Trakcja Polska S.A. bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania
sprawozdania prezentuje ponizsza tabela.

% udziat w

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu 280 0,0002%
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu 2 550 960 1,59%
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu 450 500 0,28%

Od dnia przekazania ostatniego raportu pétrocznego tj. 27.08.2010r. nie nastgpity zadne zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg
akcji w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
do publikacji w dniu 10 listopada 2010 roku.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat
profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede wszystkim w ocenie ryzyka
zwigzanego ze splatg naleznosci przeterminowanych. W zwigzku z tym, na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje
weryfikacji odpisdw aktualizujgcych ww. naleznosci biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia
(powyzej 180 dni) w ich spfacie.

8.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostalty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikéw poszczegolnych budow
(kontraktdow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajgcego, majacych na celu wypetnienie warunkéw gwaranciji.

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Ujmowanie przychodéw

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Grupa stosuje kosztowa metode ustalania przychodéw (,koszt plus”). Przychodem 2z wykonania ustug
budowlano — montazowych objetych niezakoriczong umowag sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone
o zaktadang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji
zaktadanych marz na poszczegolnych kontraktach. Wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy w przypadku kontraktéw
zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkow ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

9. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

9.1 Podstawa sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z  wyjgtkiem  pochodnych instrumentéw finansowych oraz  aktywéw finansowych  dostepnych
do sprzedazy, ktére sg wyceniane weditug wartosci godziwe;j.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”, ,zI"), a wszystkie
wartosci, jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie
od wartosci tagcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

9.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 wrzes$nia
2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci srodrocznej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskag
(MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”).

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2010 roku sporzadzone zostato
takze zgodnie z wymogami obowigzujgcymi spotki publiczne.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Trakcja Polska za 2009 rok, ktére zostato opublikowane w dniu 19 marca 2010 roku
oraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010
roku, opublikowanym w dniu 27 sierpnia 2010 roku.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie
ma roznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska, z
wyjatkiem réznych terminéw wejscia w zycie regulacji.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Wszystkie jednostki zalezne w Grupie, z wyjatkiem Bahn Technik Sp. z 0.0. oraz Eco Wind Construction S.A,,
prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Bahn Technik Sp.
z 0.0. oraz Eco Wind Construction S.A. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”, ,PSR”).

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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10. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2010 roku sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku,
z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegdétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowg Trakcja Polska zostat przedstawiony w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku, opublikowanym w dniu 27
sierpnia 2010 roku.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym
zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na
dzien bilansowy:
e  Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz
pierwszy
Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okresdéw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace
ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2011 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg przypadkéw przekazania aktywow
finansowych i niezbednych ujawnien z tym zwigzanych. Celem zmian jest zwiekszenie wartosci informacyjnej
sprawozdania finansowego w takich przypadkach, szczegdlnie w odniesieniu do ryzyk jakie mogty zosta¢ przy
jednostce, ktora przekazata aktywa.

Grupa zastosuje zmiany do 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. W dniu 28 pazdziernika 2010 roku opublikowano
zasady rachunkowosci zobowigzan finansowych, ktére zostang wiaczone do nowego MSSF 9. Nowy standard
wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.
Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmujg uproszczenie definicji jednostek
powigzanych oraz wprowadzenie uproszczeh odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedacymi wiasnoscig
Skarbu Panstwa.
Grupa zastosuje zmieniony MSR 24 od 1 stycznia 2011 roku.

Zmiana do MSR 24 nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczacg regulacji zwigzanych z klasyfikacja praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byty w
zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg byé one, po spetnieniu okreslonych warunkéw, ujmowane jako
sktadnik kapitatu wtasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma
zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pozniej.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 32 od 1 stycznia 2011 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.
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e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian z dniem ich wejscia w zycie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedpfaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy
jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z istniejagcymi programami Swiadczen
pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogdw.

Grupa zastosuje zmiany do Interpretacji KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 roku.
Zmieniona interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnos$nie ujmowania
transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Grupa zastosuje Interpretacje KIMSF 19 od 1 stycznia 2011 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania tej interpretac;i.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania przez UE:
e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku,
e Zmiany do réznych standardéw rachunkowosci wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku,
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych, opublikowane w dniu 7 pazdziernika
2010 roku.

11. Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Grupa sporzadzita pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wediug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), tj. zawierajgce bezwarunkowe oswiadczenie o zgodnosci z MSSF,
za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2006 roku i zawierajgce dane poréwnywalne za lata 2004 i 2005. Dniem
przejscia Grupy na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowa¢ w petni MSSF po raz pierwszy, oraz ich wptyw
na wynik finansowy i kapitaty wiasne okreséw poréwnywalnych zostaty przedstawione w historycznych
skonsolidowanych informacjach finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2006, 31 grudnia 2005 i 31 grudnia
2004 roku opublikowanych w prospekcie emisyjnym jednostki dominujacej, sporzadzonym w zwiazku z ofertg
publiczng jej akcji (,prospekt emisyjny”).

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2010 roku sg spojne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem
zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgacego i poréwnywalnego, chyba ze
standard lub interpretacja zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej zostatly
zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez Grupe po raz pierwszy:

e  Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany 10 stycznia 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie  1lipca 2009 roku lub pdzniej. Standard wymaga, aby efekty transakcji
z udziatowcami mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad
jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca. Standard uszczegotawia rowniez sposéb ujecia w
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przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do wartosci
godziwej i ujecia réznicy w rachunku zyskow i strat.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.

e Poprawka do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena ,Pozycje zabezpieczane kwalifikujace
sie do rachunkowosci zabezpieczen” (Eligible Hedged Items)

Poprawka do MSR 39 zostata opublikowana 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub poézniej. Poprawka precyzuje zasady kwalifikacji oraz warunki, jakie
musi spetni¢ pozycja finansowa, aby mogta zosta¢ zakwalifikowana jako pozycja zabezpieczana. Wprowadzone
zmiany objasniajg, w jaki sposdb obecnie istniejgce podstawowe zasady rachunkowosci zabezpieczen powinny
by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronnego ryzyka (tj. zmiany wartosci przeptywow pienieznych lub
wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej jedynie ponizej lub powyzej pewnego wyznaczonego putapu
wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji stanowiacej czes$¢ przeptywéw pienieznych dla danego instrumentu
finansowego — jako pozycji zabezpieczanych.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.

e  Zmieniony MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany 10 stycznia 2008 roku i obowigzuje prospektywnie dla potaczen jednostek
gospodarczych z datg nabycia przypadajaca nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku. Wprowadzone zmiany zawierajg
m.in. mozliwos¢é wyboru ujecia udziatbw mniejszosci albo wedtug wartosci godziwej, albo wedtug ich udziatu w
wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywow netto; w przypadku przeje¢ kilkuetapowych — koniecznos¢
przeszacowania dotychczas posiadanych udziatéw do wartosci godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem
réznicy do rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.

e Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw stosujacych
zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne i dostarcza informacji i wyjasnien, kiedy i w jaki sposéb
zabezpieczenia te mogg by¢ dokonywane.

Interpretacja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponadto, dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku, Grupa bylaby obowigzana zastosowa¢ KIMSF
12 Umowy na ustugi koncesjonowane oraz KIMSF 15 Umowa o budowe nieruchomosci. Grupa zastosuje te
regulacje od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska. Ich wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy opisano
powyzej.

12. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy Trakcja Polska za
Il kwartat 2010 roku

W okresie trzech miesiecy zaczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku Grupa
Trakcja Polska uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 123 053 tys. zt, co stanowi 36% spadek w stosunku
do analogicznego okresu roku 2009. Zmniejszenie przychodéw w trzecim kwartale 2010 roku spowodowane byto
przesunieciem w czasie przetargéw ogtaszanych przez najwiekszego odbiorce ustug Grupy - PKP PLK S.A. oraz
przesunieciem terminu rozpoczecia nowych kontraktow.

Koszt wiasny sprzedazy w trzecim kwartale 2010 roku zmniejszyt si¢ 0 28% i jego warto$¢ osiagneta 112 408 tys.
zt. Nizszy o 8 p.p. spadek kosztu wilasnego sprzedazy w poréwnaniu do spadku przychodéw ze sprzedazy
spowodowat obnizenie marzy zysku brutto ze sprzedazy o 26 678 tys. zt. Marza zysku brutto zmalata z kwoty 37
323 tys. zt w trzecim kwartale 2009 roku do kwoty 10 645 tys. zt w trzecim kwartale 2010 roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 3 815 tys. zt i obnizyt sie o kwote 26 044 tys. zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to osiggnat warto$¢ 29 859 tys. zt.

W omawianym okresie Grupa zanotowata zysk brutto w wysokosci 4 350 tys. zt i byt on 0 24 139 tys. zt nizszy niz
w okresie poréwnywalnym poprzedniego roku, kiedy to osiggnat wartos¢ 28 489 tys. zt.
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Zysk netto Grupy w trzecim kwartale 2010 roku wynidst 3 090 tys. zt i byt nizszy w stosunku do wyniku trzeciego
kwartatu roku ubiegtego o kwote 19 581 tys. zt. W trzecim kwartale 2010 roku marza zysku netto osiggneta poziom
2,5% i w stosunku do pierwszego kwartatu poprzedniego roku obnizyta sie 0 9,1 p.p.

Suma bilansowa Grupy osiagneta na koniec trzeciego kwartatu 2010 roku poziom 670 979 tys. zt i byta wyzsza o
68 825 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2009.

Aktywa trwate zwiekszyty sie o kwote 11 856 tys. zt, natomiast aktywa obrotowe o kwote 56 969 tys. zt.

Wzrost aktywéw trwatych spowodowany byt przede wszystkim zwiekszeniem stanu aktywow finansowych w
zwigzku z ustanowieniem kaucji pienieznej zabezpieczajacej gwarancje zwrotu zaliczki. Gwarancja zwrotu zaliczki
dotyczyta kontraktu LCS Dziatdowo.

Aktywa obrotowe zwiekszyty sie o 15% w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2009 roku. Wzrost ten wynika
przede wszystkim ze zwigkszenia si¢ stanu zapasow, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kontraktow
budowlanych. Zapasy wzrosty sie o kwote 33 169 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego w
zwigzku z zakupem materiatéw niezbednych do aktualnie realizowanych oraz rozpoczynajacych sie kontraktow.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci zwigkszyty sie¢ o kwote 23 349 tys. zt tj. 0 30% w
poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2009 roku, natomiast wzrost kontraktéw budowlanych o kwote 38 408 tys. zt
wynikat gtéwnie z wyptacenia zaliczek konsorcjantom na poczet realizowanych umow.

Kapitalty wlasne Grupy Kapitatowej wzrosty na dzien 30.09.2010 roku o kwote 14 389 tys. zt w poréwnaniu
do 31.12.2009 roku i osiggnety wartos¢ 391 297 tys. zt. Wzrost pozostatych kapitatow rezerwowych wynika z
podziatu wyniku z lat ubiegtych.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o kwote 2 305 tys. zt giéwnie w powodu zwiekszenia sie stanu rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyly sie o kwote 52 131 tys. zt w pordwnaniu do stanu na koniec roku
ubiegtego. Wzrost ten spowodowany byt zwiekszeniem stanu kontrakidéw budowlanych o kwote 73 619 zt przede
wszystkim w zwigzku z otrzymaniem od zamawiajacego zaliczki na poczet realizacji robét w ramach kontraktu LCS
Dziatdowo.

13. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Sprzedaz Grupy osiaga najnizsze wartosci w pierwszym pétroczu z powodu niesprzyjajacych warunkow
pogodowych oraz z powodu mniejszej liczby przetargéw sfinalizowanych w poprzednim okresie oraz
rozstrzygnieciu mniejszej liczby korzystnych kontraktow.

14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

15. Opis czynnikow, ktore beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej zaliczamy:

e Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa i tramwajowg w Polsce.

e Trafnos¢ oszacowania kosztow realizowanych projekidow, majgca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udzialu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargow i w efekcie marze osiggane
na kontraktach. Dokladno$¢ oszacowania budzetéw kosztéw kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcéw.

o Ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegoélnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Nasza Grupa
prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe. Nasza Grupa nie
moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczeh z uwagi na przesuniecia w harmonogramach robot
budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez odbiorcow. Wobec powyzszego, fluktuacje
na rynku walutowym wraz z przesunieciami w realizowanych przez odbiorcéw ptatno$ciach w euro moga
powodowac zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej
Grupy Kapitatowej. Grupa posiada zawarte kontrakty terminowe typu forward. Grupa nie widzi jednak
zagrozenia istotnej zmiany jej sytuacji kadrowej, majatkowe;j i finansowej ani zagrozenia realizacji zobowigzan
Grupy spowodowanego posiadanymi kontraktami terminowymi (wytacznie kontrakty typu forward).
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Polityke monetarng Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytow. W celu
finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zaciaga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosi¢
koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych.

Terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcow. Nieterminowos$¢ sptaty zobowigzan przez
naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowe;.

Potencjalne akwizycje podmiotéw gospodarczych, mogaq przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty, jak
i zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowe;.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajacych
zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisow podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obciazen
o charakterze publicznoprawnym, a takze przepiséw:

zwigzanych z organizacja Euro 2012, w szczegdlnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy
z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA Euro
2012 (Dz. U. z dnia 21 wrze$nia 2007 r.),

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamowien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy
o Zamoéwieniach Publicznych,

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegélnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 r.
o partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrzesnia 2005 r.),

zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

zwigzanych z ochrong  srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektéw,
w szczegolnosci Prawa Ochrony Srodowiska,

zwigzanych z energig odnawialna, w szczegolnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(Dz. U. 06.89.625),

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci, przepisy regulujace dziatalno$¢ w zakresie
obrotu nieruchomosciami, w szczegdlnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r.
0 gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu
nieruchomosci przez cudzoziemcow (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r. o wtasnosci
lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym oraz budownictwem.

16. Czynniki ryzyka

Do czynnikbw mogacych w istotny sposéb pogorszy¢ sytuacije finansowg naszej Grupy zaliczamy:

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenciji,

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcow i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcow,
Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko zmian cen surowcow,

Ryzyko zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscia  cztonkdéw  konsorcjdw  budowlanych oraz
z odpowiedzialnoscig za podwykonawcow,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektow,
Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,
Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,
Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii.

17. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Grupa Trakcja Polska nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za 2010 rok.
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18. Informacje dotyczace segmentow

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasoboéw do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalno$ci segmentu, a takze

c) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj wytwarzanych produktow i
Swiadczonych ustug. Ze wzgledu na dos¢ jednolity charakter dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy
zidentyfikowane segmenty pokrywajg sie z poszczegdlnymi jednostkami Grupy. Ponadto, wyodrebniono segment
energetyki wiatrowej zwigzany z inwestycjg w jednostke stowarzyszong wyceniang metoda praw witasnosci. W
efekcie zidentyfikowano nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

=  Segment budownictwa kolejowego, ktéry zajmuje sie robotami inzynieryjnymi i budowlano - montazowymi
sektora kolejowego (TP, PRK:il, i Bahn Technik).

= Segment energetyki wiatrowej, ktéry zajmuje sie kompleksowag obstugg inwestycji farm elektrowni
wiatrowych (Eco-Wind Construction).

= Segment budownictwa mieszkaniowego, ktéry zajmuje sie szeroko pojeta dziatalnoscig deweloperska
(PRK 7 N).

W celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych cztery segmenty zostaty potaczone.
Przy decyzji o potaczeniu uwzgledniono, ze wykazujg one podobne cechy gospodarcze oraz sg podobne pod
wzgledem rodzaju produktéw i ustug, rodzaju proceséw produkcyjnych, grup klientdw na produkty i ustugi oraz
metod stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokaciji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub
strata brutto.

Podatek dochodowy jest monitorowany na poziomie Grupy i w zwigzku z tym nie podlega alokacji do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Dziatalnos¢
Za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 30.09.2010 kontynuowana
Niebadane ; £ 6 ; ¥
Segment Pozostale DZ|.aIaInosc Wytaczenia DZ|al’aInosc
kolejowy segmenty Razem zaniechana ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 261 089 12 383 273 472 - - 273 472
Sprzedaz miedzy segmentami 13 643 27 13 670 - (13 670) -
Przychody segmentu ogétem 274732 12 410 287 142 - (13 670) 273 472
Wyniki
Amortyzacja 7 844 60 7 904 - - 7 904
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - (1042) (1 042) - - (1042)
Zysk (strata) segmentu 63 489 1190 64 679 - (38 224) 26 455
Dziatalnos¢
Za okres od dnia 1.01.2009 do dnia 30.09.2009 kontynuowana
Niebadane Segment Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
. . Wylaczenia .
kolejowy segmenty Razem zaniechana ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 520 997 3780 524 777 - - 524 777
Sprzedaz miedzy segmentami 8718 120 8 838 - (8 838) -
Przychody segmentu ogotem 529 715 3900 533 615 - (8 838) 524 777
Wyniki
Amortyzacja 7 366 22 7 388 - - 7 388
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - (217) (217) - - (217)
Zysk (strata) segmentu 67 838 (265) 67 573 - (1108) 66 465

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.

Strona 22 z 40



GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku

(dane w tys. zi, je$li nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku

Niebadane

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Pozostale ujawnienia

Udziat w jednostce stowarzyszonej
Wydatki kapitatowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Badane

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Pozostale ujawnienia
Udziat w jednostce stowarzyszonej
Wydatki kapitatowe

Dziatalnos¢
kontynuowana
Segment Pozostate Dziatalnos$¢ . Dziatalnos¢
. . Wytaczenia .
kolejowy segmenty Razem zaniechana ogoétem
694 027 62 575 756 602 - (151 539) 605 063
318 852 43 547 362 399 - (82 638) 279 761
- 34 211 34 211 - - 34 211
5638 288 5926 - - 5926
Dziatalnosé
kontynuowana
Segment Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
. . Wylaczenia .
kolejowy segmenty Razem zaniechana ogétem
598 054 53 844 651 898 - (120 365) 531 533
239 207 35820 275 027 - (49 782) 225 245
- 35613 35613 - - 35613
59 340 143 59 483 - - 59 483
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19. Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki dlugoterminowe 30.09.2010 31.12.2009
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 38 969 42 199
- kredyty inwestycyjne 38 969 42 199
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 1630 912
Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe dlugoterminowe 40 599 43 111
Oprocentowane kredyty i pozyczki krotkoterminowe 30.09.2010 31.12.2009
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 14 186 14 283
- kredyty inwestycyjne 14 186 14 283
Pozyczki od jednostek niepowigzanych 201 411
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 897 520
Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe kréotkoterminowe 15 284 15 214
Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 55 883 58 325

Zaciagniete kredyty jednostki dominujacej oraz kredyty pozostatych spétek Grupy przedstawione sg w ponizszej
tabeli:

Kredyty Jednostki Dominujacej:

Termin Kwota kredytu
Kwota kredytu wymagalno- Oprocen- pozostata do splaty na
Nazwa podmiotu (w tys. PLN) Rodzaj kredytu Data umowy Sci towane 30.09.2010
23 833 w tym:
WIBOR 12 833 - zobowigzania
Bank PEKAO S.A. 55 000 Kredyt inwestycyjny  28.11.2007 30.11.2012 1M+0,55% diugoterminowe,

11 000 zobowigzania
krétkoterminowe

Wielowalutowa,

Bank BPH S.A. do 15 000 wielocelowa linia 20.10.2008 26.11.2010 WIBOR -
1M +1,6%
kredytowa
Razem 23 833
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Kredyty pozostatych spoétek z Grupy:

Kwota kredytu

Dtuznik / Kwota kredytu Termin Oprocen- pozostata do sptaty na
Nazwa podmiotu (w tys. PLN) Rodzaj kredytu Data umowy wymagalno-sci towanie 30.09.2010
) 22.03. 2000r.
EEEEQ{ SA 400 Kmdg:e"‘z' rscr:“”k“ Aneksnr20z  21.10.2010 om??;/ .
A acy 22.10.2000r. <
Bahn Technik Wroctaw Limit kredytowy w 13.07.1999r. WIBOR
Sp. zo.o. do 500 rachunku biezacym Aneks nr 18 z 22.05.2011 OIN +3.5% -
Kredyt Bank S.A. acym  57.05.2010r. e
PRKil S.A. 5914 EUR ) ) .
Nordea Bank Polska  co stanowi Kred‘x '\;;Vlzzgcwny 09.02.2009  07.02.2014 %T'f;f 499 EUF:;";::(’L"KI'
SA. 24295 PLN o
PRKil S.A. 562 EUR co Kredyt inwestycyjny EURIBOR 343 EUR co stanowi
S‘Xdea Bank Polska - nowi 2 378 PLN w walucie 06.07.2009  31.07.2012 1M+3,1% 1370 PLN
2ah2 ;’ichmk Wroctaw 100 tys. EUR co
p.z0o0. = stanowi 415 tys. Pozyczka 30.11.2009 30.11.2010 3% 201 PLN
Leonard Weiss PLN
International GmbH
PRK 7
Kredyt obrotowy
NIERUCHOMOSCI Sp. 30 847 nieodnawialny 22.06.2010 28.02.2012 WIBOR 8033 PLN
zo0.0. Jlotow O/N +1,95%
BOS BANK S.A. y
Razem 29 523
Razem Grupa 53 356
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek Grupy Kapitatowe;j
30.09.2010 31.12.2009
Niebadane Badane
W walucie polskiej 32918 33 927
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN 22 965 24 398
w EUR 5539 24 398
Razem 55 883 58 325
20. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych
30.09.2010 31.12.2009
Niebadane Badane
Srodki pieniezne w kasie 111 77
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5316 4785
Inne $rodki pieniezne - lokaty do 3 m-cy 150 428 199 259
Kredyt w rachunku biezgcym - -
Razem 155 855 204 121
Lokaty korygujace wartos$¢ srodkéw pienieznych na koniec okresu -31 500 -18 500
Srodki pieniezne na koniec okresu 124 355 185 621
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21. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2010 31.12.2009
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: - -
Otrzymanych gwaranc;ji i poreczen - -
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie - -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 47 696 21 265
Otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 38 957 13 661
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 8739 7 596
Pozostate 12 8
Razem naleznosci warunkowe 47 696 21 265
Zobowiagzania warunkowe
Od jednostek powiazanych z tytutu: - -
Udzielonych gwarancji i poreczen - -
Weksli wtasnych - -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 728 473 408 747
Udzielonych gwarancji i poreczen 278 501 135 153
Weksli wtasnych 224 403 146 777
Hipotek kaucyjnych 27 424 20 108
Hipotek zwyktych 34 727 3880
Cesiji wierzytelnosci 367 -
Cesji z polisy ubezpieczeniowe;j 89478 53 275
Kaucji 29 652 3 356
Pozostatych zobowigzan 43 921 46 198
Razem zobowigzania warunkowe 728 473 408 747

W zataczniku do niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zamieszczono zestawienie
gwarancji i poreczen (w tym poreczen wzajemnych) Grupy Kapitatowe;.

W wyniku podpisanych z pracownikami i Czionkami Zarzadu uméw o prace Grupa na dzien
30 wrzesnia 2010 roku posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1437 tys. zt i zobowigzania
warunkowe w wysokosci 4 433 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogaq zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na koniec |l
kwartatu 2010 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

22. Istotne sprawy sadowe i sporne

W okresie od 01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku Spotka oraz jej podmioty zalezne nie byly strong
toczacych sie postepowan sadowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej,
ktorych wartos¢ pojedynczo lub tacznie przekraczataby 10% kapitatdw wiasnych Trakcji S.A., poza
nizej opisanymi postepowaniami.

Postepowanie w przedmiocie ziozonych w dniu 26 oraz 27 lipca 2007 roku przez Wspdinote
Mieszkaniowg Kazimierza Deyny 7 w Warszawie oraz osobe fizyczng odwotan od decyzji
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zatwierdzajacej projekt budowlany i wydajacej pozwolenie na budowe zespotu zabudowy
mieszkaniowej wielorodzinnej z garazem podziemnym wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng na
terenie dziatek potozonych przy ul. gen. Petczynskiego w Warszawie. W zwigzku z planowang przez
Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych — 7 S.A. inwestycjg deweloperska w Warszawie w rejonie ul.
gen. Pefczynskiego, zostata wydana z upowaznienia Prezydenta m.st. Warszawy, w dniu 9 lipca 2007
roku, decyzja o pozwoleniu na budowe (numer 504/Bem/2007, znak: AM-BK/7353/13/07/ME).

Od powyzszej decyzji Wspodlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 w Warszawie odwotata sie
kwestionujac prawo PRK - 7 S.A. do realizacji inwestycji na jednej z dziatek (nr ew. 111/31 z obrebu 6-
11-02) W ramach toczacego przed Wojewodg Mazowieckim postepowaniem odwotawczym PRK - 7
S.A. podniosta, ze z aktu notarialnego dotyczgacego nabycia nieruchomosci, na ktérej ma byc¢
prowadzona inwestycja wynika, ze kazdoczesnemu uzytkownikowi wieczystemu nieruchomosci
przystuguje prawo przejazdu i przechodu przez tg dziatke oraz prawo dysponowania tg dziatkg na cele
budowlane, a w szczegdlnosci prawo do wybudowania na tej dziatce drogi, chodnika, sieci cieplnej,
energetycznej, wodociggowej i kanalizacyjnej, gazowej teletechnicznej oraz przytaczenia ich do
infrastruktury i budynkow, ktére w ramach realizacji tej inwestycji zostang wybudowane. W zwiazku z
powyzszym w ocenie PRK 7 Nieruchomosci roszczenia Wspolnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny 7
sg bezpodstawne.

Dnia 14 stycznia 2008 r. PRK - 7 S.A. otrzymata decyzje Wojewody Mazowieckiego uchylajacg
pozwolenie na budowe i przekazujgca sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ Il-szej instancji.
W zwigzku z powyzszym PRK — 7 S.A, dnia 12 lutego 2008 r. ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego wnoszac o uchylenie decyzji w catosci zarzucajgc organowi wydajagcemu decyzje
razace naruszenie prawa materialnego i procesowego. W dniu 27 maja 2008 roku Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje Wojewody Mazowieckiego uchylajacg decyzje
Prezydenta m. st. Warszawy w przedmiocie pozwolenia na budowe i przekazujacg sprawe do
ponownego rozpoznania. W uzasadnieniu wyroku WSA wskazat, ze Wojewoda Mazowiecki wydajac
decyzje o uchyleniu decyzji Prezydenta m. st. Warszawy w przedmiocie pozwolenia na budowe,
przekazujgca sprawe do ponownego rozpoznania, naruszyt przepisy postepowania administracyjnego.
Sad wskazat réwniez, ze przekazujac sprawe do ponownego rozpoznania Wojewoda Mazowiecki
powinien uzasadni¢ konieczno$¢ przeprowadzenia postepowania wyjasniajagcego w catosci lub w
znacznej czesci, jak réwniez wykazaé z jakich przyczyn sam nie przeprowadzit postepowania
uzupetniajgcego. W ocenie WSA Prezydent m.st. Warszawy, dziatajac jako organ pierwszej instanciji,
przeprowadzit postepowanie wyjasniajagce w sposob wystarczajacy do rozstrzygniecia sprawy, w
zwigzku z czym jezeli Wojewoda Mazowiecki, w postepowaniu odwotawczym miat watpliwosci co do
czesci materiatu dowodowego mégt sam przeprowadzi¢ postepowanie uzupetniajgce na podstawie art.
136 kpa (przepis ten upowaznia organ odwotawczy do przeprowadzenia takiego postepowania).
Ponadto w uzasadnieniu wyroku WSA zauwazyl, Zze kwestionujgc os$wiadczenie o prawie do
dysponowania nieruchomoscig na cele budowlane i wskazujac, ze inwestor (Przedsiebiorstwo Robot
Komunikacyjnych -7 S.A.) jest wspotuzytkownikiem wieczystym dziatki nr 111/31 nie zauwazyl, ze
wspétuzytkownikiem wieczystym tej dziatki jest zupetnie inny podmiot, czyli PRK 7 Nieruchomosci. W
dniu 23 lipca 2008 roku, Wspdlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny, zlozyta skarge kasacyjng od
wyroku WSA. Postanowieniem z dnia 6 sierpnia 2008 roku WSA odrzucit skarge kasacyjng ze wzgledu
na nieziszczenie przez petnomocnika skarzacych optaty w petnej wysokosci.

Decyzjg wydang w dniu 10 listopada 2008 roku Wojewoda Mazowiecki utrzymat w mocy decyzje
Prezydenta m. st. Warszawy z dnia 9 lipca 2007 roku udzielajagcg PRK — 7 S.A. pozwolenia na budowe.
W dniu 19 grudnia 2008 roku Wspdlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 ziozyla na wyzej
wymieniong decyzje Wojewody Mazowieckiego skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie, zarzucajac jej naruszenie przepiséw postepowania — art. 10 § 1 KPA poprzez jego
niezastosowanie oraz prawa materialnego — art. 32 ust. 4 pkt 2 Prawa Budowlanego poprzez jego
btedng wyktadnie.

W dniu 16 marca 2009 roku PRK — 7 S.A. WSA odpowiedZz na powyzsza skarge wnoszac o jej
oddalenie, jako ze w opinii Spoétki skarga ta byta bezpodstawna.

Wyrokiem z dnia 3 kwietnia 2009 roku WSA oddalit skarge Wspodlnoty Mieszkaniowej Kazimierza
Deyny 7 na decyzje Wojewody Mazowieckiego utrzymujaca w mocy decyzje Prezydenta m. st.
Warszawy z dnia 9 lipca 2007 roku udzielajagcg PRK — 7 S.A. pozwolenia na budowe. W uzasadnieniu
wyroku WSA wskazat, ze Wojewoda Mazowiecki nie dopuscit sie uchybien zarzucanych przez
Wspdlnote Mieszkaniowg Deyny 7.

Zgodnie z posiadanymi przez nas informacjami Wspdlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 zlozyta
skarge kasacyjng od wyroku WSA. Dnia 23 Wrzes$nia 2009 roku Trakcja Polska S.A. (nastepca prawny
po potaczeniu z PRK — 7 S.A.) ztozyta w NSA odpowiedzZ na skarge kasacyjna.
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Decyzjg z dnia 12 maja 2010 roku. Prezydent m.st. Warszawy, przeniost pozwolenie na budowe na
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. W dniu 2 lipca 2010 roku Trakcja Polska S.A. i PRK 7 Nieruchomo&ci
Sp. z 0.0. poinformowaty o tym fakcie NSA. Termin rozprawy przed NSA zostat wyznaczony na dzien
24 listopada 2010 roku.

Postepowanie w sprawie zmiany decyzji o pozwoleniu na budowe.

W dniu 6 lipca 2009 roku Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych 7 S.A. z s ziozyta wniosek o
wydanie decyzji zmieniajacej decyzje Prezydenta m. st. Warszawy z dnia 9 lipca 2007 roku, o
pozwoleniu na budowe (numer 504/Bem/2007, znak: AM-BK/7353/13/07/ME). W dniu 17 listopada
2009 roku Trakcja Polska S.A. poinformowata Prezydenta m.st. Warszawy o fakcie potgczenia z PRK 7
S.A. i wynikajacym z tego faktu wstapieniu do postepowania w miejsce PRK 7 S.A. Decyzjg z dnia 12
stycznia 2010 roku, znak: AM-WAAB-MEL-7353-143-09 doreczong Trakcji Polskiej S.A. w dniu 1 lutego
2010 roku, Prezydent m.st. Warszawy odméwit zatwierdzenia zamiennego projektu budowlanego i
udzielenia pozwolenia na budowe. W dniu 15 lutego 2010 roku Trakcja Polska S.A. ziozyta do
Wojewody Mazowieckiego odwotanie od tej decyzji. Decyzjg z dnia 12 maja 2010 roku. Prezydent m.st.
Warszawy, przeniost pozwolenie na budowe na PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. W dniu 21 czerwca
2010 roku Trakcja Polska S.A. i PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. poinformowaty o tym fakcie Wojewode
Mazowieckiego.

23. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie od 01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku nie nastgpita wyptata ani deklaracja wyptaty
dywidendy przez Spotke Trakcja Polska S.A. W dniu 22.07.2010 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki Trakcja Polska S.A., ktére podjeto uchwate 6A/2010/REP.A nr 9569/2010 o
przeniesieniu wyniku za rok 2009 w catosci na kapitat zapasowy.

24. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Transakcje zawarte przez Spoétke dominujgca oraz spotki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi
sg transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter wynika z biezacej dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke dominujgca i spétki od niego zalezne.

Ponizej przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za Il kwartat
2010 roku.

Sprzedaz na Przychody Koszty

rzecz Zakupy od finansowe z finansowe z
Podmioty powigzane Okres L podmiotow tyt réznic tyt réznic
podmiotéw R . .
. powigzanych kursowych i kursowych i
powiazanych inne inne
Akcjonariusze jednostki dominujacej
COMSA S A. 01.01-30.09.2010 5 58 - 76
01.01-30.09.2009 96 55 - 185
Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw

powigzanych na koniec Ill kwartatu 2010 roku.
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Podmioty powiazane Dzien bilansowy

Naleznosci od
podmiotéow
powiazanych

Zobowiazania
wobec
podmiotéw
powiazanych

Akcjonariusze jednostki dominujacej

30.09.2010 - 142
COMSA S.A. 31.12.2009 595 144
Spotki z grupy Trakcja Polska
Eco Wind Construction 30.09.2010 - -
S.A 31.12.2009 - 2 250
Razem 30.09.2010 - 142
31.12.2009 595 2394
25. Istotne zdarzenia w okresie lll kwartatu 2010 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia w okresie kwartatu

Umowy na ustugi budowlane:

W dniu 28 lipca 2010 roku Spotka zawarta z Bombardier Transportation Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach umowe o wartosci netto 76.800.000 zi. Przedmiotem umowy jest wykonanie robot
budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakéw w obszarze LCS Dzialdowo w ramach
Projektu Nr 2005/PL/16/C/PT/001 ,Modernizacja linii kolejowej E 65 odcinek Warszawa — Gdynia, etap
.

W dniu 30 lipca 2010 roku podmiot zalezny od Spétki, Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i
Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu jako Petnomocnik konsorcjum w sktadzie: Przedsiebiorstwo
Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. — Petnomocnik konsorcjum, Przedsiebiorstwo Budowlane FILAR
Sp. z 0.0. — Partner konsorcjum zawarto z Gming Wroctaw w imieniu i na rzecz ktérej dzialajg
Wroctawskie Inwestycje Sp. z 0.0. dwie umowy o tgcznej wartosci netto 36.773.297,65 zt. Przedmiotem
uméw jest wykonanie prac branzowych w ramach zadania: ,Budowa zintegrowanego wezia
przesiadkowego w rejonie Stadionu EURO 2012 — wezet Stadionu EURO 2012 — Zad. 5.2. w ramach
projektu Zintegrowany System Transportu Szynowego w Aglomeracji i we Wroctawiu — etap 1.”

W dniu 20 sierpnia 2010 roku Spoétka zawarta z ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie umowe na wykonanie
czesci robét branzowych w ramach zadania: Wykonanie robét budowlanych dla kompleksowej
modernizacji stacji i szZlakéw w obszarze LCS Dziatdowo, w ramach projektu POIiS 7.1-41 Modernizacja
linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dziatdowo”. Warto$¢ umowy
netto wynosi: 125.523.614,11 zt netto.

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Spodtka zawarta umowe z Przedsiebiorstwem Napraw i Utrzymania
Infrastruktury Kolejowej Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie na realizacje czesci robot branzowych, w tym:
robdt torowych, odwodnieniowych, drogowych i inzynieryjnych w ramach zadania: ,Modernizacja linii
kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dziatdowo”.

W dniu 6 wrzesnia 2010 roku Spotka zawarta umowe z Zaktadem Roboét Komunikacyjnych — DOM w
Poznaniu sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu umowe na realizacje czesci robot branzowych w ramach
zadania: ” Wykonanie robdt budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakow w obszarze
LCS Dziatdowo, w ramach projektu POIiS 7.1-41 Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku
Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dziatdowo”. Warto$¢ umowy netto wynosi: 34.527.726,034 z} netto.

W dniu 28 wrzesnia 2010 roku podmiot zalezny Spotki, Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu zawart z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowe
konsorcjum w sktadzie: Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako Petnomocnik
konsorcjum i Przedsiebiorstwo Budownictwa Kolejowego i Inzynieryjnego INFRAKOL s.c. jako Partner
konsorcjum oraz Kolejowe Zaktady Nawierzchniowe Biezanéw Sp. z o0.0. Przedmiotem umowy jest
wykonanie prac branzowych zwigzanych z modernizacjg uktadu torowego i elementéw infrastruktury
kolejowej na stacji Wroctaw Gtéwny w ramach zadania: ,Modernizacja uktadu torowego i elementéw
infrastruktury kolejowej w obrebie stacji Wroctaw Gtowny”.

Inne istotne wydarzenia:

W dniu 2 sierpnia 2010 roku Spétka zawarta z Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni umowe o
udzielenie gwarancji bankowej. Bank udzielit gwarancji zwrotu zaliczki do tgcznej kwoty 95.297.116,95 zt
na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Gwarancja zabezpiecza¢ bedzie zwrot zaliczki przewidzianej w
umowie na wykonanie robét budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakéw w obszarze
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LCS Dziatldowo w ramach projektu POIliS 7.1-41 Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku
Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dziatdowo.

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Umowy na ustugi budowlane:

e W dniu 11 pazdziernika 2010 roku Spétka zawarta umowe z podmiotem zaleznym, Przedsiebiorstwem
Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu na wykonanie czesci robét branzowych
w ramach zadania: ,Wykonanie robo6t budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakéw w
obszarze LCS Dziatdowo, w ramach projektu POIiS 7.1-41 Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na
odcinku Warszawa — Gdynia — obszar LCS Dziatdowo”. Warto$¢ umowy netto wynosi: 138.911.462,89 zt.

e W dniu 2 listopada 2010 roku Spotka zawarta jako Partner konsorcjum umowe z Gming Miasta Gdanska
reprezentowang przez Gdanskie Inwestycje Komunalne Sp. z 0.0. oraz Dyrektora Dyrekcji Rozbudowy
Miasta Gdanska w Gdansku na kompleksowe wykonanie robét budowlano — montazowych w zakresie
zadania: ,Budowa linii tramwajowej w dzielnicy Gdansk Potudnie przez ul. Witosa, ul. Nowa t6dzka do
wezla integracyjnego ,Nowa tédzka” w ramach Gdanskiego Projektu Komunikacji Miejskiej — etap 111 A”
oraz ,Budowa ulicy Nowej todzkiej w Gdansku w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla
Wojewddztwa Pomorskiego na lata 2007-2013". Warto§¢ umowy netto catego konsorcjum wynosi
90.952.104,86 zl, zas cze$¢ umowy przypadajgca Spotce wynosi 35.384.274,40 zt netto.

e W dniu 2 listopada 2010 roku Spétka jako Petnomocnik konsorcjum zawarta umowe z PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. Centrum Realizacji Inwestycji na wykonanie prac branzowych zwigzanych z
zaprojektowaniem i wykonaniem robét budowlanych w ramach zadania: ,Zaprojektowanie i wykonanie
robo6t budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku Podteze — Bochnia
w km 16,000 — 39,000 w ramach projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakow —
Rzeszow, etap III”. Warto$é umowy netto wynosi 588.694.569,27 zt.

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.

Strona 30 z 40




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku
(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

Zatacznik do Informacji dodatkowej

W uzupetnieniu danych zamieszczonych w nocie nr 20 Informacji dodatkowej do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ponizej zamieszczono zestawienie gwarancji i poreczen Grupy Kapitatowej Trakcja

Polska na dzien 30 wrzesnia 2010 roku.

Trakcja Polska S.A.

Beneficjent gvl\f::'g:\acji Waluta Przedmiot gwarancji wyslt:::ntl?enia g;rvzrrr::;ji Ubezpieczyciel
PKP PLK 598 PLN Usunigcie wad i usterek 10-03-21 14-03-20 Allianz
PKP Energetyka 134 PLN Usunigcie wad 10-01-01 12-12-31 Allianz
PKP PLK 2547 EUR Usuniecie wad 10-08-26 11-09-22 Allianz
PKP PLK 131 PLN Usunigcie wad 08-12-15 13-01-14 PzU
PKP Szybka Kolej Miejska 205 PLN Usunigcia wad i usterek 10-05-20 13-06-04 Allianz
Zarzad Drog i Zieleni w Gdansku 137 PLN Usunigcie wad i usterek 06-07-21 11-08-05 Generali
Gmina Miasta Gdanska 180 PLN Usunigcie wad i usterek 07-10-16 10-10-31 Generali
PKP Intercity 1209 PLN Usunigcie wad i usterek 09-05-21 11-05-20 Gerling
PKP Intercity 770 PLN Usunigcie wad i usterek 09-05-21 11-05-20 Gerling
PKP PLK 2195 PLN Nalezyte wykonanie robot 09-11-15 12-11-14 Gerling
PKP PLK 2322 PLN Nalezyte wykonanie robot 09-04-16 12-11-30 Gerling
Ztote Tarasy Tower 56 EUR Terminowej ptatnosci 09-12-01 10-12-01 BPH S.A.
PKP PLK 153 PLN Zwrot kwot zatrzymanych 09-10-09 10-10-09 BPH S.A.
Przeds. Napraw i Utrzym. Inf.. Kol. 1149 PLN Naliis{tsi;g:w:gifu?tg?;;raz 10-01-11 11-10-21 Euler Hermes
ZUE 2593 | PLN Nalezyte wykonanie robdt oraz 10-01-11 11-10-21 Euler Hermes
usuniecia wad i usterek
ZUE 4492 | PLN Na'iifﬁi“;’c{:%‘:gifuggf;fraz 10-01-11 11-10-21 Euler Hermes
TCHAS 1005 | PLN Na'iisfﬁig:‘w:gifuggféf'az 10-01-11 11-10-21 Euler Hermes
TCHAS 3929 | PLN Na'iifﬁi“;’c{:%‘:gifuggf;fraz 10-01-11 11-10-21 Euler Hermes
KZA Lublin 4514| PLN Na'iisfﬁig:‘w:gifuggféf'az 10-01-28 11-10-28 Warta
PKP PLK 46216 | PLN Na'iifﬁi“;’c{:%‘:gifuggf;fraz 10-05-31 12-03-27 Warta
PKP PLK 6 700 PLN Wadium 10-07-22 10-10-19 Euler Hermes
PKP PLK 6200 PLN Wadium 10-07-22 10-10-20 Warta
PKP PLK 7 300 PLN Wadium 10-07-30 10-10-28 BRE
PKP PLK 95 297 PLN Zwrotu zaliczki 10-10-31 11-10-31 Nordea Bank
PKP PLK 780 PLN Wadium 10-09-20 10-12-19 Allianz
Razem tys. PLN 188 056
Razem tys. EUR 2756
Razem tys. EUR przeliczone na tys. 10 986
PLN
Razem tys. PLN 199 042
Poreczenia wzajemne Trakcja Polska - PRKil
Beneficjent x‘::g:::; Waluta Przedmiot poreczenia wyslt)ai\tl?enia g\-frvz:':riir::ji Ubezpieczyciel
PRKil 669 PLN Usuniecie wad i usterek 07-01-17 12-01-31 Gerling
PRKil 68 PLN Usunigcie wad i usterek 07-02-02 12-02-17 Gerling
PRKil 10 PLN Usunigcie wad i usterek 07-01-13 11-01-27 Gerling
PRKil 5914 | EUR | Umowa kredytu inwestycyjnego 09-03-13 14-02-07 Nordea gi:.k Polska
Razem tys. PLN 747
Razem tys. EUR 5914
Razem tys. EUR przeliczone na tys. 23579
PLN
Razem tys. PLN 24 344
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PRKIil S.A.

Beneficjent gv':;vr::‘acji Waluta Przedmiot gwarancji wyslt):“t’?enia g‘-ﬂr;';_:"i‘:ji Ubezpieczyciel
PKP PLK 382 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 05-06-01 11-02-14 GERLING
ZDIK Wroctaw 669 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 05-07-13 12-01-31 GERLING
ZDIK Wroctaw 969 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 05-08-25 12-04-10 PZU S.A.
PKP PLK 73 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 05-12-23 10-12-15 PZU S.A.
PNI Sp. z .0.0, ZNI Radom 23 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-01-23 10-12-15 PZU S.A.
PKP PLK 442 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-03-26 12-03-15 ERGO HESTIA
Bombardier Katowice 8 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-04-10 10-11-14 ERGO HESTIA
ZDIK Wroctaw 68 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-11-02 12-02-17 GERLING
PKP PLK 10 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 06-11-07 11-01-27 GERLING
PKP PLK 208 EUR Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 07-03-29 12-06-30 PZU S.A.
PKP PLK 915 EUR Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 07-06-20 11-02-12 ERGO HESTIA
PKP PLK 135 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 07-08-14 12-01-14 ERGO HESTIA
SKANSKA S.A.OBK 64 PLN Usuniecie wad i usterek 07-09-13 12-01-31 ERGO HESTIA
PNI Sp.z. 0 0 ZNI Kce 45 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 07-10-17 11-05-30 ERGO HESTIA
PKP PLK 77 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 08-03-07 13-06-14 ERGO HESTIA
PKP PLK 252 EUR Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 08-04-16 10-12-02 PZU S.A.
PKP PLK 505 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 08-06-25 13-01-12 PZU S.A.
SKANSKA S.A.OBK 3 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 08-07-16 12-02-13 PZU S.A.
PKP PLK 259 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 08-11-12 15-02-15 Euler HERMES
PKP PLK 2353 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 08-11-19 15-01-14 PZU S.A.
INTERCOR PTU Zawiercie 18 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 09-02-05 13-09-13 PZU S.A.
PKP PLK 10 201 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 09-03-06 15-05-15 ERGO HESTIA
PKP PLK 76 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 09-02-24 10-10-15 ERGO HESTIA
PKP PLK 92 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 09-04-16 14-01-15 PZU S.A.
PKP PLK 123 EUR Usnuniecie wad i usterek 10-09-16 11-02-12 GERLING
PRZEDS. NAPRAW INFR. W-WA 88 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 09-08-04 14-04-04 Euler HERMES
PRZEDS. NAPRAW INFR. W-WA 128 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 09-08-04 14-04-04 Euler HERMES
PKP PLK 21 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 09-09-18 13-08-01 PZU S.A.
PKP PLK 36 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 10-03-05 15-01-30 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A. 137 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 10-03-25 15-01-30 ERGO HESTIA
PKP PLK S.A, 3511 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 10-04-20 15-12-09 ALLIANZ
PKP PLK S.A. 500 PLN Wadium 10-06-28 10-11-21 ERGO HESTIA
PKP PLK 20 000 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 10-05-31 13-04-04 GENERALI
PKP PLK 13 000 PLN Wadium 10-07-15 10-12-02 NORDEA
PKP PLK 6800 PLN Wadium 10-07-23 10-12-23 NORDEA
PKP PLK 8300 PLN Wadium 10-07-15 10-12-15 NORDEA
PKP PLK 8800 PLN Wadium 10-07-29 10-11-02 ERGO HESTIA
Gmina W-wa Inwest. Wroct. 4168 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 10-07-26 16-09-15 ERGO HESTIA
Gmina W-wa Inwest. Wroct. 448 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 10-07-26 16-09-15 ERGO HESTIA
Gmina W-wa Inwest. Wroct. 319 PLN Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 10-07-26 16-09-15 ERGO HESTIA
Gmina W-wa Inwest. Wroct. 8 PLN Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 10-07-26 16-09-15 ERGO HESTIA
PKP PLK 241 PLN Wadium 10-08-03 10-10-05 GENERALI
PKP PLK 500 PLN Wadium 10-02-18 10-08-17 GENERALI
PKP PLK 1000 PLN Wadium 10-09-03 10-11-08 ALLIANZ
PKP PLK 150 PLN Wadium 10-09-20 10-11-08 ALLIANZ
PKP PLK 4908 PLN Wadium 10-09-27 15-05-15 Euler HERMES

Razem tys. PLN 91 962

Razem tys. EUR 1498

Razem tys. EUR przeliczone na tys.
PLN 5975
Razem tys. PLN 97 937

Dodatkowe informacije i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

IV. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Zyskl(strata) netto w zt na jedna akcje

— podstawowy z zysku za okres

— podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej

— rozwodniony z zysku za okres

— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci
kontynuowanej

1.01.2010 - 1.07.2010 - 1.01.2009 - 1.07.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Niebadane Niebadane Niebadane, Niebadane,
przeksztatcone przeksztatcone
143 661 70 001 322 504 106 449
(130 819) (66 458) (275 847) (77 687)
12 841 3 542 46 657 28 762
(661) (258) (744) (327)
(11 686) (4177) (11 962) (3 838)
738 (293) 921 (42)
(667) (232) (943) (372)
565 (1418) 33929 24183
42 512 40130 8 318 (1181)
(2 329) (684) (2 670) (770)
40 748 38 028 39 577 22 232
(595) (50) (7 631) (4 278)
40 153 37 978 31946 17 954
40 153 37 978 31 946 17 954
0,25 0,24 0,20 0,1
0,25 0,24 0,20 0,11
0,25 0,24 0,20 0,11
0,25 0,24 0,20 0,11

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

1.01.2010 - 1.07.2010 - 1.01.2009 - 1.07.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
. . Niebadane Niebadane

Niebadane Niebadane przeksztatcor;e przeksztalcor‘]e
Zysk (strata) netto za okres 40 153 37 978 31 946 17 954
Inne catkowite dochody: - - 183 -
Korekta prawa wieczystego uzytkowania ) ) 183 )
gruntu
Inne catkowite dochody netto - - 183 -
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES 40 153 37 978 32129 17 954

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku

(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA 30.09.2010 31.12.2009
Niebadane Badane

Aktywa trwate 229 062 207 041
Rzeczowe aktywa trwate 32 034 31125
Wartosci niematerialne 2 821 1572
Wartos¢ firmy z konsolidacji 51 461 51 461
Nieruchomosci inwestycyjne 3 666 3 666
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 76 157 75 061
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 35475 35475
Aktywa finansowe 16 379 256
Pochodne instrumenty finansowe - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 095 7872
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 973 553
Aktywa obrotowe 294 307 207 908
Zapasy 28 916 5 865
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 126 964 76 982
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 4924
Aktywa finansowe 22798 29 079
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 74 009 80 272
Rozliczenia miedzyokresowe 1371 1220
Kontrakty budowlane 40 250 9 566
SUMA AKTYWOW 523 369 414 949
PASYWA

Kapitat wiasny 325953 286 504
Kapitat podstawowy 16 011 16 011
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 185 812 185 812
Kapitat z aktualizacji wyceny 13 673 14 377
Pozostate kapitaty rezerwowe 62 927 26 440
Niepodzielony wynik finansowy 47 530 43 864
Zobowigzania dlugoterminowe 36 164 39 733
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 14 046 21273
Rezerwy 1185 400
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5943 5724
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 990 12 336
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 161 252 88 712
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 61419 53 256
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 11 526 11173
Rezerwy 5333 7 528
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2947 3115
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Pochodne instrumenty finansowe 508 6725
Pozostate zobowigzania finansowe - 2 250
Rozliczenia miedzyokresowe 37 3
Kontrakty budowlane 79 483 4 662
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan - -
SUMA PASYWOW 523 369 414 949

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2010 - 1.01.20009 -

30.09.2010 30.09.2009

Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 40 748 39 577
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3322 3433
Rdznice kursowe 284 1987
Odsetki i dywidendy netto (39 500) (15937)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 113 43
Zmiana stanu naleznosci (5 568) (21 223)
Zmiana stanu zapaséw (23 052) 4819
Zmiana stanu zobowigzan 5965 (39 216)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (536) 3 508
Zmiana stanu rezerw (1411) (6 922)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych 44 138 (35 583)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (6 217) (19 385)
Zaptacony podatek dochodowy - (13 655)
Inne korekty (19) 134
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 265 (98 420)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (3 710) (9 124)
trwatych
- nabycie (3 802) (9 124)
- sprzedaz 92 -
Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatéw (1 946) (35474)
- nabycie (1 946) (35474)
- sprzedaz -
Pozyczki 3300 4 050
- zwrécone 4 000 4 050
- udzielone (700)
Aktywa finansowe (12 565) 18 328
- sprzedane lub zwrécone 2894 19118
- nabyte (15 459) (790)
Odsetki uzyskane 118 515
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 802) (21 705)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziafalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji - -
Spfata pozyczek i kredytow (8 250) (8 250)
Odsetki zaptacone (969) (1 452)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (507) (103)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 726) (9 805)
Przeplywy pieniezne netto, razem (6 263) (129 930)
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 80 272 201 019
Srodki pieniezne na koniec okresu: 74 009 71089

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYCH KAPITALACH WLASNYCH

Nadwyzka ze

. Kapitat sprzedazy a_kc1| Kaplltai " Pozc?stale Niepodzielony = Razem kapitat

Niebadane powyzej z aktualizacji kapitaty e
podstawowy o wynik finansowy wiasny
wartosci wyceny rezerwowe
nominalnej

Na dzien 1.01.2010 r. 16 011 185 812 14 377 26 440 43 864 286 504
Korekty btedéw - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1.01.2010 r. po korektach 16 011 185 812 14 377 26 440 43 864 286 504
Dochody catkowite za okres - - - - 40 153 40 153
Wyptata dywidendy - - - - - -
Podziat zysku - - - 36 487 (36 487) -
Inne - - (704) - - (704)
Na dzien 30.09.2010 r. 16 011 185 812 13 673 62 927 47 530 325 953
Niebadane - przeksztalcone
Na dzien 1.01.2009 r. 16 011 185 812 14 768 14712 37 843 269 146
Korekty btedéw - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1.01.2009 r. po korektach 16 011 185 812 14 768 14 712 37 843 269 146
Dochody catkowite za okres - - - - 31946 31 946
Wyptata dywidendy - - - - (16 011) (16 011)
Koszty emisji akcji - - - - - -
Podziat zysku - - - 11 939 (11 939) -
Inne - - 281 (211) 980 1050
Na dzien 30.09.2009 r. 16 011 185 812 15 049 26 440 42 819 286 131

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Analiza wynikéw finansowych Spétki Trakcja Polska S.A. za lll kwartat 2010 roku

W okresie trzech miesiecy rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku Spoétka
Trakcja Polska S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 70 001 tys. z, co stanowi 34% spadek w
stosunku do analogicznego okresu roku 2009. Zmniejszenie przychodéw w trzecim kwartale 2010 roku
spowodowane byto przesunieciem w czasie przetargdw ogtaszanych przez najwiekszego odbiorce ustug Spotki -
PKP PLK S.A. oraz przesunigciem terminu rozpoczecia nowych kontraktow.

Koszt wlasny sprzedazy w trzecim kwartale 2010 roku zmniejszyt sie 0 14% i jego warto$¢ wyniosta 66 458 tys. zt.
Nizszy o 20 p.p. spadek kosztu wiasnego sprzedazy w poréwnaniu do spadku przychodow ze sprzedazy
spowodowat obnizenie marzy zysku brutto ze sprzedazy o 25 220 tys. zi. Marza brutto ze sprzedazy zmniejszyta
sie z kwoty 28 762 tys. zt w trzecim kwartale 2009 roku do kwoty 3 542 tys. zt w Il kwartale 20010 roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej osiagnat warto$¢ ujemng — 1 418 tys. zt i obnizyt sie o kwote 25 601 tys. zt w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to osiggnat wartos¢ 24 183 tys. zt.

Przychody finansowe w trzecim kwartale 2010 roku osiggnety wartos¢ 40 130 tys. zt i wzrosty o kwote 41 311 tys.
zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten spowodowany byt zarachowaniem naleznej
dywidendy od jednostki zaleznej.

W omawianym okresie Spétka zanotowata zysk brutto w wysokosci 38 028 tys. zt i byt on 0 15 796 tys. zt wyzszy
niz w okresie poréwnywalnym poprzedniego roku, kiedy to osiggnat wartos¢ 22 232 tys. zi.

Zysk netto Spotki w trzecim kwartale 2010 roku wynidst 37 978 tys. zt i byt wyzszy w stosunku do wyniku trzeciego
kwartatu roku ubiegtego o kwote 20 024 tys. zt. W trzecim kwartale 2010 roku marza zysku netto osiaggnefa poziom
54,2% i w stosunku do trzeciego kwartatu poprzedniego roku wzrosta o 37,3 p.p.

Suma bilansowa Spdtki Trakcja Polska S.A. osiggneta na koniec trzeciego kwartatu 2010 roku poziom 523 369 tys.
zt i byta wyzsza o 108 420 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2009.

Aktywa trwate zwiekszyly sie o kwote 22 021 tys. zt, natomiast aktywa obrotowe o kwote 86 399 tys. zt.

Wzrost aktywow trwatych o 11% w poréwnaniu do kwoty na koniec 2009 roku spowodowany byt przede wszystkim
zwiekszeniem sie stanu aktywow finansowych w zwigzku z ustanowieniem kaucji pienieznej zabezpieczajacej
gwarancje zwrotu zaliczki. Gwarancja zwrotu zaliczki dotyczyta kontraktu LCS Dziatdowo.

Aktywa obrotowe zwiekszylty sie o 42% w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2009 roku. Wzrost ten wynika
gldwnie ze zwiekszenia sie stanu zapaséw, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci oraz
kontraktéw budowlanych. Zapasy wzrosty o kwote 23 051 zt w zwigzku z zakupem materiatéw niezbednych do
aktualnie realizowanych oraz rozpoczynajgcych sie kontraktéw. Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci wzrosto o kwote 49 982 tys. zt gtéwnie w zwigzku z naleznoscig z tytutu dywidendy od
spotki zaleznej. Kontrakty budowlane zwiekszyty sie o kwote 30 684 tys. zi. Spowodowane to bylo przede
wszystkim wypfaceniem konsorcjantom zaliczek na poczet realizowanych umoéw.

Kapitaty wtasne Spétki Trakcja Polska S.A. zwiekszyly sie na dzien 30.09.2010 roku o kwote 39 449 tys. zt w
poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2009 roku. Wzrost ten zwigzany byt ze zwiekszeniem kwoty niepodzielonego
wyniku finansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe obnizyty sie 0 9% w poréwnaniu do stanu na koniec 2009 roku i osiggnety na dzien
30.09.2010 roku wartos¢ 36 164 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o kwote 72 540 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego.
Spowodowane to przede wszystkim zwigkszeniem stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan i kontraktéw budowlanych. Kontrakty budowlane zwigkszyly sie o kwote 74 821 tys. zt gtéwnie w
zwigzku z otrzymaniem zaliczki od PKP PLK S.A. na poczet realizacji kontraktu LCS Dziatdowo.

2. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Sprzedaz Spotki osiaga najnizsze wartosci w pierwszym potroczu z powodu niesprzyjajacych warunkow
pogodowych oraz z powodu mniejszej liczby przetargdéw sfinalizowanych w poprzednim okresie oraz
rozstrzygnieciu mniejszej liczby korzystnych kontraktow.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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3. Naleznosci i zobowiagzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2010 31.12.2009
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powiazanych z tytutu: 22 169 1331
Otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 20 838 -
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 1331
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 35 875 9 683
Otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 31148 6 086
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 4727 3 597
Razem naleznosci warunkowe 58 044 11 014
Zobowiagzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 25108 25 824
Udzielonych gwarancji i poreczen 24 325 25 041
Weksli wtasnych 783 783
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 385 837 225482
Udzielonych gwarancji i poreczen 199 042 101 615
Weksli wtasnych 108 630 90 803
Hipotek kaucyjnych 12 000 20108
Cesiji z polisy ubezpieczeniowej 50 563 9600
Kaucji 15 602 3 356
Razem zobowigzania warunkowe 410 945 251 306

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg gwarancje wystawione
przez banki, towarzystwa ubezpieczeniowe lub inne podmioty na rzecz Spétki oraz weksle wystawione
lub poreczone przez partnerdow i podwykonawcéw stanowigce zabezpieczenie roszczen Spotki w
stosunku do inwestora z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz inwestora oraz weksle wystawione
przez Spoétke stanowigce zabezpieczenie roszczeh inwestora w stosunku do Spétki z tytutu
wykonywanych  kontraktéw budowlanych. Z tytulu gwarancji bankom i towarzystwom
ubezpieczeniowym przystuguje roszczenie zwrotne wobec Spoiki.

Wzrost naleznosci warunkowych (z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen) w okresie od 01.01.2010
roku do 30.09.2010 roku wynika z faktu wystawienia nowych gwarancji bankowych dotyczacych
rozpoczynajacych sie i trwajacych kontraktow budowlanych.

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.09.2010 roku wzrosty o kwote 159 639 tys. zt w poréwnaniu do
stanu na dzien 31.12.2009 roku. Wzrost zobowigzan warunkowych w ciggu dziewieciu miesiecy 2010
roku wynika gtownie z faktu ustanowienia zabezpieczeh nowych gwarancji dla kontraktéw
budowlanych, na ktérych Spétka rozpoczeta prace oraz udzielenia cesji z polisy ryzyk budowlanych w
kwocie 41 563 jako zabezpieczenie kredytu obrotowego dla spotki zaleznej. Hipoteki kaucyjne
zmniejszyly sie o kwote 8 108 tys. zt gtdwnie z powodu wykres$lenia hipoteki zabezpieczajgcej kredyt.
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TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2010 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

Warszawa, 10 listopada 2010 roku

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski Tadeusz Bogdan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiegowy
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