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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.

Skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010

wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO
Dane dotyczace skrédconego
skonsolidowanego sprawozdania 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaly
finansowego 2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow, materiatow i ustug 332575 361 585 83 088 82 191
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21 802 32 325 5447 7 348
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31227 36 877 7 801 8 382
Zysk (strata) okresu przypadajacy
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 24 159 29 434 6 036 6 691
Catkowite dochody za okres 23 485 31230 5 867 7 099
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 18 198 41 139 4 546 9 351
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (8 652) (6 834) (2 162) (1 553)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (35 128) (37 268) (8 776) (8471)
Zwiekszenie netto stanu $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw (25 582) (2 963) (6 391) (674)
Liczba akgji (w szt.) 23 751 084 23 751 084 23 751 084 23 751 084
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/
EUR) 1,02 1,24 0,25 0,28
Stan na Stan na Stan na Stan na
2010-09-30 2009-12-31| 2010-09-30| 2009-12-31
Suma aktywow 437 244 447 748 109 667 108 989
Zobowigzania razem 134 506 144 675 33 736 35216
Zobowigzania dtugoterminowe 31 307 67 980 7 852 16 547
Zobowigzania krotkoterminowe 103 199 76 695 25 884 18 669
Kapitat whasny udziatowcéw Jednostki
Dominujacej 299 828 300 204 75 201 73 074
Kapitat zaktadowy 23 751 23 751 5957 5781
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZI/EUR) 12,62 12,64 3,17 3,08
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO

Dane dotyczace skréconego sprawozdania 3 kwartaly | 3 kwartaly | 3 kwartaly | 3 kwartaty

finansowego 2010 roku | 2009 roku | 2010 roku | 2009 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw, materiatdéw i ustug 307 268 334 724 76 765 76 086

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21 633 33181 5 405 7 542

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34 599 42 925 8 644 9 757

Zysk (strata) okresu 28 540 35871 7 130 8 154

Catkowite dochody za okres 27 199 39 306 6 795 8935

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 13 201 39 202 3298 8911

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (4 247) (3 609) (1061) (820)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (34 821) (36 915) (8 699) (8 391)

Zwiekszenie netto stanu $rodkow pienieznych i

ich ekwiwalentow (25 867) (1322) (6 462) (301)

Liczba akgji (w szt.) 23 751 084 23 751 084 23 751 084 23 751 084

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedng akcje (w zt/EUR) 1,00 0,10 0,25 0,02

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/

EUR) 1,20 1,51 0,30 0,34

Stan na Stan na Stan na Stan na

2010-09-30 | 2009-12-31 | 2010-09-30 | 2009-12-31

Suma aktywow 438 120 444 027 109 887 108 083

Zobowigzania razem 124 533 133 888 31235 32 590

Zobowigzania dtugoterminowe 24 412 60 725 6123 14 781

Zobowigzania krotkoterminowe 100 121 73 163 25112 17 809

Kapitat wiasny 313 587 310 139 78 652 75 493

Kapitat zaktadowy 23751 23751 5957 5781

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 13,20 13,06 3,31 3,18

Poszczegodlne pozycje sprawozdan finansowych zostaty przeliczone wedtug kursow podanych w punkcie 19 Informacji

Dodatkowej do Skonsolidowanego raportu kwartalnego Q Sr 3/2010.
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
Skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow, produktow
i materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) okresu

Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Udziatowcom mniejszosciowym

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie

okresu (w zi):
— podstawowy

— rozwodniony

nzr';";';'f‘ag 3 kwartat od nzr';";';'f‘ag 3 kwartat od

]2 01.07. do ]2 01.07. do

od 01.01. do 30.09.2010 od 01.01. do 30.09.2009
30.09.2010 09 30.09.2009 09

329 239 116 320 358 916 118 212

3336 1028 2669 886

332575 117 348 361 585 119 098

(215 032) (79 718) (218 379) (72 513)

117 543 37 630 143 206 46 585

2152 (76) 1512 571

(63 892) (22 770) (67 394) (22 526)

(23 850) (7 209) (32 500) (11 154)

(12 472) (5 100) (8 552) (5 634)

2321 2390 (3 947) 4270

21 802 4 865 32325 12112

10 505 4803 7 248 3458

(1 080) (374) (2 696) (663)

31227 9294 36 877 14 907

(6 957) (2 225) (7 371) (3 069)

24 270 7 069 29 506 11 838

24 270 7 069 29 506 11 838

24 159 7023 29 434 11781

111 46 72 57

1,02 0,30 1,24 0,50
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2010
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) okresu
Inne catkowite dochody netto:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Catkowite dochody za okres
Przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Udziatowcom mniejszosciowym

anI;v:taa r'ta:z 3 kwartat od anI;v:taa r'ta:z 3 kwartat od

]2 01.07. do ]2 01.07. do

od 01.01. do 30.09.2010 od 01.01. do 30.09.2009
30.09.2010 09 30.09.2009 09

24 270 7 069 29 506 11 838

(785) (906) 1724 1554

556 ( 5 360) (1711) (3 214)

(1 655) 5499 4241 5888

314 (1 045) (806) (1 120)

23485 6 163 31230 13 392

23374 6117 31158 13 335

111 46 72 57
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2010
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 180 177 181 800 188 903
Wartosci niematerialne 987 1357 1 496
Aktywa finansowe 2299 2 758 1939
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 354 521 920
Nieruchomosci inwestycyjne 43 417 43 417 43 076
227 234 229 853 236 334
Aktywa obrotowe
Zapasy 104 541 88 154 95 364
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 82 818 80 511 87 759
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 6 224 7 328 4120
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 132 345 3
Rozliczenia miedzyokresowe 814 414 748
Aktywa finansowe 832 839 1204
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 132 35787 12 814
205 493 213 378 202012
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4517 4517 -
SUMA AKTYWOW 437 244 447 748 438 346
PASYWA
Kapital wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej)
Kapitat podstawowy 23751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (7 881) (8 437) (6 863)
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 4 579 5920 3435
Pozostate kapitaty rezerwowe 117 136 98 717 98 717
Zyski zatrzymane 50 597 68 607 55 324
Kapitaly przypadajace udzialowcom mniejszosciowym 2910 2869 2826
302738 303 073 288 836
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 12 126 48 479 38 180
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 365 13015 11 822
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1542 1 545 1452
Pozostate rezerwy 67 70 -
Rozliczenia miedzyokresowe 164 182 188
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 3043 4 689 5841
31307 67 980 57 483
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43 586 36 837 49 620
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 45 579 20 805 24 920
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1687 3938 1985
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 10 015 12 676 13513
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 332 2439 1989
103 199 76 695 92 027
Zobowigzania razem 134 506 144 675 149 510
SUMA PASYWOW 437 244 447 748 438 346
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2010
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy zakonczony

30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) okresu 24 159 29434
Korekty o pozycje: (5961) 11 705
(Zyski)/straty mniejszosci 111 72
Amortyzacja 11575 12 043
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (2 753) (821)
Odsetki i dywidendy netto 701 2 503
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (220) 138
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (238) (24 895)
Zmiana stanu naleznosci (2139) 10 783
Zmiana stanu zapasow (16 221) (9 157)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 6 905 11 815
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 904) 7 313
Zmiana stanu rezerw 1354 2 758
Podatek dochodowy zaptacony (2930) (819)
Inne korekty 798 (28)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 198 41 139

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 655 287
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (10 120) (5182)
Sprzedaz aktywoéw finansowych - -
Nabycie aktywoéw finansowych - -

Nabycie aktywéw finansowych jednostki powigzanej - -

Dywidendy otrzymane - 108
Odsetki otrzymane 180 103
Udzielone pozyczki - (1 554)
Spfata udzielonych pozyczek 502 -
Pozostate wptywy inwestycyjne 131 -
Pozostate wydatki inwestycyjne - (596)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 652) (6 834)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 7 070 -
Sptata pozyczek/kredytow (15 678) (30 368)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1 666) (1 766)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (23 751) (2 375)
Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszosciowym (70) (14)
Odsetki zaptacone (1039) (2729)
Pozostate wptywy finansowe 12 3
Pozostate wydatki finansowe (6) (19)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (35128) (37 268)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i (25 582) (2963)
ich ekwiwalentow

Réznice kursowe netto (73) (222)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 787 15999
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 10 132 12814

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Komisja Nadzoru Finansowego



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia 2010
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapital
Nadwyzka ze Roéznice kursowe rezerwowy z Pozostate Kapitaly Kapital
Kapitat sprzedazy akcji z przeliczenia Zyski zatrzymane/ aktualizacji kapitaly Razem udziatlowcow wiasny
podstawowy powyzej ich wartosci jednostki (straty) niepokryte wyceny rezerv?lowe mniejszosciowych ogodtem
nominalnej zagranicznej instrumentow
zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 23 751 111 646 (8 437) 68 607 5920 98 717 300 204 2 869 303 073
Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci ) ) ) ) ) i i i i
Korekty btedéw - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2010 roku po
23751 111 646 (8 437) 68 607 5920 98 717 300 204 2 869 303 073
korektach
Wypfata dywidendy za 2009 rok (23 751) (23 751) (70) (23 821)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (18 419) 18419 - - -
Catkowite dochody za okres 556 24 159 (1341) - 23 374 111 23 485
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku 23751 111 646 (7 881) 50 597 4579 117 136 299 828 2910 302738
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia 2010
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci
Korekty btedow

Na dzien 1 stycznia 2009 roku po
korektach

Wypfata dywidendy za 2008 rok
Przeniesienie na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapital
Nadwyzka ze Roznice kursowe rezerwowy z Pozostale Kapitaly Kapitat
Kapitat sprzedazy akcji z przeliczenia Zyski zatrzymane/ aktualizacji kapitaly Razem udzialowcow wiasny
podstawowy powyzej ich wartosci jednostki (straty) niepokryte wyceny rezervi\)lowe mniejszosciowych ogotem
nominalnej zagranicznej instrumentow
zabezpieczajacych
23751 111 646 (5152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
23751 111 646 (5152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
- - - (2 375) - - (2 375) (10) (2 385)
- - - (202) - 202 - - -
- - (3 285) 42 717 5920 - 45 352 115 45 467
23751 111 646 (8437) 68 607 5920 98 717 300 204 2 869 303 073
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia 2010
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci
Korekty btedow

Na dzien 1 stycznia 2009 roku po
korektach

Wyptata dywidendy za 2008 rok
Przeniesienie na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapital
Nadwyzka ze Roznice kursowe rezerwowy z Pozostate Kapitaly Kapital
Kapitat sprzedazy akcji z przeliczenia Zyski zatrzymane/ aktualizacji kapitaly Razem udzialowcow wiasny
podstawowy powyzej ich wartosci jednostki (straty) niepokryte wyceny rezervi\)lowe mniejszosciowych ogéltem
nominalnej zagranicznej instrumentow
zabezpieczajacych
23751 111 646 (5152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
23751 111 646 (5152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
(2 375) (2 375) (10) (2 385)
(202) 202
- - (1711) 29434 3435 - 31158 72 31 230
23751 111 646 (6 863) 55 324 3435 98 717 286 010 2826 288 836

Komisja Nadzoru Finansowego
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
Skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2010

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spotek zaleznych (patrz
Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakohczony dnia
30 wrzesnia 2010 roku oraz zawiera nastepujace dane porédwnawcze: dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz dla
$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych - za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2009, natomiast dla $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dla
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych - za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Spdtka Dominujaca” ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada 1993
roku. Siedziba Spotki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spdtka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spotce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spétki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki Dominujacej jest:

. produkcja mebli,

. $wiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,

. prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. Skiad Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. wchodza:
Podmiot Dominujacy:
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojg dziatalnos¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — Centrala- gldwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;

e Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 5 — zaktad produkcyjny;
. Hajnowka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny.

Spdtka Dominujaca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30.09.2010
przedstawiat sie nastepujaco:

- konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnodci Procentowy udziat
(konsolidacja metodg petna): w kapitale

MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100%
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Meble Polonia Sp. z o.0. Ostrow Mazowiecka Sprzedaz mebli 100%
Forte Ukraina 0.0.0. Artiomowsk (Ukraina) Produkcja mebli i handel 100%
Forte RUS 0.0.0. Wiadimir (Rosja) Produkcja mebli i handel 100%
Forte Mdbel AG Baar (Szwajcaria) Sprzedaz mebli 99%
Kwadrat Sp. z o.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem 77,01%

—  pozostate spétki zalezne wytaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Procentowy udziat

Pozostate spotki Siedziba Zakres dziatalnosci .

w kapitale
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Sprzedaz mebli 100%
Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Sprzedaz mebli 100%

Preston Lancashire
Forte Furniture Ltd (Wielka Brytania) Przedstawicielstwo handlowe 00%

Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Forte Mobila SRL Sat Traian (Rumunia) Sprzedaz mebli 100%
Doradztwo w zakresie

TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%

gospodarczej i zarzadzania

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku oraz na 31 grudnia 2009 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujacq w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku nie wystapity zadne zmiany w strukturze Grupy.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR”) 34, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentdw finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (zt.), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysiqcach z.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w okresie, co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, totez nie zawiera informacji i ujawnien
wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno byé odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego 13



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
Skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz korekty btedu

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktore weszty w zycie i
zostaly zatwierdzone do stosowania w UE w biezacym okresie sprawozdawczym:

- Zmiana do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - “Pozycje zabezpieczane kwalifikujace sie do
rachunkowosci zabezpieczen” obowigzujaca dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. Zmiany
do MSR 39 wyjasniajg zasady okreslania ryzyk, ktore mogg by¢ wyznaczone jako ryzyka podlegajace zabezpieczeniu oraz
ustalaja, kiedy cze$¢ przeptywéw pienieznych wynikajacych z instrumentu finansowego mozna wyznaczyé jako pozycje
zabezpieczang. Zmiana MSR 39 zatwierdzona przez Unie Europejska do stosowania w dniu 15 wrze$nia 2009 roku.

"

- Zmieniony MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
obowigzujacy dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. Ta zmiana koryguje mozliwe
trudnosci techniczne wynikajace ze wspotdziatania MSSF 1, zmienionego MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” oraz zmienionego
MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. Zmiana zatwierdzona przez Unie Europejska do
stosowania w dniu 25 listopada 2009 roku,

- MSSF 3 (nowelizacja) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Zmienione standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i naktadajg obowigzek stosowania modelu jednostki
gospodarczej. Standard zatwierdzony do stosowania w UE w dniu3 czerwca 2009.

- Zmiany do réznych MSSF wydana w dniu 16 kwietnia 2009 w ramach corocznego projektu zmian, majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie najwczesniej 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmiany zatwierdzone do
stosowania w dniu 23 marca 2010 roku.

- Zmiany do MSSF 1 — ,Dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy” dotyczace aktywéw z sektora
naftowego oraz gazowego oraz ustalenia czy dana umowa zawiera leasing, obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.01.2010 i po tej dacie. Zostaty zatwierdzony do stosowania w dniu 23 czerwca 2010 roku,

”

- Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji ,.Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane pienigznie
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. Zastepuje KIMSF 8 i 11. Zmiany
precyzujg zakres oraz sposob ksiegowego ujecia grupowych transakcji ptatnosci w formie akgcji rozliczanych pienieznie w
osobnym lub indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki otrzymujacej towary lub ustugi w przypadku gdy ta
jednostka nie ma obowigzku rozliczania ptatnosci w formie akcji. Zmiany zatwierdzone do stosowania w dniu 23 marca 2010
roku.

- Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pézniej, przyjety do stosowania w UE w dniu 22 lipca 2009 roku,

- Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicg” - majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej, przyjety do stosowania w UE w dniu
4 czerwca 2009 roku.

- KIMSF 17 ,Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wiascicielom” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 listopada 2009 r. lub pdzniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezng dywidende nalezy uja¢ w momencie jej zatwierdzenia, czyli
kiedy nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezng dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych
aktywdw netto, a réznice miedzy tq kwotg, a wczesniejsza wartoscig bilansowg tych aktywdw nalezy ujmowaé w wyniku
finansowym. KIMSF 17 zostat zatwierdzony przez Unie Europejska do stosowania w dniu 26 listopada 2009 roku,

- KIMSF 18 ,Aktywa przekazywane przez klientdw” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada
2009 r. lub pdzniej. KIMSF 18 precyzuje wymagania MSSF odnosnie kontraktéw, na podstawie ktdrych jednostka otrzymuje
od klienta rzeczowy skfadnik aktywow trwatych, ktéry ma zosta¢ nastepnie wykorzystany przez jednostke do podtaczenia
klienta do sieci albo do zapewnienia klientowi ciagtego dostepu do dostawy ddbr i ustug (takich jak dostawa elektrycznosci,
gazu lub wody). KIMSF 18 zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg do stosowania w dniu 27 listopada 2009 roku,

Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Zaréwno w biezacym okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.
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5. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowiazujace dla okresow
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2010 roku.

Nastepujace standardy i ich zmiany oraz interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania w Unii Europejskiej lub nie maja jeszcze zastosowania:

- Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emitowanych praw poboru” obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1.02.2010 i po tej dacie. Zmiany zostaty zaaprobowane przez UE 23 grudnia 2009 roku,

- Zmieniony MSR 24 ,, Ujawnienia informacji na temat podmiotdw powigzanych” wydany 4 listopada 2009 roku. Standard
zawiera uproszczenia dotyczace ujawnien informacji przez jednostki pozostajace pod kontrolg, wspotkontrolg lub znaczacym
wplywem instytucji rzadowych, precyzuje definicje jednostki powigzanej. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.01.2011 i po tej dacie. Zatwierdzony do stosowania przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

- Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan instrumentami kapitatowymi”. Wydana 26 listopada 2009 roku.
Interpretacja dotyczy zasad rozliczania emisji instrumentéw kapitatowych przeznaczonych do rozliczenia zobowigzan
finansowych. Obowigzujacy dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1.07.2010 i po tej dacie. Interpretacja zostata
zatwierdzona do stosowania przez UE w dniu 23 lipca 2010 roku,

- MSSF 9 ,, Instrumenty Finansowe”. Standard ten wprowadza nowe wymagania w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych Wydany 12 listopada 2009 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2013 i po tej
dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Nie zostat zatwierdzony do stosowania przez UE na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego,

- Zmiana do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci”. Wydany 26 listopada 2009 roku. Obowigzujacy dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1.01.2011 i po tej dacie. Zostat zatwierdzony do stosowania przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

- Zmiana do MSSF 1 "Ograniczone zwolnienia z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF
7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”. Wydany 28 stycznia 2010 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.07.2010 i po tej dacie. Na podstawie tej zmiany Jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy stosujg
te same przepisy przejéciowe, co pozostate jednostki, zawarte w zmianach do MSSF 7. Zostat zatwierdzony do stosowania
w dniu 30 czerwca 2010 roku,

- Zmiany do MSSF wydane w maju 2010 roku wynikajace z projektu corocznych poprawek - obowigzujace najwczesniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.07.2010 roku. Nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE do dnia
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji.

- Zmiana do MSSF 7 Instrumenty Finansowe- Ujawnienia, wydana 7.10.2010. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.07.2011 i po tej dacie. Nie zostata zatwierdzona do stosowania w UE do dnia zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

6. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walute polskg w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
. Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 3,9870
. Forte Ukraina — UAH - 0,3689
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. Forte Rus — RUB — 0,0956
. Forte Mdbel AG — CHF — 2,9955

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien korczacy kazdy miesiac.

. Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,0027
. Forte Ukraina — UAH — 0,3854

. Forte Rus — RUB — 0,1008

- Forte Mobel AG — CHF — 2,8841

Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone roéznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita sezonowo$¢ dziatalnosci, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowaty
istotnych wahan.

8. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Jednostka Dominujaca nie wydziela segmentow operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

9. Zmiana wartosci szacunkowych

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Grupa dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem
31 grudnia 2009 roku oraz 30 wrzes$nia 2009 roku:

Zmiany stanu rezerw

Aktywaz Rezerwana Swiadczenia Pozostate
tytutu odroczony po okresie rezerwy
odroczonego podatek zatrudnienia
podatku  dochodowy
Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2010 roku - - - -

Dtugoterminowe na dzieri 30 wrze$nia 2010 roku 354 14 365 1542 67

Krétkoterminowe na dzier 31 grudnia 2009 roku - - - -
Dtugoterminowe na dzier 31 grudnia 2009 roku 521 13 015 1545 70

Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2009 roku - - - -
Dtugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2009 roku 920 11 822 1452 -

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 164 182 188

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

z tytutu:

Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 24 24 24
Przejete zobowigzania od spétki zaleznej 205 287 288
Pozostate - 279 490
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Prowizje 999 1972 1230
Bonusy dla odbiorcow 3969 4073 4 882
Premie 1521 2 810 4 750
Swiadczenia dla pracownikéw oraz inne naliczone koszty pracownicze 776 1516 82
Koszty badania bilansu 72 150 166
Ustugi obce 2 029 912 854
Pozostate 309 542 701
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 111 111 46

10 015 12676 13513

Kwota 3 969 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na przyszte bonusy, ktére sg nalezne z tytutu zrealizowanej
w roku 2010 sprzedazy do klientéw z rynku niemieckiego i austriackiego. Wyptata bonusdw zostanie zrealizowana poprzez
ich potracenie od zapfat, ktore nastgpig po dniu bilansowym.

Kwota 2 029 tysiecy zi. jest rezerwq utworzong przez Grupe na koszty ustug obcych tj. transportowych, marketingowych,
ubezpieczenia naleznosci oraz utylizacji.

Kwota 1 521 tysiecy zt. jest rezerwq utworzong przez Grupe na premie nalezne dla Zarzadu od skonsolidowanego zysku
netto za rok 2010.

Zmiana odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow

30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe 2 869 3025 3067
Odpisy aktualizujace $rodki trwate 61 101 58
Odpisy aktualizujace zapasy 3601 4631 2 633

10. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 wrzesnia 2010 roku przez Grupe na mocy umow leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 10 628 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2009 roku: 11 424 tysigce
zt., na dzien 30 wrzesnia 2009 roku: 11 785 tysiecy zt.).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 66 189 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2009 roku: 67 484 tysiace zt., na dzien 30
wrzesnia 2009 roku: 61 079 tysiecy zt.) objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytow bankowych
Grupy. Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 38 396 tysiecy zt. objete sq zastawem rejestrowym (na dzien
31 grudnia 2009: 41 746 tysiecy zt., na dzien 30 wrzesnia 2009 roku: 44 102 tysigce zt.).

Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakornczonym dnia 30 wrze$nia
2010 roku wyniosta 106 tysiecy zt. (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009: nie wystapita).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszg 514 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2009: 142
tysigce zt., na dzien 30 wrzesnia 2009 roku: 328 tysiecy zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktadéw na Srodki trwate
w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W dniu 3 marca 2009 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej podjeta uchwate dotyczacg restrukturyzacji Jednostki
Dominujacej polegajacej na likwidacji jej Oddziatu w Przemyslu.

Warto$¢ ksiegowa budynkéw, budowli oraz gruntdw zlokalizowanych w Przemysélu na dziern 30 wrzesnia 2010 wynosi 4 517
tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2009: 4 517 tysiecy zt., na dzien 30 wrzesnia 2009 roku: nie wystapita)

Zamiarem Grupy jest sprzedaz w.w. nieruchomosci i Zarzad Jednostki Dominujacej podjat aktywne dziatania zmierzajace do
realizacji celéw sprzedazowych. Dziatania te prowadzone sg poprzez wspdtprace z agencjg obrotu nieruchomosciami oraz
poprzez umieszczanie oferty sprzedazy w ogdlnopolskiej i lokalnej prasie oraz na stronie internetowej Jednostki
Dominujacej. Zarzad Jednostki Dominujacej oczekuje, ze sprzedaz zostanie zrealizowana w najblizszej przysztosci.
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Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku Grupa dokonata zakupu Srodkéw trwatych o wartosci 10 432
tysigce zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2009: 5 286 tysiecy zt.) oraz sprzedata Srodki trwate
o wartosci netto: 280 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2009: 121 tysiecy zt.).

Do najwazniejszych inwestycji nalezy zaliczy¢ zakupy linii do zaklejania i etykietowania kartondw oraz linii do obrdbki
krawedzi do zaktadéw produkcyjnych Jednostki Dominujacej w Ostrowi Mazowieckiej i Suwatkach.

11. Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentdéw finansowych

Stan na dzien

30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach
finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na
poczatek okresu obrotowego 5920 - -
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie
sprawozdawczym z tytutu transakcji zabezpieczajacych 6116 8 139 4 409
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu:
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu (7771) (830) (168)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczen - - -
Odroczony podatek dochodowy 314 (1 389) (806)
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach
finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na
koniec okresu obrotowego 4 579 5920 3435

12, Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zysk netto za rok 2009 w wysokosci 42 170 tysiecy zt. uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca
2010 przeznaczono na dywidende w wysokosci 23 751 tysiecy zt. i kapitat zapasowy w wysokosci 18 419 tysiecy zt.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia 2010.

Zysk netto za rok 2008 w wysokosci 2 577 tysiecy zt. uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2009
przeznaczono na dywidende w wysokosci 2 375 tysiecy zt. i kapitat zapasowy w wysokosci 202 tysigce zt. Dywidenda
zostata wyptacona w dniu 5 sierpnia 2009.

13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akgji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2010 30.09.2009
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 270 29 506
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 24 270 29 506
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 24 159 29434
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Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2010 30.09.2009
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 23 751 084 23 751 084
Wptyw rozwodnienia:
Obligacje zamienne na akcje - -
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 23 751 084 23 751 084

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akgji zwyktych.

14. Rachunkowos¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty finansowe

W Grupie Kapitatowe]j jedynie Jednostka Dominujaca stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen instrumentéw pochodnych.
Jednostka Dominujgca wprowadzita rachunkowos$¢ zabezpieczeh przeptywéw pienieznych zgodnie z MSR 39 z dniem
01 kwietnia 2009.

Przed zawarciem transakcji zabezpieczajacej, jak i w trakcie jej zycia, Jednostka Dominujaca potwierdza i dokumentuje, ze
miedzy zmianami wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego a zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
istnieje silna negatywna korelacja. Skuteczno$¢ zabezpieczenia podlega ciagtej ocenie i monitorowaniu. Opis wazniejszych
zasad stosowanych odnosnie rachunkowosci zabezpieczern przedstawiony zostat w nocie 6.20 w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakorficzony 31 grudnia 2009 roku.

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wartoS¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajacych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 5 653 tysiqce zt. i jako wartos¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawa przysztych platnoéci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych

Waluta Kwota w TYB Data . Data realizacji Kurs terminowy Nazwa Banku Wart_osc
walucie transakcji zawarcia godziwa

EUR 8000 Forward Sell 07.2009 10.2010-12.2010 4,3680-4,3875 PKO BP S.A. 2993
EUR 8000 Forward Buy 09.2009 10.2010-12.2010 4,2625-4,2870 PKO BP S.A. (2 167)
EUR 11 000 Opcja Put  09.2009 10.2010-12.2010 4,0500 PKO BP S.A. 938
EUR 11 000 Opcja Call  09.2009 10.2010-12.2010 4,4733-4,5215 PKO BP S.A. @)
EUR 12 000 Opcja Put  01.2010 01.2011-12.2011 3,9500 PKO BP S.A. 1228
EUR 12 000 Opcja Call  01.2010 01.2011-12.2011 4,4950-4,7730 PKO BP S.A. (315)
EUR 24 000 Opcja Put  01.2010 01.2011-12.2011 3,8500 PKO BP S.A. 1 695
EUR 24 000 Opcja Call  01.2010 01.2011-12.2011 4,515-4,8520 PKO BP S.A. (471)
EUR 4 000 Opcja Put  02.2010 01.2012 3,9000 PKO BP S.A. 461
EUR 4 000 Opcja Call  02.2010 01.2012 4,5670-4,5790 PKO BP S.A. (318)
EUR 3000 Forward Sell 04.2010 10.2010-12.2010 3,9180-3,9320 PKO BP S.A. (238)
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EUR 6 000 Opcja Put  05.2010 03.2012-04.2012 3,9000 PKO BP S.A. 736
EUR 6 000 Opcja Call  05.2010 03.2012-04.2012 4,6290-4,6590 PKO BP S.A. (513)
EUR 6 000 Opcja Put  05.2010 11.2011-02.2012 4,0000-4,0500 PKO BP S.A. 1010
EUR 6 000 Opcja Call  05.2010 11.2011-02.2012 4,6860 -4,7450 PKO BP S.A. (350)
EUR 10 000 Opcja Put  07.2010 03.2010-06.2010 4,0500 PKO BP S.A. 1835
EUR 10 000 Opcja Call  10.2010 03.2010-06.2010 4,6310-4,7120 PKO BP S.A. (867)
Razem 5653

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Jednostka Dominujaca posiadata réwniez instrumenty pochodne, ktére nie zostaty objete
rachunkowosciq zabezpieczen, gdyz zostaly zawarte jako zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym dodatkowo
spodziewanych przeptywdw pienieznych.

Warto$¢ godziwa kontraktéw forward ustalona na dzien bilansowy w oparciu o wycene bankowa wynosita 571 tysigce zt.
i w cafosci zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych oraz w pozostatych
nalezno$ciach finansowych.

Ponizsza tabela zawiera dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczeri, a takze informacje dotyczace kwoty

(wielkosci) bedacej podstawa przyszitych ptatnosci oraz ceny realizacji kontraktow terminowych.

Kwota w T Data Wartosc
Waluta . y!:. . Data realizacji Kurs terminowy Nazwa Banku godziwa
walucie transakcji zawarcia
EUR 3000 Forward Sell 06.2010 10.2010 4,0613 ING Bank Slaski 199
EUR 3000 Forward Sell 06.2010 11.2010 4,0681 ING Bank Slaski 190
EUR 3000 Forward Sell 06.2010 12.2010 4,0741 ING Bank Slaski 182
Razem 571
15. Gwarancje bankowe

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Jednostka Dominujaca posiadata nastepujace gwarancje bankowe:

Data
wystawienia Kwota Data
gwarancji | Beneficjent gwarancji waznosci | Forma zabezpieczenia
Rechtsanwalt Jens Dohse als 1 _przen|e5|en|e w’rasn.osa rz’eczy ruchomej-
. . linia CPO do pakowania oku¢ w zaktadzie
Insolvenzerwater Uber das Varmdgen . .,
der Loddenkemper Immobilien GmbH produkcyjnym w Hajnowce
13.09.2010 und Co KG Hermannstr. 5, 18055 67 tys. EUR | 15.04.2011 | 2. przelew praw z polle ubezpieczeniowej
3. klauzula do potracenia z rachunku
Rockstock .
biezacego
Rechtsanwalt Jens Dohse als 1. przeniesienie wtasnosci rzeczy ruchomej-
Insolvenzerwater {iber das Varmdgen linia CPO do pakowania oku¢ w zaktadzie
der Loddenkemper Immobilien GmbH produkcyjnym w Hajnéwce
13.09.2010 und Co KG Hermannstr. 5, 18055 140 tys. EUR 115.01.2011 2. przelew praw z polisy ubezpieczeniowej
Rockstock 3. klauzula do potracenia z rachunku
biezacego
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16. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje handlowe

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi nie wiaczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 i 30 wrzesnia 2009 roku oraz za rok zakonczony
31 grudnia 2009 roku.

Sprzedaz Zakupy od Naleznoéciod  ZoPowiazania

podmiotom podmiotéow podmiotéow “.'Ob,ec
- - - podmiotow
Podmiot powiazany powigzanym powiazanych powiazanych powiazanych
Jednostki zalezne:
Forte Baldai UAB
30.09.2010 704 - 312 -
31.12.2009 2170 - 442 -
30.09.2009 1 686 - 550 -
Forte SK S.r.o.
30.09.2010 605 2435 2 465 153
31.12.2009 3361 492 3926 62
30.09.2009 2333 136 3261 -
Forte Furniture Ltd.
30.09.2010 - 407 16 -
31.12.2009 - 557 21 -
30.09.2009 1 425 44 -
Forte Iberia S.l.u
30.09.2010 - 449 13 -
31.12.2009 - 575 23 -
30.09.2009 - 437 24 -
Forte Mobilier Sarl
30.09.2010 - 12 63 -
31.12.2009 - 24 27 -
30.09.2009 - 19 23 -
Forte Mobila S.r.I.
30.09.2010 1040 - 2488 -
31.12.2009 319 - 2144 -
30.09.2009 964 - 2120 -
TM Handel Sp. z o. o.
30.09.2010 - 1318 48 128
31.12.2009 - 1226 170 125
30.09.2009 - 732 170 244
Razem
30.09.2010 2349 4621 5 405 281
31.12.2009 5 850 2874 6 753 187
30.09.2009 4984 1749 6 192 244

Transakcje dotyczq sprzedazy produktéw, towardw i ustug — w przypadku spétek handlowych, materiatéw i potwyrobdéw — w
przypadku spdtek produkcyjnych, zakupow potwyrobow — w przypadku spotek produkcyjnych.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym w dniu 30 wrze$nia 2010 roku Jednostka Dominujaca nie udzielata pozyczek
jednostkom zaleznym.

Pozyczki udzielone w poprzednich okresach zostaty zaprezentowane w powyzszej nocie jako naleznosci od podmiotéw
powigzanych.
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Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujaca Grupy nie prowadzi wspdlnych przedsiewziec.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach z
podmiotami niepowigzanymi.

Transakcje z udzialem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub czilonkéw ich najblizszych rodzin.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.
Zmiany w skiladzie Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym skfad Rady Nadzorczej ulegt zmianie.
W dniu 12 lipca 2010 roku zmart cztonek Rady Nadzorczej — Pan Witold Dzbenski.
Obecnie Rada Nadzorcza sktada sie z 5 osdb.

17. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku Spotka zawarta z Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe na nastepujace
zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

2.000.000 EUR — Put 3,9500 - Call 4,3750 z datq rozliczenia 2012-07-18
2.000.000 EUR — Put 3,9500 — Call 4,3820 z datq rozliczenia 2012-07-30
2.000.000 EUR — Put 3,9500 — Call 4,3930 z datq rozliczenia 2012-08-17
2.000.000 EUR — Put 3,9500 — Call 4,4010 z datq rozliczenia 2012-08-31
2.000.000 EUR — Put 3,9500 — Call 4,4110 z datq rozliczenia 2012-09-18
2.000.000 EUR — Put 3,9500 — Call 4,4170 z datq rozliczenia 2012-09-28

ok wWN =

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 24 min EUR (po 12 mIn EUR dla kazdego rodzaju opcji).
Umowa nie zawiera specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.
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18. Komentarz Zarzadu

18.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Okres III kwartatu 2010 r. i narastajaco od poczatku roku byt dla Grupy udany w ujeciu finansowym.

Po III kwartale Grupa osiagneta 24,3 min zt zysku netto, w poréwnaniu do 29,5 min zt za analogiczny okres roku 2009
(spadek o 18%). W samym III kwartale Grupa osiagneta zysk netto wysokosci 7,0 min wobec 11,8 min w III kwartale 2009.

Uwagi do poszczegéinych gtéwnych pozycji sprawozdan finansowych:

. Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN w pierwszych trzech kwartatach 2010 roku wyniosty 332,6 min i w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego byty nizsze o 8% (wartosciowo o 29,0 min).

Sprzedaz eksportowa stanowita ok. 81% obrotu Grupy, za$ sprzedaz na rynku krajowym ok.19%.

Na poziom przychodow wptywaty:

- na rynku eksportowym - obnizenie kursu EUR/PLN 0 9% (4,003 za trzy kwartaty 2010 wobec 4,378 za trzy kwartaty 2009)
oraz spadek $redniej ceny paczki wyrazonej w EUR o 6% (efekt przesuwania sie popytu konsumenckiego w kierunku
wyrobow tanszych). Grupa rekompensowata te zjawiska wzrostem wolumenu obrotu o 2%.

WartoS¢ sprzedazy wsparty rozliczcone w ciggu trzech kwartatdbw 2010 roku walutowe transakcje pochodne objete
rachunkowoscig zabezpieczen, ktdrych wartos¢ w przychodach ze sprzedazy wyniosta 7,8 min zt.

Najwiekszy wplyw na spadek sprzedazy wyrazony w EUR miat kluczowy dla Grupy rynek niemiecki. Wolumen obrotéw
realizowanych na tym rynku nie zmienit sie, sprzedaz wyrazona w EUR spadfa o0 9%. Spadek sprzedazy byt wynikiem zmian
preferencji zakupowych konsumentdw - klienci czesciej wybierali produkty tafsze, akcyjne.

Grupa uczestniczyta we wszystkich liczacych sie branzowych targach. Podobnie jak w latach ubiegtych, podpisano kontrakty
Z najwazniejszymi zwiazkami zakupowymi. Wprowadzono na rynek rekordowg ilos¢ nowych produktéw dedykowanych na
rynki Europy Zachodniej. Zwiekszono udziat sklepow dyskontowych w ogdinej liczbie odbiorcow.

- na rynku krajowym nastapit wzrost sprzedazy w ujeciu wartosciowym o 2,7 min PLN (o 5%). Obrét liczony w paczkach
wzrést az 0 28%. Widoczna jest zmiana struktury sprzedazy. Grupa istotnie przemodelowata oferte na rynek krajowy,
zasadnicza jej cze$¢ przeznaczajac na wyroby ze Sredniej i nizszej potki cenowej. Wieksza ilos¢ produktdw sprzedanych
pozytywnie wptywa na wielko$¢ zadan produkcyjnych i jednostkowe koszty wytworzenia,

- wyksiegowanie z przychodéw ze sprzedazy kwoty 2,9 min zt z tytutu dostaw na warunkach DDU, w odniesieniu do ktorych
odbidr dostaw przez klientéw (a tym samym przejecie korzysci i ryzyka) nastapit po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
W analogicznym okresie roku 2009 pomniejszenie przychoddéw z tytutu dostaw na warunkach DDU wyniosto 612 tys zk.

. Rentowno$¢ brutto sprzedazy — 35% za trzy kwartaty 2010 (40% za III kwartaty 2009 r.).

W trzecim kwartale 2010 r. Grupa zanotowata wyrazny spadek rentownosci brutto (32 % wobec 39% w III kwartale 2009).
Zasadnicze czynniki wptywajace na obnizenie rentownosci sprzedazy brutto to: wzrost cen podstawowych surowcéw i
materiatow wykorzystywanych w procesie produkcji oraz umocnienie waluty krajowe;j.

Ujemny wplyw powyzszych czynnikdw zostat ztagodzony poprzez zmniejszenie jednostkowego kosztu wytworzenia we
wszystkich fabrykach Grupy oraz efektywne zabezpieczenia kursowe. Zanotowanie tak istotnego spadku rentownosci brutto
$wiadczy o pogarszaniu sie warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktdre Grupa odczuwa.

. Koszty sprzedazy — obcigzenie przychoddw kosztami sprzedazy wyniosto 19%, podobnie jak w roku 2009 (w
ujeciu wartosciowym spadio o 3,5 min z}), co jest wynikiem nastepujacych czynnikdw:

- znacznego spadku kosztéw transportu, jako efektu relacji kursowej (kwotowany jest w EUR) oraz spadku jednostkowych
kosztow przewozu. W 2010 r. Grupa zmienita system paletyzacji wyrobdw, co pozwolito obnizy¢ koszty, pomimo wzrostu
wolumenu obrotow.

- utrzymania na dotychczasowym poziomie wskaznika tzw. optat zwigzkowych i prowizji bedacych pochodnymi sprzedazy,
zgodnie z ustaleniami kontraktowymi.

. Koszty ogdlne — obcigzenie przychodéw kosztami ogdlnymi wyniosto 7% ( w pierwszych trzech kwartatach 2009 -
9%). W III kwartale 2010 koszty ogdlne wyniosty jedynie 6% sprzedazy. W ujeciu wartosciowym koszty ogdine spadty o
8,6 min zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego w ciezar kosztow ogdlnych zaliczono koszt likwidacji oddziatu w
Przemyslu w kwocie 4,2 min zt.
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. Na koniec III kwartatu 2010 pozostate koszty operacyjne ogétem wyniosty 12,5 min zt, za$ pozostate przychody
operacyjne 2,2 min zi. Pozostate koszty operacyjne gtéwnie zwigzane s z kategorig wyceny walutowej zobowigzan i
naleznosci — 9,9 min zt. Dodatkowym obcigzeniem byta kwota ztomowania niekompletnych zapaséw magazynowych — 1,3
min zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego pozostate koszty operacyjne wyniosty 8,5 min zt i rowniez dotyczyty rdznic
kursowych od naleznosci i zobowigzan — 5,6 min zt oraz likwidacji wadliwych zapasow — 1,1 min zt.

. Istotnie wynik Grupy wsparty zdarzenia finansowe — przychody finansowe wzrosty o 3,3 min gtéwnie z tytutu
dodatnich réznic kursowych z wymiany walut oraz wyceny kredytéw walutowych. Koszty finansowe spadty o 1,6 min, na co
przede wszystkim wptyneta redukcja kosztdw odsetkowych na skutek zmniejszonego poziomu zadtuzenia bankowego.

. Zysk brutto Grupy wyniost 31,2 min zt. wobec 36,9 min zt. w ciggu trzech kwartatéow 2009 roku (spadek o 15%).

. Zysk netto Grupy wyniést 24,3 min zt. (7,3% przychoddéw) wobec 29,5 min zk. w ciggu trzech kwartatéw roku
2009 (8,1% przychodéw). W samym III kwartale 2010 Grupa odnotowata zysk netto wysokosci 7 min zt. (6% przychoddéw)
wobec 11,8 min zt. w III kwartale 2009 (9,9% przychoddéw).

Kategorie pozycji bilansowych i przeptywdw pienieznych:

- wzrost poziomu zapasow o 16,4 min (18%), w stosunku do stanu na koniec roku 2009, wynika z faktu budowania
zapaséw buforowych na potrzeby wysytek w czasie zwiekszonego popytu - w pazdzierniku i listopadzie, jak réwniez z
zabezpieczania dostaw strategicznych dla Grupy surowcéw.

- W ciggu III kwartatéw 2010 roku obnizeniu o 11,6 min zt ulegt poziom zadtuzenia Grupy oraz zmianie ulegta struktura
finansowania. Zmniejszenie o 36,3 min zt dlugoterminowych kredytow bankowych oraz zwiekszenie zadtuzenia
krotkoterminowego o 24,8 min zt wynika z faktu, iz termin zapadalnosci jednej z umoéw kredytowych (przedtuzanej w 2008
roku) przypada w okresie 1 roku od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.

- Grupa realizuje program inwestycyjny, ktérego wielko$¢ w roku 2010 planowana jest na ok. 19 min. zk.

W dniu 27 kwietnia 2010 Jednostka Dominujaca zawarta z Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank Polski S.A. umowe kredytu
inwestycyjnego na kwote 3.550 tys. EUR z terminem spfaty od 30 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2015 roku na
sfinansowanie ok. 80% inwestycji.

Do najwazniejszych naktaddw inwestycyjnych zrealizowanych w 2010 roku naleza:

- zakup linii do zaklejania i etykietowania kartonéw do zaktadéw w Ostrowi Mazowieckiej i Suwatkach;

- zakup linii do obrébki krawedzi z automatycznym zatadunkiem i roztadunkiem — realizowany do zaktadu w Suwatkach.
Podstawowe cele realizacji inwestycji to: poprawa produktywnosci (redukcja kosztow), zwiekszenie mozliwosci produkgji
wiekszej réznorodnosci wyrobow w tym samym czasie, zwiekszenie mocy wytworczych, odtworzenie czesci
zamortyzowanego parku maszynowego.

18.2. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Poza czynnikami wymienionymi w komentarzu w pkt. 18.1 nie wystgpity inne nietypowe lub szczegdlnie istotne czynniki
i zdarzenia, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy.

18.3. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty papierow wartosciowych.

Nie wystapity.

18.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2010 rok.
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18.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych prze te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

L.p. | Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w % udziat w
akcji i gtosow kapitale ogolnej liczbie

zakladowym glosow

1. MaForm Holding AG 7 013 889 29,53% 29,53%
2. Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 3808 174 16,03% 16,03%
3. ENO Holding GmbH 1462 358 6,16% 6,16%
4. VITA Holding GmbH 1 333 549 5,61% 5,61%
5. ING Towarzystwo Funduszy 1219671 5,14% 5,14%

Inwestycyjnych S.A.

6. REVILO Holding GmbH 1217 666 5,13% 5,13%

W dniu 05.01.2010 Spdtka powzieta informacje od Aviva Investors Poland S,A. o zmnigjszeniu poziomu zaangazowania
funduszu w ogodlinej liczbie gtosow z 5,01 % (1 189 279 szt) na 4,59 % (1 089 279 szt)

W dniu 08.03.2010 Spotka powzieta informacje od ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych o zwiekszeniu poziomu
zaangazowania funduszu w ogodlinej liczbie gtosdw z 4,95 % (1 175 213 szt) do 5,14 % (1 219 617 szt) .

W dniu 09.07.2010 Spétka powzieta informacje od Pani Anny Formanowicz o zbyciu wszystkich posiadanych akcji Forte S.A.
tj.1 388 703 szt (poziom zaangazowania w ogolnej liczbie gtoséw 5,85 %) %) na rzecz Spétki jawnej Formanowicz
Consulting.

W dniu 15.07.2010 Spoétka powzieta informacje od Spdtki jawnej Formanowicz Consulting o zbyciu wszystkich posiadanych
akgji Forte S.A. tj.1 388 703 szt (poziom zaangazowania w o0gdlnej liczbie gtoséw 5,85 %) na rzecz MaForm Holding AG
( zmiana poziomu zaangazowania w ogolnej liczbie gtosow z 23,68 % (5 625 186 szt) na 29,53 % ( 7 013 889 szt).

18.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdb.

- Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja,
- Dariusz Bilwin - Prokurent - 1.500 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda akcja

18.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktorym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

18.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi
charakter tych transakcji.
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Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Emitenta w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte s w nocie nr 15 skroconego
sprawozdania finansowego.

18.9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow wiasnych
Emitenta.

Nie wystapity.

18.10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Emitenta.

Zarzad oczekuje, ze pomimo trudnej sytuacji na rynku, rok 2010 bedzie udany w ujeciu zwiekszania udziatu rynkowego i
wynikéw finansowych. Zauwazalny jest efekt wykonanych w ciggu ostatnich dwoéch lat dziatan na rynku krajowym w
zakresie: rozwoju produktu, poszerzenia dystrybucji, wsparcia marketingowego.

Na pozostatych rynkach ciagle oczekiwana jest odbudowa popytu konsumenckiego z lat poprzednich. Dzigki aktywnej
polityce produktowej i elastycznemu dostosowaniu oferty do biezacych potrzeb klientdw, Grupa utrzymuje swojg pozycje,
zdobywa réwniez kolejnych nowych klientdw i miejsca ekspozycyjne.

Zrealizowane i planowane naktady inwestycyjne przyniosa dalszy postep kosztowy i zwiekszg elastycznos¢ produkcyjna, tak
istotng przy obstudze tak duzej liczby zréznicowanych rynkdw sprzedazy.

18.11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz
Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Obecna ocena wptywu zaméwien od klientéw jest zadowalajaca, wszystkie fabryki w kraju majg petne obtozenie
produkcyjne, wyroby wprowadzone do oferty w 2010 r. spotykajq sie z dobrym przyjeciem na rynku.

Zarzad ocenia, iz negatywny wptyw na przysztg rentownos$¢ dziatalno$ci moze mie¢ sytuacja na rynku podstawowego
surowca, na ktérym w ostatnim okresie zauwazalna jest tendencja wzrostu cen.

Sytuacja kursowa, przy zbudowanym portfelu zabezpieczen jest w miare neutralna dla wynikéw finansowych, choc
oczywiscie wieksze ostabienie krajowej waluty moze stymulowac poprawe osigganych wynikow.

18.12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego.

Czynnikami ryzyka, ktére mogq oddziatywaé negatywnie w ostatnim kwartale roku sa:

e znaczne umochienie sie krajowej waluty i negatywny wplyw na poziom realizowanych marz (ograniczone poprzez
stosowang_polityke zabezpieczen kursowych),

® Znaczne pogorszenie popytu na obstugiwanych rynkach,

o kifopoty w zapewnieniu ciggtosci dostaw od firm zaopatrujacych Grupe w kluczowe surowce (ograniczenie wplywu
negatywnego zjawiska nastepuje przez dywersyfikacje grona dostawcdw) oraz znaczacy wzrost cen surowcow.

19. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia
2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio: 3,9870 zt. i 4,1082 zt. w
stosunku do 1 EUR.
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Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2010 i 30 wrzesnia 2009 roku a wynoszacych odpowiednio:
4,0027 zt. 14,3993 zt. za 1 EUR.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann

Ostrow Mazowiecka, 10 listopad 2010 r.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
3 kwartaly 3 kwartat 3 kwartaly 3 kwartat
narastajaco od 01.07. narastajaco od 01.07.
od 01.01. do do od 01.01. do do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow
i materiatow 305 930 106 914 333430 109 759
Przychody ze sprzedazy ustug 1338 424 1294 295
Przychody ze sprzedazy 307 268 107 338 334724 110 054
Koszt wtasny sprzedazy (201 011) (73 659) (203 627) (67 299)
Zysk brutto ze sprzedazy 106 257 33 679 131 097 42 755
Pozostate przychody operacyjne 1112 196 862 287
Koszty sprzedazy (59 994) (21 575) (63 787) (20 937)
Koszty ogéinego zarzadu (16 201) (5 042) (23 646) (8 589)
Pozostate koszty operacyjne (11 862) (4 972) (7 398) (5 259)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 2321 2390 (3 947) 4270
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 21633 4 676 33181 12 527
Przychody finansowe 13 975 4749 12 271 3299
Koszty finansowe (1 009) (352) (2 527) (561)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34 599 9073 42 925 15 265
Podatek dochodowy (6 059) (1761) (7 054) (2 875)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci
kontynuowanej 28 540 7 312 35871 12 390
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) okresu 28 540 7 312 35871 12390
Zysk (strata) na jedna akcje za okres:
~ podstawowy 1,20 0,31 1,51 0,52
— rozwodniony _ R - -
29
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 kwartaty

3 kwartaty

narastajaco 3 kwartat od narastajaco 3 kwartat od

)2 01.07. do )2 01.07. do

od 01.01. do 30.09.2010 od 01.01. do 30.09.2009

30.09.2010 o 30.09.2009 o

Zysk (strata) okresu 28 540 7 312 35871 12 390

Inne catkowite dochody netto: (1341) 4 454 3435 4769

Rachunkowo$¢ zabezpieczen (1 655) 5499 4241 5 888
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

dochodéw 314 (1 045) (806) (1119)

Catkowite dochody za okres 27 199 11 766 39 306 17 159
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 155 764 156 459 162 828
Wartosci niematerialne 818 1143 1280
Aktywa finansowe 88 283 90 104 97 150
244 865 247 706 261 258
Aktywa obrotowe
Zapasy 85 160 69 759 75593
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 88 705 81 666 91712
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 6 224 7 328 4120
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 515 158 540
Aktywa finansowe 2 464 1 408 843
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5670 31485 7 658
188 738 191 804 180 466
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 4517 4517 -
SUMA AKTYWOW 438 120 444 027 441 724
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23751 23 751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Kaplta’r.rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow 4579 5920 3435
zabezpieczajacych
Pozostate kapitaly rezerwowe 117 037 98 618 98 618
Zyski zatrzymane 56 574 70 204 63 905
313 587 310 139 301 355
Zobowiazania dilugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 10 362 46 469 36 031
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9421 7 963 8 422
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1422 1422 1279
Rozliczenia miedzyokresowe 164 182 188
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 3043 4 689 5841
24 412 60 725 51761
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42 168 35 048 49 073
Elezatca ,czesc opr,ot.:entowanych kredytdw bankowych, pozyczek 45 325 20 543 24 668
i papierow wartosciowych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1682 3938 1985
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 8 614 11 195 10 893
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2332 2 439 1989
100 121 73 163 88 608
Zobowiazania razem 124 533 133 888 140 369
SUMA PASYWOW 438 120 444 027 441 724
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 wrzesnia 2010

31 wrzesnia 2009

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) okresu 28 540 35871
Korekty o pozycje: (15 339) 3331
Amortyzacja 9223 9 504
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych (2 896) (617)
Odsetki i dywidendy netto (2 601) (2 640)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (134) 125
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (238) (24 895)
Zmiana stanu naleznosci (7 024) 6715
Zmiana stanu zapaséw (15 401) (6 420)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 7 357 12 674
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (12955) 5551
Zmiana stanu rezerw 1 458 4 262
Podatek dochodowy zaptacony (2 930) (819)
Inne korekty 802 (109)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 201 39 202
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 568 119
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (9 066) (4 629)
Sprzedaz aktywoéw finansowych - -
Nabycie aktywoéw finansowych - -
Dywidendy otrzymane 2989 7 313
Odsetki otrzymane 460 118
Udzielone pozyczki - (6 554)
Spfata udzielonych pozyczek 802 -
Pozostate wptywy inwestycyjne - 24
Pozostate wydatki inwestycyjne - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 247) (3 609)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 7 070 -
Spfata pozyczek/kredytow (15 485) (30 344)
Dywidendy wyptacone (23 751) (2 375)
Odsetki zaptacone (989) (2 644)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1 666) (1 552)
Pozostate wptywy finansowe - -
Pozostate wydatki finansowe - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (34 821) (36 915)
Zwigkszenie,/ (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych i ich (25 867) (1322)
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto 52 (311)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 31485 9291
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5670 7 658
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedow
Na dzien 1 stycznia 2010 roku po korektach

Wyptata dywidendy za 2009 rok
QOdpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

Kapitatl rezerwowy

Nadwyzka ze PR
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozos_tale
podstawowy powyzej ich wartosci (straty) niepokryte wyceny kapitaty Razem
. . instrumentow rezerwowe
nominalnej A .
zabezpieczajacych
23751 111 646 70 204 5920 98 618 310 139
23751 111 646 70 204 5920 98 618 310 139
- - (23 751) - - (23 751)
- - (18 419) - 18 419 -
- - 28 540 (1341) - 27 199
23 751 111 646 56 574 4579 117 037 313 587
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedow
Na dzien 1 stycznia 2009 roku po korektach

Wyptata dywidendy za 2008 rok
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Kapitatl rezerwowy

Nadwyzka ze P
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozos'tale
podstawowy powyzej ich wartosci (straty) niepokryte wyceny kapitaty Razem
. . instrumentow rezerwowe
nominalnej L .
zabezpieczajacych
23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
- - (2 375) - - (2 375)
- - (202) - 202 -
- - 42170 5920 - 48 090
23751 111 646 70 204 5920 98 618 310 139
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedow

Na dzien 1 stycznia 2009 roku po korektach

Wyptata dywidendy za 2008 rok

Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

Kapitatl rezerwowy

Nadwyzka ze P
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozos'tale
podstawowy powyzej ich wartosci (straty) niepokryte wyceny kapitaty Razem
. . instrumentow rezerwowe
nominalnej L .
zabezpieczajacych
23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
- - (2 375) - - (2375)
- - (202) - 202 -
- - 35871 3435 - 39 306
23751 111 646 63 905 3435 98 618 301 355
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