Raport kwartalny Q ,,Hygienika” S.A. za lll kwartat 2010r.

Hygienika

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. PLN
3 kwartaly / 2010 ) 3 kwartaty / 2009
AKTYWA od 20100101 iz | oa2009010n
do 2010-09-30 do 2009-09-30
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 24943 26 438 25289
1. Rzeczowe aktywa trwale 24 840 26 380 25226
2. Warto$ci niematerialne 5 6 6
3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 98 52 57
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 14 956 12 048 12 361
1. Zapasy 6 862 5373 5691
2. Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe 7 838 5726 6293
3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 256 949 377
AKktywa razem 39 899 38 486 37 650
3 kwartaly / 2010 ) 3 kwartaty / 2009
PASYWA d 20100101 iz | oa2000010n
do 2010-09-30 do 2009-09-30
A. Kapital wlasny 24 065 25 869 26 537
1. Kapitat podstawowy 23352 23352 23352
2. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 29 521 29 521 29 521
3. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego (28 808) (27 004) (26 336)
B. Zobowiazania dlugoterminowe 2240 859 971
1. Rezerwy 15 15
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98 52 57
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1978 743 914
4. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 149 49
C. Zobowiazania krétkoterminowe 13 594 11758 10 142
1. Rezerwy 437 392 137
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1310 445
i3i)IO(Zr}(?(t:l;(;lt(erminowa cze$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych 1636 636 636
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1228 2610 1310
5. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe 8933 7625 8009
Pasywa razem 39 899 38 486 37 650
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Hygienika

Wartos¢ ksiggowa 24 065 25 869 26 537
Liczba akcji 23 351 624 23 351 624 23 351 624
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN) 1,03 1,11 1,14
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
w tys. PLN
3 kwartatl / 2010 3 kwartatly / 2010 3 kwartat / 2009 3 kwartaty / 2009
okres okres okres okres

WARIANT KALKULACYJNY

od 2010-07-01
do 2010-09-30

od 2010-01-01
do 2010-09-30

od 2009-07-01
do 2009-09-30

od 2009-01-01
do 2009-09-30

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

od 2010-07-01
do 2010-09-30

od 2010-01-01
do 2010-09-30

LT 8706 28 231 7 466 21 681
materialow
B. Ko‘szt‘y sprzedanych produktéw, towarow i 8151 24227 7086 18 623
materialow
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 555 4004 380 3058
D. Pozostate przychody 115 168 81 944
E. Koszty sprzedazy 1011 3590 732 3051
F. Koszty ogélnego zarzadu 544 1566 462 1484
G. Pozostale koszty 107 201 173 1547
Il;l-.G%ysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E- (992) (1 185) (906) (2 080)
I. Przychody finansowe 9 61 128 447
J. Koszty finansowe 223 680 (13) 167
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) (1 206) (1.804) (765) (1 800)
L. Podatek dochodowy
?1%. LZ)ysk/strata netto z dzialalnos$ci gospodarczej (1 206) (1.804) (765) (1 800)
N. Zysk/strata netto za rok obrotowy (1206) (1 804) (765) (1 800)

3 kwartal / 2010 3 kwartaly / 2010 3 kwartal / 2009 3 kwartaty / 2009
okres okres okres okres

od 2009-07-01
do 2009-09-30

od 2009-01-01
do 2009-09-30

Strata na jedna akcje:
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy (0,05) (0,08) (0,03) (0,08)
Srednia wazona liczba akcji 23351 624 23351 624
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy (0,05) (0,08) (0,03) (0,08)
zysk na jedng akcj¢ = zysk netto / $rednia wazona liczba akcji
srednia wazona ilo$¢ akcji
ilo§¢ akcji na: ilo§¢ m-cy ilos¢ akcji 1x2
1 2

X/2009 do IX/2010 12 23351 624 280219 488

0 23351 624
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Hygienika

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

w tys. PLN
. Kapitaty Zysk/ strata z lat .
Wyszczegolnienie Kapitat rezerwowe i ubieglych i roku Rl ey
podstawowy 5h ogéltem
zapasowe biezacego

Saldo na dzien 01.01.2009 23352 37 080 (32 095) 28 337
Saldo na leel.l 01.01.2009 po korektach (po 23352 37080 (32 095) 28 337
przeksztalceniu)

Dochody catkowite razem 0 (7 559) 5759 (1 800)
Podziat wyniku (7 559) 7559 0
Zysk/ strata za rok obrotowy (1 800) (1 800)
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.09.2009 23352 29 521 (26 336) 26 537
Saldo na dzien 01.01.2009 23352 37 080 (32 095) 28 337
Dochody catkowite razem 0 (7 559) 5091 (2 468)
Podziat wyniku (7 559) 7559 0
Zysk/ strata za rok obrotowy (2 468) (2 468)
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0
Emisja kapitatu akcyjnego 0
Saldo na dzien 31.12.2009 23352 29 521 (27 004) 25 869
Saldo na dzien 01.01.2010 23352 29 521 (27 004) 25 869
Dochody catkowite razem 0 0 (1 .804) (1 .804)
Podziat wyniku 0
Zysk/ strata za rok obrotowy (1804) (1 .804)
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.09.2010 23352 29 521 (28 808) 24 065
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Hygienika

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. PLN
3 kwartal / 2010 3 kwartaly / 2010 3 kwartal / 2009 3 kwartaty / 2009
4 okres okres okres okres
METODA POSREDNIA od 2010-07-01 od 2010-01-01 od 2009-07-01 od 2009-01-01
do 2010-09-30 do 2010-09-30 do 2009-09-30 do 2009-09-30

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto (1206) (1.804) (765) (1 800)
Korekty o pozycje: 763 434 1859 1621
Amortyzacja srodkéw trwatych 616 1834 579 1638
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 0 1 1 2
Utrata warto$ci firmy 0 0
Zyskil/ straty z tytutu réznic kursowych 0 2) 0 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 113 265 28 84
Zysk/ strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej 0 (20) 0 26
Zmiana stanu rezerw 70 31 (186) (842)
Zmiana stanu zapaséw (418) (1489) 313 727
Zmiana stanu naleznosci i rozliczefn
mi¢dzyokresowych czynnych (1261 2112 (447) (527)
erlana stanu zobowy;zan irozliczen 1643 1926 1571 512
migdzyokresowych biernych
Inne korekty 0 0 0 0
Przepiy\‘vy §r0dk0w pieni¢znych netto z dzialalnosci (443) 1 370) 1094 a79)
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci

. . 0 10 88
niematerialnych
WydaFk} na nabyc_le rzeczowych aktywéw trwatych i 323 667 782 2438
warto$ci niematerialnych
‘Przepiywy sr?dkow pieni¢znych netto z dziatalnosci (323) (667) 772) (2 350)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 1500 5488 0 2 000
Wptywy z tytutu kredytu factoringowego 2471 8 821 1376 5729
Splata kredytéw i pozyczek (616) (2 387) 171) (400)
Flatncfsm zobowigzan z tytutu uméw leasingu (12) (50) 0 227)

inansowego
Ptatno$ci zobowiazan z tytutu kredytu factoringowego (2762) (10 258) (1912) (6118)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0
mniejszo§ciowym
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Zaptacone odsetki (115) (270) (28) (84)
Inne 0 0
Przepiywy. Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 466 1344 (735) 900
finansowej
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Hygienika

Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pieni¢znych

(300)

(693)

(413)

(1629)

Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek
okresu

949

2006

Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace
wyceny Srodkéw pieni¢znych, ekwiwalentow
Srodkéw pienie¢znych oraz kredytéw w rachunku
biezacym

Srodki pieni¢ine, ekwiwalenty srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec
okresu

(300)

256

(413)

377
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Raport kwartalny Q ,,Hygienika” S.A. za lll kwartat 2010r.

Informacja dodatkowa do skréconego raportu za Ill kwartat 2010 roku

Informacje podstawowe

Na mocy aktu notarialnego z dnia 09 lipca 1991 roku (Rep. A Nr 5721/91, sporzadzonego przez notariusza Pawta
Btaszczaka, prowadzgcego Indywidualng Kancelarie Notarialng w Warszawie) i zgodnie z trescig Zezwolenia
Prezesa Agencji ds. Inwestycji Zagranicznych, zawigzana zostata spétka Euro-Cristal Sp. z o.0. Spdtka podjeta
dziatalnos¢ w dniu 02 wrzesnia 1991 roku. Zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 01 grudnia 1995 roku Euro-Cristal Sp. z
0.0. ulegta przeksztatceniu w Euro-Cristal S.A. Na podstawie aktu notarialnego (Rep. A Nr 11842/2002,
sporzgdzonego dnia 04 grudnia 2002 roku przez asesora notarialnego Wojciecha Szczypkowskiego, zastepce
Doroty Katowskiej — notariusz w Warszawie), NWZA Spoétki zmienito nazwe Spétki na "Hygienika Euro Cristal" S.A.
Na podstawie Uchwaty Nr 2/11/2003 NWZA z dnia 10 wrzesnia 2003 roku (akt notarialny Rep. A Nr 10242/2003,
sporzadzony dnia 10 wrze$nia 2003 roku przez Dorote Katowskg - notariusza w Warszawie), Spétka zmienita nazwe
na "Hygienika" S.A. Na podstawie Uchwaty Nr 24 ZWZ z dnia 10 czerwca 2008 roku (akt notarialny Rep. A Nr
8924/2008, sporzadzony dnia 10 czerwca 2008 roku przez Wojciecha Szczepkowskiego — notariusza w Warszawie),

Spotka zmienita adres siedziby z Marek, na Lubliniec woj. slgskie.

Podstawowgq dziatalnoscig Hygienika S.A. jest produkcja i sprzedaz artykutéw higieny osobistej. Wyroby Spétki
sprzedawane sg zarowno na rynku polskim jak i zagranicznym, gtéwnie pod prywatnymi markami wielkich sieci

handlowych oraz w detalu i wtasnymi markami nalezgcymi do Spoétki.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegdélnosci informacje
o zmianach przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane

finansowe.

Prezentowane sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje:

a/ dla sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym:

- okres biezacy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku,

- okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,

- okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku,

b/ dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw finansowych:
- okres biezacy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku,

- okres porownywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku.
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Hygienika

Raport kwartalny Q ,,Hygienika” S.A. za lll kwartat 2010r.
1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci.

1.1. Podstawy sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Spotki za Il kwartaty 2010 roku jest sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ze
szczegdlnym uwzglednieniem regulacji MSR 34 dotyczacych sprawozdawczosci $rdodrocznej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug
tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Sprawozdanie finansowe sporzadzone

zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Prezentowane dane sg poréwnywalne.

1.2. Polityka rachunkowosci

Wartosci niematerialne

Wykazywane s poczatkowo wg ceny nabycia lub koszcie wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu
wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie. Aktywowane koszty

odpisuje sie metodg amortyzacji liniowej przez szacowany okres uzytkowania.

Okres amortyzowania oprogramowania komputerowego wynosi 5 lat. Wartosci niematerialne i prawne o
wartosci jednostkowej do 3.500 tys. PLN amortyzowane s3g jednorazowo. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania. Po

poczatkowym ujeciu wartosé brutto programéw komputerowych nie ulega zwiekszeniu.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

- ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy

dostawach towardéw i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci

ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz
- ktorych warto$é mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Ceny nabycia/kosztu wytworzenia nie powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego. Rdéznice kursowe powstate od zobowigzan
zawartych w walucie obcej, zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem sktadnika rzeczowych aktywoéw

trwatych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego dotyczg.
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Raport kwartalny Q ,,Hygienika” S.A. za lll kwartat 2010r.
Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci.

Pdziniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych (np. w celu zwiekszenia
przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego
srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny sktadnik majatku trwatego (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko
wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wycenié. Wszelkie pozostate wydatki na naprawy

i konserwacje odnoszone w saldo rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym je poniesiono.

Weryfikacja okresow uzytkowania Srodkéw trwatych dokonywana jest na kazdy dzien bilansowy. Dana
pozycja moze by¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski
i straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w

okresie, w ktdrym dokonano takiego wyksiegowania.
W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki i metody amortyzacji:

e grupal—2,5%, amortyzacja liniowa,

e grupall—od 4% do 10%, amortyzacja liniowa,

e grupa lll—od 7% do 14%, amortyzacja liniowa,

e grupalV-od 2,6% do 30%, amortyzacja liniowa,
e grupaV-od 6,7% do 20%, amortyzacja liniowa,
e grupa VIl -od 4% do 17%, amortyzacja liniowa,

e grupa VIl —od 14% do 20%, amortyzacja liniowa,

e grupa VIl —od 17% do 20%, amortyzacja liniowa.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na
wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na
skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania. Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych

stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia $rodka trwatego pomniejszona o jego wartos¢ koricows.

Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci
odzyskiwanej, jezeli warto$¢ bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujgcego srodki

pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwanej.

W wartosci bilansowe] $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przeglagdéw (w tym
przeglady certyfikacyjne), ktdrych przeprowadzenie jest niezbedne. Specjalistyczne czesci zamienne o

istotnej wartosci poczatkowej, ktorych wykorzystania oczekuje sie przez czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje
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sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sie te czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z
serwisem, ktore mogg by¢ wykorzystane jedynie dla poszczegdlnych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych.
Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako

zapasy i ujmuje w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie

dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Leasing srodkéw trwatych — umowy leasingu operacyjnego, ktére przenoszg zasadniczo cate ryzyko
i wszelkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu sg traktowane jako LEASING finansowy.
Aktywowanie przedmiotu leasingu nastepuje z dniem przekazania przedmiotu leasingu. Koszty finansowe
rozlicza sie wewnetrzng stopa zwrotu zapewniajacg uzyskanie statej okresowej stopy procentowej

w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Koszty finansowania zewnetrznego — ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono z wyjatkiem
kosztéw, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych
aktywoéw trwatych. W takich przypadkach koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie jako cze$¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia srodka trwatego. Kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktéra moze

by¢ aktywowana ustala sie zgodnie z MSR 23.
Zapasy

Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzied bilansowy wykazywane s3 w koszcie wytworzenia, nie
wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Koszt wyrobdw gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu,
robocizne bezposrednia, inne koszty bezposrednie (np. obrébke obcg) oraz wydziatowe koszty produkcji
(oparte o normalne zdolnosci produkcyjne), z wytgczeniem finansowania zewnetrznego. Ewidencje
wyrobéw gotowych prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od
kosztu standardowego. Odpisywanie wartosci zapaséw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania odbywa sie na podstawie odpiséw indywidualnych (wycena bilansowa). Odpisy aktualizujgce
wszystkich zapaséw wyrobow gotowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozostatych kosztach. Na
dzien bilansowy dokonano pordwnania cen wyrobéw gotowych z cenami sprzedazy netto. Produkty
gotowe, ktorych koszt wytworzenia przewyzszat cene sprzedazy netto wycenione zostaty wedtug cen
sprzedazy netto. Na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku odpis aktualizacyjny na wyroby gotowe Il i lll gatunku

wynosit 108 tys. PLN.

Materiaty i towary wykazywane sg w cenie nabycia nie wyzszej od wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Surowce z odzysku wyceniono na poziomie cen sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatow
wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto, zalicza sie do pozostatych kosztdw. Przy przeprowadzaniu
ostroznej wyceny materiatébw na dzien bilansowy stosuje sie przepisy Miedzynarodowego Standardu

Rachunkowosci nr 2.
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Koszty uboczne zakupdéw materiatdw ujmowane sg3 w momencie nabycia materiatéw bezposrednio w koszty
produkcji okresu ze wzgledu na ich nie istotny wptyw — sredni udziat kosztéw ubocznych zakupu w okresie
sprawozdawczym nie przekroczyt 2% zakupionych surowcow. W zwigzku z powyzszym odstepuje sie od
rozliczenia nabycia materiatéw z uwzglednieniem odchylen od cen ewidencyjnych, ewidencja zapasdéw

materiatéw dokonywana jest w cenach zakupu.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku odpis aktualizacyjny na surowce wynosit 193 tys. PLN.
Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie, gdy Spétka staje sie strong umowy.

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy

dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.
Zgodnie z MSR nr 39 Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

Instrumenty przeznaczone do obrotu — sktadniki aktywdéw lub zobowigzan finansowych, ktére zostaty

nabyte lub powstaty gtéwnie po to, by generowac zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom

ceny lub marzy maklerskiej. Spétka nie posiada instrumentdéw przeznaczonych do obrotu.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe o okreslonych lub

mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktore Spotka zamierza i jest
w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci. Spdétka nie posiada instrumentéw

utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe nie bedgce pozyczkami udzielonymi

i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze nie bedace aktywami

finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Spdétka nie posiada instrumentéw dostepnych do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli
wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty
w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wtgcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich
aktywoéw i zobowigzan finansowych. Rdznice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione
straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywajg odpowiednio na wynik finansowy

(zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj 30 do 90 dni sa
ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw

aktualizacyjnych na naleznosci niesciggalne.
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Odpisy aktualizacyjne w wysokosci 100% tworzy sie na wszystkie naleznosci od dtuznikéw postawionych w
stan likwidacji i upadtosci, ugody sadowe i ukfady oraz naleznosci skierowane na droge sadowa.
Na naleznosci przeterminowane powyzej roku odpis aktualizacyjny wynosi 100%. Odpisy aktualizacyjne

naleznosci wykazywane sg w rachunku zyskdéw i strat w pozycji pozostatych kosztéw.

Na dziert 30 wrzeénia 2010 roku odpis aktualizujgcy naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni wynosit
3288 tys. PLN.

Najwieksze pozycje dotyczace odpisu to:

o  Spétka Hemitex - wartosc catosci wierzytelnosci 2 024 tys. PLN

o  Sandeks — wartos$¢ catosci wierzytelnosci 515 tys. PLN

o  Cellulose — warto$¢ catosci wierzytelnosci 238 tys. PLN

i stanowig 84% wartosci odpisu.
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztéw.

Odsetki za zwtoke stanowigce naleznosci oraz zobowigzania wykazywane sg w rachunku zyskow i strat
w przychodach i kosztach finansowych, odpisy aktualizacyjne od odsetek wykazywane sg w kosztach

finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych wykazywane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne

w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
3 miesiecy, a takze kredyt w rachunku biezgcym. Kredyt w rachunku biezgcym jest prezentowany w bilansie

jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan finansowych.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:

- aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci,

- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

- pozostate zobowigzania finansowe, ktére zostaty zakwalifikowane do obrotu.

Wycena moze odbywac sie takze:

- w wartosci wymagalnej zaptaty, jesli efekt dyskonta jest nieznaczacy;

- w kwocie wymagalnej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalno$ci/wymagalnosci;

- wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa

finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu nie bedacych czescig

zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.
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Aktywa finansowe stanowigce instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktdéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach

jednostki po objeciu wszystkich jej zobowigzan.

Spotka nie posiada instrumentow kapitatowych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy oraz

przeznaczone do obrotu.
Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzied bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosé. Do istotnych obiektywnych
przestanek (dowoddw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe u dtuznika, wstgpienie

na droge sadowg przeciwko dtuznikowi.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Wartos¢ bilansowa
aktywoéw finansowych jest ustalana poprzez wykorzystanie odrebnego konta dla odpiséw aktualizujgcych

wartos¢ tych aktywoéw.

Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, wyceniane
w zamortyzowanym koszcie, poddawane sg na kazdy dzied bilansowy indywidualnej ocenie pod katem
wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen

wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek dochodowy — obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym
od oséb prawnych oraz zmiane stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezgce zobowigzanie podatkowe ustalane jest na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepiséw

podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub

rozwigzanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci, metodg
zobowigzaniowag, z tytutu rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywodw i zobowigzan a ich

wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Jesli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w ramach innej transakcji niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktore nie wptywa ani na

wynik finansowy, ani na zysk (strate) podatkowg, nie wykazuje sie go.

Aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci

osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.
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Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych

obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktdére zgodnie z oczekiwaniami beda
obowigzywaé¢ w momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Ze wzgledu na brak mozliwosci rozliczenia
znacznych strat z lat ubiegtych ogranicza sie tworzenie aktyw na odroczony podatek dochodowy do

wysokosci rezerw.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg jesli poniesione koszty dotycza wiecej niz

jednego okresu sprawozdawczego.

Czynne rozliczenia kosztow stanowig m.in.:

-ubezpieczenia komunikacyjne i majgtkowe,

-koszty optacone z géry, np. energia, czynsze, prenumeraty,

-odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

- dtugoterminowe, dotyczgce aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- krétkoterminowe, ktére dotyczg kosztow przysztych okreséw sprawozdawczych itrwajg nie dtuzej niz

12 miesiecy od dnia bilansowego.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny stanowia:

1. Kapitat zaktadowy (akcyjny) wykazywany wg wartosci nominalnej

2. Akcje wtasne wykazywane ze znakiem minus

3. Pozostate kapitaty, na ktére sktadaja sie:

- kapitat rezerwowy tworzony na podstawie uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki,

- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych lub statutem Spotki,
4. Zyski zatrzymane, na ktoére sktadaja sie:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych, w tym kapitat z aktualizacji wyceny.
W zwigzku z przejsciem na MSR dokonano przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych

z 1995 roku.

- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego. Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za
dany okres sprawozdawczy obejmuje czes¢ odroczong i biezgcg. Czes¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat

stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
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i poczatek okresu sprawozdawczego. Wptyw czesci odroczonej na wynik finansowy, ze wzgledu na

ograniczenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci rezerw jest zerowy.

Zobowigzania — z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagalnej

zaptaty.

Spotka posiada takze zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz zobowigzania z tytutu factoringu

z prawem regresu.
Na dzien powstania, zobowigzania wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, oprdécz zobowigzan z tytutu

leasingu finansowego, ktdre wyceniono w wartosci biezgcej przysztych rat kapitatowych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za ustugi,
ktére zostaty wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane, tgcznie z kwotami naleznymi

pracownikom.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m.in.:

- wynagrodzenia wraz z narzutami wypfacane jednorazowo, dotyczace okreséw rocznych,
- ustugi nie fakturowane,

- krétkoterminowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,

- zarachowane podatki i optaty lokalne.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty zobowigzan z tytutu swiadczen emerytalnych ustalone metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych
uprawnien jednostkowych na dzien 31 grudnia 2009 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane

zostaty w pozycji dtugoterminowych swiadczen pracowniczych.

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych zalicza sie kumulowane niewykorzystane urlopy
pracownicze oraz wyptaty z zysku i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od

zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten

nastgpi.
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Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng jest ztoty. Transakcje w walutach obcych ujmuje sie w walucie funkcjonalnej stosujac
do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na

walute obcg, obowigzujgcy na dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej przelicza sie po kursie srednim NBP z dnia
bilansowego. Réznice kursowe wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto w przychodach lub

kosztach finansowych.
Zobowigzania warunkowe i pozostate zobowigzania pozabilansowe
Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych

przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany

w sprawozdaniu, poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci

ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenic¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz osdb trzecich, wynikajgce z umow,

- zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw

pozostajgcych w postepowaniu,

- zawieszone warunkowo kary za gospodarcze korzystanie ze srodowiska naturalnego,

- zobowigzania wynikajgce z uméw wdrozeniowych, obliczone od przysztych efektow,

- inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych umodw.

Do pozostatych zobowigzan pozabilansowych zalicza sie m.in.:

- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

- zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu optat z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntdw nabytego odptatnie na rynku wtérnym wyrazone w tgcznej wartosci przysztych

minimalnych optat wynikajacych z uméw,

- zobowigzania wobec innych jednostek z tytutu optat wynikajacych z zawartych nie odwotywanych uméw

leasingu operacyjnego, wyrazone w tacznej wartosci przysztych minimalnych optat wynikajgcych z umowy.
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Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o

podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sg pozostate

przychody i zyski operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym w szczegélnosci:
- przychody oraz zyski z inwestycji,

- zyski z tytutu réznic kursowych, za wyjatkiem réznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach

stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Spotki,

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw

operacyjnych,
- zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.

Przychody finansowe, stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Spotki, w tym:

- zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet

finansowania dziatalnosci Spatki (kredyty, leasing finansowy, itp.).
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdow ujmuje sie wtedy, gdy:

- Spodtka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z praw wifasnosci do towardw,

wyrobéw gotowych i materiatéw,

- Spodtka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi
i materiatami w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktorych ma prawo wtasnosci, ani

tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
- kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z transakcjg, mozna wycenié

w sposéb wiarygodny.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,
- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢é wycenione

w wiarygodny sposdb.
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Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowe;j.
Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub

zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi
kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujgc zasade wspdétmiernosci, poprzez rachunek

rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow,
przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i strat przyjmuje sie wariant

kalkulacyjny.

Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw stanowi:
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow,

- wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow,

- koszty sprzedazy,

- koszty ogdlnego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sg pozostate koszty

i straty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym w szczegdlnosci:

- straty z tytutu réznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajacych na zobowigzaniach

stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Spotki,

- odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane

z dziatalnoscig operacyjng,

- przekazane darowizny,

- strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,

- koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym w szczegdlnosci:
- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

- odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych zrédet finansowania,

w tym dyskonto zobowigzan,
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- straty z tytutu réznic kursowych netto powstajace na zobowigzaniach.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez

Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.
Sprawozdawczos¢ segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki, ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza
w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i koszty, ktdrej wyniki dziatalnosci regularnie przeglgdane
przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz dla ktérej sg
dostepne oddzielne informacje finansowe. Jednostka wykazuje odrebnie informacje na temat segmentu

operacyjnego, ktdry spetnia ktérykolwiek z nastepujgcych progdéw ilosciowych:

a/ przychody segmentu stanowig 10% lub wiecej tacznych zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw

wszystkich segmentdw operacyjnych,

b/ zysk lub strata segmentu stanowi 10% lub wiecej z wiekszej z ponizszych wartosci bezwzglednych:
- potaczonego zysku wszystkich segmentow operacyjnych, ktére nie wykazaty straty,

- potaczonej straty wszystkich segmentéw operacyjnych, ktére wykazaty strate,

¢/ aktywa segmentu stanowig 10% lub wiecej ogdtu aktywdw wszystkich segmentdw operacyjnych.

Suma przychoddw zewnetrznych wszystkich segmentdw operacyjnych winna stanowic¢ nie mniej niz 75%

przychodéw jednostki.

Informacje na temat innych rodzajéw dziatalnosci gospodarczej i segmentdédw operacyjnych nieobjetych
odrebnym obowigzkiem sprawozdawczym sg tgczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate
segmenty”. Zasady rachunkowosci we wszystkich segmentach s jednolite z zasadami stosowanymi

w jednostce.

Spotka podzielona jest na dwa segmenty branzowe:

1/ higiena dziecieca — segment obejmuje produkcje pieluch dla dzieci;
2/ higiena kobieca — segment obejmuje produkcje podpasek i wktadek.
Produkty w ramach segmentdw:

1/ pieluchy produkowane sg w dwdch grupach asortymentowych:

- ceratowe;

- oddychajace;
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2/ podpaski i wktadki:
- FLUFF/grube;
- DAMBI/grube;

- ULTRA/cienkie.

Informacje dotyczgce segmentdéw operacyjnych

Za okres od 01.01.2009 do 30.09.2009

w tys. PLN
Dzialalno$¢ kontynuowana
P Dzialalnosé
Wyszczegdlnienie .
Higiena Higiena ogblem
o R Pozostate Razem
dziecigca kobieca
18 492 3329 33 21 854 21 854
Przychody od klientéw zewnetrznych 18 346 3302 33 21 681 21 681
Przychody z tytutu odsetek 285 52 337 337
Koszty z tytutu odsetek 139 25 164 164
Amortyzacja 676 659 305 1 640 1 640
Inne istotne pozycje przychodéw i kosztéw, w tym: 26 26 26
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 26 26 26
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego-marza brutto 2070 957 31 3058 3058
Aktywa segmentu sprawozdawczego 11 344 7531 18 775 37 650 37 650
Zwigkszenia aktywéw trwatych 430 754 1184 1184
U_]@Fl? w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty 280 79 131 490 490
wartosci, w tym:
- ujete w pozostatych dochodach catkowitych 280 79 131 490 490
Odwréceqig w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu 106 12 3 121 121
utraty wartosci, w tym:
- ujete w pozostatych dochodach catkowitych 106 12 3 121 121
Przeplywy pieni¢zne: - - (1 629) (1 629) (1629)
- z dzialalnosci operacyjnej 179) 179) 179)
- z dzialalno$ci inwestycyjnej (2 350) (2 350) (2 350)
- z dzialalnosci finansowej 900 900 900
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Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
Za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010

w tys. PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
P Dzialalno$é
Wyszczegolnienie .
Higiena Higiena ogélem
o R Pozostate Razem
dziecieca kobieca

22430 2988 2 546 27 964 27 964

Przychody od klientéw zewnetrznych 22 644 3041 2 546 28231 28 231
Przychody z tytutu odsetek 49 12 0 61 61
Koszty z tytutu odsetek 263 65 0 328 328
Amortyzacja 817 707 311 1835 1835
Inne istotne pozycje przychodéw i kosztéw, w tym: 20 20 20
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 20 20 20
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego-marza brutto 2334 803 867 4 004 4004
Aktywa segmentu sprawozdawczego 15034 7232 17 633 39 899 39 899
Zwigkszenia aktywéw trwatych 275 275 275
UJQFIF w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty 17 12 0 29 29

warto$ci, w tym:
- ujete w pozostatych dochodach catkowitych 17 12 0 29 29
Odwrocen}g w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu 81 1 0 9 9
utraty wartosci, w tym:

- ujete w pozostatych dochodach catkowitych 81 11 0 92 92
Przeplywy pieni¢zne: (693) (693) (693)
- z dzialalnosci operacyjnej 1370) 1370) (1370)
- z dzialalnosci inwestycyjnej (667) (667) (667)
- z dzialalnosci finansowej (1344) (1344) (1344)

Informacje dotyczace produktéw i ustug

Zaprezentowane wartosci w ramach segmentow sg zgodne ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw i sytuacji

finansowe;j.

Kwoty nieprzypisane dotyczg catej dziatalnosci, brak mozliwosci przypisania do wybranego segmentu.

3 kwartal /2010 | 3 kwartaly /2010 | 3 kwartal/2009 | 3 kwartaly /2009
WV SZezeooInienic okres okres okres okres
yszczeg od 2010-07-01 0d 2010-01-01 od 2009-07-01 od 2009-01-01
do 2010-09-30 do 2010-09-30 do 2009-09-30 do 2009-09-30
Pieluszki 7043 22 644 6474 18 346
Podpaski i wkladki 1063 3041 984 3302
Materialy, towary i ustugi 600 2 546 8 33
RAZEM 8706 28 231 7 466 21 681
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Wedtug kryterium geograficznego Spdtka prowadzi dziatalno$¢ w dwdch segmentach geograficznych.
Podstawg ustalenia segmentdw jest kryterium oparte na lokalizacji geograficznej klientéw:
- segment 1 obejmuje rynek krajowy

- segment 2 obejmuje rynek zagraniczny (DWW + Eksport)

od 2010-07-01
do 2010-09-30

od 2010-01-01
do 2010-09-30

od 2009-07-01
do 2009-09-30

PRZYCHODY
Obszary geograficzne 3 kwartal / 2010 3 kwartaly / 2010 3 kwartatl / 2009 3 kwartaly / 2009
okres okres okres okres

od 2009-01-01
do 2009-09-30

KRAJ 73717 24 175 5481 16 022
EKSPORT 1329 4 056 1985 5659
Nieprzypisane

RAZEM 8706 28231 7 466 21 681

Aktywa trwate dotyczg catej dziatalnosci, brak mozliwosci wydzielenia aktyw na eksport i kraj.

Aktywa trwate

Obszary geograficzne
Stan na koniec 30.09.2010 || Stan na koniec 31.12.2009 | Stan na koniec 30.09.2010
KRAJ
EKSPORT
Nieprzypisane 24943 26438 25289
RAZEM 24943 26 438 25289

Wazine oszacowania i zatozenia

Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentédw finansowych nie bedacych
instrumentami pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin ptatnosci lub dajgce sie ustali¢ terminy
wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do kategorii aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osadu, ocenia sie intencje i mozliwo$é utrzymywania takich
inwestycji do terminu wymagalnosci. Na dzien bilansowy Spétka nie posiada instrumentéw finansowych

utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Kwoty zobowigzan z tytutu sSwiadczen emerytalnych ustalone zostaty metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych i wykazane w bilansie w pozycji dtugoterminowych swiadczen

pracowniczych.
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Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych zalicza sie kumulowane niewykorzystane urlopy

pracownicze.

Rezerwy tworzone sy wodwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)

wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje

koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone, woéwczas zwrot ten jest

ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten

nastapi.

Wartos¢ utworzonych rezerw odnoszona jest w rachunek zyskow i strat.

za okres od 01.01. do 30.09.2009

Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia

A el Rezerwy z tyt. ?;;Zrciix?iz Pozostate
Wyszczegdlnienie odrczjcozcc;]n:dgg vx?eog(:)alku . e Razem
podobne
Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: 33 0 980 1013
-krotkoterminowe na poczqtek okresu 33 0 980 1013
-dtugoterminowe na poczqtek okresu 0
Zwigkszenia 24 0 163 187
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 24 163 187
Zmniejszenia 0 0 1 006 1 006
-wykorzystane w ciqgu roku 874 874
-rozwiqzane ale niewykorzystane 0 132 132
Wartos$¢ na koniec okresu w tym: 57 0 137 194
-krétkoterminowe na koniec okresu 137 137
-dlugoterminowe na koniec okresu 57 57
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Za okres od 01.01. do 31.12.2009

Rezerwy z tyt. Be'z erwy na
Wyszczegélnienie odrczjcozcc;]n:dgg Vfeodanku prai‘:\fsiizzeeniliym P;;z;‘:ie Razem
&0 podobne
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 33 0 980 1013
-krotkoterminowe na poczqtek okresu 33 980 1013
-dtugoterminowe na poczqtek okresu 0
Zwigkszenia 24 15 496 535
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 24 15 496 535
Zmniejszenia 5 0 1084 1089
-wykorzystane w ciqgu roku 851 851
-rozwiqzane ale niewykorzystane 5 233 238
Warto$¢ na koniec okresu w tym: 52 15 392 459
-krétkoterminowe na koniec okresu 392 392
-dtugoterminowe na koniec okresu 52 15 67
Za okres od 01.01. do 30.09.2010
Rezerwy 7yt Rezerwy na
Wyszczegélnienie odr(zicozc(;lri)edg;) v\f)eodalku prai‘g\:x(liicczzzniliym };sz;e Razem
&0 podobne
Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: 52 15 392 459
-krotkoterminowe na poczqtek okresu 0 392 392
-dtugoterminowe na poczqtek okresu 52 15 67
Zwigkszenia 91 0 1348 1439
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 91 1348 1439
Zmniejszenia 45 0 1303 1348
-wykorzystane w ciqgu roku 1 005 1 005
-rozwiqzane ale niewykorzystane 45 298 343
Wartos$¢ na koniec okresu w tym: 98 15 437 550
-krotkoterminowe na koniec okresu 437 437
-dlugoterminowe na koniec okresu 98 15 113

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow.

Na poziom aktywdw i wyniku finansowego w biezgcym kwartale wptynety skutki odpisdw aktualizujgcych

na:

- zapasach (nadwyzka utworzonych nad rozwigzanymi) zwiekszajgc wynik o 62 tys. PLN,

- naleznosciach (nadwyzka rozwigzanych nad utworzonymi) zwiekszajgc wynik o 1 tys. PLN.
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2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie sprawozdawczym wraz z najistotniejszymi

zdarzeniami ich dotyczacymi.

W dniu 1 lipca 2010 roku Zarzad Spétki otrzymat zawiadomienie z firmy Rubikon Partners NFI S.A.
z informacjg, iz w wyniku rozliczenia w dniu 30 czerwca 2010 roku transakcji gietdowych przekroczyt 5% w

ogolnej liczbie akcji i taki sam udziat w gtosach na walnych zgromadzeniach Hygienika S.A.

W dniu 9 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza Hygienika S.A. powotata w sktad Zarzadu Spétki Pana Kamila

Kliniewskiego. Z dniem powotania w sktad Zarzgdu odwotana zostata Prokura.

W dniu 21 wrzesnia 2010 roku Zarzad Hygienika S.A. otrzymat pisemng rezygnacje, ze skutkiem
na dzien 21 wrzesnia 2010 roku od Pana Eryka Karskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Pan Eryk Karski nie podat przyczyny rezygnacji.

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete

wyniki finansowe Spotki.

Poza opisanymi wyzej nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw

na wyniki osiggniete przez Spétke w Il kwartale 2010 roku.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta.

Dziatalnos¢ Spotki nie jest narazona na sezonowosc i cyklicznosé.

5. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W 1l kwartale 2010 roku nie wystgpity emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.

6. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej w Spoétce dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na

jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W Il kwartale 2010 roku nie nastgpita wyptata ani deklaracja wyptaty dywidendy.

7. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu 30 wrzesnia 2010 roku, nieujetych w tym sprawozdaniu,

a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Spoftki.

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku Rada Nadzorcza Hygienika S.A. powotfata na funkcje Cztonka Rady

Nadzorczej Pana Dawida Sukacza.
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8. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Spétki, nie dokonano potaczen ani przejec.

9. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nastgpit wzrost zobowigzan warunkowych
0 nastepujace pozycje w tys. PLN:

- hipoteka na nieruchomosci (zabezpieczenie

4200
kredytu obrotowego, umowa z 13.05.2010 r.)

- hipoteka (zabezpieczenie kredytu uruchomienie
linii w rachunku w dniu 09.07.2010 r.; umowa z 2100
13.05.2010.)

- zastaw rejestrowy na liniach technologicznych

(zabezpieczenie kredytu z 13.05.2010 r.) 11927

- zastaw na zapasach (zabezpieczenie kredytu z 1000

13.05.2010r.)

- 1 szt. weksel in blanco - zabezpieczenie kredytu z 3000

13.05.2010 .

- weksel in blanco — zabezpieczenie linii w rachunku 1500

z213.05.2010 .

- 1 szt. weksel in blanco — zabezpieczenie umowy

203

leasingu finansowego
Pozycje warunkowe 30.09.2010

» Zabezpieczenia majatku 22 387
- hipoteka (zabezpieczenie kredytu z 28.01.2009 r.) 3160
- hipoteka (zabezpieczenie kredytu z 13.05.2010r.) 4200

- hipoteka (zabezpieczenie kredytu uruchomienie linii w r-ku w dniu 09.07.2010 .

umowa z 13.05.2010r.) 2100
- zastaw rejestrowy na liniach technologicznych (zabezpieczenie kredytu z 11927
13.05.2010r. )

- zastaw na zapasach (zabezpieczenie kredytu z 13.05.2010 . ) 1000
> Inne 5964
- weksel in blanco — zabezpieczenie kredytu z 13.05.2010 r. 3000
- weksel in blanco — zabezpieczenie linii w rachunku z 13.05.2010 r. 1500
- 1 szt. weksel in blanco - zabezpieczenie umowy leasingu finansowego 93
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- 1 szt. weksel in blanco - zabezpieczenie umowy leasingu finansowego 203
- program motywacyjny dla kadry menedzerskie;j :

- emisja akcji serii F obejmowanych w zamian za wyemitowane przez Spétke warranty

subskrypcyjne serii A. 1168

Program podzielony jest na dwie roczne transze obejmujgce lata 2010-2011. Do
objecia przeznaczonych zostato: za rok 2010 - 583.790 akcji i za rok 2011 - 583.791
akcji. Cena emisyjna uwzglednia motywacyjny charakter.

Emitent nie udzielat w 2010 roku poreczen, kredytu lub pozyczki, gwarancji, ktérych wartos¢

przekraczataby 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta.

10. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowej.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz.

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych Spétki na rok obrachunkowy 2010.

12. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (I pétrocze 2010 roku) do dnia publikacji

niniejszego raportu znaczacy akcjonariat Spétki ulegat nastepujgcym zmianom:

Akcjonariusz/ ilo$¢ akcji/ ilos¢ gtosow/ % udziat w tgcznej liczbie gtoséw i w kapitale/ informacja o zmianie

1. Kamil Kliniewski / 2.803.419 / 2.803.419/ 12,01% - bez zmian

2. Zaktady Lentex S.A. / 2.122.874 / 2.122.874/ 9,09% - bez zmian

3. Piotr Szostak / 1.428.807 / 1.428.807/ 6,12% - bez zmian

4. PEKAO OFE /1.200.000 / 1.200.000/ 5,14% - bez zmian

5. Rubicon Partners NFI S.A./ 1.168.561/ 1.168.561/ 5,0%
= w wyniku rozliczenia w dniu 30 czerwca 2010 roku transakcji gietdowych, Rubicon Partners NFI S.A.
(,Fundusz”) przekroczyt 5% w ogdlnej liczbie akcji i taki sam udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu
Hygienika S.A. W wyniku ww. transakcji, Fundusz nabyt 199.234 akcji Hygienika S.A., stanowigcych
0,853% w ogdlnej liczbie akcji i taki sam udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu Hygienika S.A.
Przed wyzej opisanymi transakcjami, Fundusz posrednio posiadat mniej niz 5% akcji Hygienika S.A.,

dajacych prawo do mniej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Hygienika S.A.
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Akcjonariusze Hygienika S.A. wedtug stanu na dzien 10.11.2010 roku.

% UDZIALU W

s ILOSC GtOSOW tACZNEJ LICZBIE
AKCJONARIUSZ ILOSC AKCII i
NA WZA GLOSOW | W
KAPITALE

Kamil Kliniewski 2.803.419 2.803.419 12,01%
Zaktady Lentex S.A. 2.122.874 2.122.874 9,09%
Piotr Szostak 1428 807 1428 807 6,12%
Pekao OFE 1.200.000 1.200.000 5,14%
Rubicon Partners NFI S.A 1.168.561 1.168.561 5,00%
Pozostali 14.625.963 14.625.963 62,64%
Ogélna liczba akcji 23.351.624 23.351.624 100,0%

W okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzata emisji akcji.

Spotka nie nabywata akcji ani udziatéw.

13. Informacja na temat zmian w strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw akcji, ktore nastapity

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Informacja na temat zmian w strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw akcji zostata opisana w punkcie
12 niniejszego raportu.

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami.

Zarzad ,Hygienika” S.A. :
1/ Kamil Kliniewski — Prezes Zarzadu — posiada 2.803.419 akcji spotki, co stanowi 12,01%

2/ tucja Latos — Cztonek Zarzadu — nie posiada akcji emitenta / brak uprawnien do objecia akcji (opcji)
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki ,Hygienika” S.A.:

1/ Grzegorz Szymanski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta / brak uprawnien do
objecia akcji (opcji)

2/ Tadeusz Pietka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta / brak uprawnien do
objecia akcji (opcji)

3/ Dawid Sukacz — Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta / brak uprawnien do objecia akcji
(opcji)

4/ Zbigniew Sienkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta / brak uprawnien do
objecia akcji (opcji)

5/ Jan Kuzma — Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta / brak uprawnienn do objecia akgji

(opcji)”.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W zwigzku z zakonczeniem postepowania sgdowego przeciwko Robertowi Sadowskiemu zakoriczonego
wyrokiem zasgdzajgcym od pozwanego kwoty 141 tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami, w dniu 17 lutego
2010 roku postanowieniem Komornika Sadowego z dnia 8 kwietnia 2010 roku zajeto wierzytelnosci

przypadajgce od dtuznika Roberta Sadowskiego.

16. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli

wartos¢ tych transakcji przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢ 500.000 EUR.

W Il kwartale 2010 roku nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych wartos¢

przekraczataby wyrazong w ztotych réwnowartos¢ 500.000 EUR.

17. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielat w Il kwartale 2010 roku poreczen, kredytu lub pozyczki, gwarancji, ktérych wartos¢
przekraczataby 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta.

Spotka korzysta z kredytu obrotowego nieodnawialnego zaciggnietego w PKO BP S.A. w wysokos$ci 2 000 tys.
PLN, o terminie spfaty do 28 lutego 2012 roku, sptacanego w 36 ratach, stan zadtuzenia na dzien 30
wrzesnia 2010 roku wynosi 914 tys. PLN.

W miesigcu czerwcu 2010 bank PKO BP S.A. uruchomit drugi kredyt obrotowy nieodnawialny w wysokosci
3 000 tys. PLN, o terminie sptaty do 12 maja 2013 roku, sptacany w 36 ratach, stan zadtuzenia na dzien 30

wrzesnia 2010 roku wynosi 2 750 tys. PLN.

Hygienika S.A. Strona 28



Hygienika

Raport kwartalny Q ,,Hygienika” S.A. za lll kwartat 2010r.

W miesigcu lipcu 2010 roku bank PKO BP S.A. uruchomit linie w rachunku w wysokosci 1 500 tys. PLN,
o terminie sptaty 12 maja 2011 roku, sptacany jednorazowo, stan zadtuzenia na dzien 30 wrzesnia 2010
roku wynosi 1 310 tys. PLN.

Odsetki i prowizje od zaciggnietych kredytéw w okresie Ill kwartatéw 2010 roku wyniosty 130 tys. PLN.

W omawianym okresie Spotka korzystata réwniez z krétkoterminowych pozyczek, odsetki i prowizje
od pozyczek wyniosty 40 tys. PLN.

Posiadamy réwniez kredyt factoringowy, kredyt ten dotyczy kilku odbiorcéw sieciowych — cel poprawa
ptynnosci finansowej. Zobowigzania z tytutu factoringu na 30 wrzesnia 2010 roku wynoszg 1 159 tys. PLN.
Zaptacone w okresie sprawozdawczym odsetki od kredytu factoringowego wyniosty 85 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Spodtka posiada zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na kwote
218 tys. PLN z terminem sptaty na 14 kwieciert 2013 roku.

W okresie Il kwartatéw 2010 roku poniesiono koszty finansowe zwigzane z leasingiem finansowym

w wysokosci 12 tys. PLN.

18. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego, i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Przychody ze sprzedazy w omawianym kwartale wyniosty 8 706 tys. PLN i byty wyzsze o 16,6% od
uzyskanych w Il kwartale 2009 roku. Zwiekszenie wartosci sprzedazy odnotowano na przychodach
z segmentu higieny dzieciecej o 8,8%, segment higieny kobiecej odnotowat wzrost o 8,0% oraz pozostate]
sprzedazy, w tym przychodach ze sprzedazy towarow handlowych, odnotowano wzrost o kwote
598 tys. PLN. Wzrost kosztow produkcji, przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw sprzedazy oraz kosztéw
ogoblnego zarzadu w znaczgcy sposob wptyngt na pogorszenie wyniku. Podwyzszone koszty produkcji
wynikaty w gtéwnej mierze ze wzrostu cen surowcdw oraz z podjetych dziatan majacych na celu
podwyzszenie wydajnosci produkcji oraz zwiekszenie mocy produkcyjnych, na ktére sktadaty sie koszty
remontow i dodatkowych szkolen dla pracownikéw obstugujacych linie produkcyjne. Podjete dziatania
umozliwig zwiekszenie wielkosci produkcji oraz produkcje nowych formatéw pieluch, zapewniajgc
wywigzanie sie z podpisanych kontraktow oraz zwiekszenie obrotéw Spodtki w kolejnych okresach.
W konsekwencji wynik na dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do Il kwartatu 2009 roku wykazat
pogorszenie kwote 86 tys. PLN. Natomiast wzrost kursu euro oraz koszty finansowania zewnetrznego
przyczynity sie do pogorszenia wyniku finansowego brutto o 494 tys. PLN w poréwnaniu do kosztéw
finansowych Il kwartatu 2009 roku. W konsekwencji odnotowano na koniec Ill kwartatu 2010 roku strate
w wysokosci 1 804 tys. PLN, co stanowi pogorszenie wyniku w stosunku do poréwnywalnego kwartatu 2009

roku o 4 tys. PLN.

W analizowanym okresie Zarzad w celu poprawy kondycji finansowej Spétki kontynuowat plan
restrukturyzacji kosztowej. Dziatania skupione zostaty przede wszystkim na:

- pozyskaniu tainszych surowcow
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- weryfikacji produktow pod wzgledem marzy

- weryfikacja kontrahentéw pod wzgledem rentownosci

- obnizeniu kosztow sprzedazy oraz kosztéw zarzadu

- obnizenie kosztéw logistyki

- zmniejszenie kosztéw produkcji po przez zwiekszanie wydajnosci.

Restrukturyzacja oraz weryfikacja kosztow oraz dziatania zmierzajgce do zwiekszenia sprzedazy po

okreslonej marzy pozwolg na osiggniecie przez Hygienike zamierzonych celéw finansowych.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedq miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki

w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére w ocenie Emitenta, bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki sa:
®  rozwdj sprzedazy do nowych i dotychczasowych klientéw sieciowych;
e dalszy rozwdj wspdtpracy z dystrybutorami w handlu tradycyjnym;
e zwiekszenie mocy produkcyjnych;
e zwiekszenie konkurencyjnosci produktéw, w wyniku wykorzystania mozliwosci nowej linii do produkcji
pieluszek jednorazowych;

e  zmiany kursu PLN wzgledem walut obcych, gtéwnie EUR;

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spoétki

dnia 10 listopada 2010 roku.

Kamil Kliniewski

Prezes Zarzadu

tucja Latos

Cztonek Zarzadu
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