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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA
CAPITAL NA 30.09.2010

w tys. zt w tys. EUR
Za okres Za okres Za okres Za okres
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 9 m-cy 9 m-cy 9 m-cy 9 m-cy

zakonczony : zakonczony i zakonczony | zakonczony

30.09.2010 :  30.09.2009  30.09.2010  30.09.2009
Przychody netto ze sprzedeproduktéw, towarow i materiatow 28 447 32198 7 107 8 044
Zysk (strata) z dziatalroi operacyjnej -2 055 -911 -513 -228
Zysk (strata) brutto 5737 -1176 1433 -294
Zysk (strata) netto 4 559 2049 1139 512
Zysk (strata) netto przypadaly na udziaty niekontrolage 729 22 182 5
Zysk. (st.ratg) netto przypadajy na akcjonariuszy spofki 3830 2027 957 506
dominupce]
Przeplywy piergzne netto z dziatalrici operacyjnej 209 -1 966 52 -493
Przeplywy pierngzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -26 111 -119 -6 549 -30
Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi finansowej 26 905 1166 6 748 292
Przeptywy pienjzne netto, razem 1003 -919 252 -230]
Aktywa, razem 121 093 80 318 30 372 20 145]
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 38 541 16 736 9 667 4 198|
Zobowigzania diugoterminowe 4 426 5030 1110 1262
Zobowizania krétkoterminowe 34115 11 706 8 557 2 93¢
Kapitat wlasny w tym: 82 552 63 582 20 705 15 947
- kapitat wiasny przynaiy akcjonariuszom spotki 75 999 63 902 16 062 16 02Ei|
dominupce]
- udziaty niekontroluyjce (kapitat mniejszziowy) 6 553 -320 1644 -80||
Kapitat zaktadowy 71 462 62 512 17 924 15 679
Liczba akcji (w szt.) 142 925000 125025000 142925000 125025 0011
Zysk (strata) na jedrakci zwykta (w zt / EUR) 0,03 0,02 0,01 0,00]
Rozwodniony zysk (strata) na jegakci zwykls (w zt / EUR) 0,03 0,02 0,01 0,00||
Wartai¢ ksiegowa na jedmakcig (w zt / EUR) 0,53 0,51 0,13 0,13
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedmakci (w zt/ EUR) 0,53 0,51 0,13 0,13




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI CALATRAVA CAPITALS.A . NA
30.09.2010
w tys. zt w tys. EUR
Za okres Za okres Za okres Za okres
WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE 9 m-cy 9 m-cy 9 m-cy 9 m-cy

zakonczony : zakonczony i zakonczony | zakonczony

30.09.2010 : 30.09.2009 : 30.09.2010 30.09.2009
Przychody netto ze sprzedeproduktéw, towarow i materiatow 673 680 168 170|
Zysk (strata) z dziatalrgi operacyjnej -1125 -684 -281 -171}
Zysk (strata) brutto 6 784 -636 1695 -159)
Zysk (strata) netto 6271 -646 1567 —161|
Przeplywy pienizne netto z dziatalrisi operacyjnej -1011 -912 -254 -229
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -25 827 1412 -6 478 354
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej 26 681 -313 6 692 -79
Przeplywy pienizne netto, razem -157 187 -39 47
Aktywa, razem 94 963 68 242 23818 17 114
Zobowizania i rezerwy na zobogdania 23511 4178 5897 1044
Zobowizania diugoterminowe 489 897 123 225)
Zobowigzania krétkoterminowe 23 022 3281 5774 823
Kapitat wiasny 71 452 64 064 17 921 16 06d|
Kapitat zaktadowy 71 462 62 512 17 924 15 679
Liczba akcji (w szt.) 142 925 000 125 025 00C 142 925 000 125 025 OO(ﬂ
Zysk (strata) na jedrakci zwykla (w zt / EUR) 0,04 -0,01 0,01 0,00|
Rozwodniony zysk (strata) na jegakci zwykla (w zt / EUR) 0,04 -0,01 0,01 0,00||
Wartas¢ ksiegowa na jedspakcg (w zt / EUR) 0,5C 0,51 0,13 0,13||
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedpakcg (w zt / EUR) 0,5C 0,51 0,13 0,13||




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL NA 30.09.2010

Stan na dzie (w tys. zf)

AKTYWA

30-09-2010 30-06-2010 31.12.2009 30-09-2009

AKTYWA TRWALE 86 006 63 491 58 206
Rzeczowe aktywa trwate 82 8 400 7 085
Nieruchoméci inwestycyjne 42 41 24 532 23 842
Wartdci niematerialne i prawne 310 16 011 25121
Dlugoterminowe aktywa finansowe 4 13 036 4
Inwestycje w spoétkach stowarzyszonych 2 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
1412
dochodowego
Naleznosci diugoterminowe 45
Inne rozliczenia mdzyokresowe 55
AKTYWA OBROTOWE 30478
Zapasy 5915
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
S 8299
pozostale nalaosci
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty 795
Inne inwestycje krétkoterminowe 13194
Krotkoterminowe rozliczenia
. . 2275
migdzyokresowe kosztéw
AKTYWA TRWALE ) 0
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Aktywa trwate przeznaczone do sprzada 0
AKTYWA RAZEM 121 093




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

PASYWA

Stan na dzie (w tys.zt)

30-09-2010

30-06-2010

31.12.2009

30-09-2009

Kapitaly wlasne ogétem

82 552

59 057

62 016

Kapitat wiasny wiascicieli jednostki
dominujacej

75999

59 352

62 331

Kapitat zaktadowy

7146

71 462

62 512

Ze sprzedgy akcji powyzej ich wartaci
nominalnej

0

0

0

Akcje wlasne

-105

0

0

Kapitat zapasowy

13 35

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
aktywow

2859

Pozostale kapitaty rezerwowe

4

Rd&nice kursowe

0

Zyski zatrzymane

0

Zyski(straty) z lat ubiegtych

Zysk\strata netto

3 83

Kapitat wlkasny przypadaj acy na udzialy
niekontroluj ace (kapitaty mniejszdci)

Zobowi gzania i rezerwy na
zobowigzania:

Zobowigzania diugoterminowe:

Zobowgzania diugoterminowe

Rezerwy na zobowiania

Rezerwa néwiadczenia emerytalne i
naprawy gwarancyjne

Rezerwa na odroczony podatek dochodg

Dlugoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe;

Zobowgzania krotkoterminowe

Rezerwy na zobowzania krétkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

44

PASYWA RAZEM

121 093




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINGOWE

GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA
3 KWARTALY 2010 WRAZ Z
DANYMI POROWNYWALNYMI

w tys. zt

Il kwartat 2010
okres od
2010-07-01 do
2010-09-30

3 kwartaty 2010
okres od
2010-01-01 do
2010-09-30

11l kwartat 2009
okres od
2009-07-01 do
2009-09-30

3 kwartaty 2009
okres od
2009-01-01 do
2009-09-30

Przychody netto ze sprzeday
produktéw, towarow i materiatdw

11 660

28 447

9 343

Przychody netto ze sprzeggroduktow

510

10 257

1870

Przychody netto ze sprzegadowardw i
materiatow

6 551

18 190

7 473

Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatlow

6 727

21 1872

7 875

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

1 468

6 497

1872

Warta¢ sprzedanych towardw i
materiatow

5259

14 685

6 003

Zysk (strata) brutto ze sprzeday

4 933

7 265

1 468

Koszty sprzedey

2 823

6 883

1770

Koszty ogdlnego zagdu

1541

3 229

717

Pozostale przychody operacyjne

1626

605

Pozostale koszty operacyjne

834

568

Zysk (strata) z dzialalndici operacyjnej

-2 055

-982

Przychody finansowe

19 115

62

Koszty finansowe

11 279

246

WINIRIS ANWNPRF

Udziatl w zyskach\stratach jednostek
stowarzyszonych

-45

0

Zysk / (strata) brutto

Podatek dochodowy

-7

Cz5¢ biezaca

0

Cz$¢ odroczona

-7

Zysk / (strata) netto z dzialalngci
gospodarczej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy w
tym:

- zysk (strata) netto przypadajcy na
udzialy niekontroluj ace

- zysk (strata) netto przypadajcy na
akcjonariuszy spo6tki dominujacej

Zysk/Strata przypadgy na jedy akcg

(w zb)

Catkowite dochody za okres obrotowy wedtug tutytow: 3 kwartaly 2010 3 kwartaty 2009 J

okres od 2010-01-01 okres od 2009-01-0

do 2010-09-30 do 2009-09-30

1  Inne calkowite dochody za okres obrotowy 993 0
- zmiany z tytulu przeszacowarsidkow trwalych 1011 ¢

- zmiany z tytutu przeszacowania zobaxen finansowych -182 (

- korekty lat ubiegltych 236 0

- inne dochody -72 0

2 | Zysk (strata) netto za okres obrotowy 4 559 2 049
3  kaczne catkowite dochody za okres obrotowy 5550 2 049




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINGOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY NA WtA SCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Zysk (strata) Udzialy
okresu niekontrol

Kapitat z Pozostate

Zyski (straty) z

Kapitat Kapitat Akcje

W KAPITALE WEASNYM ZA
OKRES 01.01.2009-30.09.2009
W TYS. Zt

zaktadowy

zapasowy

wiasne

aktualizacji
wyceny

kapitaty
rezerwowe

lat ubiegtych

biezacego

ujace

1 stycznia 2009

62 51

43

21027

489

-3 270G

34

Zysk netto za okres

2 027

22

Inne catkowite dochody netto

22

-23

1

- korekty dotyczce lat ubiegtych

22

-23

1

- aktualizacja wycengrodkow trwatych

- wycena instrumentow finansowych

- inne dochody

Catkowite dochody za okres razem (1+:

Wykup akcji wkasnych

Emisja akgcji

Przeniesienie zyskdéw na kapitat
zapasowy/rezerwowy

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z |
ubiegtych

30 wrzesnia 2009




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINGOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY NA WtA SCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Zysk (strata) Udzialy
okresu niekontrol

Kapitat z Pozostate

Zyski (straty) z

Kapitat Kapitat Akcje

W KAPITALE WEASNYM ZA
OKRES 01.01.2009-31.12.2009
W TYS. Zt

zaktadowy

zapasowy

wiasne

aktualizacji
wyceny

kapitaty
rezerwowe

lat ubiegtych

biezacego

ujace

1 stycznia 2009

62 51

43

21027

489

-3 270G

34

Zysk netto za okres

828

5

Inne catkowite dochody netto za okres

19

-392

1

- korekty dotyczce lat ubiegtych

19

-392

1

- aktualizacja wycengrodkow trwatych

- wycena instrumentow finansowych

- inne dochody

Catkowite dochody za okres razem (1+:

Wykup akcji wkasnych

Emisja akgcji

Przeniesienie zyskdéw na kapitat
zapasowy/rezerwowy

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z |
ubiegtych

31 grudnia 2009




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINGOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY NA WtA SCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Zysk (strata) Udzialy
okresu niekontrol

Kapitat z Pozostate

Zyski (straty) z

Kapitat Kapitat Akcje

W KAPITALE WEASNYM ZA
OKRES 01.01.2010-30.06.2010
W TYS. Zt

zaktadowy

zapasowy

wiasne

aktualizacji
wyceny

kapitaty
rezerwowe

lat ubiegtych

biezacego

ujace

1 stycznia 2010

62 51

12 118

21027

492

-14 893

-31

Zysk netto za okres

-12 997

20

Inne catkowite dochody netto za okres

983

85

- korekty dotyczce lat ubiegtych

85

- aktualizacja wycengrodkow trwatych

1237

- wycena instrumentow finansowych

-182

- inne dochody

-72

Catkowite dochody za okres razem (1+:

Wykup akcji wkasnych

Emisja akgcji

Przeniesienie zyskdéw na kapitat
zapasowy/rezerwowy

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z |
ubiegtych

30 czerwca 2010

10



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINGOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY NA WtA SCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Zysk (strata) Udzialy
W KAPITALE WEASNYM ZA okresu niekontrol
ujace

Pozostate
kapitaty

Kapitat z
aktualizacji

Zyski (straty) z
lat ubiegtych

Akcje
wiasne

Kapitat
zapasowy

Kapitat
zaktadowy

OKRES 01.01.2010-30.09.2010
W TYS. Zt

wyceny

rezerwowe

biezacego

1 stycznia 2010

62 51

12 118

21027

492

-14 893

-31

Zysk netto za okres

3 83C

729

Inne catkowite dochody netto

757

236

- korekty dotyczce lat ubiegtych

236

- aktualizacja wycengrodkow trwatych

1011

- wycena instrumentow finansowych

-182

- inne dochody

-72

Catkowite dochody za okres razem (1+:

Wykup akcji wkasnych

Emisja akgcji

Przeniesienie zyskdéw na kapitat
zapasowy/rezerwowy

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z |
ubiegtych

Udziaty niekontrolujce powstate przy
nabyciu spotki zalimej

30 wrzesnia 2010

11



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 01.07.2010| 01.01.2010{ 01.07.2009| 01.01.2009
PIENIEZNYCH ZA OKRES 9 MIESI ECY 30.09.2010| 30.09.2010( 30.09.2009| 30.09.2009
ZAKO NCZONE 30 WRZESNIA 2010
| 30 WRZESNIA 2009 W TYS. Zt.
Dziatalnosé¢ operacyjna
Zysk / (strata) brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych
Odsetki, netto
(Zysk) / strata z tytulu dzialaléc inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nataecsci
Zmian stanu zobowzan
Zmiana stanu rozlichemiedzyokresowych
Inne korekty
Gotéwka z dziatalndici operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalngci
operacyjnej
Dziatalnosé inwestycyjna
Przychody ze sprzedasrodkdw trwatych i wartéci
niematerialnych i prawnych
Przychody netto ze sprzegigednostek zaleych
Przychody ze sprzedaaktywow finansowych
Zwrécone payczki
Przychody z tytutu odsetek
Sprzeda/ (nabycie) krétkoterminowych papieréw
wartasciowych
Inne
Wydatki inwestycyjne na rzeczowy ratgk trwaty i WNiP
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zadgch i
stowarzyszonych
Dywidendy wyptacone mniejs&m
Udzielone payczki
Inne
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalndci
inwestycyjnej
Dziatalnosé finansowa
Wptywy z kredytow i payczek
Sptata kredytow i pyczek
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Nabycie akcji wkasnych
Pfatndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowe
Odsetki i optaty
Inne wplywy finansowe
Inne wydatki finansowe
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalndci
finansowej
ZmianasrodkOw pien¢znych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
obrotowego

Boow~wouobwNnkr=—2>2

<k =

kv )
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 30.09.2010

Stan na dzieh

AKTYWA

30-09-2010

30-06-2010

31.12.2009

30-09-2009

AKTYWA TRWALE

65 351

45 069

63 697

Rzeczowe aktywa trwate

72

7 540

6 335

Nieruchoméci inwestycyjne

2251

4 632

3942

Wartdci niematerialne i prawne

48

4 880

4 880

Dlugoterminowe aktywa finansowe

279

27 935

48 014

Inwestycje w spoétkach stowarzyszonych

2

0

0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

42

37

481

Naleznosci diugoterminowe

6

45

45

Inne rozliczenia mdzyokresowe

0

0

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

0

0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale nalaosci

Srodki pienezne i ich ekwiwalenty

Inne inwestycje krétkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe kosztow

AKTYWA TRWALE
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzada

AKTYWA RAZEM
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

PASYWA

Stan na dzié

30-09-2010

30-06-2010

31.12.2009

30-09-2009

Kapitaly wlasne

71 452

54 667

63 490

64 064

Kapitat zaktadowy

7146

71 462

62 512

Ze sprzedegy akcji powyzej ich wartaci
nominalnej

0

Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
aktywow

Pozostale kapitaty rezerwowe

R&nice kursowe

Zyski zatrzymane

Zyski(straty) z lat ubiegtych

Zysk\strata netto

Zobowi gzania i rezerwy na
zobowigzania:

Zobowigzania diugoterminowe:

Zobowgzania diugoterminowe

Rezerwy na zobowiania

Rezerwa néwiadczenia emerytalne i
naprawy gwarancyjne

Rezerwa na odroczony podatek dochodg

Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowgzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowzania krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINGOWE

GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA
3 KWARTALY 2010 WRAZ Z
DANYMI POROWNYWALNYMI

w tys. zt

Il kwartat 2010
okres od
2010-07-01 do
2010-09-30

3 kwartaly 2010
okres od
2010-01-01 do
2010-09-30

Il kwartat 2009
okres od
2009-07-01 do
2009-09-30

3 kwartaty 2009
okres od
2009-01-01 do
2009-09-30

Przychody netto ze sprzeday
produktéw, towaréw i materiatow

245

673

224

68

Przychody netto ze sprzeggroduktow

245

669

224

Przychody netto ze sprzegaowarow i
materiatow

0

4

0

Koszty sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw

Wartd¢ sprzedanych towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzedsy

Koszty ogblnego zagdu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

1
2
3
4
V

Zysk (strata) z dzialalncsci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk / (strata) brutto

Podatek dochodowy

Cz5$¢ biezgca

v S< R

Czs$¢ odroczona

<

Zysk / (strata) netto z dziatalngci
gospodarczej

- =<

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Zysk/Strata przypadggy na jedg akci

(w zbh)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINGOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM ZA
OKRES 01.01.2009-30.09.2009
W TYS. Zt

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy

Akcje
wiasne

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski (straty) z
lat ubiegtych

Zysk (strata)
okresu
biezacego

RAZEM

1 stycznia 2009

62 51

o

14 786

0 -12 588

64 71

Zysk netto za okres

-646

-644

Inne catkowite dochody netto

0

- korekty dotyczce lat ubiegtych

- aktualizacja wycengrodkow trwatych

- wycena instrumentow finansowych

- inne dochody

Catkowite dochody za okres razem (1+2)

-646

-644

Wykup akcji wlasnych

Emisja akcji

Przeniesienie zyskow na kapitat
zapasowy/rezerwowy

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z |
ubiegtych

30 wrzesnia 2009

62 51

o

14 78¢€

0 -12 588

-646




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINGOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM ZA
OKRES 01.01.2009-31.12.2009
WTYS. Zt

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy

Akcje
wiasne

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski (straty) z
lat ubiegtych

Zysk (strata)
okresu
biezacego

RAZEM

1 stycznia 2009

62 512

14 786

0 -12 588

64 71

Zysk netto za okres

-854

-854

Inne catkowite dochody netto

-366

0

-364

- korekty dotyczce lat ubiegtych

-366

-364

- aktualizacja wycengrodkow trwatych

- wycena instrumentow finansowych

- inne dochody

Catkowite dochody za okres razem (1+2)

-366

-854

-1 22(

Wykup akcji wkasnych

Emisja akgcji

Przeniesienie zyskdéw na kapitat
zapasowy/rezerwowy

ubiegtych

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

31 grudnia 2009

62 512

o

14 78¢€

0 -12 954

-854

63 49
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINGOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . . : Kapitat z Pozostate . Zysk (strata)
W KAPITALE WEASNYM ZA ng?apgg\tvy Z';Sg'stg\tvy v/\;';‘gﬁe aktualizacji  kapitaty Zﬁ; Stkdéf‘;;?%)hz okresu  RAZEM
OKRES 01.01.2010-30.06.2010 wyceny rezerwowe biezacego
W TYS. Zb
1 stycznia 2010 62 512 0 0 14 78€ 0 -13 80¢€ 63 49(
Zysk netto za okres -10 838  -10 834
Inne catkowite dochody netto - 6 943 8 0 -6 934
- korekty dotycace lat ubiegtych 0 8 g
- aktualizacja wycengrodkow trwatych 1 237 1237
- aktualizacja wyceny diugoterminowych - -7 92
- -7 92
aktywow finansowych
- wycena instrumentow finansowych -181 -181
- inne dochody 72 -79
Catkowite dochody za okres razem (1+2) -6 942 8 -1083§  -17 771
Wykup akcji wkasnych
Emisja akgcji 8 950 8 95(
Przeniesienie zyskdéw na kapitat
zapasowy/rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
30 czerwca 2010 71 462 0 0 7 843 0 -13 80C -10 838 54 66]




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINGOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . . : Kapitat z Pozostate . Zysk (strata)
W KAPITALE WEASNYM ZA ng?apgg\tvy Z';Sg'stg\tvy v/\;';‘gﬁe aktualizacji  kapitaly Zﬁ; Stkdéf‘;;?%)hz okresu  RAZEM
OKRES 01.01.2010-30.09.2010 wyceny rezerwowe biezacego
WTYS. Zt
1 stycznia 2010 62 51 0 0 14 78€ 0 -13 808 63 49(
Zysk netto za okres 6 271 6271
Inne catkowite dochody netto -7 162 8 0 -7 154
- korekty dotyczce lat ubiegtych 0 8
- aktualizacja wycenyrodkoéw trwatych 1018 1014
- aktualizacja wyceny diugoterminowych _ -7 92
- -7 92
aktywow finansowych
- wycena instrumentow finansowych -181 -181
- inne dochody -72 -7
Catkowite dochody za okres razem (1+2) -7 162 8 6 271 -889
Wykup akcji wkasnych -105 -104
Emisja akgcji 8 95 8 95(
Przeniesienie zyskdéw na kapitat
zapasowy/rezerwowy
Pokrycie kapitalem zapasowym strat z lat
ubiegtych
30 wrzesnia 2010 7146 0 -105 7 624 0 -13 80C 6271 71 451
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES 9
MIESI ECY ZAKO NCZONE 30 WRZESNIA 2010

| 30 WRZESNIA 2009 W TYS. Zt.

01.07.2010
30.09.2010

01.01.2010
30.09.2010

01.07.2009
30.09.2009

01.01.2009
30.09.2009

Dziatalnosé operacyjna

Zysk / (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) / straty z tytutu rinic kursowych

Odsetki, netto

(Zysk) / strata z tytulu dzialaléc inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nataosci

Zmian stanu zobowzan

Zmiana stanu rozlichemiedzyokresowych

Boow~w~ouobwNnpRkr=—2

Inne korekty

Gotéwka z dziatalndici operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony

<k =

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalngci
operacyjnej

Dziatalnosé inwestycyjna

kv )

Przychody ze sprzedasrodkdw trwatych i wartéci
niematerialnych i prawnych

Przychody netto ze sprzegigednostek zaleych

Przychody ze sprzedaaktywow finansowych

Zwrécone payczki

Przychody z tytutu odsetek

2
3
4
5
6

Sprzeda/ (nabycie) krétkoterminowych papieréw
wartasciowych

~

Inne

oo

Wydatki inwestycyjne na rzeczowy ratgk trwaty i WNiP

©

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zadgch i
stowarzyszonych

Dywidendy wyptacone mniejsam

Udzielone payczki

Inne

00 O 0o O oooo o

Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalndci
inwestycyjnej

Dziatalnos§¢ finansowa

Wptywy z kredytow i payczek

Splata kredytow i pyczek

Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Nabycie akcji wkasnych

Pfatndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowe

Odsetki i optaty

Inne wplywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalndci
finansowej

ZmianasrodkOw pien¢znych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu
obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

obrotowego




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu
kwartalnego oraz skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego dla jednostki dominujcej
za lll kwartat 2010

l. Wprowadzenie

Spotka dominujca — CALATRAVA CAPITAL S.A. jest zarejestrowana wadie
Rejonowym dla m. St. Warszawy w Warszawie, Xl Ve Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego pod numerem KRS 0000017521. Sied3ipotki jest Warszawa, Al.
Ujazdowskie 6A.

Spoétka dominujca posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: T2®-77-52 .
Identyfikator REGON: 004358052.

W skiad Grupy Kapitatowej na dZidilansowy wchodg nastpujace spotki zalene:

- 1&B Consulting Sp. z 0.0. z siedzlw Sieradzu,

- Inwar S.A. z siedzip w Sieradzu (akcje spoiki zostaly sprzedane w da@u
pazdziernika 2010 r.),

- Invar PC Media Sp. z 0.0. z siedzily Sieradzu,

- Invar Electronics Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziv Sieradzu,

- Invar Consulting Sp. z 0.0. z siedzilv Sieradzu,

- Biurosystem Invest S.A. z siedzilv Lodzi,

- Biurosystem Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzity todzi,

- Media Service Sp. z 0.0. z siedgzilv Dziekanowie Polskim,

- Smart Elektronik Sp. z 0.0. z siedzidy Dziekanowie Polskim,

- Sword Media Sp. z 0.0. z siedzity Dziekanowie Polskim,

- Media Service Sp. z 0.0. spétka komandytowa zz#gdv Dziekanowie Polskim,

- Imagis S.A. (51% akcji spotki zostato nabytych 3@mvca 2010),

- Magic Drinks Sp. z 0.0. (25% akcji spotki zostalbgtych 3 sierpnia 2010).

W dniu 5 sierpnia zostata zawarta umowa sprzgdeszystkich udziatéw spotki Invar
Integracje Sp. z 0.0. z siedzilw Sieradzu. CALATRAVA CAPITAL S.A. byla w

posiadaniu 97,05% udziatbw w tej spéice. Natomimainiu 13 sierpnia 2010 zostato
sprzedanych 100% udziatéw w spoétce Biurosystem SeBp. z 0.0. z siedzibw Lodzi.

W raporcie skonsolidowanym wszystkie spofki, z atkiem Magic Drinks Sp. z 0.0.3s
ujete metod pety. Magic Drinks od sierpnia 2010 roku jestetyj metod praw
wiasndci.

Dane finansowe dotygze Inwar Integracje Sp. z 0.0. i Biurosystem SeiSpsz 0.0.$
ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym do dnia 31 lig€d0. Okres pomdzy 1

sierpnia a datsprzeday w obydwu w/w spétkach ma nieistotny wptyw na kolitaci

sprawozda finansowych.

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL S.A. w llIl kwadle 2010 r. prowadzita
dziatalng¢ ustugove, handlove i wytworczy w nas¢pujacych dziedzinach:
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

projektowanie oraz wdfanie zintegrowanych systemow informatycznych
wspomagajcych zaradzanie przedsgbiorstwami przemystowymi, handlowymi i
ustugowymi oraz integragjsystemow i sprztowg w oparciu o urgdzenia aktywne i
ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system XAL, BRM

projektowanie oraz wdfanie rozwigzaa mobilnych, systemow do obstugi koddéw
kreskowych, systemow do zagdzania sieciami sprzezia (MS Dynamics RMS)),
jednostanowiskowych systemow sprzedaletalicznej (kasy fiskalne), systemow
sprzeday hurtowej i obstugi magazynow, wypasaia placéwek handlowych,
dostarczanie oprogramowania GIS, tworzenia mapoesfch, systemow nawigacji
GPS, budowy i integracji systeméw informatycznydiirzkcjonalndciag mapow,
sprzeda detaliczna i internetowa produktow i ustug opahnty@ technologii GPS, w
tym wiasnych produktow — SmartGPS,

ustugi outsourcingowe obejmyge: archiwizagy dokumentéw (uprawnienia do
przechowywania dokumentacji w zakresie przechowyavaakt osobowych i
ptacowych), sprawy kadrowo — ptacowe igggwo - rachunkowe,

dostarczanie i instalacja: sptu komputerowego, maszyn biurowych,

projektowanie i instalacja systemow dla budynkdéveligentnych tj.: systemow
okablowania strukturalnego i telekomunikacyjnegeedis komputerowe i systemy
telekomunikacyjne), systemow sygnalizacji wkamanigapadu, systeméw kontroli
dostpu, systemOw sygnalizacji paru, systemoOw telewizji przemystowej,
zintegrowanych systemow zadzania budynkami (BMS), systemOw sterowania
bramami lub barierami garawymi, systemow nagkmieniowych, systemoéw pomiaru
stezenia tlenku wgla itp., projektowanie i wykonawstwo kompletnychstalaciji
elektrycznych,

projektowanie, wdrzanie i instalacja: systemow zadzania obiegiem i archiwizagj
dokumentow cyfrowych, wielofunkcyjnych wdzen do kopiowania, drukowania,
skanowania i faksowania, jednostanowiskowychadze biurowych (kopiarki,
drukarki, skanery i faksy), multimedialne systemgzentacji i wideokonferencji,
projektowanie i instalacja systemow mobilnych dastabi dystrybucji i sprzeds
bezpdredniej, systemOw wspomagania pracy przedstawicaidlowych, systemow
i kas fiskalnych dla TAXI i innycBrodkow transportu,

ustugi w zakresie wynajmu spitm komputerowego i biurowego,

wytwarzanie podzespotéw drodkdéw techniki biurowej, spetu informatycznego
i innych artykutow sieci komputerowych i telekomkacyjnych,

doradztwo organizacyjne, ekonomiczne przed waingem zintegrowanych systemow
informatycznych wspomaggjych zaradzanie przedsgbiorstwami przemystowymi,
handlowymi i ustugowymi oraz opracowywanie stratelgiatania, biznes planéw i
analiz przedwdreeniowych,

ustugi szkoleniowe w zakresie prowadzonej dziakdno

ustugi zwhzane z nieruchondciami,

dystrybucja masowa do sieci handlowych i sklepéeikapowierzchniowych,

ustugi handlu detalicznego i hurtowego,

import oraz eksport ustug i towaréw,

ustugi w zakresie magazynowania i przechowywaniatow,

ustugi drogowego transportu towarowego,

dziatalnag¢ inwestycyjna,

produkcja i dystrybucja napojéw dla dzieci.

Prezentowany raport finansowy zostat spdeony za okres 01.07.2010 - 30.09.2010
roku oraz okres porownywalny: 01.07.2009 - 30.002fbku. Sprawozdanie finansowe i
wszystkie dane objaiajagce g podane w tysicach ztotych chybae wskazano inaczej.
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W Il kwartale 2010 roku w skiad Zagdu wchodzili:
- od dnia 23 lipca 2010 r. w sktad Zadn wchodzi samodzielnie Pawet Narkiewicz
w funkcji Prezesa Zagdu,
- do dnia 22 lipca 2010 w sktad Zgdu wchodzili: Marcin Niewgtowski — Prezes
Zarzadu oraz Julita Zdaczyk — Wiceprezes Zagdu.

Na dzier bilansowy i na dzie sporadzenia sprawozdania skiad Rady Nadzorczej jest
nastpujacy:

Tomasz Paczyk — Przewodnicey Rady Nadzorczej,

Tomasz Wrobel — Wiceprzewodnigz Rady Nadzorczej,

Jarostaw Perlik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Adam Narkiewicz — Czionek Rady Nadzorczej,

Henryka Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze,j.

[I.  Oswiadczenie o zgodngci z MSSF

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanienfioae CALATRAVA CAPITAL

S.A. i jej spoétek zakenych zostato sposzizone w oparciu o:

- Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawéct&inansowej

- Migdzynarodowe Standardy Rachunkdgio

- Rozporadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009rspvawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggdw wartéciowych

[ll.  Stosowane zasady rachunkowvégi oraz efekty zastosowania
nowych standardéw rachunkowdci

CALATRAVA CAPITAL S.A. jako spoétka dominujca Grupy Kapitatowej, prowadzi

rachunkoweéc kierujgc sk nastpujacymi zasadami:

1. zasada kontynuacji dziatania,

2. zasada memoriatu i wspotmiesoi wszystkie operacje gospodarcze w momencie
ich powstaniasgujete w ksegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym, przy
czym zachowuje siwspotmierné¢ przychodow i kosztow,

3. zasada ostémosci: w celu przedstawienia realnej waitoaktywow i pasywow oraz
rzetelnego odzwierciedlenia uzyskanych przychodpeniesionych kosztéw oraz
Zwigzanego z nimi ryzyka gospodarczego dokonujeosiraznej wyceny aktywow,
petnego przedstawienia zob@®a oraz uznaje giprzychody za zrealizowane sle
s3 pewne a uwzgdnia s¢ wszystkie koszty, fi sa poniesione lub wysoce
prawdopodobne,

4. zasada qgtosci: zapewnienie a@gtosci formalno-rachunkowej, dtugoi okresow
sprawozdawczych, powzania bilansu zamkegia z bilansem otwarcia, agtosé
zastosowania przgfiych zasad wyceny aktywow i pasywow, klasyfikapjezentacji
oraz metod zaliczania przychoddéw i rozliczania k&ész oraz zapewnienie
poréwnywalndci informacji finansowych za kolejne lata obrotowe,

5. zasada istotrsgi: wyodrbnianie w systemie rachunkowad danych o operacjach
gospodarczych w sposéb nie rzgtlyj na prezentowane w sprawozdaniu finansowym
informacje o sytuacji majkowej, finansowej i wyniku finansowym niegine do
wiasciwej ich oceny,
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

6. zasada indywidualnej wyceny: w pa®zaniu z zasag istotngci wycenia s
oddzielnie poszczegllne sktadniki aktywOw i pasyworaz poszczegdblne pozycje
rachunku zyskéw i strat,

7. zasada zakazu kompensat: nieznmeze sop kompensowa réznych co do rodzaju
aktywow i pasywow, przychodéw i zgaanych z nimi kosztow.

Metody wyceny aktywOw i pasywow oraz przychodow i @&sztéw oraz ustalenia
wyniku finansowego oraz sposobu sposzizania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i danych porownywalnych

Raport finansowy za Ill kwartat 2010 roku jest spdrzony zgodnie z koncepckosztu
historycznego. Aktywa trwate (budynki, nieruchaimioinwestycyjne, dtugoterminowe
aktywa finansowe) jak rowniezobowgzania finansowe i inwestycje krétkoterminowe
wycenione § Ww wartgci godziwej, zgodnie z wytycznymi zawartymi w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkésio

Raport finansowy za okres 01.07.2010 roku do 3@ roku spordzono w oparciu

0:

1. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdavécz&inansowej

2. Migdzynarodowe Standardy Rachunkdgio

3. Rozporadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 rspvawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggdw wartéciowych

Daty przegcia na Medzynarodowe Standardy Rachunkaueigest 1 styczé 2004.

IV. Istotne zasady rachunkowdci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwateg sto srodki trwate, ktore g utrzymywane przez jednostk
gospodarcz w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyab Iprzy dostawach
towarow i swiadczenia ustug, w celu oddania daywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu, lub do celow administrowafeanostly, oraz ktorym
towarzyszy oczekiwaniez beda wykorzystywane przez czas dazy, ni jeden rok.
Srodek trwaty naley uja¢ jako sktadnik aktywow, jeeli istnieje prawdopodobistwo, ze
jednostka gospodarcza uzyska przyszie lémizgkonomiczne zvgzane ze sktadnikiem
aktywow.

Srodki trwate zaliczane grupy budynkéw wycenia sia dzié bilansowy wedtug
wartasci godziwej.

Pozostatgrodki trwate wycenia siwedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, ich
wartas¢ powieksza s¢ o ich ewentualne ulepszenia i pomniejsza o dokemktychczas
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwakeaty wartgci. Tak wyliczory wartc¢
majtku trwatego pomniejszano zakumulowane odpisy aktualizog z tytutu utraty
wartasci pokazuje s w sprawozdaniu finansowym.

Przez cere nabycia rozumie s} rzeczywisy cere zakupu sktadnikow maiku,
obejmujca kwote nalezng sprzedajcemu bez naliczonego podatku VATadh
powigckszory o podatek VAT, jeeli nie podlega on odliczeniu oraz pekszory o koszty
bezpdrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnikéwatkaj do stanu
zdatnego do aywania, odsetek, prowizji i gdic kursowych od zobowzan naliczonych
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w okresie do dnia przygia aktywow do @ytkowania, a pomniejszgno wszelkie
zmniejszenie ceny (rabaty, opusty, itp.).

Koszt wytworzenia skladnikdbw majtku we wlasnym zakresie, obejmuje koszty
bezpdrednie produkcji powkszone o uzasadnigrtzes¢ kosztow peérednich produkciji
tacznie z podatkiem VAT nie podlegaym odliczeniu. Nie wlicza gitu kosztow
ogolnych zarzdu, kosztow sprzeds, jak tez pozostatych kosztow operacyjnych i
kosztow operacji finansowych, z wggkzeniem odsetek od kredytowgdd pozyczek
zacggnictych na wytworzenie lub nabycie skladnika gtiji oraz prowizji i ranic
kursowych naliczonych do dnia przekazania sktaddikazytkowania.

Srodki trwate uwaa sk za ulepszone jezeli wydatki poniesione na przebudew
rozbudowe, rekonstrukaj, adaptag lub modernizagf powodug wzrost ich wartéci

uzytkowej w stosunku do ich waka z dnia przycia srodkow trwatych do #ywania,

mierzonej w szczegolsoi okresem #ywania, zdolnéciag wytworcz, jakdscig

produktéw uzyskiwanych za pompalepszonychsrodkéw trwatych i kosztami ich
eksploatacji. Jeeli te warunki nie & spetnione, poniesione wydatki zalicza slo

kosztow remontow.

Amortyzacja jest systematycznym rozteniem podlegarej amortyzacji wart@
sktadnika trwatego maiku na przestrzeni okresu jeggytkowania.

Trwata utrata warto §ci zachodzi wtedy, gdy istnieje el prawdopodobiestwo, ze
kontrolowany przez spdagksktadnik majtku nie przyniesie w przyszoi w znacacej
czesci lub w caldci przewidywanych korzei ekonomicznych, np. z powodu
przeznaczenia do likwidacji lub wycofania zytkowania. W takim przypadku naie
doprowadzt wartas¢ sktadnika aktywow do ceny sprzeglanetto, a w przypadku jej
braku do ustalonej w inny sposob wadiogodziwej.

Za srodki trwate uznaje si te skladniki majtkowe, ktorych warté¢ pocztkowa
przekracza kwet3.500,00 zi.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane snetod liniowa od wart@ci pocatkowej w
rownych miesjcznych ratach pogwszy od nasgfpnego miegica po miesicu oddania
srodka do uaytkowania. Odpisy amortyzacyjne uwgdhiajp przewidywany okres
uzytkowania srodka trwatego oraz waré koncowsg. Wartas¢ koncowg skiladnika
majtkowego oraz okreszytkowania weryfikuje si na koniec roku finansowego.

Stawki dla poszczegolnych grup wyngszla budynkow: 1,25%; dla budowli: 4% i
4,5%; dla komputeréw: 30% bez wegdl na warté¢ pocztkows; urzadzenia techniczne:
10% i 20%; pojazdy: 20%; wypasgenie: 20% i 14%; inwestycje w obcych obiektach:
10%.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji (za wyptkiem sprzeday), wycofania
z wywania lub innych przyczyn powodigych trwah utrat wartasci srodka trwatego
np. zmiany technologii produkcji, dokonujees+ w cizar pozostatych kosztéw
operacyjnych (w przypadku, gdy wéneej jego warté¢ nie byta aktualizowana) —
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odpowiedniego odpisu aktualizopgo jego wart& do poziomu ceny sprzeganetto, a
gdy jej brak — do ustalonej w inny sposdb w&rtgodziwej.

Odnanie srodkéw trwatych w likwidacji prowadzona jest ewidgm wartgci
pocztkowej srodkéw trwatych postawionych w stan likwidacji nkutek zuycia lub
zniszczenia, do czasu zakzenia procesu likwidacyjnego.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomdcig inwestycyjry nazywamy grunt, budynek lub g budynku, ktore $
traktowane jakazrodio przychoddéw z czynszéw luly sitrzymywane w posiadaniu ze
wzgledu na przyrost ich wargoi. Nieruchomé¢ inwestycyjna ujmowana jest w
aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy przyszte kofzy ekonomiczne zwizane z 4
nieruchomeécia s3 prawdopodobne.

Nieruchomdci inwestycyjne g wyceniane na dziebilansowy wedtug wartwi

godziwej.

Wartosci niematerialne i prawne

Do skiadnikbw wartéci niematerialnych i prawnych zaliczamy #iwe do
zidentyfikowania niepiegizne sktadniki aktywow, nie maggych postaci fizycznej,
bedacych w posiadaniu jednostki gospodarczej, w celkosgystania w produkcji lub
dostarczenia débr lubwiadczenia ustug, lub w celu oddania dioytkowania osobom
trzecim lub w celach zwranych z dziatalnieia administracyjg jednostki.

Skfadniki niematerialne i prawne wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszone 0 umorzeniegckzng kwote odpisow aktualizucych.

Amortyzacja skladnikbw niematerialnych i prawnyastj rownomiernie rozimna na
przestrzeni prawidtowo oszacowanego okresu jegtkawania.

Wartcéci niematerialne i prawne w Firmieg samortyzowane g metod, liniowa
nastpujaco: oprogramowanie i licencje: 20% i 50%; prawo ld&alu:1,25%; znaki
towarowe wg umownego okresuaytkowania.

Wartcs¢ firmy powstata w wyniku nabycia udziatdow Media ee Sp. z 0.0. w 2008
roku zostata oszacowana jak@mica pom¢dzy wart@cia nominalm emisji wszystkich
akcji serii R stanowicych zaptat za udziaty Media Service Sp. z 0.0. a wycadzialow
Media Service Sp. z 0.0. dokomargodnie MSSF nr 3 na podstawie waciaynkowej
akcji CALATRAVA CAPITAL S.A. z dnia 29.07.2008 rok(tj. z dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu w wyniku emicji serii R). Na dzibilansowy 31.12.2009 zostat
we wilasnym zakresie dokonany test na tgwatrat wartcgci firmy, polegagcy na
oszacowaniu wartgi udziatbw w Media Service na dsiebilansowy i ocenie czy
zasadne jest dokonanie odpisu aktuadizego.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym as umowy, ktore skutkaj jednoczénie powstaniem
sktadnikéw aktywow finansowych w Firmie oraz zobgméniami finansowymi lub
instrumentami kapitatowymi u kontrahenta.

Instrumentami finansowymi as srodki pientzne, prawa do otrzymanigrodkow
pienieznych lub innych aktywow finansowych, prawa do wymjainstrumentow
finansowych, instrumenty kapitatowe innej jednogispodarczej, prawo do przekazania
srodkow piengznych lub innych aktywdw innej jednostce gospodgrcze
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Instrumentem kapitatowym jest 2@ umowa, ktéra dokumentuje istnienie udziatow w

aktywach jednostki gospodarczej pozostatych, peandjwszystkich jej zobowgzan.

Na dzién bilansowy ujmowane gsw bilansie skladniki aktywow finansowych lub

zobowgzan finansowych, co do ktérych Firma jest sgamqmowy danego instrumentu.

Pocatkowa wycena sktadnikow aktywow finansowych lub a@eizzan finansowych

polega na ujmowaniu ich w cenie nabycia.

Na dzie bilansowy aktywa finansowe wycenig siv wartagci godziwej, z wygtkiem:

1. kredytéw i wierzytelnéci wtasnych nie przeznaczonych do obrotu

2. inwestycji utrzymywanych do uptywu terminu zapadatn

3. innych aktywéw finansowych, ktére nieg ::otowane na aktywnym rynku oraz
ktorych

4. wartasci godziwej nie ména wiarygodnie wyceni

Ostatnie cztery grupy wycenigsia dzi@é bilansowy w zamortyzowanej cenie nabycia.
Aktywa bez ustalonego terminu zapaddtmavycenione g w cenie nabycia.

Wszystkie aktywa poddane weryfikacji pod ktem utraty wartéci.

Zobowigzania finansowe wycenia¢sina dzié bilansowy w zamortyzowanej cenie
nabycia.

Rozrachunki i roszczenia

Krajowe naleénosci i zobowgzania, w tym z tytutu poyczek, wykazuje giw ciggu roku
obrotowego wedtug wargoi nominalnej tj. wartéci ustalonej przy ich powstaniu.

Nie rzadziej nt na dzié bilansowy, nalenosci i udzielone peyczki wycenia s w
kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci wykazuje st zgodnie z zasadostraznej wyceny, w realnej, dggej sk
zainkasowa wartasci. W tym celu aktualizuje i je uwzgkdniagc stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktaajimego (art.35b
ustawy o rachunkowgi). Odpisy aktualizujce tworzy s na te nalenosci od
dtuznikdw, ktore g: przeterminowane, nieiggalne lub ktorych nigiggalngé jest
uprawdopodobniona, przedawnionglbumorzone.

Nie rzadziej ni na dzié bilansowy, zobowjzania wycenia giw kwocie wymagajcej
zaptaty, przy czym zobowzania finansowe, ktérych uregulowanie rpsfe drog
wydania aktywow finansowych innychznirodki pientzne lub wymiany na instrumenty
finansowe- wedtug warfgi godziwej.

Na dziex bilansowy nalenosci wykazuje s¢ zgodnie z zasadostraznej wyceny, w
realnej, dajcej st zainkasowa wartasci. W tym celu koryguje si je o odpisy
aktualizupce, dotycace tej czsci naleznosci, ktorej zaptata jest ytpliwa.

W grupie kont rozrachunkowych wyathnia s¢ konta dotycgce rozrachunkow z
podmiotami powgzanymi.

Uktad kont uwzgidnia podziatu na rozrachunki dtugo- i krotkotermireo Informacje o
wymagalndci rozrachunkow uzyskuje iz analizy poszczegolnych kont w ramach
grupy kont dtugo i krotkoterminowych.

Dla celéw sporzdzenia sprawozdania zgodnie z ebzynarodowymi Standardami

Rachunkowéci dokonuje s§ wyceny diugoterminowych naleosci i zobowipzan
finansowych wedtug zamortyzowanej ceny nabycia.
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Zapasy

Do zapasow zakwalifikowaneg saktywa przeznaczone do sprzeglav toku zwyktej
dziatalngci gospodarczej,dalagcych w trakcie produkcji przeznaczonej na taka exaz,

a take majce postd materiatdbw lub dostaw surowcéw Zmvanych w procesie
produkcyjnym lub w trakciéwiadczenia ustug.

Ze wzgkdu na specyfik dziatalngci, ktora uniemgliwia stwierdzenie w momencie
zakupu,czy dana cz¢ lub podzespét ddzie przedmiotem obrotu handlowego, czy te
zostanie zgyta na wiasne potrzeby, oraz kiopod uwag znikomy udziat tych drugich
przypadkow, odspuje s¢ od prowadzenia ewidencji materiatdw przeprowagtzapty
obrét towarowy na koncie towaréw handlowych. Matlri zakupione w drobnych
ilosciach na cele remontowe, administracyjne, socjalngowe oraz paliwo dérodkow
transportu g bezpdrednio zaliczane do kosztow.

Stany i rozchody materiatéw i towarow otg g ewidency ilosciowo-wart@ciowg oraz
wycenione wg cen nabycia. W przypadku, gdy cenyaiabednakowych lub uznanych
za jednakowe ze wzglu na podobigstwo rodzaju i przeznaczenia rzeczowych
sktadnikbw majtku obrotowego & rézne wyceniano je ustatgj rozchdéd wg zasady
"pierwsze przyszto, pierwsze wyszto". Rozchod tawakoryguje st rowniez o ustalone
wczesniej odpisy aktualizajce. Ceny po jakich wyceniono w bilansie towary iteniaty
nie § wyzsze od aktualnych cen sprzegaetto.

Na dzién bilansowy dokonuje si odpisow aktualizajcych wartéé towardw, ktore
utracity swoje cechyaytkowe i handlowe.

Umowy o budowe

Umowy na s$wiadczenie ustug instalacji systemow okablowaniaukstiralnego,
elektrycznych, teletechnicznych i alarmowych w knkbch g zaklasyfikowane do
grupy umow w cenach statych, w niektorych przypatikamowa mge zawierd
klauzuk umazliwiajaca podniesienie ceny.

Przychody z umoéw obejmaljpoczitkows kwote przychodow ustalapnw umowie oraz
zmiany dokonane w trakcie wykonywania umowy @ vgyceniane wedtug warfoi
godziwej nalenej zaptaty.

Koszty uméw zawiergj koszty odnosge st bezpdrednio do konkretnej umowy,
koszty ogoélnie powizane z dzialalniwia wynikajgca z umowy, a ktére roOwnocgeie
mog by¢ przyporadkowane do konkretnej umowy oraz inne koszty, kidirgnaze by
zgodnie z warunkami umowy olebny wykonawca.

Koszty i przychody uméw o budaew ujmowane $ w sprawozdaniu finansowym
odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umuoavgizié bilansowy.

Stan zaawansowania realizacji umowy ékresi w wyniku ustalenia proporcji kosztow
umowy poniesionych z tytutu prac do danego momemtstosunku do szacunkowych
kosztow umowy.

Jezeli nie ma@na wiarygodnie oszacowavyniku umowy, to przychody ujmowane s
wytacznie do wysokéci poniesionych kosztow umowy, dla ktorych istnieje
prawdopodobigstwo ich odzyskania a koszty sjcte jako koszty tego okresu, w ktorym
S3 poniesione.

Przewidywana strata z tytutu umowy o budgest ujmowana jako koszt.

Rachunek zyskéw i strat

Wynik finansowy stanowi rnice miedzy przychodami i kosztami dziataked.
Nadwyzka przychodow nad kosztami stanowi wynik dodajnizytsk spoétki, a nadwaka
kosztow nad przychodami stanowi wynik ujemny tjragt spotki. W ksegach
rachunkowych spotki i w sprawozdaniach na wynilafisowy netto skladapic:
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1. wynik na dziatalnéci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychad kosztéw
operacyjnych,

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych,

4. obowigzkowe obcizenia wyniku finansowego z tytutlu podatku dochodowyeg
ktGrego podatnikiem jest spétka, i ptatnbz nimi zrbwnane na podstawie przepisow
(korekty zwhzane z rezerwz tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Wynik finansowy ustalono w rachunku zyskéw i stsbsujc zasady memoriatu
wspotmierndci i ostraznaosci.
Rachunek zyskéw i strat spgdzono w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody

Przychody s wptywami korzyci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w
wyniku dziatalndci gospodarczej , skutkagymi zwiekszeniem kapitalu witasnego,
innymi niz zwigkszenie kapitatu wynikagego z wptat udziatowcow.

Wysoka¢ przychodow jest ustalona wedtug wadiogodziwej zaptaty otrzymaneptz
nalezne;.

Przychody ze sprzedpass ujmowane , jéi spetnione zostaty nagiujace warunki:

1. przy sprzeday towarOw zostato przekazane nabywcy zpeezryzyko i korzyci
wynikajace z prawa wiasr$ai z prawa wlasngei do towarow;

2. kwote przychodéw ména wycent w wiarygodny sposob;

3. istnieje prawdopodobistwo uzyskania korzgi ekonomicznych z tytutu transakcji;

4. koszty poniesione oraz te, ktére zost@oniesione w zwzku z transakg, mazna
wyceni w wiarygodny sposob;

5. przy sprzeday ustug stopié realizacji na dzie bilansowy mana okrgli¢ w
wiarygodny sposob;

6. dywidendy g§ ujmowane w momencie ustalenia praw udzialowcow idb
otrzymania.

Podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowesjotyeorzona do dodatnich zndic
przegciowych, z wyjtkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczongmmlatku
dochodowego wynika z ¢gia sktadnikow aktywow lub pasywow pochadygch z
transakcji, ktére nie mgjwptywu na dochdd do opodatkowania.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowegd fe®rzone do ujemnych zdic
przegciowych, co do ktorych istnieje prawdopodatstvo, iz zostanie oggniety
dochdéd do opodatkowania.

Rezerwy

Rezerwy g tworzone, gdy spetnioneg swarunki: istnieje obowizek wynikajcy ze
zdarzé przesziych, prawdopodobne jestz wypetnienie obowjzku spowoduje
konieczna¢ wyptywu srodkéw zawierajcych w sobie korz§ci ekonomiczne oraz moa
dokon& wiarygodnego szacunku kwoty tego obaeiiu.

Swiadczenia pracownicze

Krétkoterminoweswiadczenia pracowniczes sijmowane w cigu okresu obrotowego w
wysokasci wynikajgcej z wykonanej pracy, nie zdyskontowane.

Firma nie posiada program&wiadcze po okresie zatrudnienia.

Firma tworzy w a¢zar kosztow rezergvna odprawy emerytalne.
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Na dzie bilansowy 31.12.2009 dokonano wyceny aktuariadnggdcze pracowniczych
tj. odpraw emerytalnych i rentowych. Wyliczenia #aeej wartéci zobowpzan
pracowniczych dokonano zgodnie z MSR 19.

Rozliczenia medzyokresowe kosztow

Rozliczenia mgdzyokresowe obejmgjkoszty poniesione w okresie sprawozdawczym,
ale dotyczacych nastpnych okreséw (rozliczenia guzyokresowe czynne) oraz rezerwy
na koszty przysztych okresow, ktore w cafolub czsci dotycz okresu biggcego
(rozliczenia m¢gdzyokresowe bierne).

Podstawowym kryterium kwalifikgcym okrelone koszty do rozliczenia w czasie jest
ich istotny wplyw na poziom kosztéw okresu sprawaedzego oraz uzyskanie
poréwnywalndci kosztow z przychodami.

Na dzieén bilansowy 31.12.2009 w saldzie rozliazenigdzyokresowych znajdglj Sic
rowniez : koszty wdraenia programu AXAPTA i skutki wyceny umow budowlahy

Rozliczenie medzyokresowe przychodow

Obejmup réwnowartd¢ otrzymanych lub nalmych od kontrahentowrodkow z tytutu
swiadcze, ktérych wykonanie nagpi w nas¢pnych okresach sprawozdawczyétgdki

pienizne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytwaszérodkow trwatych,
przyjete nieodptatnie, w tym w drodze darowizidsodki trwate i wartéci niematerialne i
prawne.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego g ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym je

poniesiono, z wyjtkiem kosztow, ktore mina bezpérednio przyporzdkowa: budowie

lub wytworzeniu sktadnika aktywéw; koszty tg aktywowane jako e&¢ ceny nabycia
lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow.

Wybrane dane finansowe przedstawione na stronidotyej zostaty przeliczone wedhug

nastpujacych zasad:

1. podstawowe pozycje z bilansu i rachunku przeptyw@enicznych zostaty
przeliczone na EURO posrednim kursie NBP na ostatni d#ieokresow
sprawozdawczych przedstawionych w sprawozdanits tamr wyniést na 30.09.2010
—3,9870 z.

2. podstawowe pozycje z rachunku zyskow i strat zggiateliczone na EURO wedtug
kursu stanowjcegosredni arytmetyczg srednich kursow EURO NBP, na ostatni
dzien kazdego miesjca danego okresu sprawozdawczego; kurs ten wymaddtl
kwartaty 2010 r. —4,0027 zt.

3. Sredni kurs USD wedtug tabeli NBP na 30.09.2010midgt — 2,9250 zt
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V.

Czynniki i zdarzenia majace wpltyw na osagniety wynik
finansowy w Il kwartale 2010 roku

Drugie potrocze 2010 roku rozpaga okres w historii firmy zwizany ze zmiag
dotychczasowej i implementacj nowej strategii firmy. Zamiarem zau
CALATRAVA CAPITAL S.A. jest koncentracja na rozwoju poszczegolnycwizjy
biznesowych w tym: nowoczesnych technologii, enelgisektora spgywczego.
Dywersyfikacja bizneséw portfelowych jak i samychiadan podejmowanych przez
spotke zwigzanych zaréwno z inwestycjami, arbitean jak i transakcjami z zakresu fuzji
i przeg¢ pozwala uzng iz dodatnie wyniki bda miaty charakter powtarzalny.

1.

Grupa CALATRAVA CAPITAL S.A. w trzecim kwartale 201 roku

wypracowata 16.828 tys. zt skonsolidowanego zyslaiton przypadajcego

akcjonariuszom spotki domimgej, czyli 0,12 zt zysku na akcje. W

analogicznym okresie 2009 roku spoétka poniosta 3.48. zt skonsolidowanej

straty przypadapej akcjonariuszom spotki domingg;.

Grupa w Il kwartale 2010 r. wypracowata zysk z alaincgci operacyjnej

wysokaci 651 tys. zt w poréwnaniu do straty w wyse&o982 tys. zt w

analogicznym okresie roku poprzedniego.

Zdecydowana poprawa wyniku na poziomie netto jisdttem:

- wzrostu przychodéw ze sprzegana poziomie skonsolidowanym o 25%
powigzanego z dyscyplinkosztow,

- aktualizacji wartéci nieruchoméci inwestycyjnych na kwet16.831 tys. zt.

Narastajco, po trzech kwartatach, skonsolidowany wynik megprzypadajcy
akcjonariuszom spotki domingej wynidst 3.830 tys. zi.

Wartas¢ aktywow netto Grupy Kapitatowej przypadegj akcjonariuszom
jednostki dominujcej na dzié@ 30 wrzénia 2010 wynosi 75.999 tys. zt co
stanowi 0,53 zt na jedrakck.

Oprocentowany kapitat obcy spétek Grupy Kapitatowsy dzié bilansowy
wynosi hcznie 24.351 tys. zt co stanowi zaledwie 20% waitaktywow grupy.

Przychody skonsolidowane Grupy CALATRAVA CAPITALA. ze sprzedsy
produktéw, towardow i materiatdw za 9 migsy w 2010 roku wyniosty 28.447
tys. zt i byly nizsze od zesztorocznych o 12%. Spadek przychodowviayikiem
nizszych obrotow w Media Service o 3,6 min PLN. Pooadtskonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym #sze obroty odnotowano w spotkach Inwar
Integracje i Biurosystem Serwigicznie o 2,1 min PLN, jednak w wyniku
sprzeday udziatow, obie spoétki byty konsolidowane do 3fici 2010. Istotny
spadek sprzeds, o 36%, odnotowata spétka Inwar PC Media w ktorej
CALATRAVA CAPITAL S.A. ma 24,8% udziatbw. W zwkku z przyhczeniem
do Grupy spétki Imagis S.A. przychody skonsolidoeaostaty zwgkszone o 4,4
min PLN.

Marza brutto ze sprzedg za 9 miesicy w poréwnaniu do roku poprzedniego
wzrosta z poziomu 15,3% do 25,5%. Zikgzenie mary brutto jest gtdwnie
wynikiem wigczenia do Grupy spotki Imagis, ktérej naarbrutto ze sprzedg za
okres konsolidacji wyniosta 74%.
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6. Zysk netto za okres 9 miesy 2010 roku wynidst 4.559 tys. zt i byt 122%
wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednynstatnych
czynnikdw wptywagcych na osigniety wynik 3 koszty i przychody finansowe.
Koszty finansowe wynikaly gtéwnie z aktualizacji @gny spotki Media Serwis,
ktora zostata dokonana w Il kwartale br. W III ktede 2010 r. zostata dokonana
aktualizacja wartéci nieruchoméci inwestycyjnych o kwat 16.831 tys. zi, ktore
stanowj przychody finansowe.

7. Suma bilansowa na 30 wiéma 2010 roku wyniosta 121 093 tys. zt i w
odniesieniu do 30 czerwca 2010 roku wzrosta o 27t48. zt. Wptyw na wzrost
aktywow Grupy miato wgczenie do konsolidacji spotki Imagis S.A., nabycie
udziatbw w spoélce Magic Drinks oraz aktualizacja rie&ci posiadanych
nieruchomeci.

VI. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Opisane poriej czynniki ryzyka wedtug oceny Emitenta wyczegpujszelkie znane i
przewidywane zagt@nia na dzigé sporazdzenia Sprawozdania. W przysato mog
jednak pojawt sie nowe ryzyka trudne do przewidzenia (np. wynikajz uwarunkowa
losowych), jak rowni2 maze ulec zmianie ranga ryzyka dla dziatdcicEmitenta.
Przedstawiajc czynniki ryzyka w poriiszej kolejndci, nie kierowano giocer ich
waznosci dla Emitenta.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Spotki z Grupy Kapitatowej prowadziziatalnég¢ na bardzo konkurencyjnych rynkach.
Dziatajgp na nim podmioty istnigge od wielu lat oraz pojawigjsic wcigz nowe firmy.
Wiele swiatowych i europejskich firm jest zainteresowanycbwadzeniem dziatalsoi

w Polsce. Potencjalni nowi uczestnicy rynkug sfirmami zalenymi lub
przedstawicielstwami liegych seé producentéw zagranicznych o dobrych produktach i
doskonatej sytuacji finansowej. Bardzozdukonkurencja powodujege osagane mate
mog miet tendencje spadkowe, co meoniekorzystnie wptyst na rentowné¢ Emitenta

i jego spoétek zalmych. Pogorszenie wynikow spotek zalgch mae wpltymé
negatywnie na ich wycen tym samym konieczr$é dokonania odpisow aktualizigych
wartas¢ dtugoterminowych aktywow finansowych Calatrava iGds.A.

Ryzyko konsolidacji branzy

Od kilku lat trwaj; procesy konsolidacyjne w brzach w ktérych dziataj spotki Grupy.
Procesy konsolidacyjne odbyweg s¢ poza Emitentem magwptynag¢ na spadek
pozycji konkurencyjnej na rynku. Dodatkowo istnieégkze ryzyko przejcia Emitenta
przez silniejsz krajowg lub zagranicza firme z brarky informatycznej, dziatapa na
rynku technologii GPS lub w bray energetyczne;.

Ryzyko kursu walutowego

Spoétki Grupy dziatagy zarébwno na rynku polskim jak i zagranicznym Igemieyzyko
wzrostu cen importowanych materiatdw i towarow osgmadku cen eksportowanych
towarow. Dwukierunkowy charakter transakcji wplywjgdnak na ograniczenie
negatywnych efektow ryzyka walutowego wecij catej Grupy. Ryzyko dotyczy przede
wszystkim spétek z Grupy Media Service, Imagis Slkolgard —Oil Sp. z 0.0. oraz
Magic Drinks Sp. z o.0.

32



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

Ryzyko zmiany przepisow prawnych oraz ich interpreacji i stosowania

W Polsce relatywnie ¢ato dokonywaneaszmiany przepiséw prawa podatkowego, co
podnosi ryzyko wprowadzenia rozgen mniej korzystnych dla Emitenta oraz jego
klientow, ktére pérednio lub bezpgednio wptyrg na warunki i efekty funkcjonowania
Grupy Kapitalowej. Dodatkowo w zwzku z niejednolitymi praktykami organow
administracji pastwowe] i orzecznictwa gslowego pojawia 8i czynnik ryzyka
obcigzenia dodatkowymi kosztami w przypadku pexyp przez Emitenta odmiennej
interpretacji nk stanowisko organéw administracjifsawowej.

Ryzyko zwiagzane z koniunkturg gospodarca w Polsce

Na realizag} zatazonych przez Emitenta celow strategicznych ipgane przez niego
wyniki finansowe wplywaj niezalene od Spoétek Grupy Kapitatowej czynniki
makroekonomiczne. Rozwéj sektoréw informatyki, eedyki, ustug i produktow
opartych na technologii GPS, jesisle zwigzany z rozwojem gospodarczym kraju oraz
postpem technologicznym. Im lepsza koniunktura tymekszy popyt na ustugi i
produkty oparte i wykorzystgge nowoczesne technologie. Obserwowany obecnig&ryz
gospodarczy mae wptymé na ograniczenie inwestycji i popytu, a w efekcakzé
przetazy¢ sie na spadek poziomu sprzeglai obnizenie rentownéci spotek Grupy
Kapitatowe].

Ryzyko zwiagzane z realizacy postanowiai uktadu sadowego

W dniu 16 kwietnia 2002 r. Sad Rejonowy dla tofrddmiecia w todzi zatwierdzit
ukltad zawarty przez Emitenta z jego wierzycielangwitnoprawnymi. Zgodnie z
warunkami uktadu wobec | grupy wierzycieli, po akiee12 miesicznej karencji zostaty
zrealizowane dwie kwartalne ptatod dla wierzytelnéci ponizej 5.000 zt. Wobec I
grupy wierzycieli Emitent po okresie 24 migsinej karencji byt zobowrany do
rozpoczcia sptaty zobowzan. Platnd¢ roztazonych na 32 kwartalne, rowne, nie
oprocentowane raty. Od lipca 2004 roku spoétka zgodrnpostanowieniamigdu sptaca
zobowgzania. Do dnia bilansowego sptacono ok. 91% zolmafi uktadowych w tej
grupie wierzycieli. Niemniej jednak istnieje zagenie,ze w chgu najblizszych czterech
lat Emitent nie uzyska wplywdw na poziomie zapeygtigm spta¢ zobowpzan
uktadowych ewentualnieze sptata zadienia pochtonie wszystkie nadwky finansowe
utrudniagc lub uniemaliwiajac dalszy rozwa;.

Ryzyko zwiagzane z procesem restrukturyzacji dziatalnéci i kierunkami rozwoju
Grupy Kapitatowej

Drugie potrocze 2010 roku rozpagz okres w historii firmy zwjzany ze zmiag
dotychczasowej i implementacjnowej strategii firmy. Z uwagi na ztonas¢
wprowadzonych zmian oraz ich zggia take sytuagy gospodarcz w Polsce i na
swiecie mog one przebiegaw sposéb inny ni zakladano, co mm® mie€ wptyw na
wyniki osiggane przez Emitenta i jego Grulapitatowa. Nie ména tez mie¢ pewndci,
7ze zostan oshgnicte zakladane efekty restrukturyzacji dziatdkioi przyjetych
kierunkow rozwoju.

33



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

Ryzyko utraty koncesiji, certyfikatow, akredytacji i innych uprawnien posiadanych
przez Spotki Grupy Kapitatowej i pracownikow

Do realizacji niektérych ustug oferowanych przepGrupy Kapitatowej niezédne
jest posiadanie przez te Spotki aomych koncesji, certyfikatow lub akredytacii.
Okreslone uprawnienia zawodowe powinni posiadeakze zatrudnieni pracownicy.
Istnieje maliwos¢ utraty poszczegolnych koncesji i certyfikatéw oedkzedytacji przez
Spoétki oraz uprawnie posiadanych przez pracownikdéw. Pracownicy posigagaj
okreslone uprawnienia magrozwigza¢c umowg 0 prag. W sytuacji, gdy $to zdarzenia
jednostkowe, nie stanowi to gkiszego ryzyka dla wynikdw Spotki. W przypadku
wystgpienia tego problemu w wkszej skali, mee to spowodowd koniecznéé
czasowego lub statego ograniczenia oferty, caarspowodowaobnizenie przychoddw.
Ryzyko to dotyczy spétek o charakterze projektowsatgowym (w tym I&B Consulting,
Imagis) oraz produkcyjno-handlowym (Magic Drinks)take sektora energetycznego
(Kolgard Oil Sp. z 0.0.).

Ryzyko zwiagzane z uzalenieniem od gtownych odbiorcow

Ryzyko zwhzane z uzalaieniem od gtéwnych odbiorcow wystuje gtdbwnie w Grupie
Media Service, ktéra nastawiona jest w swojej dmakci na docelow sprzeda
produktéw do sieci wielkopowierzchniowych. Utratgdb istotne obnienie zamoéwig ze
strony gtownych odbiorcow nie znaczco wplyrgé na poziom przychodow i
efektywna¢ spotek. Dziatania pogie w 2009 roku przyczynity sido zmniejszenia
koncentracji odbiorcow i tym samym obania opisanego w tym punkcie ryzyka.

Ryzyko zwiazane z ewentualg utrata ptynnosci finansowej

Specyfika spoétek nalgcych do Grupy poepa za solp ryzyko utraty ptynnéci
finansowej. Zaréwno spotki realizige due kontrakty wymagafpe zaangaowania
znacacychsrodkow finansowych jak i spotki handlowe, ktére musatrzymywa kapitat
obrotowy na poziomie zapewniaym terminowe realizowanie zamoOwia pozycg
konkurencyjma po osagnigciu pewnego poziomu rozwojy muszone do korzystania z
finansowania zewstrznego. Opénienia ptatnéci ze strony odbiorcow magskutkowa
problemami z utrzymaniem ptyném, w szczegolngi krétkoterminowej. Ryzyko utraty
ptynndsci jest take bardzo istotne w przypadku miodych, szybko roajdych se
spoétek (Magic Drinks Sp. z 0.0.).

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztu pozyskania nowych, znacych klientow
Zarzad Emitenta dzy do wykorzystania efektow synergii oraz crossisgll w Grupie,
majc na celu obrienie kosztu pozyskania znacych klientow. Jednoczeie jednak, na
skutek rosacej konkurenciji na rynku, przewidywanazna wzrost kosztow zwkanych z
pozyskiwaniem nowych, znagzych Klientdw niezbdnym dla osjgniecia zaktadanych
celéw strategicznych.
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VIl.  Wykaz istotnych zdarzea przed i po dniu bilansowym

Zamieszczone poiej informacje dotycz zdarzé, ktére wysipity po dniu 30 czerwca
2010 roku. Informacje dotygee pierwszego poétrocza 2010 roku zostaly zaprenente
w  potrocznym  skonsolidowanym raporcie finansowym u@r Kapitatowej
CALATRAVA CAPITAL S.A., ktory zostat opublikowany wdniu 31 sierpnia 2010 r.

1. W dniu 22 lipca 2010 r. w zwikku z rezygnagj ztozong przez Pawta Narkiewicza
oraz Huberta Bojdo Walne Zgromadzenie Akcjonariugzywotato do Rady
Nadzorczej Pani Henrylke Narkiewicz i Jarostawa Perlika. W dniu 22 lipcal@0
roku Rada Nadzorcza powierzyta funkcPrzewodniczcego Panu Tomaszowi
Paiczykowi, Wiceprzewodnicego — Panu Tomaszowi Wréblowi.

2. W dniu 22 lipca 2010 r. Rada Nadzorcza dokonald¢cpagce zmiany w sktadzie
Zarzzdu CALATRAVA CAPITAL S.A.:
- odwotata Marcina Niewgtowskiego z funkcji Prezesa Zadu i powotata z
dniem 23 lipca 2010 r. do petnienia funkcji Prezéaradu Pawita Narkiewicza
- przyjeta rezygnagj Pani Julity Zdaczyk.
Obecnie Zarzd CALATRAVA CAPITAL S.A. jest jednoosobowy.

3. W dniu 22 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgronegme podito uchwaé w
przedmiocie nabycia akcji wiasnych Spotki w celuh immorzenia. Walne
Zgromadzenie upowaito Zarzd Spotki do nabywania przez Spétakcji wkasnych
w celu ich umorzenia zadzm kwotg nie wyzsz niz 15.000.000,00 zi, przy czym
wynagrodzenie za jedrakcg nie mae by wyzsze nk 0,50 zt (pé¢dziesit groszy).
Upowanienie do skupu akcji wlkasnych w celu umorzenia taos udzielone
Zarzadowi na okres do 31 grudnia 2011 roku. sEreichwaly zostata podana do
publicznej wiadoméci w Raporcie bigagcym nr 52/2010 z dnia 22 lipca 2010 r.

Na mocy w/w uchwaly Zagd w dniu 12 sierpnia 2010 r. prayjprogram skupu
akcji wkasnych, ktory zostat podany do publicznégdomdaci w Raporcie bigagcym
nr 61/2010 w dniu 12 sierpnia 2010r. Programu rozgosic 1 wrze&nia 2010 r.
Cena, za ktér CALATRAVA CAPITAL S.A. nabywa wtasne akcje nie m® by
wartascia wyzsza sparod ceny ostatniej niezaleej transakcji i najwiszej, bieacej,
niezalenej oferty w transakcjach zawieranych na sesjacidgiwych GPW w
Warszawie, przy czym wynagrodzenie za pdRcg nie mae przekrocz§ kwoty
50 groszy. Programem aig¢ § akcje CALATRAVA CAPITAL S.A. notowane na
rynku podstawowym GPW w Warszawie CALATRAVA CAPITAR.A. dziennie
moze naby nie wiecej niz 25 % odpowiednieggiredniego, dziennego wolumenu
akcji na GPW S.A. w ggu 20 dni poprzedzagych kady dzien nabycia. Program
zostanie zak@czony najpaniej w dniu 30 grudnia 2011 r.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu Spotkapsta 300.039 akcji wkasnych,
ktore stanowj 0,21% kapitatu zaktadowego spotki.

4. W dniu 3 sierpnia 2010 r. zostata zawarta umowampesienia wiasrigi udziatow
zgodnie z ki Calatrava Capital S.A. nabyt 50 udziatow SpoitkigibaDrinks Sp. z
0.0. za 4czmg cere 2.600.000 zt. Nabyte udzialy stan@wd5% udziatu w kapitale i
dajas prawo do 25% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
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Magic Drinks Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, wpisana do Rejestru
Przedstbiorcow prowadzonego przezdb Rejonowy w Warszawie pod numerem
KRS 0000318556, jest producentem i dystrybutorepojtav dla dzieci, w tym na
bazie popularnych licencji flmowych. Podpisanie amy o nabyciu pakietu 25%
Magic Drinks Sp. z o0.0. stanowi piernasinwestycg CALATRAVA CAPITAL S.A.

w brarzy spaywczej.

W ocenie inwestora Magic Drinks Sp. z 0.0. to spoétk atrakcyjnym modelu
biznesowym, kompetentnym i gleiadczonym kierownictwie, ktérej zamiarem jest
zdobycie czotowe] pozycji w segmencie napojow dedydnych dla dzieci.
Dotychczasowa sprzetlapotki, posiadajicej wszelkie atrybuty firmy atrakcyjnej dla
inwestora finansowego, realizowana jest do kilktumakrajow. CALATRAVA
CAPITAL S.A. zamierza wspieéa rozwoj firmy, zapewniajc jej dos¢p do
finansowania dynamicznie realizowanej sprzgda

W dniu 5 sierpnia 2010 r. zostata zawarta umowaesjay udziatdbw zgodnie z
ktorg CALATRAVA CAPITAL S.A. sprzedata 4.602 udziatbw 8l Invar
Integracje Sp. z 0.0. zackzm cery 340.548,00 zt. Sprzedane udzialy starpwi
97,05% udzialu w kapitale i dgjprawo do 97,05% gltosObw na Zgromadzeniu
Wspolnikow. JednocZeie udziaty Invar Integracje stanawe 2,85% udzialu w
kapitale i glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow spaize talke spotka Inwar S.A.

W dniu 13 sierpnia 2010 r. zostata zawarta umowaesjay udziatdw zgodnie z
ktora CALATRAVA CAPITAL S.A. sprzedata 24.285 udziatowp&tki PTB
Biurosystem Serwis Sp. z 0.0. zgcam cere 400.702,50 zt. Sprzedane udziaty
stanow 100% udziatlu w kapitale i dajprawo do 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W wyniku zawarcia transakcji sprzgdadzialtow CALATRAVA
CAPITAL S.A. zrealizowata zysk na transakcji w wieéci 94.702,50 zi.

W dniu 19 sierpnia 2010 roku, w zw@ku ze zmiag nazwy emitenta, nagiita
zmiana oznacze gietdowych akcji spotki CALATRAVA CAPITAL S.A. Ake
notowane g na GPW pod nazyskrocon ,CALATRAVA” i oznaczeniem ,CTC”.

W dniu 13 wrzénia 2010 spoétka podpisata list intencyjny z Paneiotrém
Kijkowskim w sprawie nabycia nie mniejnb1.337.500 akcji spotki BIOCOL S.A.
stanowjcych na dzié podpisania listu 52,65% kapitatu zaktadowego atagcych
prawo do 52,65% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akajaszy BIOCOL S.A.

Dziatalng¢ spoétki BIOCOL S.A. koncentruje i na prowadzeniu bazy
magazynowej paliw w Chorzowie na obszarze 37.65%nm1 zbiornikach ogtznej
pojemndci 10 000 m. Centrum paliwowe przygotowane jest zaréwno dalpkaji
jak i sprzeday paliw. Na terenie bazy istnieje m.in. sktad p&daty produkcyjny,
dzieki czemu maliwy jest zakup i sprzedaw procedurze zawieszonego poboru
podatku akcyzowego.

Strony ledg prowadzé w dobrej wierze negocjacje dotyce tréci Umowy
sprzeday akcji w taki sposdbzeby zostata ona podpisana ndpi@j do dnia
31.12.2010 r. W przypadku niezawarcia do dnia 32010 r. wizacych umow list
intencyjny wygasa. Szczegoéty dotyce w/w informacji zawarte gsw Raporcie
Biezacym 75/2010 z dnia 13.10.2010.
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9.

10.

11.

W dniu 6 padziernika 2010 r. CALATRAVA CAPITAL S.A. otrzymatabustronnie
podpisany dokument z dnia 30 wém@ 2010 r zawarty z globalnym funduszem
inwestycyjnym, ktérego nazwa do dnia podpisaniaseWeej umowy inwestycyjnej
pozostaje utajniona. Przywotany dokument zaktadimwestor dokona inwestycji w
akcje spotki CALATRAVA CAPITAL S.A. na kwat nie mniejsz, niz 50 min
ztotych.

Pozyskane fundusze pochade z nowej emisji akcji, przeznaczonedd na
realizacg dotychczasowej strategii inwestycyjnej spoiki, taalepcej realizacg
projektow inwestycyjnych gwaranfgych osaganie ponadprzeginych stép
zwrotu.

Pozyskanie midzynarodowego partnera a zarazem tak istotnego ezapl
finansowego zdaniem Zadu stanowi uznanie dla przedstawionej wizji dalszeg
rozwoju CALATRAVA CAPITAL S.A. - spoétki ktora zamiea osjgmé pozycg
wiodacego gracza w zakresie ustug "merchant bankingégionie. Podjcie decyzji

o pozyskaniu dodatkowego kapitatu w oparciu o wgga@ z globalnym partnerem o
wysokiej reputacji pozwoli spéice na realizaggresywnej strategii inwestycji w
duze projekty.

W dniu publikacji raportu negocjacje &ontynuowane. Strony zaktadagawarcie
ostatecznej umowy w miegiu listopadzie br.

W dniu 19 padziernika 2010 r. Spétka CALATRAVA CAPITAL S.A. w ymiku
zawarcia umowy ze spoétka zam Media Service Sp. z 0.0. zostala
komplementariuszem  Spoétki  Media  Service spotka  z rawigzon
odpowiedzialnécig spotka komandytowa z siedzibw Dziekanowie Polskim.
Wartas¢ umowy to 20.000.528,81. Zawarcie umowy jest konsgich przyjetej
polityki CALATRAVA CAPITAL S.A., majacej na celu upordkowanie Grupy
Kapitatowe] w tym na bezgoednim zargdzie i kontroli nad posiadanymi
nieruchoméciami. Najwaniejszym skfadnikiem maiku przedmiotowej spofki
komandytowe] jest nieruchori® inwestycyjna potoona Cazastkowie Polskim.
W zwigzku z zawarciem powgze] umowy, dokonane zostato rozliczenie
zobowgzania Media Service Sp. z 0.0. wobec CALATRAVA CARL S.A. w
kwocie 20.000.528,81 ztotych, z tytulu wynagrodzeria umorzenie 24.307
udziatéw spotki Media Service Sp. 0.0.

W dniu 20 padziernika 2010 roku, przekazat Zadowi Spotki TECHMEX S.A. z
siedzily w Bielsku-Biate] oraz zioyt w Sgdzie Okegowym w Bielsku-Biatej
dokument "Declaration of Intent" dotygzy deklaracji inwestycyjnej w spak
TECHMEX S.A.

Szczego6towa analiza dokumentow przedstawionychakcie rozmow dotyegych
zaangaowania kapitatowego CALATRAVA CAPITAL S.A. zadecydata o
podjciu wspétpracy. W skiad przedionej dokumentacji wchodzi:

- plan restrukturyzacji na lata 2010-2014,

- biznes plan na lata 2010-2014 obejgpoego uzasadnienie propozycji uktadowych,
- plan przychodéw trédet finansowania w ggiu rocznym,

- formalne deklaracje interesariuszy spotki, w tymacownikéw i kooperantow
biznesowych,

- rekojmia w postaci uczestnictwa akcjonariuszy - zgbteli w realizacji
przedsgwziccia.
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12.

13.

CALATRAVA CAPITAL S.A. zobowigzata s¢ do zaangaowania kapitatowego w
wysokaci 15.000.000 ziotych poprzez ebje akcji w podwyszonym kapitale
zaktadowym TECHMEX S.A. Zobowzanie ze strony CALATRAVA CAPITAL
S.A. ma charakter warunkowy i uzatone jest od zmiany ogtoszonej formy
upadiégci TECHMEX S.A. t]. z upadkxi likwidacyjnej na upadi® z mazliwoscia
zawarcia ukladu z wierzycielami. Szczegdétowe warurdbjecia akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym TECHMEX S.A., w tym cleaie terminéw
dokapitalizowania znajd odzwierciedlenie we wkgiwe]j umowie inwestycyjne;.
CALATRAVA CAPITAL S.A. podejmuje dziatania gte w kierunku konsolidacji
firm dziatagcych na rynku GIS (Geographic Information Systen@chnologii
mapowych, map cyfrowych, nawigacji.

Dnia 27 padziernika 2010 r. zostata zawarta umowa palmy CALATRAVA
CAPITAL S.A. oraz Faiveley Limited z siedzilw Nikozji na Cyprze, zgodnie z
ktorg CALATRAVA CAPITAL S.A. nabyta 101.844 udziatéw sfkd Kolgard-Oil
Sp. z 0.0. zagkzmg kwote 10.184.400 zt. Nabyte udziaty stangwli00% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow i 100% kapitatu zaldwego.

Dziatalnag¢ Kolgard-Oil Sp. 0.0. koncentruje ¢esina recyklingu mechanicznym i
chemicznym odpadow z tworzyw sztucznych i obroteatiw@mi ptynnymi. Spoétka
posiada wilasn baz paliwows w Zielonce koto Warszawy. Przerdb mechaniczny
(segregacja) i chemiczny odpadow odbywa isa terenie bazy spoétki w Kutnie.
Posiadana przez Spétktechnologia polega na termokatalitycznym rozkiadzi
odpadowych tworzyw PE, PP, PS i ichzmgch kopolimerow do postaci paliw
ptynnych wydzielanych w postaci frakcji benzynowfegkcji naftowej i frakcji oleju
opatowego.

Zakup catéciowego pakietu udziatbw w spotce Kolgard-Oil Sp.a. otwiera nowy
obszar zainteresowania inwestycyjnego CALATRAVA GARL S.A. zwigzany z

inwestycjami w szeroko rozumiany sektor energii.lgénd-Oil Sp. z 0.0. jest
wiascicielem unikatowych aktywéw, w tym instalacji ddemicznego przerobu
odpadow. Zamiarem CALATRAVA CAPITAL S.A. jest wzmaienie dotychczas
prowadzonej dziatalrkgi spotki poprzez zastosowanie pozyskanej techmiolvg

innych czsciach kraju. CALATRAVA CAPITAL S.A. analizuje oben projekty

biznesowe z sektora energii o cechach synergiczwgdiec dziatalngci Kolgard-Oil

Sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2010 r. CALATRAVA CAPITAL S.A.zihtajgc na podstawie
Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenidnma 11 maja 2010r.,
podjgt decyzg o emisji, a nagpnie przydziale 112 obligacji na okaziciela
zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii TolEp o lacznej wartdci
nominalnej 11.200.000 zi. Wszystkie obligacje sBrizostaty objte i nasgpnie w
dniu 2 listopada 2010 r. konwertowane na 22.4004Kafi serii T 0 §cznej wartdci
nominalnej 11.200.000.

Po dokonaniu zamiany obligacji struktura kapitatakladowego Emitenta jest
nastpujaca:

- kapitat zaktadowy: 82.662.500 zi

- 0golna liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu: 165.8Q0
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- udziat nowych akcji w kapitale zakladowym iw ogéjnliczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta wynosi: 13,55%.

VIIl. Informacje dodatkowe

1. Prognozy wynikéw na 2010 rok

Spoétka Dominujca ani pozostate spotki Grupy Kapitatowej nie pkiilvaty prognoz
wynikow na 2010 rok.

2. Giéwni akcjonariusze oraz zmiany w strukturze wegsnznacznych pakietow akcji

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czarw#01l0 r. zostaty
zaprezentowane w potrocznym skonsolidowanym raporinansowym Grupy
Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL S.A., ktory zostat agblikowany w dniu 31
sierpnia 2010 r.

Akcjonariuszami posiadggymi powyzej 5% ogolnej liczby gtosow oraz powsj 5%
udziatu w kapitale Emitenta, zgodnie z informacjgmsiadanymi przez Emitenta,
wedtug stanu na daie30 wrza&nia 2010 r. byli:

Imig i nazwisko/Nazwa Liczba posiadantych akcjil % ogélnejl'(ligzby K gk\)ligm;n?
w20 axej Zgromadzeniu
Postino Holdings Limited 24.685.030 17,27 17,27
Pawet Narkiewicz 19.221.975 13,45 13,45

Kapitat zakltadowy na dzi€30.09.2010 wynosit 71.462.500 zt i dzielit sa 142.925.000 akcji

Zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuspgiguagcych powyej 5%
udziatlu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzemilil kwartale 2010 r. byty
nastpujace:

- W dniu 2 wrzénia 2010 r. Pawet Narkiewicz poinformowat o nabyti000.000
akcji Spotki. Akcje zostalty nabyte w dniu 2 wéme 2010 roku w wyniku
transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym.

- W dniu 6 wrzénia 2010 r. Pawet Narkiewicz poinformowat o naloy600.000
akcji Spotki. Akcje zostaty nabyte w dniu 6 wéméa 2010 roku w wyniku
transakcji zawartych na rynku regulowanym GPW.

W dniu 3 listopada 2010 Spoétka poinformowata, wszyscy obligatariusze, ktérzy
objcli obligacje na okaziciela serii B zamienne na akojvykie na okaziciela serii T,
tj. 112 obligacji o 4cznej wartéci nominalnej 11.200.000 zt dokonali zamiany
obligacji na akcje Emitenta. W zamian za obligagstaty wydane 22.400.000 akcji.

Po dokonaniu zamiany obligacji struktura kapitzdktadowego Emitenta jest
nastpujaca:

- kapitat zaktadowy: 82.662.500 zt

- 0golna liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu: 3@5.000

- udziat nowych akcji w kapitale zaktadowym i w &g liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta wynosi: 13,55%.

Na dzier sporzdzenia sprawozdania akcjonariuszami posigyani powyej 5%
0golnej liczby gtoséw oraz povrgj 5% udziatu w kapitale spoétki byli:
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. . o % gtoséw
0
Imi¢ i nazwisko/Nazwa Llczba_p03|adanych % ogolngj_ ligzdoy na Walnym
akcji (w szt.) akcji Z :
gromadzeniu
Postino Holdings Limited 24.685.030 14,93 14,93
Pawet Narkiewicz 19.221.975 11,63 11,63

Kapitat zaktadowy na dzie sporzdzania sprawozdania finansowego wynosi 82.662.b08zelit sic na 165.325.000 akcji

3. Zestawienie stanu posiadania Akcji Emitenta przezodkow Zaradu i Rady
Nadzorczej oraz zmian stanu posiadania w okresi@ldzerwca 2010 r. do dnia
publikacji niniejszego raportu.

Zmiany w stanie posiadania akcji Pana Pawta NaikEavzostaty opisane w pkt. 2.

Pan Tomasz Razyk - Przewodnicgy Rady Nadzorczej, nie posiadat i obecnie nie
posiada Akcji Emitenta.

Pan Tomasz Wrobel - Wiceprzewodrjcy Rady Nadzorczej, 8 i 9 lipca nabyt
228.000 akcji Spoétki. W sumie Pan Tomasz Wrdbeligutzs 584.888 akcji ktore
stanowi 0,41 % udziatu w kapitale i glosach na Walnym Zgaolzeniu Spoiki.

Pan Adam Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczejpoigiadat i obecnie nie posiada
Akcji Emitenta.

Pan Jarostaw Perlik — Cztonek Rady Nadzorczejposadat i obecnie nie posiada
Akcji Emitenta.

Pani Henryka Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcpég, posiadat i obecnie nie
posiada Akcji Emitenta.

4. Informacja o0 wszagiu postpowar dotyczcych zobowazan lub wierzytelndci

W lII kwartale 2010 roku nie wszeto przed gdem lub organem administracyjnym
nowych posfpowar dotyczcych zobowdzan Iub wierzytelndci spotki
CALATRAVA CAPITAL S.A. lub jednostek od niej zataych, ktérych dczna
wartas¢ stanowitaby 10% jej kapitatdw wiasnych.

5. Transakcje z podmiotami poyzianymi

W Il kwartale 2010 roku w Grupie nie wyglity zarowno jednorazowe jak i
skumulowane transakcje z podmiotami pgzainymi o wartéci przekraczajcej 500
tys. EUR. Nie wysipity tez w Spoice dominugcej transakcje z podmiotami
powigzanymi na warunkach odbiegaych od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tych umoéw.

6. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

W roku 2010 nagpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowkjpore mag
wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej. Spotka sprzedaldzialy w nierentownych
spétkach Inwar Integracje oraz Biurosystem Serwis. 8 0.0. Po okresie
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sprawozdawczym sprzedano rownigdziaty w spotkach Sword Media Sp. z o0.0. i
Inwar S.A. CALATRAVA CAPITAL nabyta akcje spétki aigruntowanej pozyciji
rynkowej Imagis S.A. i bardzo perspektywicznej &pdlagic Drinks Sp. z 0.0. Po
okresie sprawozdawczym spétka nabyta 100% udziakdwprzedsgbiorstwie
Kolgard-Oil Sp. z 0.0. poszeraajtym samym zakres swojej dziataiod Powysze
zakupy udziatbw akcji mag pozytywnie wplynaé na przyszie wyniki
skonsolidowane spotki.

7. Zaciggnicte kredyty, payczki, pokczenia i gwarancje

W 1l kwartale 2010 r. roku gczna warté¢ sptaconych kredytow i pgczek
Grupy Kapitatowej wyniosta 310 tys. PLN. Spoéitka douojgca i spotki Grupy w
okresie sprawozdawczym nie udzielatgdnych gwarancji i peczen kredytow
oraz payczek na zewgtrz Grupy.

Na dziex 30.09.2010r. zobowkania spotek Grupy z tytutu kredytéw i pmzek
byty nastpujace:

- CALATRAVA CAPITAL S.A.: 28.322,00zt z tytutu kredytu inwestycyjnego na
finansowanie zadazwigzanych z ochransrodowiska,

- CALATRAVA CAPITAL S.A: 200.647,50 z 2z tytulu payczki
termomodernizacyjnej z Wojewodzkiego Funduszu Oaprérodowiska i
Gospodarki Wodnej,

- CALATRAVA CAPITAL S.A.: 44 234,64zt z tytutu payczki z Wojewddzkiego
Funduszu Ochrongrodowiska i Gospodarki Wodnej na rozbiétkudynku,

- Media Service Sp. z 0.0.: 3.561.084 tytutu kredytu inwestycyjnego,

- INWAR S.A. : 598.139,01 zit z tytutu pgczki hipotecznej dla matychérednich
przedsgbiorstw,

- INWAR S.A.: 49.908,19 zt z tytutu kredytu odnamego w ramach rachunku
biezacego,

- Invar PC Media Sp. z 0.0. : 65.496,16 zt z tytkidedytu odnawialnego w ramach
rachunku biegcego,

- Sword Sp. z 0.0.: 48.735,07 zt z tytutu kredytinawialnego w ramach
rachunku biegcego,

- Sword Sp. z 0.0.: 38.886,11 zt z tytutu kredyteodnawialnego,

- Imagis S.A.: 513.679,97 zt z tytutu kredytu odmelnego w ramach rachunku
biezacego.

- Media Service Sp. z 0.0.: 578.015,43z tytutu payczki otrzymanej od osoby
fizycznej,

- Smart Sp. z 0.0.: 161.597,60z tytutu payczki otrzymanej od osoby fizycznej

- Smart Sp. z 0.0.: 276.019,68 z tytutu payczki otrzymanej od spofki
niepowpzanej z grup kapitalows w walucie obcej (USD). Bgczka przeliczona
na zt wgsredniego kursu NBP t].2.9250 zi.

8. Pozycje pozabilansowe w grupie kapitatowej

Na dziehx 30 wrz&nia 2010 roku na pozycje pozabilansowe skladaty vaielkosci
wykazane w poriszej tabeli.
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wtys. zf 30.09.2010| 30.09.2009
1. Zobowigzania pozabilansowe na majtku spotki dominuj acej z 26 349 889
tytutu: - (w walucie polskiej)
-ustanowienia hipoteki na nieruchofo@ach — zabezpieczenie kredytow i 1789 889
llpozyczek oraz uktadu
- ustanowienia hipoteki na nieruchogo@mch — w zwazku z emisj obligacji 24 360 O||
serii C
-udzielenia gwarancji i peczer (Warta) 200 of
2. Zobowigzania pozabilansowe na majtku spétki dominuj acej z 1 500 0||
tytulu - (w walucie obcej (USD))
-ustanowienia hipoteki na nieruchognimch — zabezpieczenie kredytow i 1 500 of
lpozyczek
3. Zobowigzania pozabilansowe na majtku spétek zaleznych z 6 579 6 16(
tytutu: - (w walucie polskiej)
- ustanowienia hipoteki na nierucho¢n@ch — zabezpieczenie kredytow i 6 579 5 854
pozyczek
-weksli 0 301}

9. Segmenty dziatalrigi Grupy Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL.

W grupie kapitalowej CALATRAVA CAPITAL wyodgbnione zostaty nagbujace
segmenty dziatalrigi:

ustugi projektowe i instalacyjne obejmog projektowanie i instalacgystemow dla
budynkow inteligentnych  tj.. systeméw okablowaniatrulsturalnego i
telekomunikacyjnego (sieci komputerowe i systemgkiemunikacyjne), systemow
sygnalizacji wlamania i napadu, systemow kontralsigbu, systeméw sygnalizacji
pozaru, systemoOw telewizji przemystowej, zintegrowdmygystemow zagzizania
budynkami (BMS), systemoOw sterowania bramami lubiebami garaowymi,
systemow nagkmieniowych, systemdéw pomiaru ¢génia tlenku wgla itp.,
projektowanie i wykonawstwo kompletnych instaladgktrycznych,

ustugi wdraeniowe i programistyczne wraz ze sprzaddicencji obejmugce
projektowanie oraz wdfanie zintegrowanych systeméw informatycznych
wspomagajcych zaradzanie przedsgbiorstwami przemystowymi, handlowymi i
ustugowymi oraz integragjsystemow i sprztowa w oparciu o urgdzenia aktywne
i ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system XALRPH),

sprzeda sprztu komputerowego, biurowego wraz z serwisowanidyejraupca
sprzeda detalicza i hurtowg oraz instalagj sprztu komputerowego, ugdzen
biurowych, w tym drukujcych i kopiupcych oraz artykutow biurowych,
dystrybucja i sprzedasprztu elektronicznego i nawigacyjnego GPS obepua
sprzeda detaliczi i internetovg produktow i ustug wykorzystagych technologi
GPS (m.in. nawigacji samochodowych), w tym produktpod wiasg marky
SmartGPS, dostarczanie oprogramowania GIS, twazeap cyfrowych.

Powyzsze segmenty zostaly wyetinione z uwagi na rodzaj sprzedawanych ustug i
towarow, charakter sprzegdaoraz docelowych odbiorcow.

Zasady pomiaru informacji na temat segmentdwogsame z zasadami wedtug ktorych
S3 sporadzane same sprawozdania. Pomiar przychodow, koszigmikow, aktywow i
zobowbzan jest oparty o zasady spadzania sprawozdaprzez Emitenta i spoiki
zalezne zaprezentowane w podsumowaniu istotnych zasahdmiowdci.
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Gtownym organem odpowiedzialnym za podziat na sedgyepodejmujcym decyz¢ o
alokacji zasobow do segmentow oraz @carynikOw poszczegdlnych segmentow jest
Zarzad spotki dominujcej.

Segmenty dziatalnéci na 30.09.2010 r.
Ustugi Ustugi Sprzeda Dystrybucja i sprzeda Pozostata| Ogotem
projektowe | wdrozeniowe i sprztu sprztu elektronicznego i| dziatalngé
i programistyczng komputerowego nawigacyjnego GPS,
instalacyjn wraz z i biurowego dostarczanie
e sprzedag wraz z oprogramowania GIS,
licencji serwisowaniem| tworzenie map cyfrowych

Przychody segmentu 2 997 2136 7 195 15 389 730 4424
Koszty segmentu 3426 2109 72015 16 659 11097 OBCHS
Wynik segmentu - -429 27 -20 -1 27¢ - 367 -2 039
zysk/strata brutto
Aktywa segmentu 3906 2 583 3068 24 911 7792 M2
Pasywa segmentu 3906 2 563 3 (068 24911 7792 AQp 2
Nieprzypisane aktywa 78 853 78 85
jednostki dominujce;j i
jednostek zateych
Zobowigzania 1965 262 1624 11 41p 2933 18 1b6
segmentu ]iF
Nieprzypisane 20 345 20 34
zobowhzania jednostki
dominupcej i jednostek
zaleznych

Ustalenie zgodniei danych w segmentach z danymi w sprawozdaniusskKmowanym

Suma przychodéw w segmentach 28 447
Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 8|4
Suma kosztéw w segmentach 30 506
Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 43451
Na r&nice w kwocie 12 945 skladagshieprzypisany odpis ng 12 945
trwalg utrat wartasci firmy z konsolidacji (8 820),o0dpis

aktualizupcy nieruchomé¢ w Zabrzu (170), udziaty w

wynikach jednostek stowarzyszonych (45) i pozostakzty z

dziatalngci finansowej i pozostatej operacyjnej nieprzypisa

do segmentéw(3 910)

Suma straty brutto w segmentach -2 059
Zysk brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym 5§37
Réznice stanowi nieprzypisany odpis na treattrat wartasci 7 796
firmy z konsolidacji (8820), odpis aktualiagly nieruchomeéc¢

w Zabrzu (170), udziaty w wynikach jednostek

stowarzyszonych (45), przeszacowanie nieruchicinio16 831

Suma aktywoéw w segmentach 42 240
Suma aktywéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 12309
Réznice stanowi nieprzypisane aktywa 78 853
Suma zobowizan w segmentach 18 196
Suma zobowizan w sprawozdaniu skonsolidowanym 38 541
Réznice stanowi nieprzypisane zobowzania do segmentow: 20 345
zobowgzania z tyt. emisji obligacji 18 400

zobowgzania uktadowe 1 945

43



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
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za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

Na nieprzypisane aktywa jednostki domyugj i jednostek zalaych sktadaj sie:
- nieruchoméci inwestycyjne — 42.417 tys. zt
- wartas¢ firmy — 21 983 tys. zi
- dlugoterminowe aktywa finansowe — 2 585 tys. zt
- inne inwestycje krétkoterminowe — 10 658 tys..zt
- inne rozliczenia ngdzyokresowe — 1.210 tys. zt.

Segmenty dziatalnéci na 30.09.2009 r.
Ustugi Ustugi Sprzeda Dystrybucja i sprzeda Pozostata| Ogotem
projektowe [ wdrozeniowe i sprztu sprz:itu elektronicznego i| dziatalng¢
i programistyczng komputerowego nawigacyjnego GPS
instalacyjn wraz z i biurowego
e sprzedag wraz z
licencji serwisowaniem
Przychody segmentu 3784 1787 10 778 15]188 691 198
Koszty segmentu 368D 1787 10 807 16 (58 781 23112
Wynik segmentu 65 0 -29 -870 - 9( -924
zysk/strata brutto
Aktywa segmentu 3179 3000 3 3}0 13 319 8 P23 A7
Pasywa segmentu 3179 30P0 3370 13319 81923 9Bl 7
Nieprzypisane aktywa 48 527 48 52
jednostki dominujcej i
jednostek zalenych
Zobowigzania 833 766 1676 10 044 996 14 35
segmentu
Nieprzypisane 2421 2 421
zobowgzania jednostk
dominupcej i jednostek
zaleznych

Ustalenie zgodniei danych w segmentach z danymi w sprawozdaniusskmowanym

Suma przychoddéw w segmentach 28 447
Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 8|4
Suma kosztéw w segmentach 33122
Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 36(1893
Na r&nice w kwocie 3 771 skladagjsic pozostate koszty z 3771
dziatalngci finansowej i pozostatej operacyjnej nieprzypisa

do segmentéw

Suma straty brutto w segmentach -924
Strata brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym -1L76
Réznice stanowi nieprzypisane do segmentdéw pozostate -252
koszty i przychody z dziataldoi finansowej i pozostatej

operacyjnej nieruchorndoi

Suma aktywéw w segmentach 31791
Suma aktywoéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 80(B18
Réznice stanowi nieprzypisane aktywa 48 527
Suma zobowizan w segmentach 14 315
Suma zobowizan w sprawozdaniu skonsolidowanym 16 71B6
Réznice stanowi nieprzypisane zobowzania do segmentow: 2421
zobowgzania uktadowe 2 421
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 9 miesty zakaczony 30 wrzénia 2010 r.

Na nieprzypisane aktywa jednostki domyugj i jednostek zalaych sktadaj sie:
- nieruchoméci inwestycyjne — 23.842 tys. zt

- wartas¢ firmy — 22 711 tys. zt

- dlugoterminowe aktywa finansowe — 4 tys. zt

- inne inwestycje krotkoterminowe — 1 163 tys..zt

- inne rozliczenia igdzyokresowe — 807 tys. zt.

10.Pozostate informacje

- Magic Drinks we wrzéniu rozpocat sprzeda napojow w dwoch diych
sieciach handlowych w Polsce. Po 3 miesnym okresie probnym i akceptacji
produktow przez klientow sklepow wspoipraca z obgdw sieciami jest
kontynuowana,

- Magic Drinks, producent otrzymat w listopadzie gékiaty pozwalajce na obrot
produktami na rynku rosyjskim. W zguku z duiym zainteresowanie produktami
Spotki ze strony partnerow rosyjskich, w tym najkgzej sieci hipermarketow w
Ros;ji istnieje diy potencjat wzrostu sprzezd@napojow w Ros;ji,

- w dniu 29 wrzénia Calatrava Capital S.A. dokonata inwestycyjnegdupu
nieruchoméci gruntowej o powierzchni 3,55ha, w miejscdwio Ottarzew, w
gminie Qzaréw Mazowiecki,

- w dniu 8 padziernika 2010 r. Spétka Media Service Sp. z oawarta umow
sprzeday wszystkich posiadanych udziatéw, stangoych 80% udzialu w
kapitale zakladowym oraz uprawrjaych do 80% gtos6w na Zgromadzeniu
Wspolnikow, spotki zalenej Sword Sp. z 0.0. Transakcja jest elementem
prowadzonej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej CALRAVA CAPITAL S.A,,

- w dniu 2 listopada 2010 r. Zayad Spotki Media Service Sp. z 0.0. ha podstawie
uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 28zgmernika 2010 r. dokonat
zbycia zorganizowanej egci przedsgbiorstwa Spoétki Media Service Sp. z o.o.
Transakcja jest elementem prowadzonej restruktojiyz@rupy Kapitatowej
CALATRAVA CAPITAL S.A.,

- w dniu 28 padziernika 2010 r. nagpito podwyzszenie kapitatu zakladowego w
Spotce Smart Elektronik Sp. z 0.0. 0 kew@t000.000 zt do kwoty 1.050.000 zi,

- w dniu 28 padziernika 2010 r. zostata zawarta umowa, zgodni&tdrag
CALATRAVA CAPITAL S.A. sprzedata 27.570 akcji spdtkaleznej Inwar S.A.
za hczmg cery 800.000,00 zt. Sprzedane akcje stamod®0,00% udziatu w
kapitale i dag prawo do 100,00% gtosow na Walnym Zgromadzeniaidrg/A.,

- w dniu 29 padziernika 2010 r. Spétka Media Service Sp. z oa.pndstawie
umowy przedwsipnej z dnia 5 padlziernika 2010 r., sprzedata 51% udziatow
Spotki Smart Elektronik Sp. z 0.0. Transakcja Zespazeprowadzona w ramach
Grupy Kapitatowej i jest elementem prowadzonejriggtiryzaciji Grupy,
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- Calatrava Capital S.A. w okresie od 1 lipca 2010do dnia publikacji
sprawozdania wyemitowata:
e w dniu 29 wrzénia 2010 r. obligacje zwykie niezabezpieczone 10
wartasci nominalnej 1 min z,
* w dniu 15 padziernika 2010 r. obligacje zwykie niezabezpieczseei E
0 wartagci nominalnej 250 tys. zt,
* w dniu 9 listopada 2010 r. obligacje serii F zamema akcje serii T o
wartasci nominalnej 100 tys. zi, dgge prawo zamiany na 200 tys. akcji
Calatrava Capital S.A.

11.Czynniki magce wptyw na ocef sytuacji finansowej spotek Grupy i mgmp mie
wptyw na wyniki w nasgpnym kwartale

Istotny wptyw na wyniki maj i b¢da miaty nasgpujace czynniki:

a) podpisanie umowy z funduszem inwestycyjnym komuwikioej w Raporcie
Biezacym 79/2010,

b) wyniki i kondycja spotek portfelowych ofilych konsolidagj,

c) upublicznienie i urealnienie wyceny spotek zalgch,

d) przeprowadzenie nowych akwizycji,

e) koniunktura gieldowa rzutgga na wyceet CALATRAVA Capital S.A, oraz jej
spotek zalenych,

f) koniunktura gospodarcza i klimat inwestycyjny w$t@ i regionie.

Za Zard

Pawet Narkiewicz

Prezeszidu
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