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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Firmy Handlowej JAGO S.A.

IL.

Na podstawie zawartej w dniu 19 pazdziernika 2010 roku umowy, przeprowadziliSmy
badanie wyceny zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa JAGO S.A.

Przedmiotem badania byla wycena czesci logistycznej JAGO S.A. przedstawiona w -
raporcie ,Oszacowanie wartoéci Czeéci Logistycznej Firmy Handlowej JAGO S.A. wg
stanu na dzien 31.07.2010 roku”, sporzadzonym na zlecenie Zarzadu Spéiki przez JKG
Finanse Sp. z o.0.

Wycena zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostala przeprowadzona w zwigzku z
planowanym wniesieniem wkladu niepienieznego do Spoétki.

Za sporzadzenie wyceny, a takze za prawdziwos¢, kompletnosé¢ i prawidlowosé¢ danych
niezbednych do wyceny, w tym w szczeg6lnosci prognoz finansowych odpowiedzialny
jest Zarzad Firmy Handlowej JAGO S.A.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o prawidlowosci wyceny
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa stanowiacej wklad niepieniezny.

W trakcie badania polegalismy na kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci informacji
przekazywanych przez Zarzad Firmy Handlowej JAGO S.A. Zakres prac wyklucza nasza
odpowiedzialno$¢ za prognozowane wyniki finansowe, ktére czesto nie nastepuja
zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia moga bys$ istotne.

Warto$¢ godziwa zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa stanowigcej wklad
niepieniezny zostala ustalona w oparciu o metody dochodowe w kwocie 28.429 tys.

zlotych.
GLOBAL AUDIT PARTNER Sp. z o.0. :

ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa, Polska, tel. +48 22 594 23 28, 440 13 28, fax: +48 22 594 23 24, 440 13 24; e-mail: office@globalaudit.pl, www.glpbalaudit.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000252592

Kapitat zaktadowy: 150 000,00 PLN. Optacony w cato$ci. Konto w Banku Millennium S.A. nr: 76 1160 2202 0000 0000 7504 4359, NIP: 522-280-57-58
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3106.. e



III.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. Art. 312!, ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz.U. z
2000 r. nr 94, poz. 1037 z péZniejszymi zmianami),

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnos¢é, ze zastosowane metody wyceny pozwalaja na poprawne okres$lenie wartosci
godziwej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Firmy Handlowej JAGO S.A.

Niniejsza opinia zostala sporzadzona w szczegélnosci na podstawie:

1. raportu ,Oszacowanie wartosci Czesci Logistycznej Firmy Handlowej JAGO S.A. wg
stanu na dzien 31.07.2010 roku”,

2. sprawozdania Zarzadu Firmy Handlowej JAGO S.A. w sprawie wniesienia do Sp6tki
wkladu niepienieznego na podstawie art. 312! ustawy Kodeks Spétek Handlowych,

3. informacji i dokumentéw przekazanych przez Zarzad Firmy Handlowej JAGO S.A.

IV.

W wyniku przeprowadzonego badanie stwierdziliSmy, iz wycena czesci logistycznej
Firmy Handlowej JAGO S.A. zostala dokonana metoda poréwnawcza oraz metoda
zdyskontowanych przepltyw6w pienieznych.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdziliSmy, iz przyjete metody wyceny sa
odpowiednie dla okreslenia wartosci godziwej czesci logistycznej Firmy Handlowej
JAGO S.A., a jej warto$¢ w kwocie 28.429 tys. zlotych zostala ustalona prawidtowo.

Na podstawie sprawdzonych dowod6éw uzasadniajacych przyjete przez Spoike zatozenia

nie stwierdziliSmy niczego, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalozenia te nie stanowia
racjonalnej podstawy sporzadzenia wyceny.

A



V.

Nie zglaszajac zastrzezenia do sporzadzonej wyceny zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa, pragniemy zwroéci¢é uwage, iz wycena ta zostala sporzadzona przy
wykorzystaniu metod dochodowych zakladajacych istotny wzrost rentownosci
wycenianej czesci logistycznej w przyszitosci. Nalezy zwréci¢ uwage, ze zrealizowane w
przyszlosci rzeczywiste wyniki finansowe oraz przeplywy pienigzne moga istotnie
r6znié sie od prognozowanych wartosci przyjetych do wyceny.
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