SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZM “ROPCZYCE” S.A.

SPORZADZONE ZGODNIE Z ]
MI EDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO SCI
FINANSOWEJ

ZA Il KWARTALY 2010 ROKU

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2010 do 30.09.2010 ratawiera:

» Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2010 r. do 30.09.2010 r., w tym: sprawozdanigytuacji finansowej, rachunek zyskow
i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, spzdanie ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wkasnym, sprawozdanie z przeptywow piamych,

» Porownawcze dane finansowe za okres sprawozdavetdpia 01.01.2009 r. do 30.09.2009 r.

* Dodatkowe dane finansowe przedstawgaj stan na koniec poprzedniego roku obrotowegaat;.
31.12.2009 r. w odniesieniu do sprawozdania z sjittinansowej,

* Informacg dodatkow oraz inne informacje w zakresie ofltmym w Rozporzdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie infarjnaiezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wastiowych oraz warunkédw uznawania za rownem& informacji
wymaganych przepisami prawangéwa nieledacego pastwem cztonkowskim,

« Skrocone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spddiktady Magnezytowe ,ROPCZYCE”
S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2010 B3@09.2010 r., zawietgje: sprawozdanie
z sytuacji finansowej, rachunek zyskow i strat, agywzdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym, sprawdeda przeptywow pieriznych wraz
z danymi poréwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spoétki Zaktady Magnemye ,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitaj ZM ,ROPCZYCE” S.A.

Sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy @d@in01.2010 r. do 30.09.2010 r., oraz nardzie
30.09.2010 r.(w tym: sprawozdanie z sytuacji fimaws, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian witékgp wlkasnym, sprawozdanie z przeptywow
pienkznych) przedstawione w niniejszym raporcie nie pgalg przegidowi przez podmiot uprawniony do
badania sprawozddinansowych.

Oswiadczenie o zgodnsri z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresvepdawczy od dnia 01.01.2010 r. do 30.09.2010 .
oraz na dzié 30.09.2010 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki idojcej - Zaktady Magnezytowe
.ROPCZYCE” S.A., sprawozdania kontrolowanych bezpdnio i pdrednio przez jednostkdominupca
spétek zalenych sporzdzone za okres kazacy sk 30.09.2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresvepdawczy od dnia 01.01.2010 r. do 30.09.2010 .
sporadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowavynikapcymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowéci, Mi¢dzynarodowych Standardow Sprawozdavéczd-inansowej oraz zwzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozpadzex Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
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w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawsichunkowséci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaktady Magnezytdg®@PCZYCE” S.A. rownie zostatosporadzone
zgodnie z w/w zasadami.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowdsci
W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim spzdaniu rocznym za 2009 r. Grupa uveziylita

standardy rachunkowoi oraz zmiany obowzujace od dnia 01.01.2010 r., jedrakich przygcie nie
spowodowato istotnych zmian w polityce rachunkéev@rupy.

Format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCQZAE S.A. sporzdzone zostatlo wegyku
polskim, w walucie polskiej (w tys. PLN)

Opis zasad, w oparciu o0 ktore zostatlo spdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2010 r. do 30.09.20%8wiera punkt Qpis przygtych zasad (polityki)
rachunkowdci” zawarty w Komentarzu do niniejszego raportu kwaggb za Ill kw. 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresvepdawczy od dnia 01.01.2010 r. do 30.09.2010 .
zostato zatwierdzongo publikacji przez Zaed w dniu 10.11.2010 r.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” (zwana dalej ,Geliplub ,Grupa Kapitatowy”), sktada sg
Z jednostki dominuicej oraz czterech jednostek zadgch konsolidowanych metoda pgin
W skiad Grupy Kapitatowej na dzien 30.09.2010 r. wchodzity nagpujace podmioty:

Jednostka dominujca (Emitent):

ROPCZYCE SA
Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.

39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.asspoétky akcyjm prawa handlowego z siedzib
w Ropczycach przy ul. Przemystowej 1, zarejestrawanSdzie Rejonowym &lzie Gospodarczym w
Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048. Podstawowyadmiotem dziatalriwi jest produkcja
wyrobow ogniotrwatych zakwalifikowana wedtug dziatoPolskiej Klasyfikacji Dziatalnéci pod

numerem 2320Z. Spétka notowana jest na GietdzieeRap Wartgciowych w Warszawie na rynku
podstawowym w systemie notoivaciagtych i zakwalifikowana jest do przemystu matenatd
budowlanych.

Jednostki zalg¢ne:
be™A

Mastostal - Energomontaz S.A.

Mostostal -Energomonta S.A.
30-969 Krakéw, ul. Ujastek 7

Spotka zarejestrowana wadie Rejonowym dla Krakowssrodmiescia w Krakowie Wydziat X
Gospodarczy pod numerem KRS 0000074150

Podstawowym przedmiotem dziatakoo spétki jest obrot wyrobami hutniczymi, produkcjanonta
konstrukcji stalowych oraz produkcja gotowych wydab metalowych. Uzupetnieniem tej oferty jest
dziatalng¢ instalacyjna i monteowa oraz generalne wykonawstwo projektow inwestyygi.
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ROPCZYCE
ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spoétka zarejestrowana wadie Rejonowym &lzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dziatafeo spotki jest obrobka mechaniczna elementéw metgdd,
dziatalng¢ ustugowa w zakresie naprawy, konserwacji i instaloia maszyn ogélnego przeznaczenia,
wykonywanie instalacji elektrycznych oraz$pednictwo w obrocie towardw i ustug.

ks
04O

DQQD
LW

Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A.
32-501 Chrzandéw, ul. Kolonia Stella 30

Spotka zarejestrowana wadie Rejonowym dla Krakow&rddmigcie w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000140298

Podstawowym przedmiotem dziataboospoiki jest produkcja krzemionkowych wyrobow agnvatych.
Ponadto spotka zajmuje esiréwniez produkci wyrobdéw chemicznych, materiatdw i wyrobow
ceramicznych ogniotrwatych, sprzeda hurtowa wyspecjalizowaa inie wyspecjalizowaqy oraz
pozostatym pérednictwem finansowym.

K
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POMYULE
KZMO Ropczyce Sp. z o.0. _
50086 Krzywy Rog, ul. Telewizyjna Z., Ukraina

Spotka zarejestrowana przez Komitet Wykonawczy RBEtigjskiej w Krzywym Rogu pod numerem
04052169100080942

Podstawowym przedmiotem dziatakeospotki jest produkcja formowanychsnieniowo, bimetalicznych
odlewow aluminiowych.
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Jednostki zalghe — metoda konsolidacii:

Lp. Nazwa Udziat Grupy Metoda Rok objecia
ZM ,ROPCZYCE” S.A.  konsolidacji kontroli
Mostostal -EnergomonieS. A. 77,49% Petna 2001
2. ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% Petna 2001
3.  Chrzanowskie Zaktady 100,00% Pelna 2003
Materiatébw Ogniotrwatych S.A
4, KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. 96,01% Petna 2007

We wrzéniu 2010 roku jednostka domimgp ZM ,ROPCZYCE” S.A. dokonata wykupu pozostatych
akcji od akcjonariuszy mniejsggowych ChZMO S.A. (1,69%). Po realizacji tej traksji ZM
,ROPCZYCE” posiadaj 100% kapitatu tej spotki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresldil 010 do 30.09.2010 roku zostato spdzpne
przez Grup Kapitatowa przy zat@eniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej Spoétki domirugej
i Spotek Grupy Kapitatowej w dajej sk przewidzi€ przyszigci. Nie istniep réwniez okolicznaci
wskazugce na zagrzenie kontynuowania dziataléao Grupy Kapitatowej.

Zaktady Magnezytowe ‘l'
»ROPCZYCE" S.A.

ROPCIVIE SA.

1{){)%{ 77,49% 100% *ﬂ
Chrzanowskie Mostastal- i
Zaktady Energomontaz 5.4 Service
IWiateriatdw Krakow Sp. z 0.0,
Oenictrwalych 5.4,
i v
. = HOPCZYCE
KZM0
82,26% Ropczyce 17, 74%
Sp. 2 0.0.
LIKRAINA
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci

Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotow wchgorh w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A.
dziatapcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej spdeone zostaty wegyku polskim, w walucie
polskiej (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spoétki KZMO ,ROPCZYCE” Sm.a. wchodzcej w skiad Grupy Kapitatowej
ZM ,ROPCZYCE” S.A., dziatajcej na terytorium Ukrainy spagdzone zostato wegyku ukranskim, w
walucie UAH (hrywna ukraiska).

Sprawozdanie finansowe spotki zagranicznej dlaveddonsolidacji zostato przeliczone z waluty obcaj n
PLN przy zastosowaniu oboyaujacych w tym zakresie procedur.

Waluta prezentacji (sprawozdawgz dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego pysru
Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polskBI(N).

Zastosowane zasady (polityka) rachunkowsei

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera gSpmdania finansowe wszystkich jednostek
zaleenych Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. kontwhnych bezpaednio i pdrednio
przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Wszystkiansakcje i salda wygiujace pomedzy
jednostkami Grupy zostaty dla celow konsolidacjielitpinowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji dgimym charakterze stosowangjednolite zasady
rachunkowéci. Sprawozdania finansowe jednostek zajeh sporzdzane s za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki domagjj

1) Wartgci niematerialne i prawne

Do wartaci niematerialnych i prawnych zalicza; shazliwe do zidentyfikowania niepiegine sktadniki
aktywow, nie posiadage postaci fizycznej spetnigie podane ponéj kryteria:

a) mazliwos¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy

wartas¢ niematerialna jest oelona to znaczy,ze mae by oddzielona od Spétki i sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wyeaj lub wymieniona zaréwno samodzielnie jak iwspin
z powiazanymi umowami, sktadnikami aktywéw lub zobgaaniami; lub

powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytatorawnych bez wzgtu na to, czy te prawa s
transferowane lub oddzielne od jednostki albo itngraw i obowazkow.

b) kontrola - kryterium to jest spetnione gdy S@ojkst uprawniona do uzyskiwania przysztych kéczy
ekonomicznych powstagych za przyczyqn danegosrodka i jest w stanie ograniozydostp do tych
korzysci osobom trzecim

c) przyszie korz§ci ekonomiczne — magwyskpowa w postaci przychodéw ze sprzegiabadz
w postaci oszeginasci kosztow

d) mazliwos¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztwwytenia

Sktadnik wartéci niematerialnych i prawnych wykazujegsiv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenieaiczn kwote odpisow aktualizajcych z tytutu utraty warkei.
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Po pocatkowym ugciu skiadnika wartgci niematerialnych i prawnych wg ceny nabycia lulisktu
wytworzenia dopuszczagszmiarg modelu wyceny skiadnika wakm niematerialnych i prawnych na
model oparty na warai przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceawe zasady zostan
zastosowane wobec wszystkich sktadnikow ngech do tej grupy aktywow w Grupie.

Okres i metoda amortyzacji wasth niematerialnych i prawnych, ktérych waito pocatkowa
przewy:sza 150.000,00 ztasweryfikowane, co najmniej na koniec Zkego roku obrotowego pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznejyieczngci.

Wartcsci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowejieenabycia (wartai pocatkowej do 3.500 z4),
sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dziex bilansowy wartéci niematerialne i prawne wycenia sivedtug cen nabycia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatejaty wartgci.

Gtéwnym skitadnikiem wartei niematerialnych i prawnych w Grupie s:abyte koncesje, patenty,
licencje i podobne warfoi oraz koszty prac rozwojowych.

Aktywowane Kkoszty prac rozwojowych podlegapmorzeniu metad liniowa przez okres ich
uzytkowania. W przypadku braku movosci odr@nienia nakladow na prace badawcze i prace
rozwojowe, caté¢ poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako kosztknesie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawczeljsnowane w gizar rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

2) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanaee budynki, maszyny i ugdzenia wykorzystywane do produkcii,
dostarczania produktéwswiadczenia ustug lub w celach zadzania, wycenia sina dzié bilansowy
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pongziene o umorzenie i odpisy aktualizzg z tytutu
trwatej utraty wartéci.

Po pocatkowym ugciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych wg ceny geia lub kosztu wytworzenia
dopuszcza sgi zmiarg modelu wyceny rzeczowych aktywow trwatych na modphrty na wartei
przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceawe zasady zostarzastosowane wobec catej
grupy rzeczowych aktywow trwatych w Spoétce.

Grupa ustala wartdé bilansows sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych jako wdttogodzivwg na
dzien ostatniego przeszacowania pomniejszonp&niejsze umorzenie orazdzm kwote pazniejszych
odpisOw z tytutu utraty warkai.

W modelu przeszacowania waitobilansowa ustalana jest jako waktogodziwa na dzie ostatniego
przeszacowania pomniejszona azpiéjsze umorzenie orazdzm kwote pdzniejszych odpisow z tytutu
utraty wartgci.

Prawo wieczystego aytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji admvacyjnej (otrzymane
nieodptatnie od Skarbu Rstwa) jak réwnie prawo wieczystego aytkowania gruntu nabyte odptatnie
jest uymowane w ewidencji bilansowej i reopodlegé przeszacowaniu.

Prawo wieczystegoaytkowania gruntu, ktéregozytkownikami g poszczegoélne Spotki w Grupie a nie
posiadaj tytutu prawnego jest ujmowane w ewidencji pozaistave;.

Grunty wiasne / w tym: prawo wieczystegoytkowania gruntu/ nie podlegayimorzeniu.
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Srodki trwate § umarzane wg metody liniowej przez olomy z gory okres ekonomicznejyteczndgci
poczwszy od pierwszego miegia naspujacego po miegcu, w ktorym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwate o wartéci pocatkowej poniej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane g jednorazowo w miestu nasgpujacym po miesicu, w ktérym wprowadzono je do
ewidencji.

Srodki trwate o wartéci pocztkowej do 150.000,00 ztasamortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celowodg@ikowych przyjmowane as stawki
amortyzacyjne wynikace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatkahddowym od oséb
prawnych okrélajacej wysokd¢ amortyzacji stanowtcej koszty uzyskania przychoddw.

W momencie likwidacji lub sprzedsw srodkéw trwatych, wartét netto jest wyksigowywana, a wynik
likwidaciji lub sprzeday jest odnoszony w etar rachunku zyskéw i strat.

Wartasci koncowe oraz okresyaytkowania sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatycHaig poddawa
corocznym przegblom, analizom i aktualizowastosowan w nasgpnych okresach bilansawstawle
amortyzacyjQ.

Nie czsciej niz na koniec kadego roku obrotowego w Grupie dokonuje sveryfikacji wartgci
bilansowychsrodkéw trwatych, w celu poréwnania ich z waxt@mmi rynkowymi. W przypadku nie
stwierdzenia znaazych rozbienosci pomigdzy wartdcia bilansowa a wartwia godziwg posiadanych
rzeczowych aktywoéw trwatych, przyjmujegdch wartdci bilansowe jako wiarygodne i obayzujace na
dany rok.

3) Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia giw wysokdci ogotu kosztow pozostggych w bezpérednim

zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonyclodpisy z tytutu trwatej utraty wagoi.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lulztbosytworzeniasrodkow trwatych w budowie
zalicza s¢ réznice kursowe z wyceny naleosci i zobowhzan oraz odsetki od zobowdan finansujcych

wytworzenie lub nabyciérodkéw trwatych.

Srodki trwate w budowie obejmaijw szczegolngci:

» wydatki na nabycie gruntow,

» roboty i ustugi wykonane przez jednostki obce, w tiakze zakupsrodkéw trwatych w budowie
od innych jednostek,

* wyroby, roboty i ustugi wkasnej dziatalé@ gospodarczej wykonane na rzetadkow trwatych
w budowie,

» koszty likwidacji nieprzenmych srodkow trwatych (w tym réwnigich wartgé netto) burzonych
w zwiazku zesrodkiem trwatym w budowie,

» Kkoszty czsciowej likwidacji (rozbiérki, demontas) obiektdw przebudowywanych Ilub
modernizowanych,

* nieodptatnie otrzymangodki trwate w budowie,

* maszyny i urgdzenia przekazane do moatdub zainstalowania przed oddaniem do eksploataciji
a take maszyny i urgdzenia nie wymagage montau lub zainstalowania,

» odsetki, prowizje i ujemne i dodatniezrice kursowe od kredytéw, pygczek i zobowizan za
okres realizacjsrodka trwatego w budowie.

Do kosztow srodkéw trwatych w budowie nie zaliczaesbdsetek od kredytéw inwestycyjnych po
zakaczeniu budowy, kar i odszkodowaumownych oraz kosztoéw przetargow, ogtagzeawierania
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uméw, skladania zamoéwie zwiazanych z srodkami trwatymi w budowie (obgiaja one koszty
dziatalnGci podstawowe)).

Odpisy spowodowane trwaltrat, wartasci srodkow trwatych w budowie kegowane g w cigzar konta
pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku uat@nzyczyny utworzenia odpisu aktualizeggo
Z tytutu trwatej utraty wart@i zwicksza s¢ wartas¢ srodka trwatego w budowie o odpowiednizese
odpisu i odpis podlega zaliczeniu do przychodéwrapgnych. Prezentacyjnie na dzidilansowy
w sprawozdaniu finansowym odpisy te per saldemwirgizane i utworzone) korygajkoszty zarzdu.

Na dziex bilansowysrodki trwate w budowie wycenia giw wysokaci ogotu kosztéw poniesionych
w bezpdrednim zwazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszongchdpisy z tytutu trwatej
utraty wartdci.

4) Inwestycje dtugoterminowe i instrumenty finansow

Inwestycje stanowii nabyte aktywa w celu agjniecia korzyéci ekonomicznych wynikagych z przyrostu
wartasci tych aktywow, uzyskania z nich przychoddéw w feerodsetek, dywidend (udziatébw w zyskach)
lub innych paytkéw, w tym réwnie z transakcji handlowe.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, ktére wystja w Grupie nalea:

1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcgutowe typu forward, opcje walutowe

I inne struktury opcyjne zfmne z w/w transakciji

2) pazyczki i naleznosci tj. pazyczki udzielone, nalanosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate
naleznosci

3) diugoterminowe aktywa finansowe dgste do sprzedg tj. udzialy i akcje w jednostkach
pozostatych

4) zobowizania finansowe, tj. zobowdania z tyt. kredytéw bankowych, zobag@nia z tyt.
dostaw i ustug i pozostate zobawania

Zyski lub straty wynikajce ze sktadnika aktywow finansowych lub zobgmania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wg wath godziwej przez wynik finansowy, ujmuje ¢si
w przychodach lub kosztach.

Przez okrélenie dlugoterminowe rozumiecgsaktywa, ktére nie majterminu wymagalni, a jeeli 3
ptatne i wymagalne to termin ten jest Ziay niz 12 mies¢cy od daty ich zaleenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny potkach. Aktywa te nie as przeznaczone
do sprzeday wedtug stanu na dziesporadzenia bilansu, cliomog by¢ do niej dosipne. Prezentowane
Sa one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dtagminowe.

W Grupie ujmuje s aktywo finansowe lub zobowzanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczegoblna spotka staje; Strorm umowy dotyczcej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza s do ksag rachunkowych na dziezawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w oéait
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych amian innych skladnikdw makowych.
Zobowigzania finansowe wycenia¢sinatomiast w wartei godziwej uzyskanej kwoty lub wakd
otrzymanych innych sktadnikow nagkowych.

Grupa nie stosuje rachunkoyed zabezpiecze
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5) Zapasy

Zapasy s to aktywa przeznaczone do dalszej sprzeaatoku zwyktej dziatalnéci gospodarczej,dalace
w trakcie produkcji przeznaczone na sprzetlsb mapce postéd materiatdbw lub dostaw surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakéwiadczenia ustug.

Zapasy obejmuj nabyte w celu ziycia na wilasne potrzeby materiaty, zakupione w cgzeday
w stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzouk przetworzone, zdatne do sprzadprodukty
gotowe, a take potprodukty, jak i produkejw toku.

Zapasy wycenia g¢iw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub te wartgci netto maliwej do
uzyskania, w zalaosci od tego, ktora z kwot jestasza.

Na zapasy Grupy sktadggie:
materiaty i surowce na skitadzie
- potprodukty i produkty w toku,
- produkty gotowe,
- towary,
- zaliczki na dostawy.

Wartas¢ i rozchdd materiatow, wyrobdw gotowych, produkmjitoku, potfabrykatéw oltych ewidenci
ilosciowo-wart@gciowa ustala s wg nasgpujacych zasad:

a) materialy podstawowe - surowce wg cen ewiderycyjn ktore § mieskcznymi cenami zakupu
sredniowaonymi aktualizowanymi co miesgi

b) pozostate materiaty i towary - wg maksymalnejyceabycia w danym miesiu,

c) wyroby gotowe, produkcja w toku i péifabrykaty wedtug sredniego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Na dzier bilansowy realizowane, zawarte umowy o0 ustugi, &ya s¢ w oparciu o metag ,stopnia

zaawansowania” ustug. Stopiezaawansowania ustugi ustalag sia podstawie relacji kosztow Zju
poniesionych do planowanych, aktualizowanyclrdzie kosztow wykonania zlecenia. Wysékaobot w

toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonyelentaryzacji (spisy z natury) odzwierciedlajch

aktualny stan prac.

Celem okrélenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzohajezegotowa ewidencja zléce

Catas¢ produkcji w toku z tytutu realizacji ustug odnoszaojest w gizar kosztow okresu hiecego.

Przychody z realizowanych zlecewyceniane $ w oparciu o planowane przychody i stapie
zaawansowania danego zlecenia. Przychod z wycengwany jest w przychodach ze sprzaddanego
sprawozdawczego okresu oraz malsciach z tytutu dostaw i ustug.

Na dziex bilansowy dokonuje si odpisow aktualizajcych wartd¢ materiatow, towarow, wyrobdéw
gotowych, poifabrykatow - jeli wystapia przyczyny uzasadnige ich dokonanie — tj. w zazku z
istotmy utra, wartasci oraz w zwiazku z ich wycen wedtug cen sprzedw netto (tzw. ostrzna wycena),
ktore zalicza si do pozostatych kosztow operacyjnych.
Urealnienie wyceny zapasow najeprzeprowadzaw oparciu o analig struktury wiekowej dokonag
odpisow aktualizujcych w cezar pozostatych kosztow operacyjnych w gpsjacy sposoéb:

* zapasy nie wykazage obrotu od 1 do 2 lat — 50% waitn

* zapasy nie wykazage obrotu powsej 2 lat — 100% wartei.

Na urealnienie wyceny zapasow wplywajowniez inne czynniki i okolicznéci, ktore powoduj
koniecznd¢ ich aktualizaciji.
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Odpisy te prezentowane per saldo (zwikszenia i rozwgzania):
- dotyczice materiatdéw - jako sktadnik technicznego koszytwerzenia,
- dotyczice wyrobow gotowych, potfabrykatow, produkcji w tok jako sktadnik kosztéw zaydu.

Po zbyciu zapasow za kwoltvyzszy niz ich wart@¢ netto, w czsci stanowicej rznice pomégdzy kwot
uzyskan, a ich wartécia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszf@ko zmniejszenie kosztu
wytworzenia.

6) Nalenasci | zobowizzania
W Grupie ujmuje s naleznosci i zobowizania z podziatem na krotkoterminowe i dtugotermiao

Do nalenaosci krétkoterminowych kwalifikuje siwszystkie nalenosci z tytutu dostaw i ustug niezaleie
od umownego terminu wymagakud, oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne wguai 12 miesjcy od
dnia bilansowego, nieghace aktywami finansowymi, a ta& z tytutu dostaw i ustug povirgj 12 miesicy
nie wykraczajce poza normalny cykl operacyjny. Nabesci krotkoterminowe obejmajrowniez biezaca
czgs$¢ naleznosci diugoterminowych.

Naleznosci diugoterminowe, to nak@osci z innych tytutdw arreli naleznoéci z tytutu dostaw i ustug,
ktorych termin spfaty przypada w okresie idtmym n# rok od dnia bilansowego, agei w roku
przysztym i péniej, a take z tytutu dostaw i ustug wykracaaych poza normalny cykl operacyjny.

Pazyczki i nalenosci dilugoterminowe @ aktywami finansowymi nie dmlacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mlowvymi do okrelenia ptatnéciami. W Grupie wycenia sije wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyyatekj stopy procentowej.

Naleznosci i roszczenia wykazujesiv kwocie wymagajcej zaptaty, to jest z uwzglnieniem nalenych
odsetek. Odsetki naliczane i &gowane s na dobro przychodow finansowych. Na acadtwote
niezaptaconych odsetek od nieterminowych pisthtworzony jest odpis aktualizacyjny weear kosztow
finansowych.

Oszacowanie odpiséw na nat@sci watpliwe nas¢puje, gdy uzyskanie petnej kwoty nabesci przestaje
by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji Boarej i magtkowej diuznika oraz na podstawie
struktur wiekowych sald nataeosci. Po uptywie 6 miegcy od daty wymagalrigi ptatngci za sprzedane
wyroby i braku wptywu nakencéci dokonuje si odpisu aktualizacego w wysokéci 50 % watpliwej
naleznosci, a po uptywie 1 roku 100% naleosci. Odpiséw aktualizacych nalenosci dokonuje s§
réwniez w sytuacji powzicia informacji o zagregeniu zaptaty za dany towar w wysadko 100%
watpliwej naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizage nalenosci (per saldo rozwizanie i utworzenie) korygaj koszty
sprzeday.

Pod pogciem zobowazania rozumie si wynikajacy z przesztych zdarae obowihzek wykonania
swiadczér o wiarygodnie okrdonej wartdci, ktore spowoduwj wykorzystanie ju posiadanych lub
przysztych aktywéw w Grupie.

Zobowiazania krétkoterminowe to ogét zobawen z tytulu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a take cat@¢ lub ta czs¢ pozostatych zobowran, ktore staj sie wymagalne w eigu 12
mieskcy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujzobownzania lub ich cg¢, w stosunku do ktérej termin
wymagalndci przypada co najmniej po uptywie roku laczod dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje si rowniez dlugoterminow czes¢ kredytow bankowych i pgczek, a take

Z tytutu dostaw i ustug powsj 12 miesicy wykraczajce poza normalny cykl operacyjny. Podziat
kredytu i payczki na czs¢ diugo i krétkoterminow nastpuje na zasadach opisanychaely
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Zobowiazania finansowe z tytutu kredytow i pazek wycenia gsiw momencie ich poatkowego ugcia
w ksiegach w cenie nabycia odpowiaglagj wartgci godziwej otrzymanychsrodkow piengznych,
pomniejszonych o koszty zgaane z uzyskaniem kredytu lubzyozki. W nasgpnych okresach, kredyty i
pozyczki 3 wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, pmagtosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej cenyyoc@buwzgtdnia s¢ wszystkie koszty zwazane
z uzyskaniem kredytu lub pgczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy razitu zobowizania.

Zobowigzania wycenia gi w kwocie wymagajcej zaptaty, tzn.ze do zobowgzan, ktorych termin
wymagalndci juz minat dolicza s¢ odsetki za zwtok w zaptacie.

Zobowigzania i nalenosci dtugo i krotkoterminowe wytane w walutach obcych wycenie sia dzié
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkia, co oznaczazina dzi@é bilansowy nalénosci wycenione
zostam wedlug kursu kupna a zobamania wedlug kursu sprzeda banku wiodcego dla
poszczegolnych spotek w Grupie.

Dodatnie ranice kursowe powstate w wyniku przeliczenia nat#ci i zobowazar wyrazonych
w walutach obcych korygajodpowiednio przychody ze sprzeglai koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

Ujemne ré&nice kursowe powstate w wyniku przeliczenia nat8ci i zobowhzan wyrazonych
w walutach obcych korygajodpowiednio koszty sprzeziai koszt wytworzenia sprzedanych produktow.
W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnismic@ kursowe odnosi giw koszt wytworzenia
srodkéw trwatych lub wartéci niematerialnych i prawnych.

7) Srodki pienkzne

Srodki pienkzne oraz ich ekwiwalenty obejmujsrodki piengzne w Kkasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty i krétkoterminowe papiery wagtiowe z terminem zapadaléw do 3-ech miescy.

Srodki pienkzne wykazuje s w wartdgci nominalnej. W przypadkurodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych waséto nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie qguune przez bank
odsetki.

Krajowesrodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych wycergavgidiug wartéci nominalne;.
Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dziea przez bank prowadey rachunek dewizowy, %aozchdd walut wycenia siwg kursu sprzedsy
banku stosowanego na dzieh rozchodu.

Srodki pienkzne wyraone w walutach obcych wyceniagsha dzié bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamkaia na ten dzie ustalonego przez bank wigry dla poszczegblnych
spotek w Grupie.

8) Rozliczenia nadzyokresowe kosztéw - krétko- i diugoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia radlzyokresowe kosztow obejmuj wydatki dotycace miestcy
nastpujacych po okresie obfym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysckdaktycznie
poniesionej /min. ubezpieczenia mtipwe i osobowe, gwarancje ubezpieczeniowe, kogatgc
rozwojowych do momentu pragia na wartéci niematerialne i prawne, prenumeraty i inne witdot.
przysztych okreséw/, ktére daggednoznacznie oké@¢ i przyporadkowa do tych okresow. Wydatki te
— z wyhczeniem ubezpieciei kosztow prac rozwojowych oraz innych, o wadach istotnych —
sa rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w rd&arego dotycz.

Tytuly czynnych rozliczé miedzyokresowych, ktére nie dotygznormalnego cyklu dziatalgoi
operacyjnej poszczegolnych spotek Grupy, a ich ©kzliczenia nagpi w czasie diaszym ni 12
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mieskcy od dnia bilansowego, wykazywang rsa dzié bilansowy w rozliczeniach rgilzyokresowych
diugoterminowych.

Wydatki o wartdciach istotnych - & rozliczane proporcjonalnie do okresu czasu, kibregtyca,
natomiast pozostate sozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w rditdrego dotycz.

9) Kapitaly wtasne

Kapitaty (fundusze) witasne ujmuje¢sw ksiegach rachunkowych w wago nominalnej wedtug ich
rodzajéw i zasad okéonych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wkasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjrkapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata) mett
danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Kapitat podstawowy wykazujegiv wysokdaci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatmjeuje s¢ jako naléne wptaty na poczet kapitatu.
Akcjonariusze mog zwigksza& lub zmniejsza kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym.zele
zwigkszenie nagpuje na skutek podwsgzenia kapitatu, kegowane jest dopiero pod datarejestrowania
zmiany przez &l. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesipreez akcjonariuszy powinny by
wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) nie by obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statuty spotek Grupy to przewiduj

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilanstepae w wartéci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zyskwzepiesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwaki wartosci emisyjnej akcji powyej ich wartgci nominalnej pomniejszonej o koszty
tej emisji. Pozostata ¢z¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finanschvy

Kapital zapasowy (w momencie zastosowania MSR) gkszbny jest take o aktualizag wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, ebdacego skutkiem przeszacowaniodkow trwatych na mocy
odrebnych ustaw.

Zmniejszenia i zwikszenia kapitatu zapasowego rasija na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia,
z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, kt&ostaje potwierdzony uchwalMWalnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udzialy lub akcje wilasne wyceniane & cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej \pitale
wiasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzongtiev zwiazku z wycen instrumentéw finansowych,
oraz wycen maptku spotek do wartei godziwej.

10) Rezerwy na zoboywania i rozliczenia nadzyokresowe bierne kosztow

Rezerwy § zobowhzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nigpewne.

Rezerw tworzy sk, gdy:

a) na spoice gy obowhzek /prawny lub zwyczajowy/ wynikagy ze zdarze przesztych,

b) prawdopodobne jestze wypetnienie obowazku spowoduje koniecz8d wyptywu srodkdw
uosabiajcych korzyci ekonomiczne,

C) mazna oszacow@awiarygodnie kwat tego obowizku

Je&li warunki te nie g spetnione, rezerwy nie tworzysi
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Wysoka¢ rezerw powinna hy jak najbardziej wigciwym szacunkiem naktadoéw nieginych
do wypetnienia istnigcego obowizku na dzié bilansowy, czyli:

a) kwoy — jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami Spétka zafgbygi w ramach wypemienia
obowiazku na dzié bilansowy lub,

b) kwot, jaka zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian ezzejcie na siebie obowkku w tym
samym terminie.

Rezerw wycenia st uwzgkdniajac ryzyko i niepewn& - niepewndé¢ jednak nie usprawiedliwia
tworzenia nadmiernych rezerw, ani celowego zeamja zobowizan, dyskontugc rezerwy — j&li skutek
zmiany wartéci pienadza w czasie jest istotny, uwzdhiagc zdarzenia przyszite, takie jak zmiany
prawne i zmiany technologiczne sliedysponuje si wystarczajcymi dowodami na toze zmiany takie
nasgpia, nie uwzgédniajac zyskéw z przypuszczalnych likwidacji aktywow, retwjesli przypuszczalna
likwidacja jest blisko zwizana ze zdarzeniem, ktére jest przyczgowstania rezerwy.

Rezerwy tworzoneasna ponisze tytuty:

udzielone gwarancje i pgrzenia,

skutki tocacego st postpowania gdowego i odwotawczego,

odprawy emerytalno-rentowe,

przyszte zobowszania zwazane z restrukturyzacj

inne przyszie zobowkania, mogce istotnie wpltyaé na sytuag poszczegolnych spoétek w Grupie
w przysztym okresie.

Rozliczenia mgdzyokresowe bierne kosztow dokonywanewswysokaci prawdopodobnych zobowzan
przypadaicych na bieacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczamiedzyokresowych kosztow
zalicza s¢ min.:

— koszty nie wykorzystanych urlopow wraz ze sktadk@tdi,

— rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikowkprentéw i cztonkow zaezu,

— rezerwa na przyszte koszty finansowe

- rezerwa na koszty celem zachowania wspotmiginarzychoddéw i kosztow,

— inne przyszie zobowtzania , w tym. min: prowizje od sprzedanych produktkoszty audytu,

optaty licencyjne i produktowe,

Rozliczenia midzyokresowe bierne wykazujesv pozycji bilansu — Rezerwy na zobazania.

11) Rezerwy nawiadczenia pracownicze

Pracownicy poszczegdlnych Spétek w Grupie anajawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktoge s
wyptacane jednorazowo przy oégy na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania
w poszczegOlnych Spotkach. Wysskaswiadcze zalezy od wysokdci sredniego wynagrodzenia oraz
stazu pracy.

Wartas¢ zobowhzah poszczegolnych Spotek w Grupie z tytutu odpraw maéno-rentowych wyliczana
jest przez licencjonowanego aktuariusza raz w riku czsciej, w przypadku wysgpienia istotnych
zmian w strukturze zatrudnienia pracownikéw.

12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatikiinadowego

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywan w ksigach rachunkowych waroia

aktywow i pasywow, a ich waroia podatkows oraz straf podatkow maozliwa do odliczenia w
przysziagci, Spotka tworzy rezergi ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku ddcheego, ktérego
jest podatnikiem.
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Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegoalastseé w wysokaci kwoty przewidzianej

w przysziégci do odliczenia od podatku, w zygku z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére
spowoduj w przyszitgci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku doclestm.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy wi wysokdci kwoty podatku
dochodowego, wymaggajej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wysgpowaniem dodatnich ghic
przegciowych, to jest rénic, ktore spowoduj zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przyszigci.

W odniesieniu do prz&tiowych r&nic miedzy wykazywan w ksigach rachunkowych waroa
aktywow trwatych a ich warteia podatkovs poszczegoélne Spotki w Grupie ustalaktywa i rezerw z
tytutu podatku odroczonego, ktéra jest ujmowanapwawozdaniu finansowym ,per saldo”.

Wysokas¢ rezerwy i aktywodw z tytutu odroczonego podatku lmbowego ustala siprzy uwzgédnieniu
stawek podatku dochodowego obaavijacych w roku powstania obowzku podatkowego.

Podatek odroczony powinien dywykazywany w rachunku zyskéw i strat w pozycji gRdek
dochodowy”.

Podatek odroczony dotygzy pozycji , ktére w danym okresie akszyly lub zmniejszyly bezgoednio
kapitat wkasny ujmuje sibezpdrednio w kapitale wikasnym.

13) Rozliczenia mdzyokresowe przychodow

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowanienadya®stranosci, obejmuj

w szczegOlngci:

rownowartéé otrzymanych lub nalmych od kontrahentowsrodkow z tytutu swiadcze, ktorych
wykonanie naapi w nastpnych okresach sprawozdawczych , ktore ujmugewssprawozdaniu jako
zaliczki na poczet dostaw

zafakturowane dostawy kontrahentom zagranicznynmspi@it i WDT/, ktore jeszcze nie zostaty
dostarczone do miejsca przeznaczenia /z wepiggniem warunkéw dostawy na bazie INCOTERMS
2000/.

14) Zasady ewidencji przychoddéw i kosztow

Przychody ze sprzeéw produktow, towardéw i materiatdw po pomniejszemiupodatek od towaréw
i ustug, rabaty i upusty ujmowane w takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnee poszczegodine
spotki uzyskaj korzysci ekonomiczne zwazane z dam transakcj oraz gdy kwat przychoddéw mena
wycenk w wiarygodny sposob.

W poszczegoélnych Spétkach Grupy przychody ujmujejeteli spetnione zostaty nagtujace warunki:
Spoétka przekazata nabywcy znace ryzyko i korzyci wynikajace z praw wtasnii do towarow,

Spotka przestaje ldytrwale zaangeowana w zargdzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkgj taka realizuje st wobec towaréw, do ktorych maesprawo witasnéci, ani te nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

kwote przychodéw mena wycent w wiarygodny sposob,

istnieje prawdopodobifestwo,ze Spotka uzyska korzgi ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

koszty poniesione, oraz te, ktGre zogtapniesione przez Spatkv zwiazku z transakajmozna wycent

w wiarygodny sposéb.
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W Grupie ewidencjonuje sikoszty w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Kosgprzedanych
produktow, towarow i materiatow obejmuje koszty pe&&zednio z nimi zwizane oraz uzasadnipozesé
kosztow pérednich, co szczegbtowo przedstawiono peji

Koszty bezpérednie obejmuy wartgs¢ zuwytych materiatdbw bezpoednich, koszty pozyskania
| przetworzenia zwizane bezpgednio z produkg i inne Kkoszty poniesione w zyzku

z doprowadzeniem produktu do postaci i miejscaakich s¢ znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej,
odpowiedniej do okresu wytwarzania produktugéck kosztow pérednich zalicza gizmienne pérednie
koszty produkcji orazet czes¢ kosztéw statych, poednich kosztow produkcji, ktdre odpowiaglaj
poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaaaplngci produkcyjnych. Za normalny poziom
wykorzystania zdolng@i produkcyjnych uznaje @iprzecetna, zgodm z oczekiwanymi w typowych
warunkach, wielk& produkcji za dana liczbokreséw lub sezondw, przy uwzdhieniu planowych
remontow. Jeeli nie jest maliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jegocetyy dokonuje si
wedtug ceny sprzedg netto takiego samego lub podobnego produktu, pejsronej o przeegtnie
osihgany przy sprzeds, a w przypadku produkcji w toku — tak z uwzgtdnieniem stopnia jego
przetworzenia.

Czes¢ statych pérednich kosztéw produkcji, ktéra nie odpowiada pazowi kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolngi produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorymtaéss poniesiona.

Przychody i koszty dotyaze tej samej transakcji uymowarerswnolegle - zasada wspotmiesao

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktoredh ponoszone po dostarczeniu towaréw zmeowycent

w wiarygodny sposob, jeli zostaty spetlnione inne warunki ujmowania prayddw. Nie mana
natomiast ujmowa przychodow, jeeli nie jest maliwa wiarygodna wycena kosztow. W takim
przypadku kwoty zaptaty juotrzymane ze sprzegdatowarow ujmuje s jako zobowdzanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantiem ugnaij w oparciu o nagpujace zasady:
» odsetki ujmuje si sukcesywnie w miaruptywu czasu z uwzegtinieniem efektywnej rentowsoi
osiagnietej z tytutu uytkowania aktywow,
* tantiemy ujmuje siw oparciu o zasgdmemoriatu, zgodnie z istpstosownej umowy oraz
» dywidendy ujmuje siw momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich atragia.

15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmujevsciagu roku w walucie funkcjonalnej dla
Grupy, odpowiednio po kursie:

a) pozycje pierizne w walucie obcej przeliczaggirzy zastosowaniu kursu zaméeia,

b) pozycje niepierizne wyceniane wedtug kosztu historycznego vgreego w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakejz

C) pozycje niepierizne wyceniane w warfoi godziwej wyraonej w walucie obcej przeliczagsprzy
zastosowaniu kursow wymiany, ktére obamjwaty w dniu, na ktory wartdé godziwa zostata ustalona.
Wartasé bilansowy pozycji ustala siw powigzaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie ranice kursowe powstate w wyniku zmian kurséw wymiamglut po dacie transakcjias
odnoszone w ¢rar rachunku zyskow i strat.
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16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw it stbeejmuje czs¢ biezaca i odroczon. Biezace
zobowhzanie podatkowe poszczegolnych spétek jest ustat@neodstawie aktualnie obawaujacych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do ofogania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamietody bilansowej, uwzgliniajacej r&nice
przegciowe medzy wykazan w ksiggach rachunkowych warloia aktywow i pasywow a ich wartoia
podatkowd.

17) Zysk netto na akgj

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczany poprzez podzielenie wysdto Grupy za dany
okres przezrednih wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowdsci

Zasady (polityka) rachunkowa zastosowane do spadzenia s$rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegosgdjne z tymi, ktére zastosowano przy spdraniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansov&gpy za rok zakiaczony 31 grudnia 2009 roku, z
wyjatkiem zastosowania napujacych zmian do standardéw oraz nowych standarddémteipretacji
obowizujacych dla okresow rozpoczyaaych s¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku.

- MSSF 3 (2) ,Paiczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkeéeio
10 stycznia 2008 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczayah s¢ 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosugeod: nabycia do pakczen jednostek gospodarczych,
lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przykiad, w&kie ptatnéci dokonane z tytutu nabycia
przedsgbiorstwa naley ujmowa wedlug wartéci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptafod
warunkowe klasyfikowane jako zobaaianie, podlegaj p&zniejszej ponownej wycenie przez rachunek
zyskow i strat. Dodatkowo zmieniony standard zaavieswe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w
tym traktowanie kosztow transakcji jako kosztu ekrew ktory zostat on poniesiony. Ponadto,
wprowadzone zmiany zawiesamazliwos¢ wyboru ugcia udziatbw mniejszmi (udziat nie sprawapy
kontroli) albo wedlug wartei godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu wexityfikowanych aktywach
netto przejmowanej jednostki.

Grupa zacga stosowé standard do sprawozgléinansowych rozpoczyngych s¢ 1 stycznia 2010 r.

- MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozalfinansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radi¢dzynarodowych Standardow Rachunkdéeio
10 stycznia 2008 r. i obowduje dla okreséw rocznych rozpoczywgich s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po
tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakagjidzialtowcami mniejszgiowymi byty ujmowane
bezpdrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola fednostl przez dotychczasawjednostl¢
dominupca. Standard réwnie uszczegétawia sposobenja w przypadku utraty kontroli nad jednastk
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatl@wwartgei godziwej i ugcie r&nicy
w rachunku zyskow i strat.

Grupa zacga stosowd MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji zziatowcami
mniejsz@ciowymi (posiadaczami udziatéw nie uprawa@jch do sprawowania kontroli) do sprawozda
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r.
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— Poprawki do MSSF 2009

Rada Medzynarodowych Standardoéw Rachunkéeroopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009”, ktére zmienigj12 standardow. Poprawki zawiergmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawiergjzmiany terminologiczne i edycyjne. ¥Wsza¢ zmian obowizuje dla okreséw
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

— Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszy

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszgstaty opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéwio 23 lipca 2009 r. i obowkuja dla okreséw
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprdeah dodatkowe wyczenia od
dokonywania wyceny aktywow na daiprzegcia na MSSF dla spétek dziadaych w sektorze naftowym i
gazowym.

— Zmiany do MSSF 2 ,Ptatr$ai w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatdci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Ratigdzynarodowych
Standardoéw Rachunkod@ 18 czerwca 2009 r. i oboyzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaaych sg¢
1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany pregyzujecie ptatndci w formie akcji rozliczanych
gotowkowo wewatrz grupy kapitatowej. Zmianysuislaja zakres MSSF 2 oraz regujupczne stosowanie
MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowagdaj standardu zagadnienia uregulowane wiggw
interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

- KIMSF 12 ,Umowy o ustugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgmuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Inttgmja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istagych standardoéw przez podmioty uczestiiezw umowach koncesji na
ustugi medzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 datycuméw, w ktérych zlecagy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy ppoymocy infrastruktury, komgwiadczy te ustugi i za jak
cerg.

Grupa zac#a stosowa KIMSF 12 do sprawozdarozpoczynajcych sg 1 stycznia 2010 r.

- KIMSF 15 ,Umowy dotyczce budowy nieruchonsoi”

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazije dla okreséw rozpoczyaaych sg

z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Imetqrcja ta zawiera ogolne wytyczne jak agldokona
oceny umowy o ustugi budowlane, aby ckike czy jej skutki powinny by prezentowane w prawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o usiugudowlan czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15
wskazuje, w ktérym momencie najerozpozna przychod z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

- KIMSF 16 ,Rachunkowét zabezpieczeinwestycji netto w jednostkzagranicza’

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obawiije dla okreséw rocznych rozpoczygich
sie¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpef@ ta zawiera ogoélne wytyczne dotyoz okrglenia,
czy istnieje ryzyko zmian kursow walutowych w zalieewaluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej
i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanegoawozdania finansowego jednostki domicej.
Ponadto, KIMSF 16 objaia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej imowykazé instrument
zabezpieczaty w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jetkeazagranicza, a w szczegolngi czy
jednostka domingpa utrzymujca inwestygi netto w jednostk zagranicza musi utrzymywaé takze
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instrument zabezpiecaay. KIMSF 16 objania take, jak jednostka powinna okta¢ kwoty podlegajce
reklasyfikacji z kapitatu wiasnego do rachunku Zygk strat dla zaréwno instrumentu zabezpiegago,
jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbynveestycg.

Grupa zacga stosowa KIMSF 16 do sprawozdarocznych rozpoczynggych se¢ 1 stycznia 2010 r.

- KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych ydigielom”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obgmmie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg ta zawiera wytyczne w zakresie
momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy aijecia raznicy pomedzy wartécia dywidendy a
wartdscia bilansowa dystrybuowanych aktywow.

Grupa zac#a stosowa KIMSF 17 do sprawozdarozpoczynajcych sg 1 stycznia 2010 r.

- KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow przez klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obammije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpeg ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia przeniesienia aktywéw od klientow, mianowiggtuacje, w ktérych spetniona jest definicja aktywa
identyfikacg oddzielnie identyfikowalnych ustugwiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo),
ujecie przychodu i wicie srodkow pienéznych uzyskanych od klientow.

Grupa zacga stosowa KIMSF 18 do sprawozdarozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2010 r.

SA-QSr I11/2010



Wskazaniesrednich kurséw wymiany ztotego w okresach olgtych zakresem sprawozdania

Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach etygh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku BOR, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegOInéci:

— kursu obowizujacego na ostatni dzaikazdego okresu,

— kursu sredniego w kadym okresie, obliczonego jakosrednia arytmetyczna Kkursow
obowiazujacych na ostatni dzie kazdego miesica w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jakwednia arytmetyczna kurséw obewiijacych na ostatni dzie
danego okresu i ostatni daiekresu go poprzedzgego,

— najwyzszego i najiiszego kursu w kalym okresie.

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 30.09.2009
Kurs EUR obowizujacy na koniec okresu 3,9870 4,2226
sprawozdawczego
Srednia arytmetyczna EUR w okresie 4,0027 4,3993
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,1770 4,8999
Najnizszy kurs EUR w okresie 3,8356 3,9170

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i stnatz rachunku przeptywéw pieanych ze
sprawozdania finansowego i porownywalnych danycharfsowych, przeliczonych na EUR, ze
wskazaniem zasad przyych do tego przeliczenia

a) wybrane pozycje bilansu wyrane w EUR obliczono przyjmag $redni kurs wymiany ziotego
w stosunku do EUR, odpowiednio:

* nadzié 30.09.2010 roku, tj.: 3,9870 PLN
* nadzié 30.09.2009 roku, tj.: 4,2226 PLN

b) wybrane pozycje rachunku zyskow i strat wymae w EUR obliczono przyjmag kurs EUR
stanowicy sredni arytmetycza srednich kursow NBP na ostatni daziposzczegélnych miegiy,
odpowiednio:

e 9 mieskcy 2010 roku, tj. : 4,0027 PLN
e 9 miesicy 2009 roku, tj. : 4,3993 PLN

C) przeptywy piengzne netto z dziatalrfgi operacyjnej, przeptywy piegine netto z dziatalrsoi
inwestycyjnej, przeptywy pieaine netto z dziatalrigi finansowej i przeptywy pienzne netto razem
wyrazone w EUR obliczono przyjmag kurs EUR stanowcy sredni arytmetycza srednich kursow
NBP na ostatni dzieposzczegolnych miegiy, odpowiednio:

e 9 miesicy 2010 roku, tj. : 4,0027 PLN
e 9 miesicy 2009 roku, tj. : 4,3993 PLN
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Wybrane dane finansowe 30.09.2010 31.12.2009

skonsolidowane (w tys. EUR) (wtys. EUR)
Aktywa razem 102 344 107 813
Kapitat wiasny 50 321 50 142
Przychody netto ze sprzega 51 470 72 342
Zysk (strata) netto -1441 -4 110
Przeptywy pienizne netto, razem 2115 7 690

Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego podatku

30.09.2009
(w tys. EUR)

107 262
48 090
55 347

dochodowego, dokonanych odpisach aktualizagych wartos¢ sktadnikdéw aktywow.

Na poziom skonsolidowanego wyniku finansowego Gruggpitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A.

-2 500
5953

za lll kwartat 2010 r. wptygly utworzone i rozwgzane rezerwy i odpisy aktualiage (w tys. z):

Utworzone:

- odpis aktualizyjcy naleznosci gtébwne
- odpis aktualizyjcy zapasy

- rezerwy gwarancyjne

- rezerwa na urlopy

- rezerwa na premie Zadu, kadry kierowniczej i pracownikow
- rezerwa na audyt

- rezerwa na prowizje

- rezerwa na inne koszty

- rezerwa na optatlicencyjm

Aktyw z tytutu odroczonego podatku

Rezerwa na podatek odroczony
Razem:

Rozwigzane:

- odpis aktualizujcy nalenosci gtowne

- odpis aktualizujcy zapasy

- rezerwa na premie Zadu, kadry kierowniczej i pracownikow
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe
- rezerwa na audyt

- rezerwa na oplatlicencyjma

- rezerwa na prowizje

- rezerwa na inne koszty

- rezerwa na urlopy

Aktyw z tytutu odroczonego podatku

Rezerwa na podatek odroczony
Razem:
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3
508
54
191
31
1084
479
62
25

27
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351
52
158

86
90
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274
70
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Informacja o rodzajach i1 podstawowych wielkdciach ekonomicznych w odniesieniu do
wyodrebnionych w Grupie segmentéw operacyjnych /przychody wyniki, aktywa, pasywa
segmentow/ w oparciu o posiadane dane sprawozdawazeakresie wyodgbnionych segmentow

SPRAWOZDAWCZO $€ WEDLUG SEGMENTOW OPERACYJNYCH

W Grupie Kapitatowej podziat podstawowy to podziat2 segmenty brajowe:

1. Wyroby ogniotrwate
2. Wyroby hutnicze

Produkty w ramach segmentow:
1. Wyroby ogniotrwate

wyroby zta@zone

~ooooTw

pozostate
2. Wyroby hutnicze
a. blachy

wyroby formowane wypalane
wyroby formowane niewypalane
wyroby nieformowane

ustugi przemystowe

b. produkcja i montakonstrukcji stalowych i maszyn

C. pozostate

Za okres od 01.01.2009-30.09.2009 r.

Segmenty brarzowe Grupy

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzeda

- wewrgtrzne:
- na zewatrz Grupy:

Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej
(EBIT)

Amortyzacja
EBITDA

Bilans

Aktywa segmentu:

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate

Pasywa segmentu:

Zobowigzania z tyt. dostawi i ustug ora:
pozostate

Wyroby
ogniotrwate

141 316
5 896
135 420
4703

5267
9970

361 251
52114

361 251
22 197

Wyroby
hutnicze

108 397
328
108 069
-2 977

1444
-1 533

134 091
45 620

134 091
26 941

Wytaczenia Razem

konsolidowane;:
6 224 243 489
6 224 6 224
243 489

-67 1793

15 6 696
-52 8 489
42 419 452 923
1135 96 599
41 419 453 923
2 376 46 762
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Za okres od 01.01.2010-30.09.2010 r.

Wyroby Wyroby : Razem
SEAMEE R Gy ogniotrwate  hutnicze Bz konsolidowane:
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedg 156 319 64 853 15 152 206 020
- wewretrzne: 12 986 2 166 15152 15152
- na zewatrz Grupy: 143 333 62 687 206 020
Zysk (strata) na dziataldoi 1118 -2 924 33 -1773
operacyjnej (EBIT)
Amortyzacja 5823 1605 449 6 979
EBITDA 6941 -1 319 482 5 140
Bilans
Aktywa segmentu: 365 337 102 306 59 597 408 046
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz 61 870 18 844 9 685 71029
pozostate
Pasywa segmentu: 365 337 102 306 59 597 408 046
Zobowigzania z tyt. dostawi i ustug 37 738 14 600 11 040 41 298

oraz pozostate

W Grupie wyodebniono dwa segmenty operacyjne, do ktérych przyjmgaoszczegoélne Spoétki jak
poniej:
= wyroby ogniotrwate (produkty Zaktadow MagnezytowydROPCZYCE” S.A., Chrzanowskich
Zaktadow Materiatow Ogniotrwatych S.A., oraz ZM $@iee Sp. z 0.0.),
= wyroby hutnicze (produkty Mostostal-Energoman®&A. oraz KZMO Ropczyce Sp. z 0.0.).

W Grupie dokonuje gioceny wynikow wyodsbnionych segmentéw na poziomie min. przychodoéwz ora
wskaznikow: EBIT (Zysk operacyjny) i EBITDA (Zysk opergiay bez uwzgtdniania amortyzaciji).

Zdarzenia po kaacu okresu sprawozdawczego mage wplyma¢ w znaczcy sposob na przyszie
wyniki finansowe emitenta

Do momentu sporrdzenia sprawozdania finansowego za Il kwartat 264k kaxczacego st 30-tego
wrzesnia 2010 roku, nie wyspity zdarzenia wptywajce znaczco na sytuag] maptkowsa i finansowg
Emitenta. Natomiast inne czynniki, ktoreda miaty wptyw na przyszte wyniki zostaty omowioneplkt.
~Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emiterddgbmialy wptyw na osigniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu”.

Zdarzenia dotyczce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialyejsta znacxe zdarzenia
dotyczce lat ubiegtych, ktore nalatoby up¢ w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.
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Informacja dotyczaca zmian zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity
od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

Stan na Stan na Zmniejszenie(-)
30.09.2010  31.12.2009  Zwie¢kszenie (+)
w tys. zit w tys. zi w tys. zi
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek poazdanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i pozen
- ptatnéci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poezen
2. Zobowigzania warunkowe 27732 55172 -27 440
2.1. Na rzecz jednostek pazanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i peczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 27732 55172 -27 440
- udzielonych gwarancji i peczen 25 545 43 663 -18 118
- zawartej ugody 7535 -7 535
- prawo regresu wynikage z umowy faktoringu 2187 3974 -1787
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 27 732 55172 - 27 440

Sposéb obliczenia wartéci ksiggowej na jedm akcje¢ oraz zysku (straty) na jedm akcje dla
sprawozdania skonsolidowanego

Zysk (strag) na jedm akcg ustalono jako iloraz zysku (straty) netto Grupydamy okres obrotowy
I sSredniej waonej liczby akcji pozostagych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki domingj w danym
okresie. Rozwodniony zysk na jedrakcg ustalono jako iloraz zysku netto éredniej waonej

rozwodnionej liczby akcji pozostglych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki domingj w danym
okresie.

Wartas¢ ksieggowa na jedm akcg ustalono, jako iloraz kapitatu wlasnego Grupy wigns na koniec
okresu sprawozdawczego i liczby akcji pozestggh w posiadaniu akcjonariuszy jednostki domgnegj
na koniec okresu sprawozdawczego. Rozwodnwartas¢ ksiggowa na jedm akcg ustalono, jako iloraz
kapitatu wlasnego Grupy wg stanu na koniec okrgstavgozdawczego irozwodnionej liczby akcji
pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki domingj na koniec okresu sprawozdawczego.

Wyliczenie zysku (straty) na jedm akcje dla sprawozdania skonsolidowanego
30.09.2010 30.09.2009

1 Zysk (strata) netto zanualizowany przypadgjna -12 607 -58 139
wiascicieli jednostki dominujcej

2 Srednia waona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie 4580834 4279576
Zysk (strata) na jednakci -2,75 -13,59

Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg -2,75 -13,59
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Wyliczenie wartosci ksieggowej na jedm akcje dla sprawozdania skonsolidowanego
30.09.2010 30.09.2009

1. Kapitat wkasny 200 629 203 066
2. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 4580 834 4580 834
3. Wartdi¢ ksiggowa na jedmakcg 43,80 44,33
4. Rozwodniona wartg ksiggowa na jedmakcg 43,80 44,33

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spiaty nieudziatowych i kapitabwych papierow
wartosciowych

W 1l kwartale 2010 roku nie przeprowadzano emigjiykupu ani sptaty ditnych lub kapitatowych
papierow wartéciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, gcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W 11l kwartale 2010 roku jednostka domigaa nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dysvidy.

Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodza emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzea ich dotyczcych

W 1l kwartale 2010 roku nie zaistniaty zdarzerk&jre miatyby decyduagcy wptyw na istotne dokonania
czy niepowodzenia w Grupie Kapitatowej ,ROPCZYCEAS Grupa prowadzita swegjdziatalng¢ w
warunkach rynkowych, ktore nie uleglty gwattownymianom w stosunku do poprzedniego kwartatu
2010 roku.

Pod koniec wrz@ia br. Uchwai Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ptduchwat w sprawie
zmiany statutu spoétki domimgej ZM ,ROPCZYCE” S.A. upowaniajacej Zarad Spotki do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatlu dweefjo poprzez emisjnowych serii oraz
emisg warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje 8p@miana ta ma na celu dostosowanie
wielkosci i momentu dokonania emisji do warunkow rynkowydbiezacych potrzeb Spétki w zakresie
finansowania realizowanych inwestycji w ramach paaswego profilu dziatalniei (Raport Biégcy nr
15/2010)

Opis czynnikdw i zdarzea, w szczegolnfci o nietypowym charakterze, magcych znacacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Do istotnych czynnikow, ktére wphgty w ciagu Il kwartatow 2010 roku na wysok® oshgnigtych
wynikow finansowych Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE"/A.naleza w gtdwnej mierze:
» sytuacja na rynkach odbiorcow produktow sprzedawelangrzez spotki z Grupy — gtownie
koniunktura w brasy hutniczej, rynku dystrybucji stali oraz rynku iastycji infrastrukturalnych,
» poziom kurséw walut EUR i USD,
» przeprowadzany gboki proces restrukturyzacji sktadnikéw ripwych Grupy.
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Dziatalng¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” obejmdwa podstawowe segmenty:
wyroby ogniotrwate oraz wyroby hutnicze.
Segment wyrobéw ogniotrwatych(obejmuje produkty Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCEA.,
Chrzanowskich Zaktadéw Materiatdbw Ogniotrwatych S.@&az ZM SERVICE Sp. z 0.0.):

= wyroby formowane wypalane,
wyroby formowane niewypalane,
wyroby nieformowane,
wyroby ztazone,
ustugi przemystowe,

* pozostate.
Najwickszym konsumentem wyrobow ogniotrwatych jest beamutnictwazelaza i stali, w dalszej
kolejnaéci sa to: brara metali nieelaznych, cementowo-wapiennicza, odlewnicza, kokscza,
szklarska oraz pozostali odbiorcy.

Segment  wyrobéw  hutniczych (produkty Mostostal-Energomonta S.A. oraz KZMO
ROPCZYCE Sp. z 0.0.):

= blachy,

= konstrukcje stalowe,

" pozostate.
Sprzeda wyrobow hutniczych skierowana jest przede wszystklo hurtowni stali, przedgdiorstw
budowlanych, firm produkcyjnych itp.

Il kwartaty Il kwartaty

Przychody w podziale na segmenty 2010 2009 Zmiana Struktura
[tys. zH] [tys. zi]
1 2 3 2 3
Przychody segmentu wyrobéw ogniotrwatych 143 333 135420 7913 69,6% 55,6%
Przychody segmentu wyrobéw hutniczych 62 687 108 069 -45 382 30,4% 44,4%
RAZEM * 206 020 243 489 -37 469 100,0% 100,0%

* - przychody wraz z wytzeniami

Jak prezentuje powgza tabela — w okresie styézerzesigi 2010 roku Grupa Kapitalowa
.ROPCZYCE” S.A. wygenerowata przychody ze sprzgdaroduktow, towaréw i materiatdw na
poziomie 206 020 tys. zi, 0 15,4%szym w stosunku do przychoddéw za 9 mgegi2009 roku.

Okoto 70% przychodéw Grupy Kapitalowej w omawianykresie wygenerowat segment wyrobow
ogniotrwatych, z czego 95% stanowity przychody lireavane przez jednostkdominupca Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.

Sprzeda wyrobow Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. #& kwartaty 2010 roku byla
wyzsza od wartéci za Ill kwartaty 2009 roku o 7,2%. Kwartalny teeprzeday wyrobow ogniotrwatych
w tej Spoétce w 2010 roku przedstawia¢ siastpujaco: sprzedaw lll kwartale 2010 roku byta wgza
odpowiednio 0 9% w stosunku do Il kwartatu 2010uok 4% w stosunku do | kwartatu 2010 roku.

Zrealizowany poziom przychodow byt gtéwnie rezudtat wzrostu sprzedg eksportowej — wiszej o
29,5% w poréwnaniu do Il kwartatow 2009 roku. Reagdy ze sprzedg wyrobow ogniotrwatych na
rynek krajowy uksztaltowaty sina poziomie o 3,9% mézym od wartéci z analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Na wyniki finansowe jednostki domirage] wptyw wywart poziom koniunktury u konsumentow
materiatdbw ogniotrwatych. Sytuacja w begnhutniczej w omawianym okresie ulegta poprawiediug
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szacunkow World Steel Association — po 9 mijesch 2010 roku produkcja stali deviecie wyniosta
1045 min ton. To o 19,4 proc. ¢eej nz w analogicznym okresie roku ubiegtego, w Polsce
wyprodukowano okoto 6 min ton stali, to jest o 1prdc. wicej niz przed rokiem.

Pomimo duej konkurencji nawiatowym rynku materiatdbw ogniotrwatych Spoétka zksesem wazita
udziat w wielu przetargach na kompleksowe dostawgich produktéw, w efekcie ktorych podpisano
szereg nowych kontraktéw i umow ramowych na kolgjkeesy.

Trudniejsza sytuacja na rodzimym rynku odbiorcowterialtdw ogniotrwatych pokazata stuszto
strategii Spotki polegagej na dywersyfikacji rynkéw zbytu i poszukiwaniuowych obszaréw
biznesowych.

Uksztattowanie si kurséw walut na poziomachzaszych anieli w analogicznym okresie roku ubiegtego
(prezentuje to pomszy wykres), przy zrealizowaniu ws§zego wolumenu sprzeda na rynku
eksportowym oraz sprzeda krajowej denominowanej w walutach obcych, welgnna rentownéd
sprzeday. Za okres Ill kwartatébw 2010 roku jednostka donjiica uzyskata wskaik mary brutto na
poziomie 19,62%.

Sredniowazone kursy walut EUR i USD
zrodto: www.nbp.pl

450 — 3 kwartaty 2009
4001 3 kwartaty 2010
3,50
3,00
2,50 -

2,00 =1 4003
1,50 | 3,213ﬂ 3,0473

1,00
0,50 1
0,00

USD/PLN EUR/PLN

Warto podkréli¢ fakt, iz na najistotniejszym poziomie dziatakeg jakim jest dziataln& operacyjna ZM
,ROPCZYCE” S.A. jednostkowo uzyskaty EBIT za Il ltaty 2010 roku w wysokai 3 337 tys. zi, z
czego: w | kwartale 730 tys. zt, w Il kwartale 3§8. zti 2 271 tys. zt w IIl kwartale 2010 roku.

Decydupcy wptyw na zmniejszenie przychodéw ze sprzgda Grupie Kapitatowej ,ROPCZYCE” S.A.

miat segment wyrobdéw hutniczych (30% calioprzychodow skonsolidowanych).

O spadku tym zadecydowata w gtdwniej mierze wysoékeprzeday Mostostalu — Energomorites.A,

ktéra w omawianym okresie stanowita niemal 100%yg@hndow segmentu stalowego.

Spotka Mostostal-Energomont&.A. pomimo poprawy koniunktury na rynku stalowwrgpracowata za

[l kwartaty 2010 roku nisze przychody w stosunku do analogicznego okre6@ gfku o 43%.

Decydupcy wplyw na nisze przychody i wygenerowane wyniki finansowe prgpbtke Mostostal —

Energomonta S.A. w analizowanym okresie miaty ngstijace czynniki:

= Brak petnego wykorzystania swojego potencjatu wresie prowadzonej dziatalém produkcyjnej
oraz montaowej bezpérednio przetayt si¢ na straty generowane przezcizes¢ dziatalngci spotki.
W konsekwencji dokonano sprzeglazorganizowanej eZci przedsgbiorstwa montaowego we
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Wroctawiu i produkcyjnego emigrodzie. W efekcie tej transakciji miiwe byto przeniesienie g&ci
prac produkcyjnych z zaktadu #migrodzie do zaktadu w Gliwicach a w konsekwenejpewnienie
petnego portfela zlededla zaktadu w Gliwicach i prowadzenie rentownaptnaici.

= Brak odpowiedniej wielkéci kapitalu obrotowego zaangavanego w dziatalnig handlova spotki,
ktory uniemaliwit skorzystanie z poprawy koniunktury na rynkystrybuciji wyrobow hutniczych,
jaka miata miejsce od keoa pierwszego kwartatu 2010 roku. Zmniejszenie kokai kapitatu
zaangaowanego w dziatalné handlows spowodowane byto radzy innymi sptad zobowhzan
kredytowych a take ‘zamraenie’ czsci posiadanych zapaséw na realizaggdnego z wikszych
kontraktow dla potrzeb gérnictwa, ktérego sfinalizmie planuje sido Il kwartatu 2011 roku.

W obszarze gospodarowania atkijem obrotowym na koniec Il kwartatu 2010 w pomdawiu do I
kwartatu 2010r. Mostostal — Energomant&.A. uwolnit 20 min ztsrodkbw zmniejszac poziom
zapasoOw i nalmosci. Wygospodarowangodki finansowe zostaty przeznaczone na gptabowihzan z
tytutu dostaw i ustug oraz kredytow.

Warto zaznaczy iz w Il kwartale 2010 r. spétka co prawda wygenertanstrat netto, jednake byta
ona na znacznie ¥8zym poziomie ageli w Il kwartale 2010 r. Stopniowo napuje te poprawa
rentowndgci prowadzonej przez spaikiziatalngci.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatBrpy Kapitatowej wyniosty za Ill kwartaty 2010
roku 172 812 tys. zt i byly nsze o 17,3% od wielkoi za 9 miesicy 2009 roku. Wysza dynamika
wzrostu przychodow ze sprzegaanizeli kosztow sprzedanych produktow, towaréw i matémw miata
odzwierciedlenie w poziomie mayr brutto ze sprzeds: 16% za Il kwartaty 2010, 14% za Ill kwartaty
2009 roku. Zysk brutto ze sprzegazmniejszyt st w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegéego
1411 tys. zt.

Koszty sprzeday w Grupie Kapitatowej ,ROPCZYCE” S.A. wzrosty o J8%6. Odchylenia w tej pozyciji
determinowane byty gtéwnie vigz iloscia i wartcscia sprzeday eksportowej zrealizowanprzez
jednostk dominupca ZM ,ROPCZYCE” S.A. W okresie stychewrzesiéh 2010 roku wzrost udziat
sprzeday ZM ,ROPCZYCE” S.A. na rynki zagraniczne do 40938%8 za IIl kwartaty 2009). Wiszy
wolumen sprzedsy eksportowej w okresie styarevrzesigi 2010 roku wymagal poniesienia
dodatkowych kosztéw - gtdwnie transportu, kosztonwwizji oraz pozostatych kosztéw zawianych z
dziatalnGgcia marketingow.

Skonsolidowane koszty ogdlnego zalu pozostaly na bardzo zimdnym poziomie w stosunku do
wartasci za Il kwartaty 2009 roku.

Grupa Kapitalowa zakwmzyta 11l kwartaty 2010 roku ujemnym skonsolidowamywynikiem na
dziatalngci operacyjnej w wysok@i minus 1 773 tys. zt. Nalg jednak zaznaczy ze w samym Il
kwartale zysk na dziataldoi operacyjnej catej Grupy Kapitatowej byt dodatnvyniost 2 547 tys. zt, w
stosunku do poprzedniego — Il kwartatu ulegt onczaeej poprawie o0 5 314 tys. zt.

Skonsolidowane przychody finansowe Grupy Kapitajoreeeterminowaty gtéwnie przychody finansowe
spotki dominujcej — zwlaszcza dodatniezrtice kursowe odrodkéw piengznych zgromadzonych na
rachunkach walutowych.

Na wysokad¢ skonsolidowanych kosztow finansowych, ktore pokiMartatach wyniosty 2 676 tys. zt —
decydujcy wptyw wywarta warté¢ odsetek i prowizji od kredytow bankowych finargyjich dziatalnéc
spoétek z Grupy Kapitatowe].

Tak istotna ranica pomé¢dzy wysokdcia kosztow finansowych w Grupie pogdizy 9 miesicami 2010 a

9 miesiacami 2009 roku wynikata z kursow walut, wedtug kidr zostata dokonana wycena transakciji
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terminowych jednostki dominagej — w okresie 9 miesty 2009 roku kursy te byty znacznie isyge
anizeli w analizowanym okresie 2010 roku.

Opisane powsej uwarunkowania miaty wptyw na wygenerowanie prZeK ,ROPCZYCE” za lli
kwartaty 2010 roku straty netto w wysako5 767 tys. zi, miszej w stosunku do straty za Il kwartaty
2009 roku o 5 231tys. zt. W samym Il kwartale is&olidowany zysk netto agjnat wielkos¢
+1 127 tys. zi.

Na koniec Il kwartatu 2010 roku w Grupie Kapitaley, ROPCZYCE" zadtaenie z tytutu kredytow
bankowych dlugo i krétkoterminowych wyniosto 94 08%. zt i zmniejszyto si w stosunku do I

kwartatu 2010 o 7%, natomiast w stosunku do | katart kaaca 2009 roku o 12%.

Zadtuzenie jednostki dominagej] ZM ,ROPCZYCE” S.A. na koniec Il kwartatu z tjtu wyceny

otwartych transakcji terminowych tazd ulegto zmniejszeniu do poziomu 12,4 min zt (2 zt na

koniec 2009 roku).

Wskaznik zadhzenia aktywow (relacja zobowdan do ogdtu aktywow) w Grupie Kapitatowej na dzie
30.09.2010 roku wyniost 0,49.

Sezonowéé lub cyklicznosé dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Popyt na wyroby ogniotrwate jest uzatéony od cezstotliwosci i rozmiaréw wykonywanych remontow
urzadzen u odbiorcéw, tj. gtdwnie w hutnictwigelaza i stali, hutnictwie metali mielaznych, przemye
cementowo wapienniczym i szklarskim, odlewnictwieazo w przem$le koksowniczym. Wytgenia
piecoéw czy urzdzen cieplnych zaywaja sie w procesie eksploatacji i podlegajyklicznej wymianie lub
regeneracji. Cgtotliwosé i zakres przeprowadzanych remontéw jest wkazaci wypadkows ogolnej
koniunktury gospodarczej, jaka wyptije w danej braty. Gidwne remonty piecOw czy wdzer u
odbiorcow wyrobéw ogniotrwatych przeprowadzangezinak w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich
produkty spada — np. w brancementowo — wapienniczej gtbwne remonty pieconeprowadzaneasw
okresie zimowym i wiosennym, kiedy popyt na cememhpno jest mniejszy.

Zapotrzebowanie na wyroby stalowe uzalene jest gtdwnie od sytuacji w przeshy i budownictwie
mieszkaniowym, gdzie obserwuje giewne nasilenie inwestycyjne w drugim i trzecimakiale.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku polczenia
jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci

Nie wystpity w 11l kwartale 2010 roku.

Wskazanie zdarzé, ktore wystapity po dniu, na Kktory sporzadzono kwartalne skrécone

sprawozdanie finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wptymé
na przyszite wyniki finansowe emitenta

Nie wystpity.
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Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktore s3 istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Informacph mapca wptyw na ocean sytuacji finansowej i mdiwosci realizacji zobowizah przez spotk
dominupca ZM ,ROPCZYCE” S.A. jest dokonanie przezarw 11l kwartale 2010 roku catkowitej sptaty
wierzytelngci wobec Banku Millennium S.A. z tyt. zamktych w 2008 roku transakcji terminowych.
Na straty z tyt. transakcji terminowych w Banku Miinium ZMR w 2008 r. utworzyty aktywa z tyt.
odroczonego podatku dochodowego. W momencie spatitzenia aktywa te w wysokoi 1 834 tys. zi
— W pozostatej do rozwrania wysokéci — ugte zostaly w pozycji Rachunku wynikdéw ‘odroczony
podatek dochodowy’. Tak @i sptata powgszego zadlenia jednorazowo wphga rowniez na spadek
wyniku netto Spoétki w 1 kwartale 2010 r.

Na restrukturyzaegj powyzszego zadienia zacignigto kredyt w Banku PKO BP S.A, w zgaku z tym
jego zacigniccie nie wptyreto na wzrost zaditenia w Spotce. Kredyt ten zostat zawarty i zabezmay
na warunkach rynkowych.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitentagala miaty wpltyw na oshagnigte przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wsréd czynnikdw mogcych mie€ wpltyw na dziatalné¢ Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. i
osiagane przez niwyniki nalezy wymienic w szczegolngci:

Czynniki zewgtrzne

1) Koniunktura gospodarcza na rynku odbiorcéw wyroboferowanych przez spétki z Grupy
Kapitatowej: po | potroczu 2010 roku, w ktorym ngsto ozywienie w bragy hutniczej, w 1l
kwartale zanotowano spadek cen i popytu na stagriizy wskazuj, iz w catym Il pétroczu 2010
roku nasipi stabilizacja popytu oraz cen na wyroby stalowe.

2) Sytuacja makroekonomiczna — tempo wzrostu gospedgo; wielk@¢ produkcji sprzedanej,
stopa bezrobocia, poziom inflacji, polityka fiskalnmonetarna petwa.

3) Zmienna¢ kursow walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktére wptywaj)a wysokéc¢ przychodow
ze sprzeday, kosztow oraz wynik z wyceny i rozliczenia walwich transakcji terminowych w
jednostce dominggej.

4) Polityka przyznawania kredytéw przez instytucjeafisujce, wysoké¢ kosztéw finansowania
bankowego.

5) Import taxszych wyrobdw hutniczych oraz wyrobdw ogniotrwatyehrynek krajowy i europejski.

Czynniki wewetrzne:

1) Podtrzymanie przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCEA.Sstrategii intensywnego wzrostu
eksportu (obecnie Spoétka sprzedaje ponad 40% swwiglobdw z przeznaczeniem na rynki
zagraniczne) - Spétka z powodzeniem konkuruje médahym rynku dzki swiatowej jakaci
oferowanych produktéw i ustug, elastyczaoia i szybkacia reagowania na potrzeby klientéw oraz
kompleksowécia obstugi.

2) Realizacja prac badawczych i inwestycji rozwojowyawtaszcza w zakresie innowacyjnych
technologii  produkcji wyroboéw ogniotrwatych oraz wdgrsyfikacji produktowej, z
wykorzystaniem wspoffinansowania zé&odkow Unii  Europejskiej w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Gtownym ceabeojektu jest wdrgenie innowacyjnej,
ekoefektywnej technologii unibwiajacej wytwarzanie zasadniczo zmienionych z punktu
widzenia rynku docelowego kfGow urzdzenia RH.

Ponadto w nagpnych okresach planuje¢sizwigkszenie wydatkéw na rozwoj i technolegi
poprzez utworzenie centrum badawczo rozwojowego.
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3) Kontynuowanie restrukturyzacji mgikowej w Grupie Kapitalowej ,ROPCZYCE” S.A. w celu
lepszego wykorzystania mocy produkcyjnych, @knikosztow wytwarzania i w rezultacie
zwickszenie rentownii operacyjnej EBIT. Strategia rozwoju obejmuje ¥venej mierze:

» Dalsz reorganizag spotki Mostostal — Energomont&.A. Jednym z elementdw tej strategii
jest dokapitalizowanie spoétki Mostostal — Energotagakcjami spotki ChZMO S.A., poprzez
ich wniesienie przez jednostidominupca ZM ,ROPCZYCE” S.A. na kapitat M-E S.A. W
rezultacie podniesiony zostanie standing finansepdtki. W dalszej perspektywie planowane
jest pokczenie obu podmiotow.

= Wiaczenie majtku bezpdrednio-produkcyjnego ChZMO S.A. do struktury orgatyjnej
ZM ,ROPCZYCE” S.A.

= Zaniechanie dziataldai przedsgbiorstwa KZMO Sp. z 0.0. w Krzywym Rogu na Ukrainie
oraz sprzedamaszyn i urzdzen. Na podstawie dotychczasowychsddadcze i trudnaci po
stronie  administracyjno-prawnej dziatafeo na Ukrainie, kontynuacja projektu
inwestycyjnego w Krzywym Rogu wazataby s¢ ze zbyt daymi kosztami przy diym ryzyku,
co do kaicowego sukcesu. Przewiduje; sibwniez wykorzystanie nieruchondoi spotki na
Ukrainie na cele komercyjne i wynajem.

Przedstawione powyj plany restrukturyzacyjne nie ulegty zmianie wossinku do wczaiej

zaprezentowanych w raporcie za | pétrocze 2010.rdkeuwzgtdu na ztaonas¢ zaplanowanych

dziatar trudno jest jednoznacznie okli€¢ doktadny termin zakicczenia ich realizaciji.

4) Planowane podwgzenie kapitatu zaktadowego ZM ,ROPCZYCE” S.A. wmeach kapitatu
docelowego poprzez emgspowych akcji lub warrantéw subskrypcyjnych. Celemisji akcji lub
warrantow subskrypcyjnychetizie optymalizacjazrédet finansowania dziataldoi operacyjnej
ZMR, a take finansowanie inwestycji w celu akwizycji partnerbiznesowych wzmacnigych
pozycg rynkowa i wartas¢ firmy. Inwestycje te obejmuajprzedsiwzigcia rozwojowe w ramach
podstawowego biznesu operacyjnego Spotki, zaréwbsrzarze bezgoednio produkcyjnym jak
tez badawczo-rozwojowym.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Transakcje z podmiotami poydanymi zawierane przez emitenta i jednostki od mieglene s
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi mearunkach rynkowych porglzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikag biezacej dziatalnéci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostkod niego zalena.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaleng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaimej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartcéé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

W 1l kwartale 2010 roku Spotka domiragja ani jednostki od niej zalee nie udzielalty peczer kredytu
lub pazyczek oraz nie udzielaty gwarancjicknie jednemu podmiotowi lub jednostce od niegezza,
ktorych hczna warté¢ stanowitaby co najmniej rownowasto 10% kapitatdw witasnych Spétki ZM
,ROPCZYCE” SA.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalegne co

najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadeniu emitenta na dzié@ przekazania

raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posidanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczbygtoséw z nich wynikapcych i ich

procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na weym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od rgekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

UDZIAL % LICZBA p
AKCJONARIUSZ LL?(%EJ'IA W KAPITALE GLOSOW NA %I\(|; AL fl)\lszgw
ZAKE. WZA
ZM INVEST S.A. 2 284 298 49,59% 2 284 298 49,59%
Verpol Group Sp. z o.0. 349 832 7,59% 349 832 7,59%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wiasne) 25 146 0,55% 25 146 0,55%
Pozostali 1 946 704 42,27% 1 946 704 42,27%
Razem 4605980  100,00% 4605980  100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali pai5% kapitatu zaktadowego ZM ,ROPCZYCE” S.A. i $y@nie
dysponuje danymi dotygzymi pakietoéw tych akciji.

Nie odnotowano zmian w strukturze wiascio znacznych pakietébw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u@wnien do nich przez osoby zarzdzajace i
nadzorujace emitenta na dzié@ przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanm zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzagkgo raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b

ZARZAD:

= JOzef Siwiec — 12 483 sztuk (@§tonie ulegta zmianie)
= Marek Tymkiewicz — nie posiada (86 nie ulegta zmianie)
= Marian Dartak — 1 221 sztuk (#6 nie ulegta zmianie)

RADA NADZORCZA:

= Wojciech Grzybowski nie posiada (ilg nie ulegta zmianie)
»= Leon Marciniec — nie posiada (f#onie ulegta zmianie)

= Roman Wenc — nie posiada @éonie ulegta zmianie)

= Konstantyn Lytvynov — nie posiada (§tonie ulegta zmianie)
= Krzysztof Mazur — nie posiada (§#6nie ulegta zmianie)

» Oleksandr Pylypenko — nie posiada {dmie ulegta zmianie)
= Grzegorz Ubysz nie posiada (ilg nie ulegta zmianie)
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Stanowisko zaradu odnoénie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartaltym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad emitenta nie publikowat prognoz wynikow na 20aR.r

Wskazanie posgpowan toczcych se przed spdem, organem widciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, ktérychtaczna wartosé stanowi co najmnie;
10% kapitatow wiasnych emitenta

Wobec spotki dominagej oraz spotek zataych nie zostaty wszeie ani tocz sie postpowania przed
sadem lub organem administracji publicznej dofeez zobowiazan lub nalenosci, ktorych hczna wartéé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych emig.
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