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L Informacje podstawowe
1. Informacje podstawowe o ELZAB S.A.

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Audytor: Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

PKD: 2620Z (PKD 2007) — produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych

PKD: 3002Z (PKD 2004) — produkcja komputeréw i pozostalych urzadzen do przetwarzania
informacji

REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 95317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy

Kapital zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

System notowan: cigglte

Segment: 5 PLUS

Spoéika przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30.09.2010 r. wchodzili:

Jarostaw Kopanski — Prezes Zarzadu
Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Prokurentem Spotki jest Elzbieta Zaldég — Dyrektor Finansowy, Gléwny Ksiegowy.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2010 r. wchodzili:

Pawet Damian Dudziuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Karmelita — Czlonek Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od
26.10.2010 1.

Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Dudziuk — Czlonek Rady Nadzorczej

Jarek Astramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Urbanowicz — Czlonek Rady Nadzorczej
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3. Sklad Grupy ELZAB

W III kwartale 2010 r. Grupa ELZAB skladala si¢ z nastepujacych, podlegajacych
konsolidacji, podmiotow:
1. ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,
2. GENEZA SYSTEM S.A. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB S.A. —76 % w kapitale Spotki i na WZ,
3. MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB S.A. - 92,18 % w kapitale Spotki i na WZ.

W III kwartale 2010 r. nie nastgpita zmiana w strukturze Grupy Kapitalowej ELZAB.
W poréwnywalnym okresie III kwartalu 2009 r. konsolidacja byta objeta MEDESA Sp. z 0.0.,
w ktorej ELZAB S.A. posiadat 100 % wudzial w kapitale oraz w glosach na WZ.
W dniu 31.07.2009 r. zostalo zarejestrowane potaczenie ELZAB S.A. 1 MEDESA Sp. z o.0.

Z konsolidacji wytaczone sa ELZAB SOFT Sp. z 0.0., udzial ELZAB S.A. — 80 % w kapitale
Spotki i na WZ oraz ORHMET Sp. z 0.0. — 100 % w kapitale Spotki i na WZ. W $wietle
jednej z cech jakosciowych sprawozdania finansowego sporzadzanego wg MSR/MSSF, jaka
jest istotno$¢, pominigcie tej informacji nie wplywa na decyzje inwestorow podejmowane na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawowe pozycje bilansu i rachunku wynikow ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (W tys. zl):

e suma bilansowa na 30.09.2010 r. 274
e przychody ze sprzedazy za 3kwartaty 2010 r. 610
e wynik finansowy za 3 kwartaly 2010 r. 54
Podstawowe pozycje bilansu 1 rachunku wynikow ORHMET Sp. z o0.0. (w tys. z}):
e suma bilansowa na 30.09.2010 r. 649
e przychody ze sprzedazy za 3 kwartaty 2010 r. 801
e wynik finansowy za 3 kwartatly 2010 r. 212

W dniu 8.06.2010 r. pomiedzy Spotka ELZAB S.A. a Konsorcjum Handlowym GENEZA
SYSTEM S.A. zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy 1.250 udziatow Spotki ELZAB
SOFT Sp. z 0.0. za cen¢ 108 zt za kazdy udzial, tacznie z kosztami za kwote 136 300 zt.

W dniu 06.07.2010 r. zostal spetniony warunek zawieszajacy zawarcie umowy sprzedazy
udziatéw polegajacy na niewykonaniu przez pozostatych wspolnikéw Spotki ELZAB SOFT
Sp. z 0.0. przystugujacego im mocg § 10 ust. 2 umowy Spotki prawa pierwokupu udziatow.
W dniu 29.10.2010 r. Sad Rejestrowy wydal postanowienie o rejestracji powyzszej zmiany w
KRS.

W dniu 27.10.2010 r. zostala podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 300.000 zt, tj. o
3000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt za kazdy udziat, ktére zostang w calosci objete
przez ELZAB S.A. 1 optacone gotéwka. Po objeciu udzialdow przez ELZAB S.A. i
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu przez KRS, udziat ELZAB S.A. w kapitale
zaktadowym bedzie wynosit 87,5% 1 87,5% w glosach na WZ ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Podwyzszenie kapitatu w Spotce ELZAB SOFT Sp. z o.0. zwigzane jest z realizacja,
zaopiniowanego pozytywnie przez Rad¢ Nadzorcza planu zwigkszenia zaangazowania
kapitatowego ELZAB S.A. w spotce ELZAB SOFT Sp. z o0.0., a nastepnie rozwoju
dziatalno$ci tej spoiki.
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IL. Zasady rachunkowosci

Przedmiotem publikacji jest rozszerzony skonsolidowany raport za I1I kwartal 2010 r.,
ktory zawiera jednostkowe skrocone sprawozdanie kwartalne ELZAB S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszto$ci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie s3 nam znane zadne
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
Kapitatowg ELZAB oraz przez ELZAB S.A.

W okresie 3 kwartatow 2010 r. nie nastgpito zaniechanie Zzadnej prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci.

Walutg funkcjonalng jak i sprawozdawcza spotek krajowych jest Ztoty Polski (PLN).
Waluta funkcjonalng MICRA METRIPOND KFT z siedzibg na Wegrzech jest Forint
Wegierski (HUF).

Dane uje¢te w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w tys. zt.
Moze wystapi¢ przypadek podawania danych z wigksza doktadnoscia.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy ELZAB za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2010 r. do 30.09.2010 r. zawiera:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 30.09.2010 r., 31.12.2009 r. i
30.09.2009 r.

e Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010 1. i za
poréwnywalny okres od 01.07.2009 r. do 30.09.2009 r., za okresy narastajace od
01.01.2010 r. do 30.09.2010 r. oraz za okres poréwnywalny od 01.01.2009 r. do
30.09.2009 r.

e Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.07.2010 r. do 30.09.2010 r. 1
za porownywalny okres od 01.07.2009 r. do 30.09.2009 r., za okresy narastajace od
01.01.2010 r. do 30.09.2010 r. oraz za okres poréwnywalny od 01.01.2009 r. do
30.09.2009 r.

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2010 r. do 30.09.2010
r., za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz za okres od 01.01.2009 r. do
30.09.2009 r.,

e Informacj¢ dodatkowa w zakresie okreslonym w art. 87 pkt. 3 i 4 Rozp. Min. Fin.
z dnia 19.02.2009 r. oraz pozostate informacje dodatkowe w zakresie okreslonym w
art. 87 pkt. 7, 9, 10 Rozp. Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartal 2010 r. 1 za porownywalny okres
IIT kwartatu 2009 r. sporzadzone zostalo z uwzglednieniem zasad MSR/MSSF, ktore
obejmujg standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds. Interpretac;ji.

W obydwu okresach zastosowane zostaly jednakowe zasady rachunkowosci 1 prezentowane
dane sa porownywalne.

Stosowane zasady rachunkowosci zostaly opublikowane w dniu 27.08.2010 r. w
skonsolidowanym raporcie pétrocznym za I potrocze 2010 r.
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Prezentowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartal 2010 r. nalezy
czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2009 r., ktore zawiera

niezbedne informacje i ujawnienia.

MICRA METRIPOND KFT, z uwagi na obowigzujace przepisy na Wegrzech, nadal
prowadzi swoje ksiggi oraz sporzadza sprawozdanie finansowe wedlug wegierskich
standardow rachunkowosci 1 przeksztalca je do zasad MSR/MSSF dla potrzeb konsolidacji.

I11.

Informacja o przegladzie skroconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2010 r. nie podlegato
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

IV.  Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB i ELZAB S.A.
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB | 3 kwartaly 2010 3 kwartaly 2009 3 kwartaly 2010 3 kwartaly 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 45507 49 720 11369 12 422
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3954 5169 988 1291
Zysk (strata) brutto 3817 4 656 954 1163
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 3053 3658 763 914
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3053 2193 766 550
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -5 341 -1997 -1 340 -501
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoéci finansowej -930 -1102 -233 -276
Przeplywy pienigzne netto, razem -3 218 -906 -807 -227
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykla
(w zt/ EUR) 3766 4987 941 1 246
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
Aktywa razem 61419 58 305 15 405 14 624
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6918 6 697 1735 1 680
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 10 331 10 466 2591 2625
Kapitat wlasny 44170 41142 11079 10319
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5554 5554
Liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,74 2,55 0,69 0,64
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 3 kwartaly 2010 3 kwartaly 2009 3 kwartaly 2010 3 kwartaly 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialéw 41 621 43 505 10 398 10 869
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3667 4996 916 1248
Zysk (strata) brutto 3 694 4928 923 1231
Zysk (strata) netto 2903 3874 725 968
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 066 2452 769 615
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -5403 -1987 -1355 -498
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j =779 -1 146 -195 -287
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -3116 -681 =782 -171
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykla
(w zt / EUR) 3571 5878 892 1 469
W tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
Aktywa razem 62 988 59 758 15798 14 988
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 6137 5964 1539 1496
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 8517 8394 2136 2105
Kapitat wiasny 48 334 45 400 12 123 11387
Kapitat zakladowy 22 143 22 143 5554 5554
Liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 3,00 2,81 0,75 0,71
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Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujgce kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 30.09.2010 r. oraz na 31.12.2009 r. a takze
przepbywow pienigznych za 3 kwartaly 2010 r. oraz 3 kwartaly 2009 r., sredni kurs EURO
ogloszony przez NBP na 30.09.2010 r. — 3,9870

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 3 kwartaly 2010 r. i za 3 kwartaty 2009 r.
Sredniq arytmetyczng Srednich kursow EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca od stycznia do wrzesnia 2010 r. — 4,0027.

Najwyzszy kurs EURO przyjety do obliczenia sredniego kursu za 3 kwartaly 2010 r. wyniost 4,1458

(30.06.2010 r.), natomiast najnizszy wyniost — 3,8622 (31.03.2010 r.)

V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB

1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki
Przychody — Koszty — Wynik finansowy.

Podmiot dominujacy ELZAB S.A. jest producentem oraz dostawcag urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej. Jest firmg specjalizujaca si¢ w projektowaniu, produkcji
1 dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych, urzadzen i systeméw kasowych, peryferii
1 akcesoriow stuzacych do rejestracji i zarzadzania sprzedaza, takich jak: wagi elektroniczne,
sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy kasowe
i multipleksery. Oferta ELZAB S.A. obejmuje rowniez produkty muzyczne sprzedawane pod
marka GLAB. Od miesigca sierpnia 2009 r. oferta ELZAB S.A. obejmuje rowniez produkty
przejetej spotki MEDESA Sp. z o.0. takie jak wagi handlowe kalkulacyjne i etykietujace,
wagi platformowe 1 ustugi serwisowe w zakresie sprzedawanych urzadzen.

Przychody ze sprzedazy wyrobow wtasnej produkcji i ustug oraz towarow i1 materialow
w III kwartale 2010 r. wyniosty 14 013 tys. zt i byly nizsze od przychoddéw osiggnietych
w III kwartale 2009 r. 0 9%, ktore wynosity 15 434 tys. zt.

Na przychody ze sprzedazy zrealizowane w III kwartale biezacego roku w wysokosci 14 013
tys. zt sktadata si¢ sprzedaz w nastgpujacych segmentach branzowych:

- urzadzen fiskalnych — 8 377 tys. zt.

- innych produktéw wlasnych— 2 731 tys. zt.

- ushugi przemystowe i nieprzemystowe — 1 250 tys. zl.

- towary i materialy — 1 655 tys. zl.

ELZAB S.A. odnotowat w III kwartale biezacego roku, w stosunku do III kwartatu 2009 r.,
sprzedaz w segmencie urzadzen fiskalnych o 11% mniejsza, w segmentach innych produktéw
wlasnych i ustug na niezmienionym poziomie, oraz w segmencie towarOw i materiatlow
mniejsza o okoto 16%.

Mniejsza sprzedaz w segmencie kas wystgpila gléwnie w kasach S$redniej wielko$ci i
systemowych, co byto efektem zmniejszonego popytu ze strony sieci handlowych. Pomimo
deklarowanego ostabienia wptywu kryzysu na polski handel, zamowienia byty mniejsze niz
w trzecim kwartale 2009 r. a ta grupa odbiorcow nadal ostroznie inwestuje w rozwoj i
modernizacj¢ infrastruktury informatycznej. Do mniejszej sprzedazy w tym segmencie
przyczynily si¢ rowniez opdznienia w procesie certyfikacji nowych modeli kas spowodowane
duzag iloscia wnioskoOw rozpatrywanych jednocze$nie przez Ministerstwo Finansow.
Zmniejszenie sprzedazy oceniamy jako przej$ciowe i przewidujemy zwigkszony popyt na
kasy ELZAB po uzyskaniu decyzji Ministerstwa Finanséw na nowe atrakcyjne modele kas.
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[los¢ sprzedanych kas matych ksztaltowata si¢ na poziomie trzeciego kwartalu roku
ubieglego, jednak z powodu dostosowania cen do prowadzonych przez konkurencj¢ promocji
na urzadzenia, warto$¢ sprzedazy tego segmentu byta o 3% nizsza. Popularno$¢ modeli kas
matych, ELZAB Mini i ELZAB Jota, jest szczeg6lnie wazna w kontek$cie oczekiwanego
skokowego wzrostu sprzedazy tych kas w 2011 r., spowodowanego objeciem nowych grup
podatnikdw obowigzkiem stosowania kas fiskalnych. Spotka szczegélnie liczy na znaczng
sprzedaz bardzo popularnej na rynku kasy ELZAB Mini w wersji z kopiag elektroniczng
paragonow.

Warto odnotowac¢ 16 % wzrost wartosci sprzedazy drukarek fiskalnych w stosunku do III
kwartatu 2009 r. Jest to efektem prowadzonych dziatan handlowych i promocyjnych oraz
poszerzenia oferty o nowe modele drukarek ELZAB Mera E oraz ELZAB Mera EFV z kopia
elektroniczng paragonoéw, a takze wymiany kas systemowych na rozwigzania typu POS u
klientow sieciowych.

Ponadto o 16 % wzrosta sprzedaz drukarek specjalistycznych do automatycznych stacji paliw.

W III kwartale br., w segmencie innych produktow wilasnych, ELZAB S.A. odnotowat
sprzedaz na poziomie o 4% wyzsza niz w III kwartale 2009 r. Konsekwentnie prowadzone
dziatania handlowe zmierzajace do  wzrostu wsrdd klientow  $wiadomosci korzySci
wynikajacych ze stosowania, w nowoczesnych palcowkach handlowych, wag do zabudowy 1
wago-skaneréow spowodowaly wzrost wartosci sprzedazy wag o 31%, w tym w szczego6lnosci
wag z rodziny CAT 17 o 35%. Jednocze$nie w grupie innych produktéw wiasnych,
odnotowano spadek sprzedazy sprawdzarek i szuflad, co bylo konsekwencja obnizenia
sprzedazy kas $redniej wielkosci 1 kas systemowych.

Mniejsza o 16 % sprzedaz toward6w 1 materialdw spowodowana byla nizsza sprzedaza
czytnikéw kodow kreskowych (o 10 %), kolektoréw danych (o 29%) oraz materialow
eksploatacyjnych (o 20%). Sprzedaz materialow eksploatacyjnych bedzie systematycznie
malala w zwigzku z rosnaca sprzedaza urzadzen fiskalnych z kopia elektroniczng
wykorzystujacych tylko jedng rolke papieru.

Dzigki rozszerzeniu wspolpracy z brytyjska firmg Cash Bases 0 9% wzrosta wartos¢ eksportu
szuflad kasowych.

W I kwartale 2010 r. ELZAB S.A., dostrzegajac zmniejszony popyt odtworzeniowy, w celu
ostabienia jego efektu zmodernizowal sie¢ dystrybucji. Obok czterech dystrybutorow
regionalnych i1 dwoch wilasnych oddziatow uruchomiony zostat nowy oddziat handlowo-
serwisowy w Poznaniu, w zamian za ustugi dotychczasowego biura handlowego.

Spotka osiggneta w III kwartale 2010 r. rentowno$¢ na sprzedazy brutto w wysokosci 34,6%,
o 1 punkt procentowy nizszg niz w porownywalnym okresie ubiegltego roku. Komentarz do
rentownosci na sprzedazy brutto znajduje si¢ w dalszej czg$ci raportu.

GENEZA SYSTEM S.A.

Podstawowym zrodtem przychodow Spolki sa przychody ze sprzedazy na rynku krajowym
produktéw ELZAB S.A., gtownie urzadzen fiskalnych.

Mimo prowadzonych akcji promocyjnych, osiggnigta w III kwartale 2010 r. wartos$¢
przychodéw ze sprzedazy w kwocie 2 736 tys. zt byla nizsza o 12,7% od osiaggnietych
w poréwnywalnym kwartale ubieglego roku.
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Dziatania promocyjne, polegajace gtéwnie na obnizeniu cen sprzedazy, nie przyniosty
oczekiwanego efektu. Nie mozna poming¢ rowniez negatywnego wplywu wyjatkowo
niekorzystnych czynnikow zewnetrznych - zniszczenia wywotane powodziami, susze -
majacych wpltyw na brak ozywienia gospodarczego i ostrozne podejmowanie decyzji
dotyczacych nowych inwestycji.

Mimo nizszych przychodow ze sprzedazy Spotka osiagneta w III kwartale br. rentownos$¢ na
sprzedazy brutto w wysokosci 10,1%, tj. na poziomie poréwnywalnym z III kwartatem
ubiegltego roku.

MICRA METRIPOND KFT

W III kwartale 2010 r. Spotka realizowata produkcje 1 sprzedaz wag elektronicznych,
kalkulacyjnych, metkujacych i platformowych oraz $§wiadczyta ustugi serwisowe w zakresie
sprzedawanych produktow. MICRA METRIPOND KFT jest rowniez dystrybutorem
wyrobow ELZAB S.A., w tym kas fiskalnych MICRA ECO Plus, MICRA ECO Prof,
MICRA ECO Max.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w III kwartale 2010 r. wyniosty 1249 tys. zl 1 byly
nizsze o 22,8% w porownaniu do III kwartatu ubiegltego roku. W III kwartale 2010 r.,
podobnie jak w poprzednich kwartatach, wptyw na poziom realizowanych przychodow ze
sprzedazy miala sytuacja gospodarcza na Wegrzech. Poczawszy od II kwartalu 2009 r. w
Spoice prowadzona jest restrukturyzacja, ktora dotyczy reorganizacji sprzedazy oraz
restrukturyzacji kosztow. Najwigksze pozytywne efekty przeprowadzonej restrukturyzacji
widoczne byty w II potroczu 2009 r. 1 w I potroczu 2010 r.

Spadek przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost cen materialow spowodowaty, ze Spoétka
osiggneta rentowno$¢ brutto na sprzedazy w wysokosci 26,0% tj. na poziomie nizszym o 2,7
punktu procentowego od uzyskanej w I1I kwartale 2009 r.

GRUPA KAPITALOWA ELZAB

Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy zrealizowana przez Grupe Kapitatowa ELZAB
w I kwartale 2010 r. wyniosta 15332 tys. zt 1 byla nizsza o 12% od przychodéw
osiggnietych w porownywalnym kwartale 2009 r.

Warto$¢ przychodow skonsolidowanych uwzglednia rowniez eliminacj¢ obrotow w zakresie
sprzedazy 1 zakupoéw wewnatrz Grupy w wysokosci 2 666 tys. zt, w analogicznym okresie
ubieglego roku eliminacja obrotéw wewnatrz Grupy ELZAB wynosita 3 040 tys. zt.

Uwzgledniajac  poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych produktow, wartos$¢
sprzedanych materiatow i1 towarow, dokonang aktualizacje zapasow w wysokosci 9 tys. zi
oraz zrealizowang marz¢ na zapasach w wysokosci 23 tys. zl, Grupa Kapitalowa ELZAB
w III kwartale 2010 r. wypracowata skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w kwocie
5463 tys. zt, osiggajac rentownos$¢ na tym poziomie w wysokosci 35,6%, tj. nieznacznie,
bo 0 0,9 punktu procentowego, nizsza niz osiggnieta w 111 kwartale 2009 r.

Utrzymanie podobnej jak przed rokiem marzy brutto, pomimo spadku przychodow ze
sprzedazy oraz prowadzonych akcji promocyjnych, stato si¢ mozliwe dzigki $cistej kontroli
kosztow materiatowych i innych kosztoéw produkcji.

Zrealizowana marza na zapasach wyrobéw ELZAB S.A. w magazynach spotek objetych
konsolidacja wptynela na poprawe wyniku brutto na sprzedazy w III kwartale 2010 r. o 23
tys. zt. W III kwartale 2009 r. zrealizowana marza na zapasach wptyneta na poprawe wyniku
brutto na sprzedazy o 62 tys. zt.
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Po uwzglednieniu poniesionych kosztéw dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz
kosztow ogolnych funkcjonowania i utrzymania spotek, Grupa Kapitalowa w III kwartale
2010 r. osiggneta wynik netto na sprzedazy w wysokosci 1 061 tys. zt.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu poniesione przez Grup¢ ELZAB wyniosty 4 402 tys. zt
i byly nizsze od poniesionych w III kwartale 2009 r. o 1,9%.

Mniejsze przychody ze sprzedazy spowodowaly jednak, ze wskaznik rentownosci netto na
sprzedazy wyniost 6,9 % 1 byl nizszy od osiagnigtego w III kwartale 2009 r. wynoszacego
10,8%.

W zwiazku ze zmiang strategii marketingowej ELZAB S.A., nakierowanej na integracje sieci
dystrybucji ze Spotka, wzrosty koszty sprzedazy. W pozostalych Spotkach uksztattowaty sie
one na nizszym poziomie niz w III kwartale 2009 r.

W kosztach sprzedazy uwzgledniony zostat skutek dokonanych odpiséow aktualizujgcych
naleznosci handlowe i ich rozwigzanie w lacznej kwocie 58 tys. zi, ktory wptynal na
pogorszenie wyniku netto na sprzedazy. W ubieglym roku kwota z tego tytulu wynosita
11 tys. zt 1 wplyneta na polepszenie wyniku netto na sprzedazy.

Zmniejszeniu o 9,3% ulegt poziom kosztow ogélnych ponoszonych przez Grupe ELZAB.
Najwigkszy spadek kosztow ogoélnych wystapit w ELZAB S.A. W miesigcu wrze$niu
ubieglego roku ELZAB S.A. obchodzit 40-lecie istnienia firmy, w zwigzku z tym w III
kwartale 2009 r. poniesiono jednorazowo koszty z tego tytulu. Na nizszy poziom kosztéw
ogolnych Grupy wptyneto réwniez zmniejszenie kosztow w spotlce MICRA METRIPOND
KFT, a takze wlaczenie do ELZAB S.A. sp6tki MEDESA Sp. z o0.0.

W prezentowanym kwartale Grupa ELZAB na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej uzyskata
dodatni wynik w wysokos$ci 122 tys. zi. Pozostate przychody operacyjne obejmujg gtownie
przychody z wynajmu nieruchomosci, ktére sa nieco nizsze niz uzyskane w III kwartale
2009 r. oraz zaptacone naleznos$ci przez dtuznika Spotki MEDESA Sp. z o.0., przejete przez
ELZAB S.A. w wyniku potaczenia.

Pozostale koszty operacyjne w III kwartale 2010 r. obejmujg gléwnie utworzone rezerwy na
Swiadczenia pracownicze.

W III kwartale 2009 r. wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej byt rowniez dodatni
1 wynosit 57 tys. zt.

Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitalowa ELZAB
osiggneta skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 1 183 tys. zi,
a wskaznik rentownos$ci na tym poziomie wyniost 7,7% w poréwnaniu do osiggni¢tego
w III kwartale 2009 r., wynoszacego 11,1 %.

W 1III kwartale 2010 r. wystgpito ujemne saldo przychodow i kosztow finansowych
w wysokosci 34 tys. zt. W przychodach finansowych uwzgledniono odsetki naliczone
odbiorcom, rozwigzanie odpisu aktualizujgcego odsetki, odsetki od udzielonych pozyczek
oraz przychody z lokowania nadwyzek gotoéwki na lokatach krotkoterminowych oraz w
instrumenty rynku pieni¢znego.

Przeptywy z tytulu nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa uwidocznione sg w
Sprawozdaniu z przeptywow pienigznych — w pozycjach wydatki na nabycie 1 wplywy ze
sprzedazy krotkoterminowych aktywow finansowych.
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Do kosztow finansowych zaliczone zostaly odsetki i prowizje od kredytéw, odpisy
aktualizujagce odsetki od nalezno$ci oraz warto$¢ sprzedanych wierzytelno$ci. Dzialalnos¢
finansowa uwzglednia ponadto nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
powstata w wyniku realizacji transakcji walutowych jak réwniez z wyceny bilansowej pozycji
aktywow 1 zobowigzan w walutach obcych. Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi wyniosta 25 tys. zt. W III kwartale 2009 r. saldo przychodow i1 kosztow
finansowych bylo rowniez ujemne i wynosito 214 tys. zt.

Po uwzglednieniu ujemnego salda na dzialalnosci finansowej wynik brutto za III kwartat
2010 r. wyniost 1 149 tys. zt. Wskaznik rentownos$ci brutto uksztaltowat si¢ na poziomie
7,5% w poréwnaniu do osiggnietego w III kwartale 2009 r., wynoszacego 9,9 %.

Uwzgledniajac obcigzenia z tytulu podatku dochodowego w czg$ci biezacej i odroczonej,
Grupa Kapitatowa ELZAB w Il kwartale 2010 r. osiagneta skonsolidowany zysk netto
w wysokosci 906 tys. zl, a wskaznik rentownosci netto wyniost 5,9%. W porownywalnym
kwartale 2009 r. skonsolidowany zysk netto wynosit 1 365 tys. zl, a rentownos¢ netto 7,8 %.

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 - 30.09.2010 1.01 - 30.09.2009

1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 36,70 37,02
2 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy netto % 6,71 7,36
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 7,16 9,33
4 | Rentownos$¢ aktywow ogdtem ROA % 5,10 6,40
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 3,74 3,17
6 | Wskaznik wysokiej ptynno$ci 2,10 1,88
7 | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 28,74 31,36

Podstawowe wskazniki finansowe ELZAB S.A. 1.01-30.09.2010 1.01-30.09.2009

1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 35,74 36,92
2 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy netto % 6,97 8,90
3 | Rentowno$¢ kapitatu wiasnego ROE % 6,19 9,07
4 | Rentowno$¢ aktywow ogotem ROA % 4,73 6,75
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 5,17 4,50
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 3,29 3,08
7 | Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 23,64 25,56

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

2 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

3 zysk netto / kapitat wlasny %*

4 zysk netto / suma aktywow %*

5 aktywa obrotowe* / zobowiqzania krotkoterminowe™®

6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */ zobowiqzania krotkoterminowe*

7 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

3. Segmenty dzialalnosci

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen
elektronicznych, ktory obejmuje urzadzenia fiskalne i niefiskalne, bedace wyrobami wlasnej
produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiggane
z pozostatej sprzedazy tj. ze sprzedazy materialow stanowig uzupelnienie gltownej oferty
Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,
szkoleniowe 1 instalacyjne sg $ci§le zwigzane z oferta handlowa Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji i $wiadczenia ustug oraz jest przeznaczony do
okreslonego kregu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu
wartosci bilansowych w zakresie aktywoéw 1ipasywOw, poniewaz uczestniczag one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektronicznej.
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Dla celow zarzadczych nastepuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczego6lnych
asortymentach lub grupach asortymentowych w kazdym podmiocie wchodzacym w skiad
Grupy Kapitatowej ELZAB.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za
[T kwartat 2010 r. uwzgledniaja wylaczenie wzajemnych obrotow wewnatrz Grupy
Kapitalowej ELZAB i stanowig przychody ze sprzedazy zewn¢trznym klientom spoza Grupy.
Koszty wytworzenia i koszty sprzedazy sa rowniez kosztami sprzedazy do klientow
zewnetrznych.

W  ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostal procentowy udzial oferowanego
asortymentu w warto$ci ogotem zrealizowanych przychodow ze sprzedazy, w poszczegdlnych
spotkach i w Grupie Kapitalowe] oraz osiggniety poziom marzy brutto na sprzedazy
w III kwartale 2010 r. w grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku
elektronicznego. W wartosci skonsolidowanych przychodéw okoto 68 % stanowita sprzedaz
sprzetu elektronicznego wilasnej produkcji oraz sprzedaz ustug, gtownie serwisowych.

Nazwa podmiotu ook oras slog termie 7 | OV (prst elekironiczny) | Razem preychody e
ushugami serwisowymi oraz materialy i akcesoria sprzedazy

ELZAB S.A. 88,2% 11,8% 100,0%
- przychody 12 357 1656 14013
GENEZA SYSTEM S.A. 0,1% 99,9% 100,0%
- przychody 4 2732 2736
MICRA METRIPOND KFT 29,1% 70,9% 100,0%
- przychody 363 886 1249
RAZEM GRUPA ELZAB 70,7% 29,3% 100,0%
- przychody 12 724 5274 17 998
Korekty konsolidacyjne - obrét wewnatrz

Grupy 2335 331 2 666
Skonsolidowana warto$¢ przychodéw do

zewnetrznych klientow 67,8% 32,2% 100,0%
- przychody 10 389 4943 15332
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta

w III kwartale 2010 r. 4613 850 5463

ELZAB S.A., podobnie jak w poprzednich okresach, dostarczata swoje produkty na rynek
poprzez mieszany system dystrybucji, ktory obejmuje bezposrednig sprzedaz do dealeréw
oraz przez oddzialy w Warszawie, Wroclawiu 1 w Suchym Lesie k/Poznania a takze poprzez
dwustopniowg sie¢  dystrybutoréw  regionalnych i  autoryzowanych  dealerow.
Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w III kwartale 2010 r. stanowit 4,7% wartosci ogdtem
zrealizowanej sprzedazy. Sprzedaz na rynki zagraniczne realizowana byla gtdéwnie na rynku
wegierskim 1 angielskim. Sprzedaz wyrobéw marki GLAB kierowana jest na rynki catego
Swiata, m.in. do Niemiec, Japonii, Francji, USA i innych panstw na calym $wiecie.

GENEZA SYSTEM S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach jest gtéwnym dystrybutorem
produktéw ELZAB S.A. i realizuje sprzedaz wytgcznie na rynku krajowym.

MICRA METRIPOND KFT w III kwartale 2010 r. 95% sprzedazy zrealizowata na rynku
wegierskim.

Skonsolidowang warto$¢ przychodéw osiagnigta przez Grupe Kapitalowa ELZAB

w porownywalnych okresach 2010 r. 1 2009 r., wedtlug struktury geograficznej, przedstawia
ponizsza tabela:
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w tys. zt 111 kwartat 2010 % udziat I1I kwartat 2009 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 13 642 88,98% 15521 88,77%
sprzedaz zrealizowana na rynkach
zagranicznych 1 690 11,02% 1963 11,23%
razem 15 332 100,00% 17 484 100,00%
w tys. zt 3 kwartaty 2010 % udziat 3 kwartaty 2009 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 39977 87,85% 44 093 88,68%
sprzedaz zrealizowana na rynkach
zagranicznych 5530 12,15% 5627 11,32%
razem 45507 100,00% 49 720 100,00%

4. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dzialalnosci ELZAB S.A.

Sezonowos¢ w zakresie sprzedazy na rynku krajowym:

e dotyczy gltéwnie rynku pierwotnego i wiaze si¢ z wchodzeniem w zycie rozporzadzen
Ministra Finanséw nakladajacych na kolejne grupy podatnikéw obowiazek instalacji
urzadzen fiskalnych,

e nie dotyczy rynku odtworzeniowego, na ktérym decyzje o zakupie urzadzen fiskalnych
podejmowane sg po zapetnieniu si¢ modutu fiskalnego.

Na sezonowo$¢ sprzedazy wptyw ma gldwnie popyt na rynku krajowym, poniewaz udziat
sprzedazy na rynki zagraniczne jest niewielki.

Sezonowos¢ sprzedazy ma wplyw rowniez na sezonowos$¢ produkciji.
5. Istotne informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W ELZAB S.A. i w podmiotach zaleznych w III kwartale 2010 r. wystgpily nastepujace
zmiany W znaczacych pozycjach odpisow aktualizujacych, rezerw oraz rozliczen
migdzyokresowych biernych (w tys. zt):

1.  Stan odpiséw aktualizujacych nalezno$ci i odsetki od nieterminowych zaplat w
IIT kwartale 2010 r. ulegl zmniejszeniu o 85 tys. zt w stosunku do stanu na 30.06.2010 r.
1 wynosi 1 474 tys. zl na koniec III kwartatu 2010 r.

2. W III kwartale 2010 r. taczny skutek aktualizacji zapasow towarow i1 materiatow oraz
rozwigzania odpisow aktualizujagcych zapasy wplynat na zwigkszenie wartosci
sprzedanych towarow 1 materialéw o kwote 9 tys. zt.

3. Pozostate zmiany rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych (w tys. zt):

Na dzien 30.06.2010 | Na dziei 30.09.2010 Zmiana

Rezerwa na sw1adf:zep1a pracownicze (odprawy emerytalno- 3174 3264 90
rentowe, nagrody jubileuszowe)
Rezerwa na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 479 479 0
Rezerwa na wyplaty z tytutu racjonalizacji 0 9 9
Rezerwa na premi¢ Zarzadu, bonus roczny 86 189 103
Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe 214 325 111
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 126 126 0
Pozostate rezerwy (mig¢dzy innymi: badanie sprawozdan

51 13 -38
finansowych)
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 4130 4 405 275

Utworzone rezerwy zaliczone zostaty odpowiednio do kosztow sprzedazy, kosztow ogdlnych
oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy w odniesieniu do stanu na 30.06.2010 r.
zwiekszyt si¢ o 5 tys. zt 1 na koniec III kwartatu 2010 r. wyniost 410 tys. zt. Gtowng kwote
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stanowi rezerwa na roéznice pomigdzy warto$cig bilansowa i podatkowag $rodkow trwalych
w ELZAB S.A. 1w MICRA METRIPOND KFT.

4.  Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 30.09.2010 r. wynosit
930 tys. zt i w porownaniu do stanu na 30.06.2010 r. wykazuje nastepujace zmiany w

poszczegolnych tytutach (w tys. zl):

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Na dzien 30.06.2010 | Na dzien 30.09.2010 Zmiana
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 603 620 17
- niewykorzystane urlopy 91 91 0
- zarachowane koszty 30 46 16
- zawieszona marza na zapasach 97 92 -5
- fundusz promocyjno-reklamowy 40 62 22
- fundusz gwarancyjny 19 19 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 880 930 50
Aktywa te wykazane s3 w  Dbilansie w pozycji dlugoterminowych rozliczen
migdzyokresowych.
6. Instrumenty finansowe
Spotka dokonuje zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez zawieranie transakcji

terminowych forward.
Na 30.09.2010 w ELZAB S.A. wystgpowaly nastgpujace otwarte transakcje terminowe
forward:

Transakcje Forward na dzien 30.09.2010 r.
Kwota zakupu Data zawarcia Data realizacji Wycena na
L.p. Waluta waluty kurs transakcji transakcji transakcji 30.09.2010 w zi.
1 USD/PLN 15 000,00 3,1080 03.09.2010 27.10.2010 -2 652,56
2 USD/PLN 15 000,00 3,1080 03.09.2010 27.10.2010 -2 652,56
Razem -5305,12

7. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi oraz dane niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naleznoS$ci i zobowigzania:
Wg stanu na 30.09.2010 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi byty
nastepujace (w tys. zt):
e naleznosci z tytulu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 6216

MICRA METRIPOND KFT 774
e Spotce MICRA METRIPOND KFT zostaly naliczone odsetki od przeterminowanych
naleznos$ci w wysokosci 17 tys. zt. MICRA METRIPOND KFT zaptacita 46 tys. zt odsetek
od przeterminowanych naleznosci.

b) Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowe;j
Sprzedaz ELZAB do
GENEZA SYSTEM S.A.
MICRA METRIPOND KFT

7482
876

c) Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynach spotek zaleznych na 30.09.2010 r.
wyniosty 1 080 tys. zt. W zwigzku ze wzrostem ich warto$ci, w poréwnaniu do stanu na
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koniec 2009 r., niezrealizowana marza na zapasach wptynela na pogorszenie wyniku
finansowego netto Grupy Kapitalowej ELZAB w 2010 r. o 87 tys. zt. W stosunku do
stanu na koniec czerwca 2010 r. warto$¢ zapaséw w konsolidowanych podmiotach ulegta

zmniejszeniu a zrealizowana marza na zapasach wplyneta na poprawe wyniku III
kwartatu 2010 r. 0 19 tys. zl.

d) wylaczenie posiadanych udzialow w konsolidowanych podmiotach wraz =z

przypadajacymi na te udziaty kapitatami wtasnymi konsolidowanych Spotek.

e) W lipcu 2010 r. ELZAB S.A. nabyt udziaty w Spotce ELZAB SOFT Sp. z o.0. od

GENEZA SYSTEM S.A. za kwote 135 tys. zi. Warto$¢ udziatow GENEZA SYSTEM
S.A. wynosita 118 tys. zI. W sprawozdaniu skonsolidowanym zostal wyeliminowany
obrot z tego tytulu pomiedzy Spéditkami oraz wynik w GENEZA SYSTEM S.A. na
sprzedazy udziatéw.

Informacja o pozostalych transakcjach z podmiotami powiazanymi, wynikajacych z nizej

wymienionych umow:

>

Umowa z dnia 17.08.2009 r. zawarta z UPOS System Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem
jest przekazanie ELZAB S.A. praw do korzystania z Know How oraz
Oprogramowania w  zakresie architektury sprzetowej 1 informatyczne;j,
funkcjonalno$ci oraz dokumentacji i specyfikacji technicznej Electronic Journal oraz
modutu fiskalnego MF21.

Z zaptaconej kaucji w kwocie 1 000 tys. zt. a/c optaty licencyjnej wykorzystano do
konca wrzesnia 2010 roku 48,6 tys. zt w zwigzku z uruchomieniem produkcji i
sprzedazy drukarek fiskalnych z kopia elektroniczng, opracowanych w oparciu o
zakupiong licencjg.

Umowa pozyczki z dnia 3 listopada 2008 r., z aneksami nr 1 z dnia 30 marca 20009 r.
oraz nr 2 z 29 pazdziernika 2009 r. zawarta z UPOS System Sp. z o.0.

W I kwartale 2010 r. UPOS System Sp. z o.0. sptacita ELZAB S.A. 193 tys. zt
pozyczki.

Do splaty pozostata kwota 966 tys. zl. Sptata pozyczki realizowana byta zgodnie z
ustaleniami umowy.

Umowa dostawy i kooperacji zawarta w dniu 20.05.2009 r. z UPOS System Sp. z 0.0.
z siedzibg w Knurowie oraz ELPOS HELLAS z siedzibg w Atenach (Grecja), na mocy
ktérej ELZAB S.A. zobowiazuje si¢ wytwarzac¢ i dostarcza¢ na zamowienie ELPOS
HELLAS okreslone umowa produkty wg dokumentacji dostarczonej przez UPOS
System Sp. z 0.0. Umowa nie jest realizowana.

Umowa o wspoéltpracy zawarta w dniu 29 stycznia 2010 r. z firmg ELPOS HELLAS
z siedzibg w Atenach (Grecja). Umowa precyzuje podstawowe zasady wspotpracy
stron w zakresie opracowania, wdrozenia, produkcji 1 dystrybucji urzadzen na rynek
grecki 1 inne rynki.

Do konca III kwartatu 2010 r. poniesiono naktady na prace rozwojowa Drukarka ESD
(Electronic Signature Device) w kwocie 105 tys. zt, w tym 27 tys. zt. w 2010 r., 8 tys.
zt w III kwartale 2010 r.

W m-cu lipcu br. uzyskano homologacj¢ na urzadzenie ESD na rynek grecki.

W miesigcu pazdzierniku i listopadzie br. dostarczono 205 szt. urzadzen, realizowane
sg zamoOwienia na dalsze790 urzadzen.
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> Umowy zwigzane z wdrozeniem zintegrowanego sytemu informatycznego my SAP
ERP:
Umowa na opracowanie koncepcji i wdrozenie systemu mySAP zawarta w dniu
20.05.2010 r. z Exorigo Sp. z o0.0. Zaptata z tytutlu realizacji umowy do konca III
kwartatu 2010 r. wyniosta 404 tys. zt netto.

> Umowa Serwisowa na wsparcie systemu SAP zawarta w dniu 20.05.2010 r. z
EXORIGO Sp. z 0.0., Rozpoczecie serwisowania nastgpi po odbiorze ostatniej, V fazy
wdrozenia systemu SAP, ktory zgodnie z umowa ustalony jest na miesigc marzec
2011 r.

8. Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowym zawieranych pomi¢dzy
podmiotami Grupy ELZAB

W okresie sprawozdawczym nie wystapily pomiedzy ELZAB S.A. a podmiotami
powigzanymi transakcje, ktore bylyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W III kwartale br. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby znaczacy
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

10. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wg stanu na 30.09.2010 r. wartos¢ firmy z konsolidacji poszczegdlnych jednostek zaleznych
jest nastepujaca:

GENEZA SYSTEM S.A. - spétka wlaczona do konsolidacji od miesigca stycznia 2003 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu akcji 5607 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 30.09.2010 r. 1 080 tys. zt

MICRA METRIPOND KFT — spotka wtaczona do konsolidacji od miesigca lutego 2004 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 4210 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 30.09.2009 r. 1 343 tys. zt

Lacznie warto$¢ firmy konsolidowanych spotek na 30.09.2010 r. wynosi 2 423 tys. zt.

11. Informacje o udzielonych pozyczkach oraz o udzielonych poreczeniach i
gwarancjach przez ELZAB S.A. lub przez podmioty zalezne

W III kwartale 2010 r. ELZAB S.A. i podmioty zalezne nie udzielity porgczen kredytow
1 pozyczek oraz nie udzielity gwarancji.

W III kwartale 2010 r. UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. sptacita ELZAB S.A. 193 tys. zt pozyczki
udzielonej na podstawie umowy z dnia 3 listopada 2008 r. wraz z aneksami. Sptata pozyczki
realizowana byla zgodnie z ustaleniami umowy.
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12. Kredyty, pozyczki i zobowiazania leasingowe

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingu Na dzien 30.09.2010 Na dzien 31.12.2009

Zobowiazania dlugoterminowe 3 647 3736
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2924 3220
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) 723 516
Zobowiazania krétkoterminowe 2 339 2593
Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 799 819
Krotkoterminowa czg$¢ dlugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 1424 1659
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) 116 115
Razem 5986 6329

Kredyty bankowe obejmuja:

- kredyt inwestycyjny- ELZAB S.A. - na zakup nieruchomo$ci w Suchym Lesie — kwota
pozostala do sptaty na koniec wrzesnia 2010 r. wynosi 3 004 tys. zl,

- kredyt Zaliczka — ELZAB S.A. — na finansowanie nalezno$ci — warto§¢ zobowigzania na
koniec wrze$nia 2010 r. wynosi 799 tys. zi,

- kredyt gotéwkowy- MICRA METRIPOND KFT — na finansowanie biezacej dziatalno$ci -
kwota pozostata do sptaty na koniec wrzes$nia 2010 r.wynosi 306 tys. zt,

- kredyty na zakup samochodow zaciagnigte przez MICRA METRIPOND KFT — kwota
pozostata do sptaty na koniec wrzesnia 2010 r. wynosi 63 tys. zl.

W pozycji ,,Krotkoterminowa czg¢s¢ dhlugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek”
wykazywane jest rowniez zobowigzanie z tytulu pozyczki zaciagnigtej w 2002 r. przez
Spotke MICRA METRIPOND KFT od Campesa S.A. w kwocie 975 tys. zt. Pozyczka jest
przeterminowana 1 nie jest splacana, poniewaz nie znalazta si¢ w wykazie wierzytelnosci
Spotki Campesa S.A. w upadtosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:

- w MICRA METRIPOND KFT — z tytulu finansowania zakupu samochoddéw — warto$¢
zobowigzania z tego tytutu wynosi 93 tys. zi,

-w ELZAB S.A. — z tytulu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych -

warto$¢ zobowigzan z tego tytulu wynosi 746 tys. zi.

13. Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowigzan warunkowych:

- wg stanu na 30.09.2010 r.- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego
(bilansowo leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. w
Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych. taczna wartosé
przedmiotu leasingu stanowita kwotg 1016 tys. zt.

- wg stanu na 31.12.2009 r. — zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego
(bilansowo leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. w
Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych. tLaczna wartosé
przedmiotu leasingu stanowita kwote 717 tys. zt.

Kwota zobowigzan pozabilansowych (czg$¢ kapitatowa netto):
- wg stanu na 30.09.2010 r. wynosita 287 tys. zI 1 wynika z umow leasingu
operacyjnego na zakup samochodow,
- wg stanu na 31.12.2009 r. wynosita 289 tys. zt i wynika z uméw leasingu
operacyjnego na zakup samochodow.
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14. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe wystapity nastepujace
zdarzenia:

W dniu 12.10.2010 r. Spotka NOVITUS S.A. oglosita wezwanie na sprzedaz akcji
ELZAB S.A. Zgodnie z trescia Wezwania, Spotka zamierza naby¢ 8 211 958 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela ELZAB S.A., reprezentujacych 50,98 % kapitatu zakladowego oraz
uprawniajgcych do wykonywania 46,38 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
ELZAB S.A. Po nabyciu 8211958 sztuk akcji, o ktorych mowa powyzej, wraz z
posiadanymi juz akcjami ELZAB S.A., NOVITUS S.A. dysponowataby 66 % glosow na
Walnym Zgromadzeniu ELZAB oraz 63,60 % udziatu w kapitale zaktadowym ELZAB S.A.

W dniu 28.10.2010 r. Zarzad ELZAB S.A. w raporcie biezacym nr 45/2010 opublikowat
swoje stanowisko odnos$nie wezwania na sprzedaz akcji ELZAB S.A. ogloszonego przez
NOVITUS S.A.

W dniu 15.10.2010 r. na wniosek akcjonariusza Relpol 2 Sp. z o0.0. Zarzad ELZAB S.A.
zwotal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore odbyto si¢ w dniu 12.11.2010 1.

Na NWZ akcjonariusze podjeli Uchwate Nr 3 w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do
nabywania przez Spotke akcji wilasnych Spoéiki 1 utworzenia w tym celu kapitalu
rezerwowego o nastgpujacej tresci:

,UCHWALA NR 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zaktadow Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedzibg w Zabrzu

z dnia 12 listopada 2010r.

w sprawie: upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania przez Spotke akcji wlasnych Spotki i
utworzeniu w tym celu kapitatu rezerwowego

Dziatajac na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 w zw. z art. 362 § 2 pkt 3 oraz art. 393 pkt 6
Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co
nastepuje:

§1

1. Walne Zgromadzenie, upowaznia niniejszym Zarzad Spotki do nabycia przez Spotke akcji
wlasnych na nastgpujacych zasadach:

1) Przedmiotem nabycia mogg by¢ akcje Spotki w petni pokryte.

2) Nabycie akcji wlasnych Spotki nastapi w drodze wezwania do wszystkich akcjonariuszy do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki, okreslonego w art. 72 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. nr 185 poz.
1439 — tekst jednolity z pdzn. zmianami).

3) W przypadku niezrealizowania w calo$ci programu nabycia akcji wlasnych w trybie
okreslonym w § 1 ust. 1 pkt. 2 powyzej, w liczbie oraz terminie okre§lonych w § 1 ust. 1 pkt
4 1 5 ponizej, pozostale akcje wtasne — w liczbie nie wigkszej niz okreslona w § 1 ust. 1 pkt. 4
niniejszej uchwaty, wliczajac dotychczas nabyte akcje wtasne Spotki — zostang nabyte na
rynku regulowanym, z uwzglednieniem warunkow ustalonych w Rozporzadzeniu Komisji
(WE) nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003 roku, w terminie do dnia 30 czerwca 2011 r.
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4) Przedmiotem nabycia mogg by¢ akcje wlasne Spotki w liczbie nie wigkszej niz 2.184.380
sztuk akcji wlasnych Spotki, o facznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz  2.970.756,80
zlotych.

5) Nabywanie akcji wiasnych Spotki moze nastgpowac, z zastrzezeniem postanowien § 1 ust.
1 pkt. 3 niniejszej uchwaty, przewidujacych mozliwos¢ wydtuzenia terminu nabycia akcji
wlasnych Spoétki, w okresie nie dtuzszym niz do dnia 30 marca 2011 roku lub do wyczerpania
srodkow finansowych z kapitatu rezerwowego utworzonego na podstawie § 1 ust. 5 niniejsze;j
uchwaty.

6) Nabywanie akcji whlasnych Spotki moze nastepowac za cene nie nizszg niz 3,40 zt za jedng
akcje wilasng 1 nie wyzszg niz 4,08 zt za jedng akcj¢ wlasng Spoiki.

7) Maksymalna wysokos¢ tacznej zaptaty za nabywane akcje wiasne Spoétki, wraz z kosztami
ich nabycia, nie moze przekroczy¢ kwoty 7.449.300,00 ztotych (stownie: siedem milionow
czterysta czterdziesci dziewigc tysiecy trzysta ztotych 00/100).

8) Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z nabyciem akcji wlasnych w wykonaniu niniejszej uchwaty. W szczego6lno$ci
Zarzad Spotki: (i) ustali ostateczng liczbe, cen¢ 1 terminy nabywania akcji wlasnych w
ramach udzielonego upowaznienia, (ii) jest upowazniony do zawarcia z biurem maklerskim
stosownych umoéw w sprawie przeprowadzenia wezwania na sprzedaz akcji wlasnych Spotki 1
skupu akcji wlasnych Spotki w drodze transakcji gietdowych,

9) Okreslona w wezwaniu przez Zarzad cena nabycia akcji wlasnych moze by¢ wyzsza od
ceny minimalnej, wynikajacej z przepisow Rozdziatu 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych, z zachowaniem limitow
ilosciowych 1 kwotowych okre§lonych niniejszg uchwata.

2. Zarzad Spoiki jest upowazniony do okreslenia pozostatych zasad nabycia akcji wiasnych
Spoéiki, w ramach udzielonego upowaznienia w zakresie nieuregulowanym w § 1 ust. 1 pkt 1-
9 powyzej.

3. Nabyte akcje wtasne mogg zosta¢ przeznaczone przez Zarzad na nastepujace cele:

a) w celu dokonywania rozliczen ceny sprzedazy za nabywane akcje lub udziaty spotek w
ramach strategii Spotki akwizycji innych podmiotow,

b) w celu realizacji programéw motywacyjnych dla kadry menedzerskiej i pracownikow
Spoéiki, przy czym warunki takich programow zostang okreslone odrebng uchwata Walnego
Zgromadzenia,

¢) zaoferowania czesci akcji wlasnych dealerom Spotki na zasadach motywacyjnych, w celu
ich silniejszego zwiazania ze Spotka i1 udzielenia dodatkowej motywacji do sprzedazy
towarow 1 ustug Spotki, przy czym w przypadku podjecia decyzji o uruchomieniu takiego
programu motywacyjnego jego zasady zostang okre§lone odrgbnie przez Zarzad i
zatwierdzone przez Rad¢ Nadzorcza,

d) w innych dopuszczalnych prawem celach okreslonych przez Zarzad i zaakceptowanych
przez Rad¢ Nadzorcza.

4. Kazdorazowo zamiar wykorzystania przez Zarzad akcji wtasnych Spoétki na ktorykolwiek z
celow okreslonych w § 1 ust. 3 powyzej, wymaga¢ bedzie zaopiniowania przez Radg
Nadzorcza.

5. W zwiagzku z postanowieniami § 1 ust. 1 - 3 niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanawia utworzy¢ z kwoty, ktoéra zgodnie z art. 348 § 1 kodeksu spotek
handlowych moze zosta¢ przeznaczona do podziatu, kapitat rezerwowy przeznaczony na
sfinansowanie nabycia akcji wlasnych Spotki i kosztow z tym zwigzanych w wysokosci
7.449.300,00 zt (stownie: siedem milionow czterysta czterdziesci dziewieC tysigcy trzysta
ztotych 00/100).

§2
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.”

Przedstawiciel akcjonariusza ,,NOVITUS” S. A. z siedzibg w Nowym Saczu, glosujacy
»przeciw” powyzszej uchwale, zglosil sprzeciw do tejze uchwaly 1 zazadal jego
zaprotokotowania.

VI. Kapitaly wlasne ELZAB S.A.

1. Struktura wlasnoSciowa kapitalu i zmiany w Akcjonariacie

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
conajmniej 5 % ogoblnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na_dzien publikacji
raportu kwartalnego za II1 kwartal 2010 r., zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest
nastgpujaca:

Imie i nazwisko (Firma) Hlos¢ akeji Io$¢ akeji Razem ilo$¢ Razem ilo$¢ % glosow na Udzial w
zwyklych uprzywil. akeji gloséw WZ kapitale

zakladowym w
%

Relpol 2 Sp. z 0.0.* 4524 628 4524 628 4524 628 25,55 28,04
NOVITUS S.A. 1 694 450 356 070 2 050 520 3474 800 19,62 12,71
Jarek Astramowicz 1261672 16 950 1278 622 1346 422 7,60 7,92
Exorigo Sp. z 0.0.* 1200 000 1200 000 1200 000 6,78 7,44
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 1121571 1121571 1121571 6,33 6,95
ELZAB SA - akcje wlasne, w tym: 510272 510272 510272 X 3,16
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 X 2,51
celu umorzenia

ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 X 0,65
celu odsprzedaZy lub innym celu

wigzanym z realizacjg Strategii

Spotki

Pozostali akcjonariusze 5431917 19 520 5451437 5529517 31,23 33,78
OGOLEM 15744 510 392 540 16 137 050 17707 210 100,00 100,00

*Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot dominujacy (posiadajacy 58,13% udzialow) w stosunku do Relpol 2 Sp. z o.0.
posrednio kontroluje 4.524.628 akcji Elzab S.A. Pozostale 41,87% udzialow Relpol 2 Sp. z o.0. posiada spotka
UPOS System Sp. z 0.0. z siedzibag w Knurowie. Podmiotem dominujacym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest
Jonitaco Holdings Limited z siedziba w Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji
wynika, ze bezposrednio nie posiada on akcji ELZAB S.A. W zwiazku z powyzszym faczny bezposredni
i posredni (poprzez EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat Jonitaco Holdings Limited wynosi facznie 35,48 % w kapitale
ELZAB S.A., co odpowiada 32,33 % gloséw na WZ.

Ogoétem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
[los¢ akeji 16 137 050

[lo$¢ glosow 17 707 210

[lo$¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

[los¢ akcji w obrocie gietdowym 15744 510

W I kwartale 2010 r. pomigdzy NOVITUS S.A. a POLSIN PRIVATE Ltd zawarta zostata
umowa okreslajaca zasady 1 warunki nabycia przez NOVITUS S.A. akcji Spotki ELZAB S.A.
w ilosci 356 070 akcji imiennych (uprzywilejowanych co do gltosu w stosunku 5 gloséw na
jedng akcje) oraz 1 680 500 akcji zwyktych na okaziciela, tj. tacznie 2 036 570 akcji, ktére
daja 3 460 850 gloséw na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A,. co stanowi 19,54% glos6w na
walnym zgromadzeniu i 12,62% w kapitale zaktadowym Spotki.
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Realizacja w/w umowy odbyla si¢ w 2 transzach:

- w dniu 14.07.2010 r., w drodze realizacji transakcji cywilnoprawnej poza rynkiem
regulowanym, Spotka NOVITUS S.A. nabyta 347 060 akcji imiennych ELZAB S.A. od
POLSIN PRIVATE Ltd,

- w dniu 14.09.2010 r. Spotka NOVITUS S.A. nabyta od POLSIN PRIVATE Ltd 9 010 akcji
imiennych ELZAB S.A. w drodze realizacji transakcji cywilnoprawnej poza rynkiem
regulowanym oraz 1 680 500 akcji zwyktych na okaziciela ELZAB SA w drodze realizacji
transakcji pozasesyjnej (pakietowej) na GPW.

W wyniku realizacji powyzszej umowy, wraz z akcjami ELZAB S.A. posiadanymi wcze$niej
(13 950 szt. akcji zwyktych) NOVITUS S.A. posiada tacznie 2 050 520 akcji ELZAB S.A.
stanowigcych 12,71% kapitalu zaktadowego 1 uprawniajacych do 3474 800 glosow,
co stanowi 19,62% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ELZAB SA, w tym:

- 356 070 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu stanowigcych 2,21% kapitatu
zaktadowego 1 uprawniajacych do 1780 350 glosow co stanowi 10,05% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A.,

- 1694 450 akcji zwyklych na okaziciela stanowigcych 10,50% kapitalu zaktadowego i
uprawniajacych do 1 694 450 glosow co stanowi 9,57% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu ELZAB S.A.

W dniu 15.11.2010 r. do ELZAB S.A. wplyn¢to oswiadczenie EXORIGO Sp. z o.0. i
RELPOL 2 Sp. z o0.0., w ktorym Akcjonariusze EXORIGO Sp. z 0.0. 1 RELPOL Sp. z o.0.
poinformowali o zamiarze odpowiedzenia wszystkimi posiadanymi akcjami ELZAB S.A. na
wezwanie na sprzedaz akcji ELZAB S.A. ogloszone w dniu 12.10.2010 r. przez NOVITUS
S.A. O$wiadczenie zostalo podane do publicznej wiadomo$ci w dniu 15.11.2010 r. raportem
biezacym nr 52/2010.

2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

[los¢ akcji bedacych w_posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke
wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nast¢gpujaca:

Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny 42 590 szt.
Jerzy Malok Czlonek Zarzadu 33 150 szt.
Elzbieta Zatog Prokurent 3 090 szt.
Razem udziat bezposredni 78 830 szt.

Liczba akcji posiadanych posrednio 1 bezposrednio przez cztonkéw Zarzadu i Prokurenta od
momentu opublikowania raportu za I potrocze 2010 r., wg posiadanej przez Spotke wiedzy,
nie ulegla zmianie.

[los¢ akcji bedacych w posiadaniu czlonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej
przez Spotke wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastepujaca:

Pawet Damian Dudziuk 5 724 628 szt., w tym:

a) nie posiada bezposrednio akcji ELZAB S.A.,

b) posrednio przez Exorigo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, podmiot zalezny od Jonitaco
Holdings Limited (spotki, w ktorej Pan Pawel Damian Dudziuk posiada posrednio ponad 50%
udziatow):

- 1200 000 akcji zwyktych;
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- 4 524 628 akcji zwyktych przez Relpol 2 sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, spotke zalezng od
Exorigo sp. z o0.0.

Jerzy Ciesielski 1 800 szt.

Jarek Astramowicz 1 278 622 szt. (w tym: 16 950 szt. akcji uprzywilejowanych)
Razem udziat bezposredni 1 280 422 szt.

Od momentu opublikowania raportu za I poétrocze 2010r. liczba akcji posiadanych
bezposrednio przez cztonkéw Rady Nadzorczej nie ulegla zmianie.

3. Akcje wlasne

ELZAB S.A. przeprowadzil nast¢pujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wlasne w celu umorzenia. Do dnia publikacji
raportu kwartalnego za III kwartal 2010 r. nie zostata podjeta decyzja o umorzeniu akcji,

b) w 2009 r. Spoika skupita 104 610 akcji whasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacja strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartalnego za
IIT kwartat 2010 r. nie zostala podjeta decyzja odnos$nie przeznaczenia tych akcji.

ELZAB SA - AKCJE WLASNE Tlos¢ akeji | Ilosé akeji = Razem Razem % glosow Udzial w Srednia Wartos¢

zwyklych  uprzywil. | ilo$¢ akcji | ilosé na WZ kapitale cena nabytych
glosow zakladowym || nabycia akeji (tys.
w % (zh zh)
ELZAB SA - akcje wlasne, w tym: 510272 510272 510272 2,88 3,16 4,40 2250
ELZAB SA - akcje wltasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51 4,91 1996
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 0,59 0,65 241 254

celu odsprzedazy lub innym celu
zwiqzanym z realizacjg Strategii
Spotki

Nabyte akcje wykazywane sa w kapitatach wtasnych ELZAB S.A. oraz w kapitatach
wiasnych Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

4. Wyplata dywidendy
W 2010 r. Spotka nie wyptacata dywidendy.

5. Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spolka nie przeprowadzita emisji oraz nie dokonata wykupu
i sptaty dhuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
VII. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz

Zarzad ELZAB S.A. nie publikowat prognozy na 2010 r. dotyczacej wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej ELZAB oraz jednostki dominujacej ELZAB S.A.

W dniu 03.11.2010 r. Zarzad ELZAB S.A. opublikowatl szacunki wynikow Grupy ELZAB na
lata 2010-2013.

Zgodnie z opublikowanymi szacunkami Grupa ELZAB zamierza osiagna¢ nastgpujace
wyniki:
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w2010 r.:

- przychody ze sprzedazy: 60 — 65 mln zi,

- rentownos$¢ netto: 6 — 7 %,

w latach od 2011 do 2013:

- trwate zwigkszenie przychodow ze sprzedazy do 80 — 85 mln zl,
- zwiekszenie rentownos$ci netto do 9% — 11%.

Osiagnigte przez Grupe ELZAB za 3 kwartaty 2010 r. wyniki wynosza:

- przychody ze sprzedazy: 45 507 tys. zl, co stanowi 75,8 % dolnego przedziatu szacunku
przychodéw ze sprzedazy,

- rentowno$¢ netto — 6,7%, miesci si¢ w granicach szacunku.

VIII. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczag si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek zaleznych, ktorych taczna wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wlasnych Spotki, a ktére moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na sytuacj¢ finansowa Spotki.

IX.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez ELZAB S.A. i Grup¢e ELZAB

W I kwartale 2010 r., poza opisanymi w prezentowanym raporcie, nie wystgpity inne
zdarzenia, ktore moga miec istotny wplyw na sytuacje kadrowa, majatkowsa, finansowa,
wynik finansowy Spotki oraz mozliwo$¢ realizacji zobowigzan.

X. Opis czynnikéw, ktore beda mialy wplyw na osiagane wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

Grupa Kapitatowa ELZAB przewiduje osiggniecie w IV kwartale br. takich wynikow, ktore
pozwola na osiggni¢cie opublikowanego szacunku wynikow za caty 2010 r.

W 2011 r. Zarzad przewiduje istotny wzrost przychodéow ze sprzedazy z uwagi na
wprowadzenie obowigzku rejestrowania obrotow przez nowe, istotne grupy podatnikow.

Nastepujace czynniki beda miaty wptyw na osiggane wyniki w nastgpnych okresach:

Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spotki:

a) wprowadzenie od miesigca maja 2011 r. obowigzku rejestrowania obrotu przy
uzyciu urzadzen fiskalnych przez istotng grupe podatnikéw i faktyczna wielko$¢
tego rynku,

b) wielko$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych,

c) wielko$¢ popytu na urzadzenia z kopig elektroniczng, ktérych oferta zostanie

r0Zszerzona,

d) kondycja handlu i uslug, co bedzie miato wptyw na aktywno$¢ inwestycyjna
klientow Grupy ELZAB,

e) rozwdj 1 skutki konsolidacji sieci detalicznych bedacych odbiorcami urzadzen
marki ELZAB,
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f) sytuacja gospodarcza i finansowa krajéw UE oraz na $§wiecie, majaca wptyw na
ceny waluty a w konsekwencji na poziom kosztow ponoszonych przez Grupe
ELZAB,

g) sytuacja gospodarcza na Wegrzech,

h) wynik ogloszonego przez NOVITUS S.A. wezwania na akcje ELZAB S.A.

Czynniki rynkowe i zalezne od spofki:

a) efekty ze sprzedazy nowych urzadzen fiskalnych z kopia elektroniczng oraz
wplyw wprowadzenia ich do oferty, na rynek odtworzeniowy,

b) wplyw utrwalonej marki ELZAB na zachowania rynku odtworzeniowego,

c) efekty ze sprzedazy nowo opracowywanych urzadzen, wspolnie z partnerem z
kraju Unii Europejskiej, na rynek tego kraju,

d) konkurencja ze strony innych podmiotow,

e) rozwo] wspdlpracy ze spotkami EXORIGO Sp. o.0. oraz UPOS SYSTEM
Sp. z 0.0., a takze z grupg NOVITUS,

f) wdrozenie zintegrowanego systemu wspomagajacego zarzadzanie
przedsigbiorstwem SAP.

XI. Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitalowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke i Grupe narazona jest na rozne rodzaje ryzyka
finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy tych
ryzyk na wynik finansowy.

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktére w mniejszym lub wigkszym stopniu jest
narazona dziatalno§¢ ELZAB S.A. 1 podmiotéw zaleznych naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko plynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadajg sie: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowvm

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB do kontynuowania dzialalno$ci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Informacje odnosnie zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalowym zostaty
przedstawione w Skonsolidowanym Raporcie potrocznym za I péirocze 2010 r.
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