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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za trzeci kwartat zakizzony dnia 30 wrZeia 2010 roku

(w tysicach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2010 roku

Za okres 3 miesgcy | Za okres 9 miesgcy | Za okres 3 miesgcy | Za okres 9 miesgcy
Nr 2 f 2 f 2 ; - 3
Wyszczeg6inienie noty zakonc;qny dnia 30 zako:;c_zony dnia 30 zakonc,zqny dnia zakonczppy dnia
wrzesnia 2010r. wrzesnia 2010 roku | 30 wrzesnia 2009r. | 30 wrzesnia 2009
(niebadane) (niebadane) (niebadane) roku (niebadane)
DZIALALNO SC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzeda 8 392 038 1034 353 326 391 1 000 802
Koszt wlasny sprzedst 369 912 1013 376 310 427 925 483
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 9 22 126 20977 15964 75 319
Koszty sprzeday 585 1079 327 825
Koszty og6inego zaszlu 15 320 50 862 18 142 58 493
Pozostate przychody operacyjne 10 291 2 463 484 4414
Pozostate koszty operacyjne 10 9189 36 835 - 4213
Odpis wartdci firmy 12 - 84 015 - -
Zysk (strata) z dziatalndgci operacyjnej -2677 - 149 351 -2021 16 202
Przychody finansowe 11 9 156 14 818 2575 3695
Koszty finansowe 11 5 888 14 952 - 17 802
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 591 - 149 485 554 2 095
Podatek dochodowy 15 576 -1633 - 1248 1621
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 15 - 147 852 1802 474
- przypadaicy Akcjonariuszom Jednostki Dominuggj -9 - 147 508 1720 775

- przypadaicy Akcjonariuszom Niekontrolagym 24 - 344 82 - 301

DZIALALNO $C ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalndgci zaniechanej - - - -
- przypadaicy Akcjonariuszom Jednostki Dominuggj - - - -

- przypadaicy Akcjonariuszom Niekontrolagym - - - -
DZIALALNO SC KONTYNUOWANA | ZANIECHANA - - - -
Zysk (strata) netto: 15 - 147 852 1802 474
- przypadajcy Akcjonariuszom Jednostki Dominuggj -9 - 147 508 1720 775

- przypadajcy Akcjonariuszom Niekontrolagym 24 - 344 82 - 301

Za okres 3 miesgcy | Za okres 9 miesgcy | Za okres 3 miesgcy | Za okres 9 miesgcy
zakonczony dnia 30 | zakoiczony dnia 30| zakofnczony dnia 30| zakonczony dnia
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJ K wrzeéniay2010r. wrzesnia 2%10 roku wrzeéniayZOOQr. 30 wrzes'nig 2009
(niebadane) (niebadane) (niebadane) roku (niebadane)
Zysk (strata) netto z dziatalém kontynuowanej -9 - 147 508 1720 775
Zysk (strata) netto z dziatalég kontynuowanej i zaniechanej -9 - 147 508 1720 775
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 27 500 10Q 27 500 10Q 27 500 10Q 27 500 10Q
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 27 500 100 27500 100 27500 100 27 500 10d
Zysk (strata) netto na jedmkcg z dziatalnéci kontynuowanej - -5,36 0,06 0,0
- podstawowy - -5,36 0,06 0,0
- rozwodniony - -5,36 0,06 0,0
Ziyil:Jl r(jé:;t:?} gjetto na jedakcg z dziatalndci kontynuowanej i 536 0.06 0.0
- podstawowy - -5,36 0,06 0,0
- rozwodniony - -5,36 0,06 0,03

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrnansowego zgzone na
stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za trzeci kwartat zakizzony dnia 30 wrZeia 2010 roku

(w tysicach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE, SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzé&nia 2010 roku

Za okres 3 miesgcy | Za okres 9 miesgcy | Za okres 3 miesgcy | Za okres 9 miesgcy
Wyszczegélnienie zakonczony dnia 30 | zakonczony dnia 30 | zakonczony dnia 30 | zakonczony dnia
wrzesnia 2010r. wrzesnia 2010 roku wrzesnia 2009r. 30 wrzesnia 2009
(niebadane) (niebadane) (niebadane) roku (niebadane)
Zysk/strata za okres (netto) 15 -147 852 1802 474
Inne catkowite dochody:
Raéznice kursowe z przeliczenia dziataoojednostki
zagranicznej P J 46 54 -19 -4
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg
Zabezpieczenia przeptywow pieanych (brutto z
podatkf;m) przeplywow pieanych  ( 455 2500
Zyski z przeszacowania nieruchofnb
Straty/Zyski aktuarialne z tyt. okdlenych planéwéwiadcze
emerytalnych
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych doctwodd 73 425
ogotem
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (netto
zgodnie bilansem) Y Poep ( 46 54 363 2071
Catkowite dochody ogétem za okres 61 -147 798 2 165 2 545
Catkowite dochody razem przypasicg:
Akcjonariuszom Jednostki Domirugej 37 -147 454 2083 2 846
Akcjonariuszom Niekontrolggym 24 -344 82 -301
Razem 61 -147 798 2 165 2 545
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Nreez Martinez Marek Sobiecki

Prezes Zadu

Robert Stefan Molo

Cztonek Zaradu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 15 listopada 2010r.

Pierwszy Wiceprezes Zatua

Drugi Wiceprezes Zagdu

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrnansowego zgzone na
stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za trzeci kwartat zakizzony dnia 30 wrZeia 2010 roku
(w tysicach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAW OZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dziei 30 wrzenia 2010 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ nr | Stanna30wrzénia | Stan na 31 grudnia
AKTYWA noty 2910 roku 2009 roku
(niebadane) (przeksztatcone)
AKTYWA TRWALE 400 912 504 580
Rzeczowe aktywa trwate 16 209 364 228 272
Wartas¢ firmy 12 159 773 243 784
Wartdsci niematerialne 567 647
Nieruchomdci inwestycyjne 4978 5 057
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60Q -
Inne rozliczenia midzyokresowe 491 509
Pozostale aktywa finansowe 23053 23112
Inwestycje rozliczane zgodnie z meqqutaw wiasnéci - 3079
Pozostale aktywa trwate 86 116
AKTYWA OBROTOWE 548 028 585 338
Zapasy 17 8335 6 547
Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych 14 614 31 460
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 422 561 340132
Pozostate naigosci 13 562 10912
Aktywa przeznaczone do sprzega - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 585 7 895
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1 %50 1099
Czynne rozliczenia nadzyokresowe 4195 4 340
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13 76 626 182 953
AKTYWA RAZEM 948 940 1089 918
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ Stan na 30 wrzénia | Stan na 31 grudnia
PASYWA Noty 2010 roku 2009 roku
(niebadane) (przeksztatcone)
KAPITAL WELASNY 375871 522 844
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 27 500 27 500
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
Udzialy (akcje) wtasne (wielké ujemna) - -
Kapitat zapasowy 573 592 565 469
Nadwyzka z przeszacowania - -
Kapitat rezerwowy 4478 2051
Zabezpieczenia przeptywéw pieanych - -
Réznice kursowe z przeliczenia dziatadsozagranicznej 69 15
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte)z lat ubiedty - 81916 12 212
Zyski (straty) netto okresu bigcego - 147 508 - 84 403
Kapitat akcjonariuszy niekontrolgych -344 -
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 68 817 81 699
Kredyty i pazyczki 19 120 4275
Pozostate zobowtania finansowe 8170 13 586
Zobowiazania dtugoterminowe inne 45 575 37 092
Rezerwy 18 14 692 17 682
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego - 5754
Przychody przysztych okreséw 260 3310

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrnansowego zgzone na
stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za trzeci kwartat zakizzony dnia 30 wrZeia 2010 roku

(w tysicach PLN)

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 504 252 485 375
Kredyty, payczki 19 39612 31683
Pozostate zobowtania finansowe 32519 33681
Kontrakty budowlane 103 570 45908
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 260 497 292 212
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 277
Zobowigzania krétkoterminowe inne 20 59917 73129
Rezerwy 18 7 898 8131
Przychody przysztych okreséw 239 354
Zobowigzania zwizane z aktywami trwatymi przeznaczonymi i i
do sprzeday
PASYWA RAZEM 948 940 1089 91§

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Nteez Martinez Marek Sobiecki

Prezes Zaadu Pierwszy Wiceprezes Zgia Drugi Wiceprezes Zagdu

Robert Stefan Molo

Czionek Zargdu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 15 listopada 2010r.

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrnansowego zgzone na

stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za trzeci kwartat zakizzony dnia 30 wrZeia 2010 roku

(w tysicach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2010 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres 9 miesgcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010 roku

Za okres 9 miesgcy
zakonczony dnia
30 wrzenia 2009 roku

(niebadane) (przeksztalcone)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO Nell
OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto -149 485 2 095
1. Korekty razem 57 062 -1 452
1. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkatbvearzyszonych i édacych
spotkami handlowymi w jednostkach wspétzajeh i i
2. Amortyzacja 20 500 29 031
3. Zyski / Straty z tytutu rinic kursowych 79 122
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 3833 4167
5. Zysk (strata) z dziatal§oi inwestycyjnej 439 3283
6. Zmiana stanu rezerw -3 223 1218
7. Zmiana stanu zapasow -1 788 7 305
8. Zmiana stanu natrosci -67 344 34 098
9. Zmiana stanu zobowdan krotkoterminowych, z wyitkiem payczek i kredytow 11 54p -73 402
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych -3002 1 346
11. Zaptacony podatek dochodowy -1 965 -11 096
12. Inne korekty (w tym zmiana stanu kaucji diugat@owych, odpisy
o L o 97 991 2 476
aktualizupce inwestycje i utrata waroi firmy)
Ill. Przeplywy pieni e¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+11) -92 423 643
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO Neli N
INWESTYCJINEJ
I. Wplywy 4 407 87
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc 827 87
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3553 -
a) w jednostkach powianych - -
- zbycie aktywéw finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- spfata udzielonych pgczek diugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach 3553 -
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- spfata udzielonych pgczek diugoterminowych 3500 -
- odsetki otrzymane 53 -
- inne wptywy z aktywéw finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne 27 -
1. Wydatki 9 068 68 150
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc 8 225 7 588
2. Dokonanie inwestycji w nieruchoie oraz wartéci niematerialne -
3. Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 50 7 326
a) w jednostkach powianych - 3254
- nabycie aktywow finansowych - 3254
- udzielone pgyczki dlugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach 50 4072
- nabycie aktywow finansowych - 572
- udzielone pgyczki dlugoterminowe 50 3500

4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone ejszaci

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrdnansowego zgzone na
stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgs$é
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za trzeci kwartat zakizzony dnia 30 wrZeia 2010 roku

(w tysicach PLN)

5. Inne wydatki inwestycyjne 793 53 236
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -4 661 -68 063
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SClI X
FINANSOWEJ
1. Wptywy 11478 13 874

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcjinnych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu ) )

2. Kredyty i payczki (otrzymane) 11 344 13 802

3. Emisja dtanych papieréw wartziowych - -

4. Inne wptywy finansowe 134 72
1. Wydatki 20 563 32638

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz Weicieli - -

3. Inne nk wyptaty na rzecz wigicieli wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Splaty kredytow i pryczek 7971 16 977

5. Wykup dhinych papieréw wartziowych - -

6. Z tytutu innych zobowzan finansowych 252 304

7. Platndci zobowazan z tytutu umow leasingu finansowego 8521 10 684

8. Odsetki (zaptacone) 3768 4613

9. Inne wydatki finansowe 51 60
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -9 085 -18 764
D. PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO RAZEM -106 169 -86 184
E. Bilansowa zmiana stanrodkéw pienigznych, w tym -106 327 -84 762

- zmiana stanérodkéw pien¢znych z tytutu rénic kursowych -158 1422
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 182 953 145 408
G. SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU, 76 626 60 646
w tym

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania - 7622

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Ntz Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zaadu Pierwszy Wiceprezes Zaia Drugi Wiceprezes Zagdu

Robert Stefan Molo

Cztonek Zaradu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 15 listopada 2010r.

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrdnansowego zgzone na

stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgs$é
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Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee

GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

za trzeci kwartat zakixzony dnia 30 wrzeia 2010 roku
(w tysicach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Z MIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2010 roku

2ot Zyski zatrzymane Razem
Roznice .
Kapitat Kapitat Nadwyzka z Kapitat ZACANREANE | R 2 Zysk(strata) rzkaglttia*'c iz alglis
Wyszczego6lnienie p p wWyz . p przeptywoéw przeliczenia Y Wynik przypacaycy Akcjonariuszy wiasny
podstawowy | zapasowy| przeszacowania| rezerwowy - - af z lat Akcjonariuszo| | :
pienieznych dziatalnosci ubieglych netto m Jednostki Niekontrolupcych razem
zagranicznej Dominujacej
Stan na pocatek okresu 27 500| 565 469 - 2 051 - 15 - 21763 - 573 272 - 573 272
Zmiana zasad rachunkoym - - - - - - - - - - -
Korekty bkdu - - - - - - - 50 428 - - 50 428 - - 50 428
Stan na pocatek okresu po
smianach 27 500| 565469 - 2051 - 15 - 72191 - 522 844 - 522 844
Zmiany w kapitale wkasnym w
okresie ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - - 54 -| -147 508 - 147 454 -344| -147798
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - - - - - -
Zmiana struktury w Grupie
Kapitatowej ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Przesunicie na kapitat zapasowy - - - - - - - - - - -
Przesunicie na kapitat rezerwowy - - - - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - 825 - 825 - 825
Podziat wyniku finansowego - 11 760 - 2427 - - - 14 187 - - - -
Réznice z wyceny - - - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - - - -
Pokrycie straty - - 3637 - - - - 3637 - - - -
Transakcje z wiacicielami za okres - 8123 - 2427 - - -9725 - 825 - 825
na dzien 30.09.2010r. 27 500] 573592 - 4478 - 69 -81916| -147 508 376 215 - 344 375 871

Piotr Stanistaw Chetkowski

Prezes Zadu

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 15 listopada 2010r.

Eduardo Nteez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zgia

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zagdu

Robert Stefan Molo

Cztonek Zargu

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawcadrnansowego zgzone na stronach od 11 do 44 stangego integrala czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee
za trzeci kwartat zakixzony dnia 30 wrzeia 2010 roku
(w tysicach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAW OZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2009 roku

Réznice Zyski zatrzymane E:;ﬁ;?
Wyszczegolnienie Kapitat Kapitat Nadwyzka z Kapitat z?)k:ze:g';xgsvma pl:;gslic():\;veen?a Zysk(stra Wynik przypadaicy Ak CT;?:::I szy Kapitat
podstawowy | zapasowy | przeszacowania| rezerwowy pienigznych dziatalnosci ut;LZJfla::th netto Ak(figgﬁg:tskziom Niekontrolupcych wihasny razem
zagranicznej gy Dominujicej

Stan na pocatek okresu 27 500{ 551 145 - 2 051 - 2075 -7 28 443 - 607 057| 210 607 267|
Zmiana zasad rachunkoym - - - - - - - - - - -
Korekty bkdu - - - - - - - 3465 - 3 465 - - 3 465

Stan na pocatek okresu po zmianach 27 500 551 145 - 2051 -2 075 -7 24 978 - 603 592 210 603 802

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie - - - - - - - - - - -

Catkowite dochody ogétem za okres - - - - 2075 -4 - 775 2 846 - 301 2 545
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - - - - - -
Zmiana struktury w Grupie i i i i ) ) i ) )

Kapitatowej 638 638
Przesunicie na kapitat zapasowy - - - - - - - - - - -
Przesunicie na kapitat rezerwowy - - - - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - -131 - -131 - -131
Podziat wyniku finansowego - 12513 - - - - -12 513 - - - -
Réznice z wyceny - - - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - - - -
Wynik finansowy - - - - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - - - - - -

Transakcje z wiacicielami za okres - 12513 - - - - - 12 644 - -131 638 507
Stan na 30.09.2009r. 27500 563 658 - 2 051 - -11 12 334 775 606 307| 547 606 854

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Ntez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Drugi Wiceprezes Zagdu Czionek Zargu

Prezes Zaadu Pierwszy Wiceprezes Zgia

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 15 listopada 2010r.

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawcadrnansowego zgzone na stronach od 11 do 44 stangego integrala czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za trzeci kwartat zakirzony dnia 30 wrZeia 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1.

1.1.

Informacje ogoélne

Informacje o Jednostce Dominujcej

Przedsibiorstwo  Rob6t  laynieryjnych  ,POL-AQUA” S.A. z siedzip w Piasecznie,
ul. Dworska 1, zostala zarejestrowana w Krajowym jeRleze Sdowym — Sd Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy KRSdpmumerem 0000044166. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 012783671.

Przedsgbiorstwo Robot laynieryjnych -POL-AQUA” S.A w Piasecznie (dalej
.P.R.I. ,POL-AQUA" S.A., ,Spdtka”, ,Emitent”, ,Jednstka Dominuica”, ,Spétka Dominujca”) posiada
nastpujace oddziaty:

. POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, Lok. 211
80-846 Gdask;
. POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Paotad
Nr Z 51, Lok. 48
46-021 Brzezie k/Opola.

Od 30 lipca 2007 roku akcje Spotki Domincgj @ notowane na Gieldzie Papieréw Wadiowych

w Warszawie S.A. Sektorem, w ktérym dziata Spotkaninujaca wedtug klasyfikacji Gieldy Papierow
Wartdsciowych w Warszawie jest budownictwo. Przedmiotemmakhingci Grupy @ szeroko rozumiane
roboty budowlano — montawe, dzialalné¢ produkcyjna w zakresie metalowych elementéow
konstrukcyjnych, betonowych wyrobéw budowlanychtugs hotelarskie i inne. P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
petni w Grupie rad centrum doradczego, zadzapcego, finansowego.

Jednostk Dominugca wobec Emitenta i Grupy Kapitatowej POL-AQUA jest irnia
DRAGADOS S.A. spétka prawa hiszimkiego z siedzip w Madrycie, ktéra posiada 18.150.066 akciji
Emitenta, co stanowi 66% o0go6lnej liczby gtoséw nalllym Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL- AQUA” S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej ACKtividades de Construccion y Servicios
Sociedad Andénima (ACS S.A.) - spdlka akcyjna praviszpaskiego. ACS S.A. posiada bezpednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOSA.Si posrednio mniej nt 0,1% akciji
DRAGADOS S.A. poprzez swappote zalezna, Comunidades Gestionadas S.A.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za trzeci kwartat zakirzony dnia 30 wrZeia 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominupcej

Zard Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie na @zi30 wrzénia 2010r. prezentowat ¢Si

nastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zia,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes atharz
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zadu,
Robert Stefan Molo Czlonek Zadu.

Sklad Rady Nadzorczej na dzi80 wrzénia 2010r. przedstawialeshastpujaco:

Imi e i Nazwisko Funkcja

Jozef Okolski Przewodnigezy Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach Wiceprzewodaayz Rady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej
Alberto Laveron Simavilla Czilonek Rady Nadzorczej,

Adolfo Valderas Martinez Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski Czitonek Rady Nadzorczej.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za trzeci kwartat zakirzony dnia 30 wrZeia 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

1.3.

Informacje o Grupie Kapitalowej POL-AQUA

W okresie 9 miegty 2010 roku sktad Grupy Kapitatowej POL-AQUA pramawat sé nastpujaco:

Przedsibiorstwo  Rob6t  laynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna z  siedzib
w Piasecznie wraz z oddziatami - Sp6tka Domina;j

PA CONEX Spoéika z ograniczamdpowiedzialnécia z siedzila w Gostyninie - spotka zatea;

PA ENERGOBUDOWA Spotka z ograniczpnodpowiedzialnécia z siedzih w Opolu
- spoétka zalena;

Weneda Spoétka z ograniczpadpowiedzialnécia z siedzila w Opolu - spoétka zaima;

PA Wyroby Betonowe Spotka z ogranicaondpowiedzialnécia z siedzila w Elblagu - spétka
zalena;

Vectra Spotka Akcyjna z siedzilw Ptocku - spétka zakma;

POL-AQUA WOSTOK Spétka z ograniczerodpowiedzialnécia z siedzila w Moskwie - spétka
zalezna;

Mostostal Pomorze Spétka Akcyjna z siedzib Gdaisku - spotka zalana;

PLACIDUS INVESTMENTS Spotka z ograniczan odpowiedzialnécia z  siedzila
w Warszawie - spotka zalpa;

TECO Spoika z ograniczarmdpowiedzialnécia z siedzily we Wroctawiu - spétka zatea;

PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spoétka z ograoiez odpowiedzialnécia z siedzily
w Warszawie — sp6tka stowarzyszona.

W Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym Grupy Kamite¢j POL-AQUA za trzeci kwartat 2010r., poza
P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. obto nast¢pujace podmioty powizane:
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za trzeci kwartat zakirzony dnia 30 wrZeia 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce

(w tysizcach PLN)

Spoiki powigzane Grupy Kapitatowej POL-AQUA ogde konsolidacg na dzie: 30.09.2010 roku

Procentowy
Wiasciwy sad udziat Grupy
. . L : , . Metoda ;
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnaosci lub inny organ S w kapitale
. konsolidacji
prowadzacy rejestr 31.12. | 30.09.
2009r. | 2010r.
wykonawstwo
i montaz konstrukciji Sad Rejonowy dla m.st.
oA CONEX S 09-500 Gostynin nglgwych i ahparatt)ow \)/(\f\/r?;a;vy v*v Warszawie, } - 100
p.z0.0. ul. Ziejkowa 2a C|sn|en|owy(? , roboty ydzial . petna
budowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektéw i uradzeh Rejestru sdowego
przemystowych
roboty ogéinobudowlane,
produkcja wyrobow Sad Rejonowy w Opolu,
PA ENERGOBUDOWA 45-131 Opole betonowych, wydobywanig VIl Wydziat Gospodarczy
. . . . petna 100 100
Sp. z 0.0. ul. Cygana 5 skat wapiennych, gipsu, Krajowego Rejestru
kredy itp. dla celow Sadowego
budownictwa
Sad Rejonowy w
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elbdg produkcja betonowych Olsztynie, VIII Wydziat eina 100 100
Sp. z 0.0. ul. Ptk Dabka 215 | wyrobow budowlanych Gospodarczy Krajowego P
Rejestru gdowego
Sad Rejonowy w Opolu,
Weneda Sp. z 0.0. 45-355 Opole yslugl hotelr?lrskle VIII.Wyd2|aI Gpspodarczy peina 100 100
ul. 1-go Maja 77/1 i gastronomiczne Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy dla m.st.
09-407 Plock US}EJgI budownictwa Warszaw w Warszawie,
Vectra S.A. . ogo6lnego, przemystowego; XIV Wydziat petna 100 100
ul. Otolinska 21 ) | .
produkcja masy betonowej| Gospodarczy Krajowego
Rejestru sdowego
POL-AQUA WOSTOK 115184 Mgskwg, ul. Yvydobyue nafty Enunsrit )
Sp. 700 Nowokuznieckaja 9,| i gazu, budownictwo TOCYIapCTBEHHBII peecTp petna 51 51
p.20.0. bud. 2 inzynieryjne FOPUIMYECKHX JIHIL
sy can | e S | S o S
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki d . Y . P y petna 79,99* | 79,99*
. przemyle Krajowego Rejestru
Polskiej 59 .
petrochemicznym Sadowego
) Sad Rejonowy dla m.st.
PLACIDUS 00-728 Warszawa LOSSS;ZW;Z: nemostc')w Warszawy w Warszawie,
INVESTMENTS . . ' ) W‘ g o Xl Wydziat Gospodarczy peina 60 60
ul. Kierbedzia 4 rurociagoéw, obiektow . .
Sp. z o.0. T . Krajowego Rejestru
inzynierii wodnej
Sadowego
Sad Rejonowy dla
, Wroctawia-Fabrycznej
roboty ogélnobudowlane w .
TECO Sp. z 0.0. 51-502 Wroclaw zakresie obiektow we Wrodawm, Vi petna 100 100
ul. Mydlana 1 liniowvch. rurochaéw Wydziat Gospodarczy
wyen, "9 Krajowego Rejestru
Sadowego

*

do przedmiotowych udziatléw, Grupa ujmuje je jakbyta i procent udziatéw Grupy w kapitale wynosi ¥20

Ponadto, P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. jest wdeicielem 44% udzialbw w kapitale spdtki PKO BP
INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spétka z ograniczapowiedzialnécia, ktéra jest wyceniana metpgraw

wtasndgci.

w zwiazku z zawag opch put na zakup udziatéwebacych w posiadaniu udzialowcow niekontraleych, ktére przenogzprawa widcicielskie
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za trzeci kwartat zakirzony dnia 30 wrZeia 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

1.4

Na dzieéh 30.09.2010 roku udziat w ogélnej liczbie gloséwsimanych przez SpdékDominupca
w podmiotach powaizanych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatachhyednostek.

Podstawowym przedmiotem dziataleo Grupy Kapitalowej POL-AQUA jest dzialalééd ustugowa,
produkcyjna i handlowa w bray budownictwa.

Grupa zajmuje gitez innymi rodzajami dziatalni@i, ktérych udziat jest jednak marginalny w stosuilo jej
gtéwnego przedmiotu dziataldci.

Grupa Kapitalowa wraz z Emitenterdwiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie budowvact
inzynieryjnego, ogodlnego, ekologicznego, drogowegaddwy rurocagéw oraz obiektéw towarzysaych.
Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz mpbditogowe dla obiektéw handlowych, osiedli
mieszkaniowych, centrow logistycznych. Ponadto, pariapitatowa POL-AQUA oferuje kompleksaw
obstug: i realizacg projektdw budownictwa kubaturowego, mieszkaniowegoergetycznego.

Spotki Grupy w sposéb kompleksowy realizujnwestycje, petnic funkcg zaréwno generalnego
wykonawcy w zakresie realizowanych robét, jak i wgklonawcy w zakresigcisle okrelonych zada,
wykorzystupc do tych celéw wykwalifikowas kade menedersky itechniczm oraz posiadane zasoby
sprztowe.

Pozostate informacje dotycace Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdani
Finansowego

Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy obejmuje okresy: 3 migsi
i 9 mieskcy zakaiczonych dnia 30 wrZeia 2010 roku oraz zawiera dane poréwnawcze zaspkre
3 miesecy i 9 miesecy zakaiczonych dnia 30 wrZaia 2009 roku oraz na da&1 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUApbjete Srédrocznym — Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym, zawieraned hczne wewntrznych jednostek
organizacyjnych sposrizapcych samodzielne sprawozdania finansowe.

Czas trwania Jednostki Dominuagj oraz jednostek wchogizych w sktad Grupy Kapitatowej POL-AQUA
jest nieoznaczony.

Niniejsze Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie nfavee Grupy za trzeci kwartat
zakaczony 30 wrzénia 2010 roku zostato przez ZadzJednostki Domindpej zatwierdzone do publikacji
w dniu 15 listopada 2010r.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za trzeci kwartat zakirzony dnia 30 wrZeia 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

Podstawa sporadzenia Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srddroczne Skrécone Skonsolidowane SprawozdanienSavee zostalo spagdzone zgodnie
Zz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej (,MSSF”"), w szczegdlém zgodnie

Zz Miedzynarodowym Standardem Rachunkégionr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na fizie
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikagijorac pod uwag toczicy sk w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzmzez Grup dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowoi nie ma ranicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly wycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rditdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(KIMSF").

Niniejsze Srédroczne Skrocone Skonsolidowane SprawozdanienBavee jest przedstawione w ziotych
(,PLN"), a wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podaaenstysiacach PLN.

Niniejsze Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie nfavee zostalo spogdzone przy
zalazeniu kontynuowania dziataldol gospodarcze] przez spoéiki Grupy w i3] Sk przewidzi€
przysztgci. Na dziéh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowr@go stwierdza si istnienia
okolicznaici wskazugcych na zagrienie kontynuowania dziataléa przez spétki Grupy.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie nsawee nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnié wymaganych w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozd&mansowym i natey je czyta
tacznie ze Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowyapysza rok zakaczony 31 grudnia 2009 roku.

Prezentacja zmian

W Srodrocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdannarfsowym za trzeci kwartat zakczony
dnia 30 wrzénia 2010r. dokonano korekty danych poréwnywalnykbrekta danych poréwnywalnych
wynika z:

a) zmian prezentacyjnych i

b) korekt bkdoéw dotycacych lat poprzednich dokonanych zgodnie z MSR 8.

Istotne korekty prezentacyjne dokonane w sprawdadhnfinansowych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
dotyczyly nastpujacych kwestii:

a) zmieniono prezentagj naleznosci i zobownzan z tytutlu kaucji gwarancyjnych, ktérych okres
wymagalndci jest dieszy niz 12 miesgcy od dnia kaczacego okres sprawozdawczy. Watto
naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych w kwocie odpowiéalrl7.603 tys. PLN i 37.092 tys. PLN
na dzié 31 grudnia 2009 roku zostata przeklasyfikowanatgvadw obrotowych w pozycji ,Natnaosci
z tytutu dostaw i ustug” oraz zoboygian krétkoterminowych w pozycji ,Zobowrania z tytutu dostaw
i ustug” odpowiednio do aktywow trwatych i zobawan dlugoterminowych w pozycjach ,Pozostate
aktywa finansowe” oraz ,Zobowzania dtugoterminowe inne”;

b) Niewbudowane materiaty zakupione dla realizowankahtraktéw na dzie 31.12.2009 roku w kwocie
2.478 tys. PLN uprzednio prezentowano jako ,Zapaggstaty przeklasyfikowane do pozycji ,Aktywa
Z tytutu kontraktow”;

¢) Naleznosci i zobowhzania dotyczce rozliczé z Urzdem Skarbowym z tytutu podatku od towaréw
i ustug uprzednio prezentowano jako ,Pozostate zmakei” oraz ,Zobowhzania krétkoterminowe
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za trzeci kwartat zakirzony dnia 30 wrZeia 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

inne”, ujgte zostaly w kwocie netto, co spowodowato zmnigjgzesumy bilansowej o kwet
7.676 tys. PLN;

d) Rezerwy na spodziewane straty na kontraktach bumtowwh w kwocie 3.942 tys. PLN zostaly
przeklasyfikowane z pozycji ,Pozostate rezerwy koberminowe” do zobowzar w pozycji
-Kontrakty budowlane”.

e) Dla zapewnienia porownywaléa danych Grupa dokonata odpowiedniego przeksatécelanych
prezentowanych w sprawozdaniu za okres 9 gigsiakaiczony 30 wrzéna 2009 roku.
W wyniku zmiany w przeksztalconym rachunku zyskéwstiat za okres od 01 stycznia 20009r.
do 30 wrzénia 2009r. ,pozostate przychody operacyjne” zmmighgs sic o kwok 3.627 tys. PLN,
.pozostate koszty operacyjne” zmniejszyhe € kwot 3.531 tys. PLN oraz ,przychody finansowe”
zmniejszyty s¢ o kwok 3.498 tys. PLN i ,koszty finansowe” zmniejszytg si kwok 3.594 tys. PLN.
Powyzsze zmiany nie majwptywu na sytuagj majatkowa, finansows i wynik finansowy bieacego
roku obrotowego.

Korekty bkdow dotycacych lat poprzednich dotyczyly naptijacych kwestii:

a) W zwiazku ze zmiag sposobu ujcia podatkowego korekty wadc firmy powstatej na nabyciu
zorganizowanej cZci przedsibiorstwa w 2007 roku dokonano korekty oliginia podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych za ten rok w wy$ok8.065 tys. PLN.

b) Grupa w poprzednich latach nie rozpoznawata rezeravpodatek odroczony z tytutuzricy powstatej
pomiedzy kskgowa i podatkovwa wartcscia firmy. Kwota rezerwy, ktéra powinna zoétaozpoznana
na dzié 31 grudnia 2008 i 2009 wynosi odpowiednio 6.502 BLN oraz 10.217 tys. PLN. W zwku
z tym skorygowano réwniedane poréwnywalne w skonsolidowanym rachunku zwskétrat za trzy
kwartalty 2009 roku poprzez zgkiszenie obeizenia podatkiem dochodowym o kwot
3.355 tys. PLN.

c) Grupa nie ujfa w poprzednich latach zobawania wynikajcego z podpisanej umowy ayczeniu
referencji. W zwizku z tym rozpoznano na d#ie31 grudnia 2009 roku dodatkowe zobaxenie
w wysokdci 5.469 tys. PLN. W zwizku z tym dokonano réwniekorekty danych poréwnywalnych
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za traakaty 2009 roku poprzez zgkiszenie kosztow
ogolnego zaradu o kwot 3.700 tys. PLN.

d) Grupa dokonata korekty wyceny kontraktow diugotermmiych o kwot 26.563 tys. PLN. Przyczyn
korekty jest zidentyfikowanie &ll6w popetnionych przy spaidzaniu budetéw na niektérych
kontraktach, jak réwniebtedne rozliczenie 2 rdych kontraktéw w ramach jednego katu.

e) Zwiekszono odpisy aktualizage nalenosci, gtdwnie kaucji, o kwat 9.739 tys. PLN w odniesieniu
do dtwnikéw, dla ktérych inne nalmosci zostaty ju objete odpisem aktualizagym w 2009 roku
i w przypadku, ktérych ju na dzié sporadzenia sprawozdania za 2009 rok istniaty podstawy
do objcia odpisem og6tu nataosci.

f) Utworzono rezerw na spraw sadowa, kwalifikowam wczeniej biednie jako zobowizanie warunkowe
w kwocie 1.505 tys. PLN, podczas gdy informacje tgfmse na dzié sporadzenia sprawozdania
za 2009 rok wskazywaty na wysokie ryzyko uprawdagmdenia zobowdizania.

Stosujic zasad ostranej wyceny i stosowanpolityke rachunkowséci Grupa nie rozpoznata aktywa
na podatek odroczony w wysald 3.979 tys. PLN w zwizku z korektami lkidéw okreséw
poprzednich.

g) Grupa dokonata korekty danych poréwnywalnych w vaddu zyskow i strat za trzy kwartaty 2009 roku
w zwiazku z korekq wyceny kontraktu diugoterminowego ze wahl na posipowanie arbitraowe.
Korekta wyceny zwikszyta koszt wlasny sprzedao 4.550 tys. PLN i pomniejszyta podatek odroczony
0 kwot 864 tys. PLN.
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Ponizej przedstawiono thice pomgdzy zatwierdzonym poprzednio sprawozdaniem finaysow
a danymi poréwnawczymi prezentowanymi w niniejszyradrocznym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym:

Wynik netto
Kapitat wiasny Kapitat wtasny za trzy
na 31.12.2008r. na 31.12.2009r. kwartaty 2009r.
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Dane finansowe wedtug ostatnio zatwierdzonych
i opublikowanych sprawozda finansowych 607 267 573 272 11 215
Korekty -3 465 -50 428 -10 741
a) Korekta podatku biacego za 2007 rok 3037 3065
b) Podatek odroczony naarticy w wartaci firmy -6 502 -10 217 -3 355
c¢) Korekta z tytutu gyczenia referenciji -5 469 -3 700
d) Korekta wyniku na kontraktach budowlanych -26 563
e) Odpisy aktualizage nalenosci -9 739
f) Rezerwa na sprawydowe - 1505
g) Korekta wyniku na kontraktach budowlanych -3 686
Dane finansowe po korektach 603 802 522 844 474

W zwiazku z powyszym skorygowaniu ulegt rOwniezysk przypadagcy Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej:

Dane prezentowane

za okres 9 miesicy Dane prezentowane
2009r. opublikowane za okres 9 miesicy
uprzednio Korekta btedu 200<. po korektach
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej
i zaniechanej 11215 -10 741 474
- przypadaicy Akcjonariuszom Jednostki
Dominupcej 9990 -9 215 775
- przypadaicy Akcjonariuszom Niekontrolagym 1225 -1 526 -301
Zysk/strata netto na 1 akcj 0,36 -0,03

Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowégi zastosowane do spadzeniaSrodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowegoa sspdjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu Rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy raa zakaczony 31 grudnia 2009 roku,
Zz wyjatkiem zastosowania nagujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz intetiqoji
obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczya@jch sé w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.

. MSSF 2 Platnagsci w formie akcji: Grupowe transakcje ptatod w formie akcji rozliczane
w srodkach pieniznych — mapcy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana naacelu
wyjasnienie sposobu g¢ia kskgowego grupowych transakcji ptatod w formie akcji rozliczanych
w srodkach pieniznych. Zastpuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tejaamy nie miato
wplywu na sytuagj finansowa ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

. MSSF 3 Polqczenia jednostek(znowelizowany) oraz MSR 28&konsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowgmieniony) — majce zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany
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MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmoav@ohczer jednostek magych miejsce
po tej dacie. Zmiany te dotygzvyceny udziatéw niekontrolagych, ujmowania kosztéw zwianych
bezpdrednio z transakaj pocatkowego ujmowania i phiejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz
rozliczenia paiczen wieloetapowych. Zmiany te wpltywajna warté¢ rozpoznanej wartai firmy,
wyniki prezentowane za okres, w ktorym np#b nabycie jednostki oraz wyniki raportowane
w kolejnych okresach.

Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udzialu w kalpitfednostki zalenej (nieprowadzce
do utraty kontroli) byly ujmowane jako transakcjeviascicielami. W konsekwencji takie transakcje
nie kgda prowadzity do powstania wado firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkow
standard zmienia sposob alokacji strat poniesiompzez jednostki zalme oraz ujmowania utraty
kontroli nad nimi. Zmiany do MSSF 3 oraz MSR 27 wpt na przyszie transakcje nabycia lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleymi a take transakcje z udziatowcami nieposiaggmi kontroli.
Zmiana w polityce rachunkowoi zostata wprowadzona prospektywnie i nie miatatiego wptywu
na sytuagj finansows ani na wyniki dziatalngci Grupy, gdy Grupa nie dokonuje tego typu
transakcji, ktére wymagatyby ¢gia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Spgio&@kryteria pozycje zabezpieczane
— mahcy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany datywyznaczenia jednostronnego ryzyka
W pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania, w @&rgch sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego
ryzyka ldz czsci ryzyka. Zmiana nie miata wplywu na sytuacdfinansovs ani na wyniki
dziatalngci Grupy.

KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych seteielom — mapca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku. Interpretacja zawiera wskazéwki w zaikragecia kstgowego transakcji, w ramach
ktérych nastpuje wydanie wiécicielom aktywéw niegotéwkowych w formie dystrybuogzerw lub
dywidendy. Interpretacja ta nie miata wplywu nausyg finansows ani na wyniki dziatalnéci
Grupy.

Zmiany do MSSKopublikowane w maju 2008r.) - w maju 2008 rokudRavydata pierwszy zbior
poprawek do publikowanych przez siebie standarddmiany, ktére Grupa zastosowata od 1 stycznia
2010r. to:

o MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dzialalné¢ zaniechana zmiana
wyjasnia, ze jezeli jednostka zalea spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona
do sprzeday, wszystkie jej aktywa i zobowzania g klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzeday, nawet jeeli po transakcji sprzedg jednostka domingpa zachowa udzialy
niekontrolupce w tej jednostce zaleej. Zmiana ma zastosowanie prospektywne i nie ma
wptywu na sytuagj finansowy ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

Zmiany do MSSF- opublikowane w kwietniu 2009r. Rada wydata drugbiér zmian
do publikowanych przez siebie standardéw, przede wszystkim w cedunkicia nigcistosci
i niejasndci sformutowal. Dla poszczegélnych standardéw obgemija rézne przepisy przégiowe.
Zastosowanie nagiujacych zmian spowodowato zmiany w zasadach (polity@hunkowéci,
nie miato jednakadnego wptywu na sytuacfinansov ani na wyniki dziatalngci Grupy.

o MSSF 8 Segmenty operacyjnéNVyjasniono, i aktywa i zobowjzania segmentu naig
wykazyw& tylko wowczas, gdy aktywa takie i zobawania § wilaczone do miar
wykorzystywanych przez gléwny organ odpowiedzialsa podejmowanie decyzji
operacyjnych. Poniewagtéwny organ Grupy odpowiedzialny za podejmowadiecyzji
operacyjnych dokonuje przeglu aktywOw i zobowizah segmentu, Grupa kontynuuje
ujawnianie wymaganych informacji w Nocie 8.

o MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pigmych Wyraznie stwierdzonoze jako przeptywy
pienkzne z dziatalnéci inwestycyjnej zaklasyfikowa mozna jedynie wydatki prowadee
do rozpoznania sktadnika aktywéw. Zmiana ta ma wplya sposéb prezentacji zaptaty
warunkowej dotycgcej pohczenia jednostek, ktéra zostata rozliczona w forpienigzne;
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w 2010 roku. Transakcja ta jestig w sprawozdaniu z przeptywow pieimych oraz w Nocie
22.

o MSR 36 Utrata wartaici aktywédw Wyjasnia, i najwiecksza dozwolona jednostka
przyporadkowania wartéci firmy nabytej w wyniku paiczenia jednostek dla celéw testéw
na utrag wartcci to segment operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przagregowaniem
dla celéw sprawozdawcgad. Zmiana ta nie miata wptywu na sprawozdanierfs@ve Grupy,
poniewa coroczny test na utratvartaici jest przeprowadzany przed zagregowaniem.

o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycenayjasniono, ze opcja wczéniejszej
splaty jest uwzana za&cisle powhzar, z umowy zasadnicz, jezeli cena wykonania opcji daje
pozyczkodawcy zwrot w kwocie w przylkniu rownej wartéci biezacej utraconych odsetek
za pozostaty do kaa okres umowy zasadniczej. Pozostate zmiany do NSRie mialy
wplywu ani na sytuaejfinansove ani wyniki dziatalnéci Grupy ani te na zasady (polity
rachunkowéci Grupy.

Zmiany do poniszych standardéw nie mialy wplywu na zasady (pkdityrachunkowéci, sytuacg
finansowy ani wyniki dziatalnéci Grupy:

. MSSF 2Ptatnasci w formie akgji

. MSSF 5Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dziatalng¢ zaniechana
. MSR 1Prezentacja sprawozddinansowych

. MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pigmych

. MSR 17Leasing

o MSR 38Wartasci niematerialne
. KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych
. KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jedndgtitagcej za granig.

Grupa nie zdecydowala esi na wczéniejsze zastosowaniezadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz niszie dotychczas vwycie.

Waluta sprawozdawcza

Walutas sprawozdawecg niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadani
Finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwotyrazgpne @ w tysihcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Na dziex bilansowy aktywa i zobowkrania pienizne wyraone w walutach obcych zostaly przeliczone
na zfoty polski przy zastosowanitedniego kursu NBP dla danej waluty. Ngstace kursy zostaty przyie
dla potrzeb wyceny bilansowej:

I, Sredni kurs w PLN
30.09.2010r. 31.12.20009r. 30.09.20009r.
EUR 3,9870 4,1082 4,2226
NOK 0,4985 0,4946 0,4968
UsD 2,9250 2,8503 2,8852
CHF 2,9955 2,7661 2,7976
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Zmiana szacunkow i ogd Zarzadu

Jednostki Grupy dokorwjoszacowa, ktére maj wpltyw na prezentowane waktm aktywow, pasywow,
przychodow i kosztéw. Szacunki jednostek Grupy dmtym.in. utworzonych rezerw, wyceny kontraktow
budowlanych, odpiséw aktualizigych wartd¢ aktywow, rozliczé miedzyokresowych. Oszacowania
poddawane s weryfikacji na podstawie dotychczasowychswi@mdczeér oraz innych czynnikéw, w tym
przewidywa co do przysztych zdarae

W okresie 9 miegcy zakaiczonym w dniu 30 wrzmia 2010r. Grupa Kapitalowa POL-AQUA dokonata
nastpujacych odpiséw aktualizagych :

Odpisy aktualizujace:

pozyczki 50
odsetki 80
inwestycje w jednostkstowarzyszom 4 306
kaucje gwarancyjne 7 804
naleznosci 13 005
zapasy 2071
rzeczowe aktywa trwate 258
utrata wartéci firmy 84 015
Razem 119 589

W okresie 9 miegty zakaiczonym w dniu 30 wrzmia 2010r. Grupa Kapitalowa POL-AQUA dokonata
odpiséw aktualizujcych w kwocie 119.589 tys. PLN odpowiednio:

koszt wtasny sprzeds 4069
pozostate koszty operacyjne 26 521
odpis wartéci firmy 84 015
koszty finansowe 4984
Razem 119 589

Zmiana stanu rezerw zostata zaprezentowana w paihkci 8.

Powyzsze odpisy aktualizage dokonane zostaly kiengj sk zasad ostraznej wyceny, po przeanalizowaniu
struktury wiekowej natenosci, informacji na temat wiarygodsoi ptatniczej kontrahentéw, sytuaciji spotek
zaleenych oraz innych informacji dotygezych maliwosci windykacji tyctze nalenacsci, podita zostata
decyzja o rozpoznaniu odpiséw aktualayjch.

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwrewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndci sktadnikow rzeczowego mgku trwatego oraz warkei niematerialnych. Grupa Kapitatowa
corocznie dokonuje weryfikacji pratiych okreséw ekonomicznejzyteczndci na podstawie bigcych
szacunkoéw. W wyniku przeprowadzonego w grudniu 2@d® przegldu przygtych okreséw ekonomicznej
uzytecznadci kwota amortyzacji za 9 m-cy 2010 roku zmniejszgk o0 9.625 tys. PLN w poréwnaniu
do 9 m-cy 2009 roku.
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Sezonowé¢ dziatalnosci

W ciagu ostatnich trzech lat, w pierwszym kwartale zdego roku obrotowego, realizowana
byta sprzedao wartgci 20% rocznej sprzedg. W pozostatych kwartatach sprzeédamitenta i jego Grupy
Kapitatowej rosta systematycznie z wimée najweksz dynamiky w okresie 1V kwartatu.

Obserwowana sezonowo w szczegolngci w zakresie | i IV kwartatu jest typowym zjawigkn
dla prowadzonej przez Emitenta dziataitip polegajcej przede wszystkim na realizacji robo6t
inzynieryjnych oraz produkcji budowlano-mowntavej, uzalenionej bardzo amto od  warunkow
atmosferycznych, a zwlaszcza od temperatury gz#wmej. Dodatkowo Emitent uzaleiony
jest od harmonograméw rob6t poszczegdlnych kordrekiHarmonogramy te, ustalane w przeajace;
czesci przez klientdw, zaktadajzakaczenie wikszdici cykli inwestycyjnych w ostatnim kwartale roku.

Zarzd podejmuje dziatania polegap na systematycznym awszaniu portfela kontraktow oraz waito
jednostkowej samych kontraktéw, ktére przyczymiagic do ograniczenia wplywu sezono$ed
na dziatalné¢ spétek Grupy, poprzez miwo$¢ zaplanowania realizacji poszczegdlnyclsck kontraktu
w ciagu roku. W zakresie Generalnego Wykonawstwa, Emiperyjmupac harmonogramy prowadzonych
inwestycji, zaklada wykonywanie w okresie zimowyma@ wykaczeniowych, prowadzonych wewinz
budynkow.

Sezonowé¢ wpltywa na zmiaa struktury aktywow i zobowizan w trakcie roku finansowego. W zyziku
z tym w miesicach letnich, przy wzmmnej dzialalnéci budowlanej, wzrasta wak® naleznosci
oraz zobowjzan z tytutu dostaw i ustug (w tym naleosci i zobownzan z tytutu kontraktow).

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnszi

Stosujc zasad nadrzdm MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, Grupa ujawnia infacjgp umaliwiajace
uzytkownikom sprawozdania finansowego ogenharakteru i wynikéw finansowych tych rodzajéw
dziatalngci, w jakie Grupa s angauje, a take srodowiska gospodarcze, w jakich prowadzi dziat&no
W zwiazku z tym identyfikuje & jako segmenty operacyjne poszczegoine spétki Grppitalowej
oraz Oddziat Generalnego Wykonawstwa w k& jako komponent, ktéry angge st w dziatalng¢
gospodarcg w zwiazku z ktég mozna uzyské przychody i ponosikoszty, ktérego wyniki dzialalrfoi sa
regularnie przegbane przez gltéwny organ odpowiedzialny za podejnrmisvadecyzji operacyjnych
oraz wykorzystujcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobadbkawanych do segmentu i przy
ocenie wynikbw segmentu oraz w odniesieniu, dodg6ra dostpne oddzielne informacje finansowe.

Segmenty operacyjne wykazaog podobne cechy gospodarcze oraz podobne z uwagidzaj produktow
i ustug, rodzaje procesow produkcyjnych, rodzaje duupy klientow, metody stosowane przy dystrybuciji
produktow lubswiadczonych ustug, zagregowane zostaly w segmemanozdawcze.

Stosujc ww. kryteria Grupa wyodbnita trzy segmenty sprawozdawcze, natomiast teneaty operacyjne,
ktére nie zostaly uznane za segmenty sprawozdawecataly podczone i wykazane jako Pozostate
segmenty. $to:

> Segment dzialalnoi budowlanej, ktéry czerpie dochody z dzialsgiow zakresie robot
inzynieryjnych i budownictwa, obejmagy nas¢pujace spoétki Grupy:

. P.R.I. ,POL-AQUA" S.A., (po wydczeniu Oddziatu Generalnego Wykonawstwa),
. PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.,

. Vectra S.A,,

. TECO Sp. z o.0.

> Segment dzialalrigi generalnego wykonawstwa, ktory uzyskuje przyghodiziatalngci w zakresie
budownictwa ogélnego, obejmagjy:

. Oddziat Generalnego Wykonawstwa.
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> Segment konstrukcji stalowych, ktéry czerpie doghad wykonawstwa konstrukcji stalowych
oraz aparatow énieniowych dla przemystu energetycznego i paliwooyvegbejmujcy nas¢pujace
spotki Grupy:

o Mostostal Pomorze S.A.,

. PA Conex Sp. z o.0.

> Segment pozostatej dziatakwd obejmuje spoiki, ktére prowadzziatalng¢ produkeyjm i ustugove
w innych segmentachivyodrebnione powyej. S to:

. PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.,

. Weneda Sp. z 0.0.,

. POL-AQUA WOSTOK Sp. z o.0.,

. PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0.

Pomiar zysku lub straty oraz aktywow i zobemah kazdego segmentu sprawozdawczego dokonywany
jest w oparciu o te same zasady rachunkoiyvojakie stosowaneasw odniesieniu do calej Grupy
Kapitatowej.

Zarzd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentécelu podejmowania decyzji dotygz/ch

alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oragnikéw dziatalngci. Podstaw oceny wynikow

dziatalngci jest zysk lub strata na dziatakeboperacyjnej, ktére w pewnym zakresiensierzone inaczej i

zysk lub strata na dziatalé@ operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu fsawmym. Finansowanie
Grupy (kcznie z kosztami i przychodami finansowymi) orazdg@ek dochodowy as monitorowane
na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacjasdgmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakacjach golami segmentami operacyjnymia sustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakgacstronami niepoazanymi.

Wyniki segmentéw dzialalrigi za okres 9 miesty, koaczacy sk dnia 30 wrzénia 2010 roku przedstawigj
sig nastpujaco:

Dziatalnosé Generalne | Konstrukcje Dziafalnosé
Pozostate | Razem | Korekty ’
budowlana | wykonawstwo stalowe ogotem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientow
821 464 134 320 23992 54 577| 1 034 353 -| 1034353
zewrgtrznych
Sprzeda migdzy segmentami 6 614 8574 35129 4181 54 498| -54 498 -
Przychody segmentu ogétem 828 (78 142 894 59 121 58 758| 1 088 851 -54 498| 1034 353
Wyniki
| Zysk/strata segmentu | -1509p9  -26 897 -6080]  -1380| -185266] 37414] -147857

Wynik razem segmentow jest korygowany o odwrécerdpiséw, rezerw i dyskonta 125.673 tys. PLN,
koreke wartasci firmy (-84.015 tys. PLN) oraz pozostate korelahkwocie (-4.244 tys. PLN).

Aktywa
| Aktywa segmentu | 8209557 27572]  44166]  64210] 965514  -16574] 948940

Suma aktywow segmentoward sic od aktywow skonsolidowanych o kwa16.574 tys. PLN), stanowda
korekty konsolidacyjne i inne wagzenia, w tym wydczenia obrotow i korekty kapitatowe.
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Wyniki segmentéw dziatalrigi za okres 9 miesty, kaaczacy sk dnia 30 wrzénia 2009 roku przedstawig]
sie nastpujaco:

Dziatalnosé Generalne | Konstrukcje Dziatalnosé
Pozostatle| Razem Korekty )
budowlana | wykonawstwo stalowe ogoétem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientow 571976 248688 113338 66800 1000 802 | 1000802
zewrgtrznych
Sprzeda migdzy segmentami 11 5Q06 618 4 326 2 654 19 104 -19 104 -
Przychody segmentu ogétem 583 482 249 306 117 664 69 454 1019 906 -19 104, 1000 802
Wyniki
| Zysk/strata segmentu | 6784 12790 6 249| -967| 11288 -10814 474|

Wynik razem segmentéw jest korygowany o wynik netténstrumentéw finansowych (-7.248 tys. PLN)
oraz pozostate korekty w kwocie (-3.566 tys. PLN).
Aktywa 2009-12-31

| Aktywa segmentu | 881 04|8

238609 154877] 77303 1351927 -262009 1089918

Suma aktywow segmentéwad sie od aktywdw skonsolidowanych o kwa-262.009 tys. PLN), stanoyda
korekty konsolidacyjne i inne wagzenia, w tym wydczenia sald i korekty kapitalowe.

9. Wynik na sprzedazy

W okresie 9 miescy zakaczonym 30 wrzénia 2010 roku Grupa odnotowata zmniejszenie zyskuitdo
na sprzeday o kwokt 54.342 tys. PLN w stosunku do okresu 9 mi@sizakaiczonego 30 wrZmia
2009 roku. Spadek mar brutto z 7,5% do 2,0% w pewnym stopniu spowodowagt pogorszeniem
warunkow atmosferycznych, ktére nie sprzyjaly mdji kontraktow budowlanych w pierwszym kwartale
2010 roku.

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody i koszty operacyjne Grupy Keépitej POL-AQUA za okres 9 miesly zakaczony
dnia 30 wrzénia 2010r. i za okres 9 miesly zakaiczony dnia 30 wrzmia 2009r. prezentyjponizsze

zestawienia.
Za okres 9 miesgcy Za okres 9 miesgcy
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010r. 30 wrze$nia 2009r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Dotacje 311 389
Inne przychody operacyjne w tym: 2 152 4025
rezerwa na nigwykorzystane urlopy (rozzénie 2 )
i wykorzystanie)
rezerwa na odprawy 57 -
odszkodowania i kary otrzymane 167 1783
rezerwa na nagrody jubileuszowe (rozzénie) 196 -
spisanie zobowgzan 282 263
pozostata sprzeda 531 593
Z inwestyciji 46 P4
pozostate 851 1412
Pozostate przychody operacyjne, razem 2 463 4414
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11.

Za okres 9 miesgcy Za okres 9 miesgcy
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE zakonczony dnia zakonczony dnia

30 wrzenia 2010r. 30 wrzenia 2009r.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 195 11
Aktualizacja w tym: 30590 25534
odpisy aktualizyjce nalenosci 20 261 2554
odpisy aktualizujce zapasy 2071 -
odpisy aktualizujce rzeczowe aktywa trwate 8 258 -
Inne koszty operacyjne w tym : 6 050 1648
koszty restrukturyzacji 651 -
koszty napraw gwarancyjnych 500 -
koszty spraw gdowych 898 341
spisanie nalenosci 840 528
koszt niewykorzystanych mocy produkcyjnych 2 354 -
pozostate 8Q7 719
Pozostale koszty operacyjne, razem 36 834 4213

Zarzmd Spotki Dominugcej przeprowadzit gruntowny przedl nalenosci handlowych, w tym kaucji
oraz nalenosci z tytulu kontraktéw budowlanych. Kieng sk zasad ostraznej wyceny,
po przeanalizowaniu struktury wiekowej naieici, informacji na temat wiarygodso platniczej

kontrahentow oraz innych informacji dotycych maliwosci windykacji tyctze nalenosci, podita zostata
decyzja o rozpoznaniu odpiséw aktualiyjch, ktére zostaly odniesione w wynik za okres i@sicy

zakaiczony dnia 30 wrzmia 2010r w kwocie 20.261 tys. PLN. Aktualizacjarteéci srodkdw trwatych
dokonana zostata w wyniku poréwnania wéetdilansowej z ich warkeia odzyskiwala, nastpita utrata
wartaici rynkowej tych sktadnikow.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe Grupy Kapitalowej PAQUA za okres 9 miescy zakaiczony dnia
30 wrzénia 2010r. i za okres 9 miesy zakaczony dnia 30 wrZmia 2009r. prezentyj ponizsze
zestawienia.

Za okres 9 miesgcy Za okres 9 miesgcy
PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010r. 30 wrzesnia 2009r.
Dywidendy i udziaty w zyskach -
Odsetki 9 604 260
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych 38 -
Zyski z tytutu r@&nic kursowych - 31
Pozostate w tym: 5176 78
dyskonto kaucji 5144 46
pozostate 32 31
Przychody finansowe, razem 14 818 369

g0 N 00 01 O
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Za okres 9 miesgcy Za okres 9 miesgcy
KOSZTY FINANSOWE zakonczony dnia zakonczony dnia

30 wrzesnia 2010r. 30 wrzesnia 2009r.
Odsetki 4041 4968
Strata ze zbycia inwestycji finansowych 6774
\,Svt;;a/:%:z wyceny aktywow i zobowdan finansowych, 5186 570
odpis aktualizujcy udziaty 4 306 -
pozyczki 50 -
pozostate 830 572
Straty z tytutu rénic kursowych 114 4 045
Pozostate w tym: 5611 1443
dyskonto kaucji 4884 843
prowizje bankowe 448 384
pozostate 279 216
Koszty finansowe, razem 052 17 802

12. Wartosé firmy

Grupa na dzie 30 wrzénia 2010 roku wykazuje wardé firmy w tacznej kwocie 159.773 tys. PLN powstat
na przegciu w poprzednich latach spétek zalgch oraz zorganizowanejgzi przedstbiorstwa i alokowata
je do nastpujacych segmentéw operacyjnych:

Wyszczegdlnienie lt))zialalnoéc’ Generalne Konstrukcje Razem
udowlana wykonawstwo stalowe
Warto §¢ firmy, w tym: 14 004 97 771 47 998 159 773
Odziatlu Generalnego Wykonawstwa - 97771 - 97771
TECO Sp. z 0.0. 14 004 - - 14 004
Mostostalu Pomorze S.A. - - 47 998 47 998

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw érodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadarprzeptywéw pieriznych, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajsie z nast¢pujacych pozycji:

£ . Stan na Stan na
SRODKI PIENIE ZNE | ICH EKWIWALENTY 30 wrzesnia2010r. | 31 grudnia 2009r.
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych: 70 526 178 540
- srodki pienkzne w kasie 23 241
- srodki pienkzne na rachunkach bankowych 70 05 178 207
- srodki piengzne w drodze - -
- $rodki pienkzne z tytutu przeszacowania groc kursowych) 24 92
Pozostate aktywa piegiine: 6 1d0 4413
- lokaty do 3 m-cy 610 -
- 0 ograniczonej niliwo$ci dysponowania, w tym: - 4413
- depozyty stanowde zabezpieczenie gwaranciji
4 413
bankowych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, razem 76 626 182 953
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14.

15.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresach trzech miegly i dziewkciu mieseécy zakaiczonych dnia 30 wrzaia 2010r. i 2009r. Grupa nie
wyptacata dywidendy.

Podatek dochodowy
Gtowne sktadniki obezenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedsia sic nast¢pujaco:
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W Zgacl’('gfcszgn';‘igfﬁgy Zgacl’('gfcszgn';‘igfﬁgy
RACHUNKU ZYSKOW STRAT 30 wrzeSnia 2010r. 30 wrzesnia 2009
Podatek biezacy, w tym: er 9 888
Biezace obcazenie podatkowe 6 699 9 888
Korekty wykaza_ne w bigcym roku w odniesieniu do 22
podatku z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (8354 (8 26Y)
e ™ PEMaren @ 3h @26
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego -
Koszt (doch6d) podatkowy ogotem (1633 1621
Przypadajcy na: -
Dziatalnag¢ kontynuowan (163B) 1621
Dziatalngi¢ zaniechan -
Razem (163B3) 1621

Grupa zdecydowata esinie rozpoznaw@ aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzRO wrzénia
2010 roku na agci ujemnych rénic przegciowych w zwizku z istotm niepewndcia co do realizacji tego
aktywa w przysztéci. Grupa kierowata giprzy tym zasaglostraznosci i uznataze:

. w przypadku niektérych odpiséw aktualizaych trudno jest na chwil obecra okresli¢ termin,
w ktorym nastpi uprawdopodobnienie ewentualnego kosztu dla celddatkowych;

. na osagniecie zyskow podatkowych w przystn mogy mie¢ wptyw réwniez zdarzenia niezakee
od Grupy;

. wedle obowizujacych przepisbw prawa podatkowego straty podatkowezne rozlicza

w okresie 5 kolejnych lat, jednak w jednym roku ati@dwym nie mana rozliczy wigcej nz 50%
straty podatkowej danego roku.

Na dzier 30 wrzénia 2010 roku szacunkowa kwota aktywa, ktére ngta@o rozpoznane w bilansie wynosi
17.129 tys. PLN, w tym 13.450 tys. PLN powstajeodaisach aktualizagych naleénosci, zapasy, udzielone
pozyczek, i utracie wartei udzialtdw oraz wart@ 3.679 tys. PLN jest wynikiem nie utworzenia aktywa
na stratach podatkowych.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

16.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miegty zakaiczonym dnia 30 wramia 2010 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
0 wartgci 6.132 tys. PLN (w okresie 9 miesy zakaczonym dnia 30 wrzmia 2009 roku:
4.450 tys. PLN).

W okresie 9 miescy zakaiczonym dnia 30 wrZmia 2010 roku, Grupa sprzedata skiadniki rzeczowych
aktywow trwatych o wartéci netto 789 tys. PLN (w okresie 9 migsy zakdiczonym

30 wrzenia 2009 roku: 92 tys. PLN) agjajac strat netto na sprzedy 195 tys. PLN (2009 rok: strahetto

11 tys. PLN).

Nabycie i zbycie rzeczowych aktywéw trwatych w adiee9 miesicy zakaiczonym dnia 30 wrzmia 2010r.
i 2009r. prezentujponizsze zestawienia.

Grunty , w . .
’ . £ . Pozostate| Srodki
P tym prawo | Budynki Maszyny Srodki . :
VAT IS wieczystego| i budowle | i urzadzenia | transportu ::V?Ig.!f(('-l.‘ tbntljvc?c')?/v‘ilé RCHALL
uzytkowania
Za okres od. 01.01.do 30.09.2010r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzié
01.01.2010r. 19 476 69 029 74 018 51 066 8 563 6 120| 228 272
Zwigkszenia stanu z tytutu wigja nowych ) ) ) ) ) ) )
spotek do GK
Zwiegkszania stanu z tytutu nabycia - - 2 605 3373 154 - 6132
Zwigkszenia z tytutu zawartych umoéw leasingu
finansowego - - 1816 828 - - 2 644
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzegapotki ) ) ) ) ) ) )
zaleznej (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - -243 -549 - - -792
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidaciji (-) - -90 -68 -16 - - -174
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynilkag z
przekwalifikowania } 670 147 365 132 -1314 }
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei (-) - -2 000 - -5 758 - -500 -8 258
Odwrécenie odpiséw aktualizigych - - - - - - -
Amortyzacja - -1 788 -12 049 -5 527 -1 001 - -20 365
Pozostate zmiany - 16 28 584 -41 1318 1 905
Warto ¢ bilansowa netto na dzié
30.09.2010r. 19 476 65 837 66 254 44 366 7 807 5624 209 364
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Grunty , w . .
! . . , . Pozostate| Srodki
Wyszczeg6lnienie tym FIEE | ELETd] Maszyny'l SIEAL srodki trwate w Razem
wieczystego| budowle | urzadzenia | transportu .
. : trwate budowie

uzytkowania
Za okres od. 01.01.do 30.09.2009r.
Warto §¢ bilansowa netto na dzié
01.01.2009r. 19 476 71642 87 331 39 238 8 834 21 481| 248002
Zwigkszenia stanu z tytutu wieja nowych ) ) ) ) ) ) )
spotek do GK
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 110 2 508 963 869 - 4 450
Zwigkszenia z tytutu zawartych umow leasingu
finansowego . 2 658 2503 - - 5161
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzegapotki ) ) ) ) ) ) )
zaleznej (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - -27 -65 - - -92
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidaciji (-) - - -40 -8 - - -48
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynilkap z ) )
przekwalifikowania 37t 18 444 4 ~22 225 -
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty Wartai (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizigych - - - - - - -
Amortyzacja - -1 660 -18 264 -7 828 -1119 - -28 871
Pozostate zmiany - - -181 - 38 4 604 4 461
Wartos¢ bilansowa netto na dzié 19476 70092  77762] 53247 8626 3860 233063

30.09.2000r.

16.2. Odpisy z tytutu utraty warto $ci

17.

W okresie zakaczonym dnia 30 wrzmia 2010r. Grupa tworzyla odpisy aktualizeg z tytutu utraty
wartaici rzeczowych aktywéw trwatych w wysod@ 8.258 tys. PLN (w tym 5.758 tys. PLBrodki

transportu, 500 tys. PLNrodki trwate w budowie oraz 2.000 tys. PLN budynkiudowle). Aktualizacja
wartaici srodkéw trwatych dokonana zostata w wyniku poréwmamiart@ei bilansowej z ich warteia

odzyskiwaln; nasgpita utrata wartéci rynkowej tych skfadnikéw. W okresie 9 miesy zakaczonym
30 wrzénia 2009r. Grupa nie tworzyta i nie rozzywata odpiséw aktualizagych wartd¢ rzeczowych
aktywow trwatych. W okresie 12 migsly zakaiczonym dnia 31 grudnia 2009r. Grupa Kapitatowa Enta
utworzyta odpis aktualizagy wartgé¢ rzeczowych aktywow trwatych w wysoda 3.000 tys. PLN.

Zapasy
Wielkos¢ stanu zapaséw na d#i80 wrzénia 2010r. i 31 grudnia 2009r. prezentuje pené zestawienie:
Stan na 30 wrzénia Stan na 31 grudnia
ZAHD 2010r. 20009r.

materiaty 6 768 6 293
potprodukty i produkty w toku 306 19
produkty gotowe 124p 218
towary 19 17
Zapasy, razem 8 33b 6 54j7

W okresie 9 miescy zakdiczonym dnia 30 wrZmia 2010 roku, Grupa obnjta wartég¢ zapasow o kwat
2.071 tys. PLN (w okresie 9 miesy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 roku nie dokonano obenia wartdci
zapasow). Aktualizacja waga aktywoéw niefinansowych za okres 9 migsi zakaiczony 30 wrzénia
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18.

2010r. zostata gfa w pozycji ,Pozostale koszty operacyjne”. W okees2 miesicy 2009r. zakaczonym
dnia 31 grudnia 2009r. Grupa Kapitalowa POL-AQUAnGkta warté¢ zapaséw o kwet 11 tys. PLN
oraz zwekszyta o 6 tys. PLN (odwrdcenie odpisu aktuakzego w pozycji ,Pozostate przychody

operacyjne”).

Rezerwy
W okresie 9 miegsty zakaczonego dnia 30 wrria 2010r. zmia@ Stanu rezerw prezentuje pgsie
zestawienie.
REPERUY Ofginzgim ZW(i) glk;zlt.e_nia Zmniejszenie. 01.01.-30.99.2910r 305(;3”28?0
dOL ‘| 30.09.2010r.| Wykorzystanie | Rozwigzanie dOk: e
REZERWY DLUGOTERMINOWE 17 682 1881 1514 3357 14 692
rezerwa na odprawy emerytalne 1350 - 8 105 1237
rezerwa na nagrody jubileuszowe 1056 - - 317 739
rezerwa na odprawy rentowe 11 - - - 11
roboty poprawkowe / naprawy gwarancyjne 15 265 1881 1506 2935 12 705
REZERWY ROTKOTERMINOWE 8131 2784 2680 337 7 898
rezerwa na odprawy emerytalne 262 16 46 79 153
rezerwa na nagrody jubileuszowe 257 121 7 2 369
sprawy gdowe 2229 180 39 140 2230
kary i inne sankcje 194 1400 - 114 1480
rekultywacja gruntu 315 - - - 315
roboty poprawkowe / naprawy gwarancyjne - 50 - - 500
zwigkszone koszty kontraktéw 2240 - 2240 - )
niewykorzystane urlopy 1p7 33 135 - g
gl;\?:étxc?iankowe z tytutu udzielonych 555 286 154 ) .
pozostate 1972 248 59 2 2159
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19.

Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Informacje o zaeignigtych kredytach i wypowiedzianych umowach dotmzch kredytow i payczek na dzigé 30 wrzé&nia 2010r. i 31 grudnia 2009r. prezeatu;
ponizsze zestawienia.

Zobowizania z tytutu kredytow i piyczek wg stanu na dz#€30.09.2010r.

o : Kwota Warto§é Kwota kredytu/pozyczki : :
x:ﬁ;ﬁg‘;ﬂa}? Jﬁ;?’?g&nﬁ Siedziba | Rodzajkredytu | kredytu/pozyczki | przyznanego : pozostata do §piaty oprx\tlzzwtg\':\llania Ts%rgt'; Zabezpieczenia
wg umowy kredytu Kapitat Odsetki | Razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
kredyt Zastaw rejstrowy na maszynachyoznej
PEKAO S.A. Warszawa inwestycyjny 30 00p 29 902 5750 - 5750 1M WIBOR+1,15 p.p.| 29.07.2011f.wartcsci 39.501.215,21 PLN cesja praw z
polis ubezpieczeniowych
weksel in blanco, hipoteki*, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 8386 884 886 - 886 WIBOR 1M+1,5p.p. | 31.12.20101.wierzytelndci z polis ubezpieczeniowych
nieruchoméci
weksel in blanco, hipoteki**, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 7548 7 549 7 548 - 7548 WIBOR 1M+1,5 p.p. | 31.12.2010f.wierzytelndci z polis ubezieczeniowych.
nieruchoméci
kredyt poreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A;
BPH S.A. Krakow inwestyeyjny 10 59y 10 597 8 058] - 8058 1,0% + WIBOR 1M 20.10.20161. hipoteka kaucyjna; zastaw rejestrowy na
maszynach i uegzeniach
BPH S.A. Krakow | kredyt obrotowy 4000 4004 4000 | 4000 ™M W'B:]);z;' L8PP 24 06.2011r. E:;E::E:E;Sj:;;POL_AQUA SA,
Hipoteka 4czna kaucyjna do kwoty
2.250.000,00 PLN, petnomocnictwo do
stawka referencyjna rachunku bigacego, zastaw rejestrowy na
Raiffeisen Bank Polska S.A. | Warszawa | kredyt obrotowy 1500 1500 - - - WIBOR + mata 30.09.2013r.| dzwigu samojezdnym Liebherr, cesja praw
banku 1,5 p.p. polisy ubezpieczeniowej wwzdigu, cesja
wierzytelndci z istniepcych i przysztych
kontraktow.
. . stawka referencyjna
Bank Millennium S.A . Warszawa | kredyt obrotowy 1500 1 50( i - | WIBOR + mamJ 16.06.2011r| brak
(27.06.2010) banku 1,95 p.p.
. kredyt 0.4 p.p. stopa zastaw rejestrowy , cesja praw z polisy
BOS S.A. Warszawa | . . 104 104 7 - 7| redyskontowa plus | 15.11.2010r. ) ) ' )
inwestycyjny 1.7 pp. ubezpieczeniowych; blokadeodkéw
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane SprawozdanienSavee
za trzeci kwartat zakiczony dnia 30 wrzZaia 2010 roku

Dodatkowe noty objaiajgce

(w tysicach PLN)

BOS S.A.

Warszawa

kredyt
inwestycyjny

50

50(

86

86

WIBOR 1M +3,2 p.p.

14.12.2010r.

weksel, peinomocnictwo do rachunku
biezacego

PEKAO S.A.

Warszawa

kredyt obrotowy

80

8 00¢

7 963

7 963

1M WIBOR +2,0 p.p.

30.11.2010

.dnia 31-01-2010 r. i poddaniee®gzekuciji do

oswiadczenie PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z 0.0. podpisane przez Cztonkéw Zete
0 poddaniu si egzekucji do kwoty
30.000.000 PLN do dnia 31-01-2017 r.;
poreczenie whciciela Wojciecha
Ciechomskiego do kwoty 20.000.000 PLN ¢o

kwoty 30.000.000 PLN do dnia 31-01-2017|
r.; takie samo drugiego weiciela
Kazimierza Winiewskiego oraz pqczenie
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A (20.000.000 PLN);
cesja nalenasci kontraktowych do wysokai
30.000.000 PLN.

ING Bank S.

A. O/Wroctaw

Wroctaw

kredyt
inwestycyjny

80

80(

73

73

WIBOR 1M +2,6 p.p.

12.10.2012

.na przedmiocie finansowania, cesja umowy

zastaw rej. na mieniu ruchomym, zastaw rej.

dotacji

ING Bank S.

A. O/Wroctaw

Wroctaw

kredyt
inwestycyjny

52

527

220

220

WIBOR 1M +2,4 p.p.

30.11.2012r.

zastaw na mieniu ruchomym, zastaw rej. Np
przedmiocie finansowania, cesja polis

ING Bank S.

A. O/Wroctaw

Wroctaw

kredyt obrotowy

25

2 50(

456

456

WIBOR 1M + 2,5 p.p.

08.06.2011r.

cesja nalezniei handlowych, zastaw
rejestrowy,

BPH

Warszawa

kredyt obrotowy

60

6 00¢

4 685

4 685

1M WIBOR + 1,8 p.p.

28.06.2011r.

poreczenie P.R.l. ,POL-AQUA” S.A hipotek
kaucyjna na nieruchondciach

1y

Razem w tym

39 732

39 732

dtugoterminowe|

120

krétkoterminowe

39 612
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Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysicach PLN)

Zobowigzania z tytutu kredytow i piyczek wg stanu na dz#e31.12.2009r

pC

Nazwa (flrma) . Kwota Wartosé Kwota kredytu/pozyczki pozostata .
jednostki, ze L Rodzaj i . do sptaty Warunki . . .
. Siedziba kredytu/pozyczki | przyznanego : Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy kredytu . . oprocentowania
. wg umowy kredytu Kapitat Odsetki Razem
prawnej
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Raiffeisen Bank stawka referencyjna + hipoteka §czna kaucyjna do kwoty
Polska S.A. Warszawa kredyt obrotowy 150 1500 2 2 2.0 p.p. 30.04.2010r. 2.250.000,00 PLN:
kredyt poreczenie P.R.l. ,POL-AQUA” S.A,;
BPH S.A. Krakow . ) 10 597 10 597 9052 - 9 052| 1M WIBOR + 1,0 p.p. 20.10.2016r. | hipoteka kaucyjna; zastaw rejestrowy
inwestycyjny ] .
na maszynach i ugdzeniach;
GE,MONEY.BANK Gdaisk . kredyt. 37 37 3 - 3114,90 p.p (st. zmienna) 22.02.2010r. zasFaW r(-?‘jestrowy na samochodach,
Spoétka Akcyjna inwestycyjny cesja polisy;
BPH S.A. Krakow kredyt obrotowy 400 4 000 4 000 - 4000 1M WIBOR + 1,8 p.p. 28.06.2010r. | porgczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A
BOS S.A. Warszawa . kredyt. 104 104 37 - 37| 4,10p.p (stopa zmienng  15.11.2010r. | zastaw rejestrowy; cesja praw z polis
inwestycyjny
. kredyt
BOS S.A. Warszawa . ) 500 500 69 - 69 | WIBOR 1M +3,2 p.p. 14.12.2010r. | weksel
inwestycyjny
zastaw rejestrowy na mieniu
ING Bank S.A. Wroctaw _ kredyt 800 800 68 ; 68| 1MWIBOR +2,6 pp.| 12.10.2011y, | MUChomym; zastaw rejestrowy na
O/Wroctaw inwestycyjny przedmiocie finansowania; cesja
umowy dotacji;
zastaw na mieniu ruchomym; zastaw|
ING Bank S.A. kred
an Wroctaw . e yt. 527 527 105 - 105|1 M WIBOR+2,4 p.p. 30.11.2012r. | rejestrowy na przedmiocie
O/Wroctaw inwestycyjny ) . . .
finansowania; cesja polis;
BPH S.A. O/Wroctaw Wroctaw . kredyt. 57 57 1 - 1| 6M WIBOR +4 p.p. 25.01.2010r. | przewtaszczenie Peugeot Boxer 290
inwestycyjny
BPH S.A. O/Wroctaw Wroctaw . kredyt. 42 42 1 - 1|6MWIBOR +4 p.p. 25.01.2010r. | przewlaszczenie Peugeot Partner 19
inwestycyjny
PEKAO S.A. Warszawa | kredyt obrotowy 1700 17 000 946 - 946| 1 MWIBOR + 1,7 p.p.| 30.09.2010r, | PrZelew wierzytelnéci z umowy;
weksel; peinomocnictwo do rachunku;
BPH S.A. Warszawa kredyt obrotowy 300 3000 2 300 - 2 300| 1M WIBOR+1,8 p.p. 30.06.2010r. | poreczenie P.R.1. ,POL-AQUA” S.A.
o$wiadczenie PLACIDUS
PEKAO S.A. Warszawa kredyt obrotowy 500 5000 5000 23 5023| 1M WIBOR+2,0 p.p. 30.11.2010r. INVESTMENTS Sp.  0.0. podpisane
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przez Czionkéw Zagdu o poddaniu
si¢ egzekucji do kwoty 30.000.000
PLN do dnia 31.01.2017r.; pmzenie
wiasciciela Wojciecha Ciechomskiegg
do kwoty 20.000.000 PLN do dnia
31.01.2014r. i poddaniegsegzekuciji
do kwoty 30.000.000 PLN do dnia
31.01.2017r.; takie samo drugiego
wiasciciela Kazimierza Winiewskiego
oraz poeczenie P.R.l. ,POL-AQUA"
S.A. (20.000.000,00 PLN); cesja
naleznoéci kontraktowych

do wysokdci 30.000.000 PLN.

zastaw rejestrowy na rzeczach

kredyt ruchomych odcznej wartéci
PEKAO S.A. Warszawa . ) 3156 440 220 - 220| 1M WIBOR+1,65 p.p. 30.06.2010r. .
zaw inwestycyjny PP 4.008.800,00 PLN wraz z cegjraw
z polisy ubezpieczeniowej
kred zastaw rejestrowy na maszynach o
PEKAO S.A. Warszawa inwest zt'n 29 902 6 900 6 900 - 6 900| 1M WIBOR+1,15 p.p. 29.07.2011r. | tacznej wartéci 39.501.215,21 PLN;
yoyny cesja praw z polisy ubezpieczeniowe)
weksel in blanco; hipoteki; cesja

Nordea Bank Polsk

Szr ea Bank Folska Gdynia kredyt obrotowy 6 80 - - - -| 1M WIBOR +1,5 p.p. 29.01.2010r. | wierzytelndgci z polis
ubezpieczeniowych nieruchofug
weksel in blanco; hipoteki; cesja

Nordea Bank Polska . . . .

SA Gdynia kredyt obrotowy 10 000 9 840 2 956 - 2 956| 1M WIBOR +1,5 p.p. 29.01.2010r. | wierzytelndgci z polis
ubezpieczeniowych nieruchoud;
zastaw rejestrowy na mieniu

ING Bank S.A. Wroctaw . kredyt. 800 800 57 - 57| 1M WIBOR +2,6 p.p. 12.10.2011r. ruchom.ym'; ZéStaW rejes'trowy r'1a

O/Wroctaw inwestycyjny przedmiocie finansowania; cesja

umowy dotacji;
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ch

ING Bank SA. kredyt zastaw na mieniu ruchomym; zastaw|
Wroctaw . . 527 527 193 - 193| IM WIBOR +2,4 p.p. 31.10.2012r. | rejestrowy na przedmiocie
O/Wroctaw inwestycyjny ) . ; .
finansowania; cesja palis;
kredyt zastavy rejestrgwy na maszynach o
PEKAO S.A. Warszawa inwestycyjny 29 902 29 902 4025 - 4025 1M WIBOR+1,15 p.p. 29.07.2011r. | tacznej wartéci 39.501.215,21 PLN
cesja praw z polisy ubezpieczeniowy
hipoteka kaucyjna na nieruchogeo
PEKAO S.A. Warszawa kredyt obrotowy 100 00D 100 000 - - - | 1M WIBOR+1,7 p.p. 29.07.2010r. Wolka KozF)d'awska; C,esje .
wierzytelngci kontraktéw; cesja z
polisy ubezpieczeniowej;
Razem 35935 23 35 958
diugoterminowe| 4275
krétkoterminowe 31683

W okresie 9 miegty zakaiczonego dnia 30 wrzeia 2010r. i w okresie 12 miesly zakaiczonego dnia 31 grudnia 2009r. w Grupie KapitaloBmgjitentazadna umowa
kredytowa nie zostata wypowiedziana.
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20. Zobowigzania krotkoterminowe inne

21.

22.

23.

24.

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE INNE | S" ”g()slc)o‘r’YrZé“'a Stan ”gozgf’”d”'a

z tytutu ZFSS 2383 2615
Z tytutu wynagrodze 5976 9254
z tytutu razrachunkdéw publiczno-prawnych 37 44( 37 191
Z tytutu niewykorzystanych urlopéw 1552 4 855
z tytutu zakupuérodkow trwatych 1178
Z tytutu pozostatych zobowzan 12 566 18 03p
Razem 59 917 73129

W okresie 9 miegty zakaczonym dnia 30 wrZmia 2010 roku Grupa odnotowata znaczny spadek
zobowhzan krétkoterminowych innych wynikagy gtéwnie ze zmniejszenia stanu pozostatych zolmadi

Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa POL-AQUWe emitowata ani nie wykupywata
kapitatowych papieréw wargciowych.

Informacje pozostate

W kwietniu 2010 roku do Zasgdu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. wplygto pismo akcjonariusza
mniejszéciowego spotki Mostostal Pomorze S.Azadaniem odkupu od niego 114.001 akcji po ékneej
cenie (opcja put dglaca w posiadaniu akcjonariuszy mniejg@owych na sprzeda20,01% udziatéw
Mostostal Pomorze S.A.). Mostostal Pomorze S.A. $psilq zalezng od P.R.1. ,POL-AQUA” S.A., ktérej
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. posiada udziat w wysoso 79,99% kapitatu akcyjnego. Wagéozobownzania
wynikajaca z opcji odkupu akcji ustalona zostala na kwat.873 tys. PLN. W sprawozdaniu finansowym
sporadzonym na dzig 30.09.2010 roku Spétka rozpoznaje zokyzanie z tytutu wykupu opcji i podwgza
wartas¢ udziatdbw w podmiocie powrzanym.

Zgodnie z zapisami umowy P.R.l. ,POL-AQUA” S.Agdrie zobowizana do zapfaty kary umownej
na rzecz akcjonariusza mniejszimwego w kwocie 12.000 tys. PLN w przypadku niegitknia zakupu
akcji. Do dnia publikacji sprawozdania finansowegpliczenie transakcji nie zostato zaikaone.

Dziatalnosé zaniechana

W okresie trzech kwartatéw zakezonych dnia 30 wrzeia 2010r. i 2009r. Grupa nie zaniechagnej
z prowadzonych dziatalioi.

Pofaczenia jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujcych

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitalowej POQWA nie nasipity polaczenia jednostek
ani nabycia udziatéw niekontrohgych.
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25. Instrumenty finansowe
Prezentacja Instrumentéw finansowych wg kategoriiyeeny i klas na dzi bilansowy 30.09.2010r.
i 31.12.20009r.

Wartdsci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy Kamite¢j POL-AQUAw podziale na poszczeg6ine
klasy i kategorie aktywOw i zobowzdan.

Wartasé bilansowa instrumentéw finansowych na 30.09.201ku

Aktywa Aktywa Zobowigzania | Zobowigzania
Klasyfikacja finansowe finansowe Pozvezki i finansowe finansowe
Lp. instrumentow wyceniane yezu | wyceniane przez| wyceniane wg Ogotem
" dostepne do ) naleznosci .
finansowych SRR przez wynik wynik zamortyzowan
P Y finansowy finansowy ego kosztu
1 | Payczki udzielone - - 30 - - 30
2 Aktywa finansowe
dostpne do sprzeds B ) ) ) ) )
Aktywa finansowe
3 przeznaczone do obrofu } 1079 ) ) ) 1079
Inwestycje
4 | utrzymywane do - 497 - - - 497
terminu wymagalngi
Naleznoici z tytutu
5 dostaw i ustug - - 422 561 - - 422 561
Pochodne instrumenty
6 finansowe ) ) ) 37 ) 37
Srodki pienkzne i ich
7 ekwiwalenty - 76 626 - - - 76 626
8 | Kredyty i payczki - - - - 39732 39 732
Zobowigzania z tytutu
9 dostaw i ustug - - - - 260 497 260 497
Ogétem - 78 802 422 591 37 300 229
Wartasé bilansowa instrumentéw finansowych na 31.12.2009r.
Aktywa Zobowigzania | Zobowigzania
i Aktywa . . !
Klasyfikacja ) finansowe . . finansowe finansowe
. ; finansowe . Pozyczki . . .
Lp. instrumentow wyceniane | . L wyceniane wyceniane wg Ogotem
) dostepne do . i naleznosci .
finansowych sorzedar przez wynik przez wynik | zamortyzowan
P ¥ finansowy finansowy ego kosztu
1 | Payczki udzielone - 3755 - - 3755
2 Aktywa finansowe ) i i i ) i
dostpne do sprzedy
3 Aktywa finansowe ) 1004 i i ) 1004
przeznaczone do obrotu
Inwestycje
4 | utrzymywane do - 630 - - - 630
terminu wymagalngi
5 Nal&no§C| Z ytutu - - 340 132 - - 340 132
dostaw i ustug
6 E’ochodne instrumenty ) i i 88 ) 88
finansowe
7 Srole pienkzne i ich ) 182 953 i i ) 182 953
ekwiwalenty
8 | Kredyty i payczki - - - - 35958 35958
9 Zobowgzama Z tytutu ) i i i 292 212 292 212
dostaw i ustug
Ogétem - 184 587 343 887 88 328 170
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Tabela poniej przedstawia aktywa i zoboyziania finansowe wyceniane przez Gyifapitalowg w wartgci
godziwej, zakwalifikowane do poziomu w hierarchémsci godziwej:

v' poziom 1 — notowane ceny aktywnych rynkéw dla igienhych aktywow i zobowgizan,

v' poziom 2 — dane w&jiowe do wyceny aktywéw i zobowdan, inne ni notowane ceny wje
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie ramgieh pochodgych z aktywnych rynkéw,

v' poziom 3 — dane w&iowe do wyceny aktywoéw i zobowdan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzce z aktywnych rynkow.

Na dziei bilansowy 30.09.2010r.

Razem wartc¢
godziwa

Klasa instrumentu

finansowego ol L Poziom 2 Poziom 3

Aktywa :

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu - 1079 - 1079

Zobowigzania :

Pochodne instrumenty
finansowe . 37 - 37

Na dziei bilansowy 31.12.2009r.

Razem wartc¢
godziwa

Klasa instrumentu

finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa:

Aktywa finansowe

- 1004 - 1004
przeznaczone do obrotu

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty
finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Na dzieh 30.09.2010r. i 31.12.2009r. Emitent wraz ze spiika Grupy Kapitatowej kontynuowat strategi
finansowa z lat poprzednich. Grupaazy do minimalizacji wplywu ranych rodzajow ryzyka stosig
finansowe instrumenty pochodne jako zabezpieczeoigrzez kontrolowanie ryzyka kursowego, stopy
procentowej, kredytowego.

Grupa jako instrument finansowy kwalifikuje Zda umoweg, ktéra skutkuje jednocgeie powstaniem
sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stronbh@awiazania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron, pod warunkieme z kontraktu zawartego pogdzy dwiema lub wicej stronami
jednoznacznie wynikajskutki gospodarcze. W ramach podstawowej dziatalraperacyjnej Grupa zawiera
réwniez kontrakty, ktére $ denominowane w walucie obcej (w EUR). Petgjprzez Grup Kapitatowy
polityka zaradzania ryzykiem walutowym polega na zabezpieczanaysztych przeptywdw pieginych

w celu ograniczenia wptywu zmienggd kursu waluty na wyniki Grupy. Zabezpieczenie qotzyzykiem
walutowym réwnie odbywa s¢ poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego gedego na zawieraniu
umow z podwykonawcami w walucie kontraktu i tym gamprzenoszenia na nich tego ryzyka.

W przypadku gdy nie jest to mlowve, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana n&uyimansowym
poprzez wykorzystanie instrumentow pochodnych, wzegolndci walutowych kontraktéw terminowych
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typu forward. Na dzie 30.09.2010rzadna ze spo6tek z Grupy Kapitatowej nie stosowaksezpieczenia typu
forward.

Grupa jest natana na ryzyko stdép procentowych, z uwagi naaggnitte zobowizania z tytutu kredytow
ktore @ oprocentowane wg stép zmiennych. Stesugabezpieczenia typu (IRS Swap Deals) Grupa
minimalizuje ryzyko odchyle waha stop procentowych w dtugich terminach.

Instrumenty pochodne wyceniang sa dzi@é bilansowy w wiarygodnie ustalonej wastd godziwe;.
Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowang gtyciu modelu bazacego mgdzy innymi
na wartdci kurséw walutowychstednie kursy NBP) na dziebilansowy.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych wartaci godziwej, w odniesieniu do tych
instrumentéw, ktére nie spetajwymogoéw rachunkowdei zabezpiecag zalicza s odpowiednio
do przychoddw lub kosztéow finansowych okresu spzi@evczego, w ktorym nagtito przeszacowanie
z tytulu aktualizacji wart&i inwestycji. Zyski lub straty ustalone na dzieozliczenia wykazywaneas
w rachunku zyskow i strat odpowiednio jako zysk &fitata ze zbycia inwestycji. W Il kwartale 20Xiku
nie wyshpity transakcje w stosunku do ktorych stosowantuakowd¢ zabezpiecze

W rachunkowéci zabezpiecaezabezpieczenia kwalifikowanea @mko zabezpieczenia przeptywdvwodkow
pieniznych, zabezpieczgge przed zmianami przeptywésrodkdéw piengznych, ktére meéna przypiséa
konkretnemu rodzajowi ryzyka, zsmanego z uwtym skladnikiem aktywOw, zobowzaniem
lub prognozowam transakci. Na dzié 30.09.2010r. spéiki z Grupy Kapitalowe] nie stosbw
rachunkowéci zabezpiecze

Zabezpieczenie przysztych przeptywdw pigniych spetniajce warunki zabezpiecige Grupa klasyfikuje
W nasgpujacy sposoéb; ag¢ zyskow lub strat zwizanych z instrumentem zabezpiegzgm, ktére stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje: sv kapitale wlkasnym natomiast nieefektyawnzes¢ zyskow i strat
zwigzanych z instrumentem zabezpiegzgm ujmuje st w rachunku zyskow i strat.

Prezentacja wyceny instrumentéw pochodnyctetej w rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatlowej,
wedtug stanu na dzie30.09.2010r

Stan na 30.09.2010r.

g €
_ S 2 N
=) = g g 8 -‘?5 5
% < £ 2 g > =
2 n < = ® = >
c c o} ~ c = [ c o
© < ] © = 1< = o N
= S Q. = 1S = S S >
= = © 3 o ] ;O
© N = =z N Q
N © S %] o 9O
e I g © 5 = g ®
@ e 8 = < = 2
© L (]
G =
o
IRS 2007-11-30 2011-07-29 PLN WIBOR 1M 30 00 5,4600 3,9870 37
Razem 30.09.2010r 37

39/44



GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za trzeci kwartat zakirzony dnia 30 wrZeia 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

26.

Prezentacja wyceny instrumentéw pochodnychetaj w rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitalowej,
wedhug stanu na dzie31.12.20009r.

Stan na 31.12.20009r.
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IRS 2007-11-30 2011-07-29 PLN WIBOR 1M 30 000 5,46 4,1082 88
Razem 31.12.20009r. 88

Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalng¢ Grupy jest narsna na réne rodzaje ryzyka finansowego, w tym na wahaniasdwr
walutowych oraz ryzyko stop procentowych. Celemzadzania ryzykiem przez GrgpKapitatlows jest
obserwacja zmian na rynkach finansowych orazedie do minimalizowania ich potencjalnie negatywmeg
wplywu na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi Grupy, ktéreasnaraone na koncentragyyzyka kredytowegossnaleznosci z tytutu
dostaw i ustug ktéreasprezentowane w sprawozdaniu finansowym po poneeejs 0 odpis aktualizagy

na nigciagalne nalencéci. Zdaniem Emitenta, ryzyko kredytowe na jakie aaana jest Grupa zostato
ocenione poprawnie i jest odzwierciedlone w ¢@ach poprzez dokonanie stosownych odpiséw
aktualizupcych od nalenaosci.

Ryzyko kursowe

W ramach podstawowej dziataktbd operacyjnej Grupa Kapitalowa zawiera réwnieontrakty, ktore s
denominowane w walucie obcej. Prgg przez Grup Kapitatows polityka zaradzania ryzykiem
walutowym polega na zabezpieczaniu przysztych pyrepv pieniznych w celu ograniczenia wptywu
zmienndci kursu waluty na wyniki Grupy. Zabezpieczeniegutzyzykiem walutowym réwnieodbywa s¢
poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego peteg® na zawieraniu umow z podwykonawcami
w walucie kontraktu i tym samym przenoszenia na tégo ryzyka.

W przypadku, gdy nie jest to miwe, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana n&uyiinansowym
poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, wzegdinéci walutowych kontraktow terminowych
typu forward.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest nat@na na ryzyko stép procentowych, z uwagi naagmijte zobowizania z tytutu kredytow
ktore @ oprocentowane wg stép zmiennych. Stesugabezpieczenia typu (IRS Swap Deals) Grupa
minimalizuje ryzyko odchylie waha stép procentowych w dtugich terminach.
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27.

28.

Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa zarzdza ryzykiem plynnéci poprzez utrzymywanie odpowiednich salddkow piengznych jak

i zapewnienia niezlunych $rodkéw finansowania w postaci linii kredytowych. 1€&a Grupy jest

zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktoryt j@ystarczaicy z punktu widzenia realizowanej
dziatalngci.

Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzdzania kapitatem jest zabezpieczenie zd@nospdtek Grupy Kapitatowej POL-AQUA
do kontynuacji dziatania przy réwnoczesnym utrzyrapw optymalnej struktury kapitalowej, pozwalzgj
na redukaj kosztow zaangawanedo kapitatu. Przyjmujegsize spotki mog wpltywaé na wzrost wysokizi
kapitatu poprzez bigce starania dla uzyskania dobrego wyniku finans@yegspoétkach akcyjnych poprzez
regulowanie wysokii wyptacanej akcjonariuszom dywidendy oraz popresaisg nowych akcji lub
podwyzszenie wartéci nominalnej dotychczasowych, a w spétkach z ogwm odpowiedzialnécia przez
podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze ustanowieniayoh udziatdéw lub podwiszenie wartéci
nominalnej istnigjcych. W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2010 roku oraz w roku obrotowym
zakaiczonym 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzommdnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowiazujacych w tym obszarze. W okresie glgin niniejszym sprawozdaniem Jednostka Domicaijnie
dokonata operacji emisji lub podwszenia wartéci akcji. Podwyszenia kapitalu spotek akcyjnych
oraz spotek z ograniczenodpowiedzialnécia Grupy Kapitatowej zostaly zaprezentowane w Infatjina
Dodatkowej Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego tzeeci kwartat 2010r. W celu finansowania
dtugofalowych inwestycji, ktére wphanna wyniki Grupy Kapitalowej w ditszej perspektywie, spotki
Grupy diza do wykorzystywania zaréwnerodet wiasnych, jak srodkéw pozyskiwanych z zewtrz. Grupa
monitoruje stan kapitatu, bazgj na wskaniku rentowndci kapitatu oraz wskaiiku pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wtasnym.

Zobowiazania warunkowe

Od zakdiczenia ostatniego roku obrotowego 2009, na konledkwartatu 2010 roku nagpit wzrost
zobowhzan warunkowych Grupy w nagtujacych wielkdciach:

v zobowhzania warunkowe wzrosty o kwo®.865 tys. PLN,
v zobowhzania warunkowevobec jednostek powzanych spadty o kweto 503 tys. PLN.

W Il kwartale 2010r. Grupa nie przekroczyta pozionmstanowicych 10% kapitaldw whasnych
przy zawieraniu paeczen kredytu, payczki lub udzieleniu gwarancji, pgrzeh warunkowych
w stosunku do jednego podmiotu.

W poréwnaniu do roku obrotowego 2009 na koniec KiWartalu 2010r. nasgpit wzrost zobowizah
warunkowych z uwagi na wzrost w Spétkach Grupy p@zwarunkowych na gwarancjach bankowych
i ubezpieczeniowych jak i zoboavian leasingowych, kredytowych.

Zobowigzania warunkowe z tytutlu udzielonych gwarancji rquaen to przede wszystkim peczenia na
rzecz Grupy z tytutu zagjnictego kredytu, zobowzan leasingowych, udzielonych gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanoaizabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zoboafi leasingowych,
handlowych, kredytowych.
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29.

30.

31.

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzier 30 wrzénia 2010 roku w Grupie zaliczki nmodki trwate w budowie wyniosty 1.025 tys. PLN,
Z czego wart& 889 tys. PLN zostata wydatkowana na zakémdkow trwatych oraz kwota 92 tys. PLN
objeta zostata odpisem aktualizaym (na dzié 31 grudnia 2009 roku: 1.415 tys. PLN z czego amist
zakup srodkéw trwatych na kwat 433 tys. PLN). Pozostate naklady na rzeczowe aktyvwvale
przeznaczoneedla na zakup nowych maszyn i ydzen.

Transakcje z podmiotami powgzanymi

W okresach: trzech miesy i dziewkciu zakaczonych dnia 30 wrzeia 2010r. i dnia 30 wrZeia
2009 roku nie wyapity transakcje z podmiotami pogzianymi, ktére nie byty konsolidowane.

Wynagrodzenia kadry zarzdzajacej i nadzorujacej Grupe Kapitatowg

Wynagrodzenia kadry zaydzapcej i nadzorujcej Grum Kapitalowa POL-AQUA za okres dziewtiu
mieskcy zakaczony dnia 30 wrzaia 2010r. i 2009r. prezentuponizsze zestawienia.

ARZ A e
Piotr Stanistaw Chetkowski - Prezes Zgta 585
Eduardo Martinez Martinez - Pierwszy Wiceprezegathr -
Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zatz -
Iwona Rudnikowska - Wiceprezes Zain 173
Robert Stefan Molo - Cztonek Zadu 315
Andrzej Napieralski - Cztonek Zamdu 150
Kwota wynagrodzen brutto, razem 1223

Za okres od 01.01.2010r.

RS NADORCZ do 30.09.2010r.

J6zef Okolski — Przewodnigzy Rady Nadzorczej 17

Marek Stefaski - Przewodniczy Rady Nadzorczej 14

Marek Sobiecki - Przewodnigzy Rady Nadzorczej -

Ignacio Segura Surifiach - Wiceprzewoda@yzRady Nadzorczej -

Ricardo Cuesta Castifieyra - Sekretarz Rady Nadzorczej -

Mariusz Ambroziak - Cztonek Rady Nadzorczej 12
Krzysztof Rafat Gadkowski Cztonek Rady Nadzorczej a7
Leon Stanistaw Komornicki - Cztonek Rady Nadzorczej 7
Alberto Laverdn Simavilla — Cztonek Rady Nadzorczej -
Janusz Steinhoff — Czionek Rady Nadzorczej 45
Adolfo Valderas Martinez — Cztonek Rady Nadzorczej -
Mariusz Wierzhicki — Cztonek Rady Nadzorczej 7
Kwota wynagrodzen brutto, razem 149
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Za okres od 01.01.20009r.

ZARZAD do 30.09.2009r.
Marek Steféski - Prezes Zagru (do 31.01.2009r.) 152
Piotr Stanistaw Chelkowski - Prezes Zata (od 01.02.2009r.) 581
lwona Rudnikowska - Wiceprezes Zaaln 423
Stawomir Tomasz Niewiadomski - Cztonek Zgia 127
Robert Stefan Molo - Cztonek Zadu 315
Janusz Andrzej Lewandowski - Cztonek Zgia 207
Andrzej Napierski - Cztonek Zagdu 342
Kwota wynagrodzen brutto, razem 2147

RADA NADZORCZA

Za okres od 01.01.2009r.

do 30.09.2009r.

Marek Stefaski - Przewodniczcy Rady Nadzorczej

(od 13.03.2000r.) 66
Mariusz Ambroziak - Przewodnigzy Rady Nadzorczej 79
(do 12.03.2000r.)

Krzysztof Rafat Gadkowski - Cztonek Rady Nadzorczej 50
Leon Stanistaw Komornicki - Czlonek Rady Nadzorczej 45
Janusz Steinhoff - Czlonek Rady Nadzorczej 45
Stawomir Petelicki - Czlonek Rady Nadzorczej 482*
Marcin Pawet Wierzbicki - Czlonek Rady Nadzorczej 45
Kwota wynagrodzen brutto, razem 812

* W tym z tytubswiadczenia ustug doradczych 456 tys. PLN.
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32. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Nie wystpily istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez
Prezes Zaradu Pierwszy Wiceprezes Zargdu
Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Drugi Wiceprezes Zarzdu Cztonek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe spazita:

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno
-Finansowych

Piaseczno, dnia 15 listopada 2010r.
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