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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany Raport Kwartalny Przedsgbiorstwa Robot Inzynieryjnych
POL-AQUA” Spétka Akcyjna z siedziba w Piasecznie za trzeci kwartat
zakonczony dnia 30 wrzénia 2010 roku zawiera:

A. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUR.R.I. ,POL-AQUA" S.A. za trzy kwartaty
zakaczone dnia 30 wrZaia 2010r. i 2009r.

B. Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanienavee Grupy Kapitatlowej POL-AQUA
za trzeci kwartal zakwzony dnia 30 wrZmia 2010r. spoemizone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawgeo Finansowej.

C. Srédroczne  Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitemta trzeci kwartat zakwzony
dnia 30 wrzénia 2010r. sporgizone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawcio
Finansowe;j.

D. Informacje dodatkowe.

E. Oswiadczenie Zarmu dotycace zgodnéci i rzetelncig:i sporadzenia Sroédrocznego Skrdconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Srédrocznego Skréconego Sprawozdania
Finansowego Emitenta.

2. Okres obgty sprawozdaniem i danymi porownywalnymi:
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane SprawozdanienSavee

> Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej Emitenta
obejmuje okresy: trzech i dzieggiu miesecy zakaiczonych dnia 30 wrZaia 2010 roku.

> Dla danych prezentowanych Wrédrocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zaprezentowano porownywakmeedfinansowe na dzie€31.12.20009r.

> Dla danych prezentowanych $v6drocznym Skréconym Skonsolidowanym Rachunku zwskd
i strat przedstawiono poréwnywalne dane finansowenlzres od dnia 1 lipca 2009r. do dnia
30 wrzenia 2009r. i od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 32amia 2009r.

> Dla danych prezentowanych Wrédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw zaprezentowano poréwnywaliame finansowe za okres od dnia
1 lipca 2009r. do dnia 30 wrgga 2009r. i od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 3Penia 2009r.

> Dla danych prezentowanych w Sprawozdaniu ze zmi&apitale wtasnym oraz Sprawozdaniu
z przeptywOw pieniznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowekzas od dnia
1 stycznia 2009r. do dnia 30 winéa 2009 roku.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 4
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Srédroczne Skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

>

>

Srédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitlmggmuje okresy: trzech i dzieydiu
mieskcy zakaczonych dnia 30 wrzaia 2010 roku.

Dla danych prezentowanych $rédrocznym Skréconym Sprawozdaniu z sytuacii fiave
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na @4iel 2.2009r.

Dla danych prezentowanych w$rodrocznym Skroconym Rachunku zyskéw i strat
przedstawiono porownywalne dane finansowe za okm@sdnia 1 lipca 2009r. do dnia
30 wrzenia 2009r. i od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 32amia 2009r.

Dla danych prezentowanych wérodrocznym Skréconym Sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw zaprezentowano poréwnywalne dane finansoavekres od dnia 1 lipca 20009r.
do dnia 30 wrz&ia 2009r. i od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 3feinia 2009r.

Dla danych prezentowanych $rodrocznym Skréconym Sprawozdaniu ze zmian w khpita
wlasnym oraz Srodrocznym Skréconym Sprawozdaniu z przepltywow igigtych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za obdedinia 1 stycznia 2009r. do dnia
30 czerwca 2009 roku.

3. Wyjasnienie zastosowanych okrden w obszarze organizacji Grupy Kapitatowej
POL-AQUA

Na dzier 30 wrzénia 2010 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA obejmowatstpujace spotki:

Przedsibiorstwo Rob6t  laynieryjnych  ,POL-AQUA” Spétka Akcyjna z siedzb
w Piasecznie wraz z oddziatami - Spétka Dominaj

PA CONEX Spotka z ograniczerodpowiedzialnécia z siedzila w Gostyninie - spétka zataa;

PA ENERGOBUDOWA Spéitka z ograniczonodpowiedzialnécia z siedzila w Opolu
- spotka zalena;

Weneda Spotka z ograniczpadpowiedzialnécia z siedzila w Opolu - spotka zakaa;

PA Wyroby Betonowe Spotka z ograniczorodpowiedzialnécia z siedzila w Elblagu
- spotka zalena;

Vectra Spotka Akcyjna z siedzilw Plocku - spétka zaima;

POL-AQUA WOSTOK Spétka z ograniczen odpowiedzialnécia z siedzil
w Moskwie - spéika zalaa;

Mostostal Pomorze Spoétka Akcyjna z siedzib Gdaisku - spétka zalma,

PLACIDUS INVESTMENTS Spoétka z ograniczeon odpowiedzialnécia z siedzil
w Warszawie - spotka zalea;

TECO Spotka z ograniczarodpowiedzialnécia z siedzily we Wroctawiu - spétka zatea;

PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spélka z ograoiez odpowiedzialnécia
z siedzila w Warszawie — spotka stowarzyszona.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 5
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POL-AQUA'

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
POL-AQUA | P.R.l. ,POL-AQUA™ S.A. ZA TRZY KWARTALY

2010R. | 2009R.

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA R.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
za okres 9 miesty zakaczony dnia 30 wrzmia 2010r. i 2009r. przedstawdgponizsze tabele.
Tabela Nr 1: Wybrane dane finansowe Grupy KapitaigiPOL-AQUA
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy
zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010r. 30 wrze$nia 2009r. 30 wrzenia 2010r. 30 wrzesnia 2009r.
I Przychody ze sprzeda 1034 353 1 000 802 258 414 227 491
Il. | Zysk (strata) ze sprzeda 20 977, 75 319 5241 17 121
Zysk (strata) na dziataldoi
M. operacyjnej -149 351 16 202 -37 313 3683
IV. | Zysk (strata) brutto -149 485 2 095 -37 346 476
V. | Zysk (strata) netto -147 508 775 -36 852 176
vi, | Przeplywy pienizne netto -92 423 643 -23 090 146
z dziafalndci operacyjnej
vii, | Przeptywy pienizne netto -4 661 -68 063 -1164 -15 471
z dzialalndci inwestycyjnej
viii, | Przeptywy pienizne netto 9085 118 764 -2270 4265
z dziatalndci finansowej
IX. | Przeptywy piengzne netto razem -106 169 -86 184 -26 524 -19 590
X. | Aktywa razem 948 940 1148 180 238 009 271 913
x|, |Zobowazania diugoterminowe 573 069 541 326 143 734 128 197
i krétkoterminowe
XIl. |Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 27 500 6 897 6513
XIl. |Kapitat wtasny 375 871 606 854 94 274 143 716
XIV. |Liczba akcji 27 500 10 27 500 10d 27 500 10d 27 500 100
XV. | Zysk (strata) na jednakcg zwykla -5,36 0,03 -1,34 0,01
XVI. | Srednia waona liczba akcji 27500 100 27 500 10Q 27 500 100 27 500 10Q
XVII. | Wartas¢ ksiegowa na jedmpakcg 13,67 22,07 3,43 5,23
Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 6
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POL-AQUA'

Tabela Nr 2; Wybrane dane finansowe P.R.I. ,POL-AQUS.A.
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesicy | Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy
zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010r. 30 wrze$nia 2009r. 30 wrze$nia 2010r. 30 wrzesnia 2009r.

l. | Przychody ze sprzeda 804 919 644 647 201 094 146 534

Il. | Zysk (strata) ze sprzeta 34 020 34 763 8 499 7 902
m Zysk (strata) na dziataldoi

" | operacyjnej -58 074 2 226 -14 509 506

IV. | Zysk (strata) brutto -148 082 -2 494 -36 996 -567

V. | Zysk (strata) netto -146 705 -2 075 -36 652 -472
Vi Przeplywy pienizne netto

" | z dzialalndci operacyjnej -100 008 569 -24 984 129
Vil Przeptywy piengzne netto

" | z dziatalndci inwestycyjnej -5 841 -67 225 -1 459 -15 281
VIl Przeptywy pienizne netto

" | z dziatalndci finansowej -6 238 -18 124 -1 558 -4 120

IX. | Przeplywy piengzne netto razem -112 082 -84 780 -28 002 -19 271

X. | Aktywa razem 775 256 919 199 194 446 217 686

X Zobowigzania dtugoterminowe

" | i krétkoterminowe 431 308 343 576 108 179 81 366

XIl. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 27 500 6 897 6 513

XIIl. | Kapitat wiasny 343 948 575 622 86 267 136 319

XIV. | Liczba akcji 27 500 104 27 500 104 27 500 104 27 500 104

XV. | Zysk (strata) na jednakci zwykta -5,33 -0,08 -1,33 -0,02

XVI. | Srednia waona liczba akcji 27500 104 27 500 104 27 500 104 27 500 104

XVII. | Wartas¢ ksiggowa na jedsp akci 12,51 20,93 3 5

Dane finansowe prezentowane w euro zostaly przelicamaéug nzej wymienionych zasad:

1.

poszczegblne pozycje aktywow i

pasywow wedtugedniego kursu

NBP obowdujacego

na dzié bilansowy tj. na dzie 30.09.2010 roku — 3,9870 oraz dla danych poréwnyyel wedtug

sredniego kursu NBP obowdujacego na dzig bilansowy tj. na dzige 30.09.2009 roku — 4,2226.

poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat orazepywow srodkdéw piengznych wedtug kursu

stanowicego srednia

na ostatni

arytmetyczn
dzie kazdego

zakaczonego

kursow
miegca

ustalonych
tj. za

przez
okres

NBP,

obawiljacych
od 01.01.2010

roku

do 30.09.2010 roku — 4,0027 oraz dla danych poréwairyych wedtug kursu stanoxgiego sredni
arytmetyczm kurséw ustalonych przez NBP, obawijacych na ostatni dzie kazdego zakaczonego
miesikca tj. za okres od 01.01.2009 roku do 30.09.20@0 ro4,3993.

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zadu

Robert Stefan Molo
Czlonek Zaradu

Eduardo Nteez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zata

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zagdu
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- zaprezentowane w aghnym pliku — Zadcznik Nr 1, zawierajcym:

o g s~ w b

Srodroczny Skrocony Skonsolidowany Rachunek zyskétsait.

Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniékawiych dochodow.
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdaniéuasjyfinansowe;.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmianpivata wiasnym.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptypiéwiznych.

Dodatkowe noty obfaiajace.

C. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- zaprezentowane w aghnym pliku — Zadcznik Nr 2, zawierajcym:

o 0k wbh

Srédroczny Skrécony Rachunek zyskéow i strat.
Srédroczne Skrocone Sprawozdanie z catkowitych doého
Srédroczne Skrocone Sprawozdanie z sytuacii finaegow
Sroédroczne Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.
Sroédroczne Sprawozdanie z przeptywow pignich.

Dodatkowe noty obfmiajace.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r.
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POL-AQUA'

D. INFORMACJE DODATKOWE

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej
podlegajacych konsolidaciji

Emitenta ze wskaaniem jednostek

Przedsgbiorstwo Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna jest Sp@kDominujca Grupy
Kapitatowej POL-AQUA. W dniu 30 wrzaia 2010 roku w skiad Grupy Kapitalowej POL-AQUA
wchodzity nasfpujace podmioty powizane:

Wykres Nr 1:  Skfad Grupy Kapitatowej POL-AQUA naidié 30 wrz&nia 2010r.

[ P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie ]

PA CONEX Sp. z 0.0. w Gostyninie

PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. w Opolu

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. w Ellgigu

Weneda Sp. z 0.0. w Opolu

Vectra S.A. w Ptocku

POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. w Moskwie

Mostostal Pomorze S.A. w Gdasku

PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z 0.0. w Warszawie

TECO Sp. z 0.0. we Wroctawiu

PKO BP INWESTYCJE — Sarnia Dolina Sp. z 0.0.

w Warszawie

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatlowej POLLAXQza trzeci kwartat 2010 roku

W Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym Grupy Kapmte¢j POL-AQUA za trzeci kwartat 2010r.,
poza P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. ok}o nastpujace podmioty powizane:

Tabela Nr 3: Spotki  powjzane Grupy Kapitatowej POL-AQUA ofde konsolidacy
na dzie: 30.09.2010 roku
f Procentowy udziat
; ; P : : W*E-ISCIWy sad Grupy w kgpitale
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalndici lub inny organ 3112 30.00
prowadzacy rejestr 2069r: ZOiOr:
wykonawstwo
i montaz konstrukcji Sad Rejonowy dla m.st.
) stalowych i aparatow Warszawy w Warszawie,
PA CONEX Sp. z 0.0. 09-500 Gostynin | e iowych, roboty XIV Wydziat 100 100
ul. Ziejkowa 2a ; .
budowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektéw i uradzen Rejestru gdowego
przemystowych
roboty ogélnobudowlane,
produkcja wyrobow Sad Rejonowy w Opolu,
PA ENERGOBUDOWA 45-131 Opole betonowych, wydobywanig VIII Wydziat Gospodarczy
) : . ) 100 100
Sp. z 0.0. ul. Cygana 5 skat wapiennych, gipsu, Krajowego Rejestru
kredy itp. dla celow Sadowego
budownictwa
Sad Rejonowy w
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elbdg produkcja betonowych Olsztynie, VIII Wydziat 100 100
Sp. z 0.0. ul. Plk Dabka 215 | wyrobéw budowlanych Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego
Sad Rejonowy w Opolu,
45-355 Opole ustugi hotelarskie VIII Wydziat Gospodarczy
Weneda Sp. z 0.0. ul. 1-00 Ma'z 7711 i gastronomiczne Krajowego Rejestru 100 100
19 J Sadowego
Sad Rejonowy dla m.st.
09-407 Plock ustugi budownictwa Warszawy w Warszawie,
Vectra S.A. . og6lnego, przemystowegoj XIV Wydziat 100 100
ul. Otolinska 21 : ] .
produkcja masy betonowej Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego
) 115184 Moskwa, ul.| wydobycie nafty E bt
gOLZAOQOUA WOSTOK Nowokuznieckaja 9,| i gazu, budownictwo roCy/lapCTBEHHBIH peecTp 51 51
p.z0.0. bud. 2 inzynieryjne FOPHNYECKUX JIULL
8057 Gaask | [ oW | Xi wyziat Gospodarcay
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki . . - 79,99* 79,99*
o przemyle Krajowego Rejestru
Polskiej 59 .
petrochemicznym Sadowego
. Sad Rejonowy dla m.st.
PLACIDUS 00-728 Warszawa zR Eﬁggv:(v(\jl%cz')gn;ostéw Warszawy w Warszawie,
INVESTMENTS . : ’ A L os ’ XIIl Wydziat Gospodarczy 60 60
ul. Kierbedzia 4. rurociagoéw, obiektow . )
Sp. z o.0. L ; Krajowego Rejestru
inzynierii wodnej
Sadowego
Sad Rejonowy dla
. Wroctawia-Fabrycznej
51-502 Wroctaw roboty o golnoquowlane we Wroctawiu, VI
TECO Sp. z 0.0. zakresie obiektow . 100 100
ul. Mydlana 1 liniowvch. rurochadw Wydziat Gospodarczy
wyen, a9 Krajowego Rejestru
Sadowego
. . Sad Rejonowy dla m.st.
PKO BP INWESTYCJE wykonanie robot Warszawy w Warszawie,
; ; . 00-073 Warszawa | og6lnobudowlanych :
- Sarnia Dolina Spoétka . ; PR . XII Wydziat Gospodarczy 44 44
. ul. Pitsudskiego 3 | Sprzeda domow i lokali . -
Z ograniczon mieszkalnych Krajowego Rejestru
odpowiedzialnécia Sadowego

* w zwiazku z zawatt opci put na zakup udziatoweHacych w posiadaniu udziatowcéw mniejsemwych, ktdre przenogzprawa wiacicielskie
do przedmiotowych udziatléw, Grupa ujmuje je jakbyta i procent udziatdbw Grupy w kapitale wynosi ¥00

Na dzieéd 30.09.2010 roku udziat w ogélnej liczbie gloséwsjaalanych przez SpdakDominujaca
w podmiotach povazanych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatachhyjednostek.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatlowej POLLAXQza trzeci kwartat 2010 roku POL-AQUA

1.1. Spoikki Grupy Kapitatowej POL-AQUA

PA Conex Sp. z 0.0. z siedziw Gostyninie

Spotka wheczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 23 czerw6a@2 roku.
Dziatalnas¢ sp6tki obejmuje m.in:

> wykonawstwo i montakonstrukcji stalowych,

> produkcg metalowych elementéw konstrukcyjnych,

> prace budowlane oraz remonty obiektow iadz przemystowych.

Przedmiot dzialalnizi sp6tki koncentruje si na produkcji konstrukcji stalowych oraz aparatéw
cisnieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowveg

PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. z siedzipw Opolu

Spoika, dziatajca wczéniej pod firmy P.B.l. WPBK Sp. z 0.0., zostala askona do Grupy
Kapitalowej POL-AQUA w dniu 11 galziernika 2005 roku.

Przedmiotem dziatania spotki jestznibrodna dziatalni& w zakresie budownictwa, produkcji, ustug
i handlu. Dziatalné¢ sp6itki obejmuje m.in:

> ustugi budowlane z zakresuzimierii sanitarnej: kanalizacjéciekowe, sieci wodoagowe,
stacje uzdatniania wody, oczyszczalftekdw, budowle inynieryjne itp.,

> ustugi sprztowe i transportowe,
> produkcg prefabrykatowzelbetonowych i betonowych,

> ustugi w zakresie: wydobywania skat wapiennych,sgipkredy, tupkow,zwiru i piasku,
wydobywania gliny i kaolinu, kamieni ozdobnych okamienia dla potrzeb budownictwa.

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. z siedzibw Elblagu

Spotka wheczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 1 kwietn@0Z roku.
Dziatalnas¢ sp6itki obejmuje m.in:

> produkcg betonu towarowego,

> produkcg ptyt stropowych FILIGRAN,

> produkcg okragtych zbiornikéw z kablobetonu,

> produkcg ptyt kanatowych typw&eraa, belek nadprzowych.

Weneda Sp. z 0.0. z siedzibOpolu

Spoétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 1 kwietni@0Z roku.
Dziatalnai¢ spétki obejmuije:

> ustugi hotelarskie,

> ustugi gastronomiczne.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 11



Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatlowej POLLAXQza trzeci kwartat 2010 roku POL-AQUA

Dziatalnai¢ spoétki Weneda Sp. z 0.0. stanowi dziatdthpoboczar dla Grupy Kapitatowe;j.

Vectra S.A. z siedzila w Ptocku

Spotka wheczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 18 vsria 2007 roku.
Dziatalnai¢ sp6tki obejmuje m.in. :

> wykonawstwo budownictwa ogdlnego,

> wykonawstwo budownictwa przemystowego,

> wykonawstwo budownictwa mieszkaniowego,
>

produkcg masy betonowej i wyrobéw betonowych.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. z siedzih w Moskwie

W dniu 21 wrzénia 2007 roku zawzana zostata spotka POL-AQUA WOSTOK Sp.zo.o0.
przez P.R.l. ,POL-AQUA” S.A wraz z partnerami bizogvymi, z zamiarem prowadzenia dziatdirio
w zakresie:

> wydobycia nafty i gazu,
> budownictwa ikynieryjnego i ogélnego.

Spotka zostala zarejestrowana w dniu 1@dgeernika 2007 roku i od tego dnia zostateaczbna
do Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

Mostostal Pomorze S.A. z siedzibw Gdansku
Spétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 2 styiez 2008 roku.
Dziatalna¢ spétki obejmuje m.in:

> kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjne maetowe w brazy mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochezno-rafineryjnego, sektora paliwowego,
energetyki i budownictwa przemystowego,

> wykonawstwo konstrukcji oraz mornta suwnic i dwigdw, zaréwno nabrzewych
jak i okretowych,

> prefabrykaci, monta, zabezpieczenie antykorozyjne i zaladunek na gsith ptywapce
wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczy.c

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedzilh w Warszawie

Spotka zostatla wtzona do Grupy Kapitalowej POL-AQUA w dniu 7 lip@008 roku kiedy
to P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. zawarta umogpwnabycia 60% udziatéw w PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z o.0.

Przedmiotem dziataloi PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. jest:

> dziatalng¢ zwiazana z produkaj i montazem ekranéw gwiekochtonnych na potrzeby
budownictwa drogowo-mostowego.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 12
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TECO Sp. z 0.0. z siedzipwe Wroctawiu
Spotka wheczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 21 lipca080oku.
Podstawowym przedmiotem dziataleoTECO Sp. z 0.0. jest:

> diagnostyka i naprawy bezwykopowe kanatéw sanitiny deszczowych, wodagiow
i studni gkbinowych, rurocigéw, gazocigéw i naftocagow.

PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spotka z ogranicong odpowiedzialndcia
z siedzily w Warszawie

Spétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 24 wémm 2009 roku.
Dziatalnas¢ sp6tki obejmuje m.in:
> wykonywanie rob4t ogélnobudowlanych,

> sprzeda domow i lokali.

1.2. Zmiany w Grupie Kapitatowej POL-AQUA w okresie od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 30 wrzénia 2010 roku

W okresie dziewiciu miesecy 2010 roku nie zaszly zmiany w Grupie Kapitalowej
POL-AQUA.

Wartas¢ bilansows udziatdéw i akcji spétek powzanych Grupy Kapitatowej POL-AQUA wedtug stanu
na dzié 30.09.2010 roku prezentuje pgsea tabela.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 13
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Tabela Nr 4: Wart@é bilansowa udziatow i akcji spélek pogdanych Grupy Kapitatowej
POL-AQUA wedtug stanu na dz#30.09.2010 roku
Spétka Siedziba pOSiaoga"eg" udzi\;\ilgx?aélfc'iw b\il:fr:;cc))\é/véa “dZieug‘f‘f’akC“
P kapitatu ! posiadanych

cenie nabycia

udziatéw/akcji

zakladowego przez Spotle
PA CONEX Sp. z 0.0. 09-500 Gostynin 100,00 19 400 000,00 14 285 000,D0 38 800
ul. Ziejkowa 2a
PA ENERGOBUDOWA | 45-131 Opole 100,00| 1184930800 11849 308,00 243 520
Sp. z 0.0. ul. Cygana 5
82-300 Elbhg
PA Wyroby Betonowe S.A. ul. Pik. Dabka 215 100,00 5500 000,0 5 500 000,00 b5
Weneda Sp. z 0.0. 45-355 Opole 100,00 3300 000,0 1 300 000,00 34 400
ul. 1-go Maja 77/1
Vectra S.A. 09-407 Plock 100,00 82 140 106,28 - 13 200 000
ul. Otolinska 21
115184 Moskwa . .
POL-AQUA WOSTOK . . 5 100,00 rubli 5 100,00 rubli
Sp. zo. 0. E'u dN‘;WO"“Z”'ec"aJa 9 51,001 (533 46 PLN) (533,46 PLN) 51
Mostostal Pomorze S.A. | 80-557 Gdask 79,99* | 70369471,63 70369 471,63 455 999
ul. Marynarki Polskiej 59
PLACIDUS INVESTMENTS | 00-728 Warszawa, 60,00 967 414,02 3 20b
Sp. z o.0. ul. Kierbedzia 4.
TECO Sp. z 0.0. 51-502 Wroctaw 100,00  18809870,00 18809 870,00 2 494
ul. Mydlana 1
PKO BP INWESTYCJE -
Sarnia Dolina Spotka 00-073 Warszawa 44,00 3 294 230.8¢ ah

Z ograniczon
odpowiedzialnécia

ul. Pitsudskiego 3

* w zwiazku z zawatt opci put na zakup udziatoweHacych w posiadaniu udziatowcow mniejsemwych, ktdre przenogzprawa wiacicielskie
do przedmiotowych udziatléw, Grupa ujmuje je jakbyta i procent udziatdbw Grupy w kapitale wynosi ¥00

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r.
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1.3. Informacje ogdlne o Spotce Dominujcej Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Przedsgbiorstwo Robét Iaynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedzbw Piasecznie,
wpisana jest do Krajowego Rejestrad8wego prowadzonego przezdSRejonowy dla m.st. Warszawy
XIV Wydziat Gospodarczy pod nr 0000044166.

Nazwa Jednostki Dominupcej
Przedstbiorstwo Robot Iaynieryjnych ,POL-AQUA” Spétka Akcyjna

Siedziba 05-500 Piaseczno, ul. Dworska 1
Nr NIP 775-000-11-25
REGON Nr 012783671
Dane kontaktowe: Telefon: (22) 201 73 00
Fax: (22) 201 73 10
Adres strony internetowe;j: www.pol-aqua.com.pl

Przedsibiorstwo  Robét  laynieryjnych  ,POL-AQUA” S.A.  w  Piasecznie (dalej
.P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., ,Spétka”, ,Emitent”, ,Jednstka Dominujca”, ,Spoétka Dominujca”)
posiada nagpujace oddziaty:

> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, Lok. 211
80-846 Gdask;
> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Paofad
Nr Z 51, Lok. 48
46-021 Brzezie k/Opola.

Spoétka rozpooga swop dziataing¢ gospodarcz w lipcu 1990 roku w formie prawnej spotki
z ograniczon odpowiedzialnécia pod firmg Przedsibiorstwo Robét Iaynieryjnych ,POL-AQUA”
Spoéika z ograniczanodpowiedzialnécia.

W dniu 1 pddziernika 1997r. Nadzwyczajne Zgromadzenie WspowikP.R.l. ,POL-AQUA"
Sp. z 0.0. podjo uchwat o zmianie formy prawnej na Spélilkcyjna i od tego czasu Spétka dziata
pod firmg Przedsibiorstwo Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzipw Piasecznie. Kapitat
zakladowy przeksztatconej Spoétki wynosit 10.493.40N i reprezentowany byt przez 104.934 akcje
o0 wartgci nominalnej 100 PLN kala, oznaczone obecnie jako seria A. Postanowierzedmia

3 padziernika 1997 roku & Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydzial Gospodgr&kejestrowy,
zarejestrowat przeksztatcenie formy prawnej Spotkipisat ja do rejestru handlowego pod nr RHB
51653.

Postanowieniem z dnia 17 wiénga 2001 roku Spétka zostala zarejestrowana w Kvgjo Rejestrze
Sadowym prowadzonym przeza& Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydzi
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod nr KRS 0000044166.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 15
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1.4.

Spétkaswiadczy ustugi w zakresie budownictwazymieryjnego, ekologicznego, drogowego i budowy
rurociagdw przesytowych ropy i gazu. Spétka realizuje kéetipe uzbrojenie podziemne oraz roboty
drogowe dla obiektéw handlowych, osiedli mieszkanjioh, centréw logistycznych, itp. W zakresie
budownictwa P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. oferuje wykonatmg robo6t budowlanych i irynieryjnych
zwigzanych z tworzeniem infrastruktury terenéw pod hudictwo irozbudow istniepcej
infrastruktury miast i gmin (m.in. sieci wodagbwe, kanalizacyjne, cieplne, energetyczne,
telekomunikacyjne). Ponadto, Emitent prowadzi d#rak¢ w zakresie generalnego wykonawstwa,
polegajcej na kompleksowej realizacji projektow budowlamyraz dziatalnéci pobocznej, w ramach
Oddziatu Generalnego Wykonawstwa z siedzibGdaisku oraz Oddzialu Generalnego Wykonawstwa
Potudnie (wraz z zakladem produkcji przemystowe{Cwestochowie) z siedzibw Brzeziu k. Opola.
Spéika swiadczy rownie ustugi jako generalny wykonawca w ramach projekt@otycacych
projektéw kubaturowych, budowy obiektéwyteczndci publicznej, centréw handlowych, obiektow
przemystowych i towarzygzych oraz wustugi z zakresu budownictwa mieszkangmwe

i energetycznego.

Od 30 lipca 2007r. Spotka jest notowana na Giel@zipierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

Jednostk Dominupca wobec Emitenta i Grupy Kapitatowej POL-AQUA jestirnia
DRAGADOS S.A. spoétka prawa hiszjekiego z siedzipw Madrycie, ktéra posiada 18.150.066 akcji
Emitenta, co stanowi 66% ogolnej liczby gtosow nallym Zgromadzeniu P.R.l. ,,POL- AQUA”
S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w skltad Grupy Kapitatowej A@8tividades de Construccion y Servicios
Sociedad Anénima (ACS S.A.) - spotka akcyjna préwsapaiskiego. ACS S.A. posiada beZpednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOSASi posrednio mniej nt 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swpspotlke zalezna, Comunidades Gestionadas S.A.

Wiadze Emitenta i Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Zarzd Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie na @zisporadzenia niniejszego raportu
prezentowat s nastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zla,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes aharz
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zadu,
Robert Stefan Molo Czlonek Zadu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na diisporadzenia niniejszego raportu przedstawiatrgstpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Jozef Okolski Przewodnigzy Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach WiceprzewodnmzRady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 16
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Alberto Laverén Simavilla
Adolfo Valderas Martinez
Janusz Steinhoff

Krzysztof Rafat Gadkowski

Czionek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie

Zgodnie z informacjami d-lacymi w posiadaniu Zaadu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., na dzie
30 wrzenia 2010r. i na dzie sporadzenia niniejszego raportu, akcjonariuszy posigah znaczne
pakiety akcji, ze wskazaniem liczby posiadanycheprie podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gltoséw z nich wynid@jch i ich procentowego udziatlu w ogélnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, prezentafeeta Nr 5.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogOllnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmiotsikcii, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nichwynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Waym Zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnéci znacznych pakietow akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwaglnego

Zgodnie z informacjami dgacymi w posiadaniu Spéiki na dzie 30 wrzénia 2010r.
(I kwartat 2010r.) i na dzie 15 listopada 2010r. (data przekazania do publjceredomdici raportu
za Il kwartat 2010r.) Akcjonariuszami posiagigymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu P.R.I. POL-AQUA S.A. byli:

Tabela nr 5: Akcjonariusze posiad@ty co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na WZ dziei
przekazania do publicznej wiadonfm raportu za Ill kwartat 2010r.
Udziat w kapitale Liczba gtoséw na |Udziat w ogoélnej liczbie
Posiadacz akcji Liczba akcji Zaklado pm Walnym gtoséw na Walnym
Wy Zgromadzeniu Zgromadzeniu
DRAGADOS S.A! 18 150 066 66,009 18 150 066 66,009
DIM S.a.r.L2 2729 059 9,92% 2729 059 9,92%
ING Otwarty Fundusz 1408 519 5,129 1408 519 5,120
Emerytalny*
Marek Stefaski? 428 305 1,56% 428 30% 1,56%
Pozostali Akcjonariusze 4784 151 17,409 4784 151 17,409

! wg informacji otrzymanych w zwiku z zawiadomieniami przesytanymi do Spoétki w teylart. 69 ustawy

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania imstentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o sp6tkach publicznych.

wg informacji lgdacych w posiadaniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., otrzymantyw zwizku z zawiadomieniem

przestanym do Spétki w trybie art. 69 ustawy o oifepublicznej i warunkach wprowadzania instrumento
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orsgétkach publicznych oraz w trybie art. 160 wgta

0 obrocie instrumentami finansowymi

DIM S.a.r.L. jest spotkzalezna od p. Marka Stefeskiego.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 17
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POL-AQUA'

Wskazanie zmian w __strukturze wilasgob znacznych pakietéw akcji Emitenta w__okresie

od przekazania raportu za | pétrocze 2010r. (tjwitzesnia 2010r.):

W okresie od przekazania raportu za | péirocze RO{D 14 wrzénia 2010r.) do dnia publikacji
raportu za Il kwartat 2010r. (tj. 15 listopada P®) zgodnie z informacjamieblacymi w posiadaniu
Spotki stan akcjonariuszy posiagajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee
€0 najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgiadzeniu Emitenta nie ulegt zmianie.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub upswnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Grupa Kapitatowa Emitenta na dziew przekazania
raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stée posiadania, w okresie

od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, ockbnie dla kazdej z os6b

Stan posiadania akcji Emitenta przez osobyatlrapce i nadzorujce prezentuje pogsza tabela:

Tabela Nr 6:  Osoby zayglzagce i nadzorugce Emitenta lpdgce w posiadaniu akcji
- . . Stan na dzie
Imi ¢ i nazwisko Funkcja ?;ar(;rr:l? g;'?' gﬁggggo%?g? opublikowania raportu za
P P : IIl kwartat 2010r.
Osoby zarzdzajace

Piotr Chetkowski

Prezes Zarmu

Eduardo Martinez Martinez

Pierwszy Wiceprezes athrz

Marek SobiecKi

Drugi Wiceprezes Zaszu

Robert Stefan Molo

Czlonek Zaau

Osoby nadzoruce

Jozef Okolski

Przewodnicacy Rady Nadzorczej

Ignacjo Segura Surifiach

WiceprzewodnayzRady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spéki

posrednio poprzez fakt
powigzania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spékk

Ricardo Cuesta Castifieyrd

1

Sekretarza Rady Nadzorcze

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spolki

posrednio poprzez fakt
powigzania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spofk

Alberto Laverén Simavilla

Czionek Rady Nadzorczej

pasrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spéki

pasrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spékk

Adolfo Valderas Martinez

Czionek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spokki

posrednio poprzez fakt
powigzania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spofk

Janusz Steinhoff

Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Rafat Gadkowski

Cztonek Rady Nadzorczej

1 DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.I. ,POLW S.A. co stanowi 66% ogdinej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zmku z powyszym DRAGADOS S.A., spétka prawa hisapkiego
z siedzilha w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. Aodéksu spotek handlowych stak sSpota
Dominujaca wobec P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleej. Cztonkowie Rady Nadzorczej za atiem
p. Jozefa Okolskiego, p. Janusza Steinhoff oraXmysztofa Rafata Gadkowskiega powiazani z racji
petnienia przez siebie oktenych funkcji z akcjonariuszem wkiszagciowym Spéitki — z DRAGADOS S.A.
lub z podmiotem dominagym wobec DRAGADOS S.A. — z ACS S.A.¢daca wiodaca spotia z sektora
budowlanego w Hiszpanii. Spotki z grupy kapitatlowe}S S.A. (spotka dominaga wobec DRAGADOS S.A.
bedacego gtdbwnym akcjonariuszem ,P.R.l. ,POL-AQUA” S.Apfowadza w pewnych zakresach dziatakéo
konkurencyja wobec Emitenta.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r.
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Zgodnie z éwiadczeniami, jakie wptyly do Spoiki, p. Marek Sobiecki oraz p. Eduardo Ntez Martinez
przestali petni kierownicze stanowiska w DRAGADOS S.A., ktéry jemtcjonariuszem wkszaciowym
Spoiki.

W dniu 17 czerwca 2010r. Zwyczajne Walne Zgromagz&potki podgto uchwak o powotaniu w sktad Rady
Nadzorczej Spotki na funkgPrzewodniczcego Rady Nadzorczej Pana prof. zw. dr. hab. J&kdfdskiego.

W dniu 17 czerwca 2010r. Rada Nadzorcza Spétki paladPana Marka Sobieckiego do sktadu ZauzSpotki
na funkcg Drugiego Wiceprezesa Zadu.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W trzecim kwartale 2010 roku Spétka Domigeg P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. anizadna ze spotek
Grupy Kapitalowej POL-AQUA nie przeprowadzata emigjykupu i sptaty dhanych i kapitatowych
papieréw wartéciowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, gcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spotka Dominujca P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w trzecim kwartale 2010ku nie wyptacata ani nie
deklarowata dywidendy.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek Grupy
Kapitatowe] Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalndci

W okresie trzeciego kwartatu 2010 roku nie wgp#ly zmiany w strukturze jednostek gospodarczych
— podmiotéw Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

7. Zwiezty opis istotnych dokona Iub niepowodzeéd Grupy Kapitatowej
POL-AQUA, w okresie trzeciego kwartalu 2010r. wraz z wykazem
najwazniejszych zdarze ich dotyczcych

7.1. Znaczace i istotne umowy handlowe

v Rozwgzanie umow dotyeych Etapow Il i 1l budowy Centrum Handlowego Au@n wraz
z infrastrukturg w Ltomiankach

W zwiazku z zawartym w umowach zapisem (warunkiem), wrykto zastrzeono, ze brak
pisemnego zawiadomienia o piosci rozpoczcia robot budowlanych etapu Il i Il ze strony
Inwestora do 30 czerwca 2010r. jest rdwnoznaczmgzygnacy z dalszej realizacji robot
budowlanych, w dniu 30 czerwca 2010r. wobec bralsempnego zawiadomienia, o ktorym
mowa powyej, ulegly rozwizaniu umowy pomidzy P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. z Auchan
Polska Sp. z o.0. dotysze budowy Centrum Handlowego Auchan wraz z infedstma
w tomiankach.

Wyzej wymienione umowy dotyczyly prac zyganych z:
- budows obiektu Centrum Handlowego Auchan w tomiankach,

- budow kolektora ttocznego (o przekroju 800) i podczyseazsciekdw deszczowych
oraz budowie kolektora deszczowego grawitacyjnegargekroju 1000),

- wykonaniem robot zwizanych z przebudaywl. Brukowej w £omiankach.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 19
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Skutkiem rozwazania ww. umoéw jest utrata zamowienia dotygemo Il i Il etapu budowy
Centrum Handlowego Auchan w tomiankach na 99 mIN REtto.

Szczegotowe informacje zawartew raporcie Nr 35/2010 z dnia 1 lipca 2010r. orazB8/2009
z dnia 9 listopada 2009r.

Podpisanie aneksu do umowy o linwielocelowg z Bankiem Pekao S.A.

W dniu 30 lipca 2010r. Spotka i Bank Polska Kasaie®p S.A. podpisaty aneks
do umowy o udzielenie kredytu w formie wielocelownji kredytowej z dnia 3 lipca 2006r.

Strony ustality,ze maksymalny limit kredytowy w kwocie 170 min PLNstat przedtzony
do 31 lipca 2011r. i ma zosta przedhzony na kolejny rok.

W ramach limitu kredytowego ,1” (kredyt obrotowy)daostpniona zostata midiwosé
wystapienia zadtaenia Spotki dodcznej kwoty nie przekraczajej 100 min PLN.

W ramach limitu kredytowego ,2” (limit gwarancyjnyBank Ikgdzie udzielal gwarancji
bankowych dodcznej kwoty nie przekraczgjej 70 min PLN.

Zabezpieczeniem linii wielocelowej jest hipotekauggna na nieruchondoi do kwoty 12 min
PLN, cesje wierzytelnimi na kontraktach budowlanych min. 120% wéctoprzyznanego
kredytu oraz cesja z polisy ubezpieczeniowej. P@#wswarunki umowne nie odbiegaj
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typubw Kwota limitu kredytowego
przekracza wartg 10% kapitatéw wkasnych Emitenta.

Informacje na ww. temat zawartg & raporcie Nr 37/2010 z dnia 30 lipca 2010r.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostle od niego zaléna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach ia rynkowe, z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez Emitenta kedacego funduszem z podmiotem
powigzanym, wraz ze wskazaniem ich warti, przy czym informacje dotyczce
poszczegolnych transakcji mog by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wygtkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnychransakcji sa niezbedne dla
zrozumienia ich wplywu na sytuacg majatkowa, finansowa i wynik finansowy
Emitenta, wraz z przedstawieniem:

a)
b)

c)
d)

f)

informaciji o podmiocie, z ktérym zostata zawartaransakcja,

informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zatenej z podmiotem
bedacym strona transakciji,

informaciji o przedmiocie transakcji,

istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdélnym uwglednieniem warunkéw

finansowych oraz wskazaniem okréonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolrfai odbiegaacych od warunkow

powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,

innych informaciji dotyczacych tych informaciji, jezeli s niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,
wszelkich zmian transakcji z podmiotami powizanymi, opisanych w ostatnim

sprawozdaniu rocznym, ktore mogly mi€ istotny wptyw na sytuacg majatkowa,
finansowg i wynik finansowy Emitenta.

W trzecim kwartale 2010 roku w Grupie Kapitalow&€)IRAQUA pomigdzy podmiotami povazanymi
nie zawierano istotnych i na innych warunkachrgnkowe transakciji.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 20
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W okresie objtym raportem Jednostka Dominog - P.R.. ,POL-AQUA” S.A. zawierata
z podmiotami powazanymi transakcje, ktore miaty charakter typowy ikgjcy z biezacej
dziatalngci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jedelosbd niej zalegnych. Transakcje
zawierane byly na warunkach rynkowych. Ponadtgicczawartych transakcji wynika z istraeych
uméw z instytucjami finansowymi, ktérych jednymabezpieczé s3 poreczenia wzajemne podmiotéw
z Grupy Kapitalowej POL-AQUA &acych stronami poszczegoélnych uméw.

Transakcjami najegciej spotykanymi w ramach Grupy Kapitatowej POL-ARsh:
> umowy na roboty budowlane i moatave,
> umowy payczki,
> umowy poeczenia:
v' limitow kredytowych,
v' limitdw gwarancyjnych,
v" umoéw leasingowych.

Dziatalng¢ Grupy Kapitalowej POL-AQUA prowadzona jest w opar®m dziatalnéd¢ wysoko
wyspecjalizowanych podmiotéw, ktérych profile daimiosci stanowi wysoce komplementarne
rodzaje ustug. Poegie wspotpracy przez przedbiorstwa wchodazce w sktad Grupy Kapitatowej
ma na celu podniesienie poziomu wykorzystania zasolktorymi dysponuj podmioty uczestnicze
w transakcji oraz ograniczenie ryzyka towarzgggo prowadzonej dziataléw.

Alokacja ryzyka oraz podziat funkcji przedsiorstwa pozwalaj na obnienie kosztéw dziatalroi
oraz efektywne wykorzystanie zasobdmwdkow finansowych. Udzielanie pmzenia zobowizania,
a take zabezpieczenia jego sptaty w ramach podmiotowigzanych pozwala na szyhsrealizacg
kontraktu, co mge przyczynt sie do sprawniejszego zadzania jednostkami wchogizymi w skfad
Grupy Emitenta.

9. Wskazanie posgpowan toczacych se przed spdem, organem widciwym
dla poskpowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej,
z uwzgkdnieniem informacji w zakresie:

a) posepowania dotycacego zobowgzan albo wierzytelngci  Grupy
Kapitatowej Emitenta lub jednostki od niego zalénej, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatbw wilasnych Grupy Kapitalowej, z
okresleniem: przedmiotu posgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wSzczcia poskpowania, stron wszcgtego posgpowania oraz stanowiska
Grupy Kapitatowej Emitenta,

b) dwu lub wigcej poskepowan dotyczacych zobowjzan oraz wierzytelnasci,
ktorych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta, z okreSleniem facznej wartosci
postepowan odrgbnie w grupie zobowajzan oraz wierzytelngsci wraz
ze stanowiskiem Grupy Kapitalowej Emitenta w tej spawie oraz,
w odniesieniu do najwgkszych posgpowan w grupie zobowhzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wart€ci przedmiotu sporu,
daty wszczcia posgpowania oraz stron wszcgtego posgpowania.

W okresie objtym raportem nie wygpity posepowania w ww. zakresie.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 21
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10.

11.

12.

Opis czynnikow i zdarzer w szczegolnéci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wpltyw na osagniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA

W okresie trzeciego kwartatu 2010 roku w Grupie iapwej POL-AQUA nie wystpity czynniki
i zdarzenia o nietypowym charakterze moaj znacgcy wptyw na osigniete wyniki finansowe.

Objasnienia dotyczace sezonowski lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] POL-AQUA w prezentowanym okresie

W ciagu ostatnich trzech lat, w pierwszym kwartalezdego roku obrotowego, realizowana
byta sprzeda o wartgci 20% rocznej sprzedg. W pozostatych kwartatach sprzedamitenta i jego
Grupy Kapitatowej rosta systematycznie z wyra najwiksz dynamilky w okresie 1V kwartatu.

Obserwowana sezonowow szczegolnéci w zakresie | i IV kwartatu jest typowym zjawigkn
dla prowadzonej przez Emitenta dziatacip polegagcej przede wszystkim na realizacji robot
inzynieryjnych oraz produkcji budowlano-montavej, uzalenionej bardzo cgto od warunkéw
atmosferycznych, a zwlaszcza od temperatury zewmej. Dodatkowo Emitent uzaleiony
jest od harmonograméw rob6t poszczegolnych kordwakt Harmonogramy te, ustalane
W przewdaajacej czsci przez klientdw, zakladajzakaiczenie wgkszasci cykli inwestycyjnych
w ostatnim kwartale roku.

Zarzad podejmuje dziatania polegag na systematycznym akszaniu portfela kontraktow
oraz wartéci jednostkowej samych kontraktéw, ktére przyczjmisic do ograniczenia wptywu
sezonowsci na dziatalné¢ spotek Grupy, poprzez mliwos¢ zaplanowania realizacji poszczegélinych
czeSci kontraktu w cigu roku. W zakresie Generalnego Wykonawstwa, Emitereyjmupc
harmonogramy prowadzonych inwestycji, zaklada wykeamie w okresie zimowym prac
wykonczeniowych, prowadzonych wewtrz budynkow.

Sezonowé¢ wplywa na zmia@ struktury aktywow i zobowrzan w trakcie roku finansowego.
W zwigzku z tym w miegicach letnich, przy wznmimnej dziatalnéci budowlanej, wzrasta wako
naleznosci oraz zobowizan z tytutu dostaw i ustug (w tym nadeosci i zobowhzan z tytutu
kontraktéw).

Wskazanie zdarzé, ktore nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone
sprawozdanie kwartalne, nieugtych w tym sprawozdaniu a magcych znacacy
wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowg Emitenta

Po zakaczeniu trzeciego kwartatu 2010 roku wamty nastpujace zdarzenia, ktére megmied
znacacy wplyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapdalej:

v Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadii z mgliwoscig zawarcia uktadu przez spétkzaleng
Vectra S.A.

W dniu 4 padziernika 2010r. zagd spotki pod firma Vectra Spotka Akcyjna z siedazb
w Ptocku (,Vectra”) ziayt do Sidu Rejonowego w Ptocku V Wydziatl Gospodarczy wrkose
0 ogtoszenie upadioi z mazliwoscia zawarcia ukfadu.

Zarzad P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w sprawozdaniu za | potaec 2010 roku dokonat odpisu
wartasci firmy powstatej na zakupie w 2007 roku spétkictta S.A. w kwocie 84.015 tys. PLN.
Odpisu dokonano na podstawie analizy wynikow fimawngch tej spoiki, jej sytuacji finansowej
oraz operacyjnej, ktére wskazywaly na bardzo istofmzestanki utraty warkoi. Waznym
podkrélenia jest fakt,ze wspomniany odpis nie ma wplywu na wynik operagyfBrupy
Kapitalowej POL-AQUA, ani na jej przeplywy pieine a co za tym idzie nie ma wptywu
na sytuagj finansows Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

Informacje na ww. temat zawartg & raporcie Nr 41/2010 z dnia 4 julziernika 2010r.
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v

Umowa na budow i przebudow sieci kanalizacyjnej w zlewni oczyszczafoiekéw Gigablok
w Katowicach

W dniu 11 padziernika 2010r. Spotka podpisata unpwnacaca z Katowicly Infrastruktun
Wodocihgowo Kanalizacyja Sp. z 0.0. na budawi przebudow wybranych czsci sieci
kanalizacyjnej w zlewni oczyszczaktiekdw Gigablok w Katowicach.

Przedmiotem Umowy jest (ealizacjaqé:(zi od nr 3 do nr 9, ktére dotygzodpowiednio:
Cze$¢ nr 3 projekt V- rejon ulScigaty, Nadgornik, Kopalnianej, Markiefki, Katowiigf; Projekt
VI - rejon ul. Morawskiej, Wroctawskiej, Nowotarsgfina hczm kwote 10.944.897,64 PLN
brutto.

Cze$¢ nr 4 projekt VII - rejon ul. Wiertniczej, pod i Wl. Rozdzieaskiego na dczm kwote
3.780.588,56 PLN brutto. €@ nr 5 projekt Xl - rejon ul. Hatubki, Waleriana;
Projekt XII - rejon ul. 1-go Maja od wiaduktu nadl Murckowslg do ul. Marcinkowskiego;
Projekt XIII - rejon ul. 1-go Maja, Bogucickiej; ekt XV - rejon ul. Granicznej nadzm
kwotg 14.019.385,02 PLN brutto.

Czs¢ nr 6 projekt XIX - rejon ul. Raciborskiej, Koziéigj na hczm kwote 8.027.613,37 PLN
brutto.

Cze$¢ nr 7 projekt XXII - rejon ul. W. Pola, Rycerskidprojekt XXV - wzdhz ul. Gliwickiej
przy skrzyowaniu z Winiowa; Projekt XXX - rejon ul. Chodnikowej, Bochskiego,
Scianowej, Wycigowo, rejon Ogrodkéw Dziatkowych ,Dobra Nadziejai mczra kwote
3.138.106,31 PLN brutto.

Cze$¢ nr 8 projekt XXVI - rejon ul. Kossutha; Projekt XXl - rejon ul. Rataja, Ossowskiego,
Kolonskiej, Upadowej, Kochtowickiej; Projekt XXIX - rejo os. Witosa, Kwiatkowskiego,
Barlickiego, Rataja, Bardowskiego, Ktickiego, pl. Sw. Herberta na aczm kwote
19.080.421,85 PLN brutto.

Czesé nr 9 projekt XXVII - rejon ul. Pépiecha, Gliwickiej; Projekt XXXI - rejon ulZeliwnej,
Pukowca; Projekt XXXII - rejon Zakkiej Hatdy nadczm kwote 14.635.683,47 PLN brutto.

taczna kwota na poszczegOlneggd zad@ wynosi 73.626.696,22 PLN brutto w tym VAT
13.276.945,22 PLN i przekracza 10% wécikapitatéw wlasnych Emitenta (kryterium uznania
Za umowg znacaca).

Termin zakdczenia realizacji budowyéznie z uzyskaniem pozwolenia naytkowanie, ktéry
lezy po stronie zamawiagego wyznaczony zostat na odpowiednio dla:

- cze$ci nr 3 - 16 miesicy
- cze$ci nr 4 - 16 miesicy
- czesci nr 5 - 23 miesice
- czesci nr 6 - 19 miesicy
- czesci nr 7 - 11 miesicy
- czesci nr 8 - 27 miesicy
- czesci nr 9 - 28 miesicy.
Szczegotowe informacje zawartews raporcie Nr 42/2010 z dnia 11zoziernika 2010r.

Postanowienie &du Rejonowego w Ptocku V Wydzial Gospodarczy o ureaiu
posgpowania w sprawie z wniosku o ogtoszenie upddispotki zalénej

W dniu 29 padziernika 2010r. zasd spotki pod firm Vectra Spotka Akcyjna z siedzb
w Plocku (,Vectra”) otrzymal postanowienie zadsi Rejonowego w Plocku V Wydziat
Gospodarczy, zgodnie z ktérym pgstwanie w sprawie z wniosku o ogtoszenie upsaito
z maliwoscia zawarcia uktadu zostalo umorzone. W uzasadnienid Brzychylit si
do zlwonego przez zasd Vectra S.A. wniosku o jego cofie, po uprzedniej kontroli
czy cofnkcie wniosku nie jest niezgodne z prawem lub zasadaspotycia spotecznego
albo czy nie zmierza do oleja prawa.

Szczegotowe informacje zawartews raporcie Nr 43/2010 z dnia 29zaziernika 2010r.
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13.

v Pozew dotyery uchylenia uchwat ZWZ akcjonariuszy P.R.. ,POL@UA” S.A.
z dnia 17.06.2010r.

W dniu 12 listopada 2010r. do Spotki wplypozew wraz z zakznikami w odpisach wniesiony
przez ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwegityy Zamkngty w sprawie
dot. Uchylenia uchwat wspolnikéw lub akcjonariusZyyczajnego Walnego Zgromadzenia
P.R.I. ,POLAQUA" S.A., ktére odbyto siw dniu 17 czerwca 2010r. Pozew zostalzatoy
w Sadzie Okegowym w Warszawie, 6l Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy.

Powdéd wnidst w dniu 15 lipca 2010r.;

1. o uchylenie Uchwaly nr 22 z dnia 17 czerwca 20i0mpunkcie C i D i Uchwaty nr 23
z dnia 17 czerwca 2010r. jako sprzecznych z dobmiimyiczajami oraz magych na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza,

2. stwierdzenie niewmosci Uchwat nr 22 z dnia 17 czerwca 2010r. w punk€ei D
i Uchwaly nr 23 z dnia 17 czerwca 2010r.,

3. zawmdzenie kosztow pogbowania, w tym kosztow zagistwa procesowego na rzecz
powoda od Pozwanej wedtug norm przepisanych,

4. dopuszczenie dowodéw z dokumentéw powotanych w pmzw
rozpoznanie sprawy rowrigpod nieobecni& Powoda,

6. dopuszczenie dowodu z przestuchania petnomocnikavo®® na ZWZ Powddki
z charakterzéwiadka na okoliczn& zasadnéci roszczé dochodzonych w pozwie,

7. dopuszczenie dowodu z przestuchania Prezesaadlar2ozwanej w charakterze strony
na okolicznd¢ zasadnéci roszczé dochodzonych w pozwie,

8. nadanie wyrokowi rygoru natychmiastowej wykonailip

9. zabezpieczenie roszazd’owoda poprzez zawieszenie ppstvania rejestrowego przed
Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XWdzial Gospodarczy KRS
w sprawie wpisu do rejestru zmian Statutu dokonhny@ podstawie zaskamych
w ww. pkt. 1i 2.

Petna  tré¢ uchwat poditych na  Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w dniu 17 czerwca 2010r. wraz informacj o0 sprzeciwach
do poszczegbinych uchwat zostata przekazana ddcgubj wiadoméci w raporcie bigacym
nr 31/2010, opublikowanym w dniu 17 czerwca 2010r.

Zdaniem Spéiki powddztwo nie jest zasadne a zmitayutu zostaly zarejestrowane w dniu
23.08.2010r.

Szczegotowe informacje zawartews raporcie Nr 44/2010 z dnia 12 listopada 2010r.

Informacja dotyczaca zmian zobowjzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

Od zakaiczenia ostatniego roku obrotowego 2009, na korliekwartatu 2010 roku nagpit spadek
naleznosci warunkowych przy wzreie zobowizan warunkowych Grupy w nagiujacych
wielkosciach:

v naleznosci warunkowe spadly o kwet25.057 tys. PLN
naleznosci warunkowe od jednostek paganych wzrosty o 2.710 tys. PLN,
v zobowizania warunkowe wzrosty o kwgP.865 tys. PLN
zobowgzania warunkowe wobec jednostek pameinych spadty o kwet 503 tys. PLN.

W Il kwartale 2010 roku Grupa nie przekroczyta poau stanowicych 10% kapitatow wiasnych przy
zawieraniu pagczen kredytu, payczki lub udzieleniu gwarancji, pgezeh warunkowych w stosunku
do jednego podmiotu.

Data sporzdzenia: 15 listopada 2010r. 24
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W poroéwnaniu do roku obrotowego 2009 na konieckilfartatu 2010r. nagpit wzrost zobowizan
warunkowych z uwagi na wzrost w spotkach Grupy yefiavarunkowych na gwarancjach bankowych
i ubezpieczeniowych jak i zoboavian leasingowych, kredytowych.

Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i pcager obejmuj gwarancje wystawione
przez banki lub podmioty powdane, na rzecz Grupy stanqeé zabezpieczenie roszéze stosunku
do tych podmiotoéw z tytutu wykonywanych kontraktbwdowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji rqpaen to przede wszystkim peczenia
na rzecz Grupy z tytulu zagictego kredytu, zobowran leasingowych, udzielonych gwaranciji
bankowych i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanoyvizabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zohzafi leasingowych,
handlowych, kredytowych.

14. Stanowisko Zarmadu odncsnie  mazliwosci  zrealizowania ~ wczeéniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporciekwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Spotki nie publikowakadnych prognoz wynikéw finansowych Spétki EmitebtalZz Grupy
Kapitatowej POL-AQUA na rok 2010.

15. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub spotle od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — icznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalénej od tego pomiotu, jeeli taczna wartcsé istniejacych poreczeai
lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
Grupy Kapitatowej Emitenta

W trzecim kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa POQUAA nie przekroczyta poziomu stanawych
10% kapitaltdw wtasnych przy zawieraniu pozen kredytu, payczki, udzieleniu gwarancji
oraz poeczer warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i pozen obejmuj gwarancje wystawione
przez banki lub podmioty powiane, na rzecz spotek Grupy stanmei zabezpieczenie roszéze
w stosunku do tych podmiotow z tytutu wykonywanyeimtraktéw budowlanych.

Zobowizania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji rquazen to przede wszystkim peezenia
na rzecz spoélek Grupy z tytulu zagnictego kredytu, zobowzan leasingowych, udzielonych
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanoyvizabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zohzafi leasingowych,
handlowych i kredytowych.

16. Inne informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s3 istotne dla
oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Emitenta

W okresie trzeciego kwartatu 2010 roku nie odnotoevannych zdarzg niz te opisane w niniejszym
raporcie, ktore mogtoby ldyistotne dla oceny sytuacji kadrowej, atkpwej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz, ktére mogtyby¢hgtotne dla oceny nitiwosci realizacji zobowizan
przez Emitenta.

17. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta ¢gda miaty wptyw na oshagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejego kwartatu
W okresie kolejnego kwartatu 2010 roku Grupa Kapita POL-AQUA k:dzie realizowata zawarte

kontrakty oraz prowadzita dziataléio operacyja stanowice podstaw jej funkcjonowania, w tym
dziatalng¢ produkcyjm i ustugowva.

Szacowanaakzna warté¢ netto portfela kontraktow Grupy Kapitatowej POL-B®@ pozostajca
do zrealizowania w roku 2010 i latach rgstych na koniec wrZaia 2010r. wynosi 1.152 min PLN.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatlowej POLLAXQza trzeci kwartat 2010 roku POL-AQUA

E. OSWIADCZENIE ZARZ ADU DOTYCZACE ZGODNOSCI

RZETELNO SCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO I SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA

Zarzad Przedsibiorstwa Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznieswiadcza,ze wedle
swojej najlepszej wiedzysrodroczne Skrocone Skonsolidowane SprawozdanienEavee Grupy
Kapitatowej POL-AQUA iSrédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitentazeci kwartat
zakaiczony dnia 30 wrzZmia 2010 roku wraz z danymi poréwnywalnymi wykazanyw tym

sprawozdaniach, spamzone zostaly zgodnie z oba@ujacymi zasadami rachunkowa

oraz odzwierciedlaj w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytwaopaptkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej Emitenta i Sp6tki Dominggej oraz ich wyniki finansowe.

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez titeaz Marek Sobiecki
Prezes Zaydu PierwszyWiceprezes Zadu Drugi Wiceprezes Zajdu

Robert Stefan Molo
Czilonek Zardu

Piaseczno, dnia 15 listopada 2010r.
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Niniejszy Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kafpwej Emitenta za trzeci kwartat zalazony dnia
30 wrzeénia 2010r. zostat zatwierdzony do publikacji prZ&srzad Przedsibiorstwa Robét laynieryjnych
.POL-AQUA” S.A. w Piasecznie:

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez
Prezes Zarzdu Pierwszy Wiceprezes Zargdu
Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Drugi Wiceprezes Zaradu Czionek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe spgizita:

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno
-Finansowych

Piaseczno, dnia 15 listopada 2010r.
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