LST CAPITAL S.A. RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2010 ROKU

6. |INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA ZA |l KWARTAL
2010r.

a) PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnigrzepisami ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 roku o rachunkowad (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009
roku) [,Ustawa’].

b) ZALO ZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO $CI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo spdrzone przy zaleeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarcze] przez Spétkw okresie 12 miegcy po dniu bilansowym,
czyli do 30 wrzénia 2011 roku. Zawd Spotki nie stwierdza na dziepodpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolwzi, ktére wskazywatyby
na zagraenia dla maliwosci kontynuacji dziatalngci przez Spotls w okresie 12 miescy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub pusowego zaniechaniady istotnego
ograniczenia przez idotychczasowej dziatal§oi.

C) PRZYJETE ZASADY (POLITYKA ) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI ), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO
ORAZ SPOSOBU SPORZDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne 1 prawne gs rozpoznawane, jeli jest prawdopodobne,
ze W przyszitéci spowodug one wptyw do Spotki korzgi ekonomicznych, ktére madoye
bezpdrednio powjzane ztymi aktywami. Pogtkowe ugcie wart@ci niematerialnych

i prawnych naspuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.uRgiu poczatkowym
wartasci niematerialne i prawnegsnvyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworaeni
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu tnyaleaty wartdci. Wartgci niematerialne

i prawne § amortyzowane liniowo w okresie odpowiagajm szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej gyteczngci.

1.2. Srodki trwate

Srodki trwate § wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia miejszonych
0 umorzenie oraz oodpisy z tytulu trwalej utratyart@ci. Koszty poniesione
po wprowadzenidgrodka trwatego do aytkowania, jak koszty napraw, przedbw, optaty
eksploatacyjne, wptywajna wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktogostaty
poniesione. Jednak jezeli mazliwe jest wykazanieze koszty te spowodowaly zgkiszenie
oczekiwanych przysztych korggi ekonomicznych ztytutu posiadania danegmdka
trwatego ponad korzgi przyjmowane pierwotnie w takim przypadku ziszap one wartéc¢

pocztkows srodka trwatego.
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Srodki trwate § amortyzowane liniowo w okresie odpowiagtajm szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej tyteczndci. Srodki trwate o niskiej jednostkowej waktm pocztkowej
to znaczy poriej 3,5 tys. PLN odnoszone ags jednorazowo w koszty.
Dla celow podatkowych Spétka stosuje stawki podatkazgodnie z ustayvo podatku
dochodowym od oso6b prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr@a%. 654).

1.3. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s wyceniane w wysok@i ogotu kosztéw pozostgiych
w bezpdrednim zwizku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztbmansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wéci. W ramachsrodkow trwatych
w budowie wykazywaneasrowniez materiaty inwestycyjneSrodki trwate w budowie nieas
amortyzowane do momentu zakaenia ich budowy i oddania daytkowania.

1.4. Naleznasci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci 3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejsgone odpisy
aktualizupce.

Wartcé¢ naleencsci aktualizuje s uwzgkdniagc stopién prawdopodobigstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualgmggo. Odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci zalicza
si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych Wb kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju nalmosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub ftggalne zmniejszajdokonane uprzednio odpisy
aktualizupce ich wartéc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub fiegalne, od ktorych nie dokonano odpisow
aktualizupcych ich warté¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysékn zalicza s}
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnychkogztéw finansowych.

1.5. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych maipolski ztoty g§ przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu NBP obaujacego w dniu poprzedzgjego dzié zawarcia transakcji,
lub kursu okrelonego w towarzysicym danej transakcji kontrakcie terminowym typu
~orward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrane w walutach innych fipolski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniukénsdniego NBP. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowanegsw odpowiednio w pozycji przychodow Ilub kosztow
finansowych.

1.6. Srodki pienkzne i ekwiwalentyrodkow piengznych
Srodki pientzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowegmhowywane do terminu
zapadalnéci wyceniane g wedtug wartéci nominalnej.

1.7. Rozliczenia ngidzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczemigdzyokresowych kosztow, jeli dotycz one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozhee midzyokresowe kosztow
dokonywane gw wysokdaci prawdopodobnych zobogzaan przypadajcych na bieacy okres
sprawozdawczy.
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1.8. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysadad okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sagdowym. Ra@nice medzy wart@cig godziwg uzyskanej zaptaty i warkoig nominalry akcji
S3 ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzgdakcji powyej ich wartgci nominalnej.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akopeiza kapitat wiasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wiasnych.

1.9. Rezerwy

Rezerwy ujmowanegswoéwczas, gdy na Spofceaey istniegcy obowipzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikagcy ze zdarzé przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopadob
ze wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§é wyptywu srodkéw uosabiacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy ma dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowgzania.

1.10. Kredyty bankowe i pyczki

W momencie poctkowego ugcia, kredyty bankowe i pyczki 3 uymowane wedtug kosztu,
stanowicego warté¢ otrzymanychsrodkéw pien¢éznych i obejmujcego koszty uzyskania
kredytu / payczki. Nastpnie, wszystkie kredyty bankowe i p@zki, z wyjtkiem
zobowhgzan przeznaczonych do obrotug svyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efehkéystopy procentowe).

Zobowigzania przeznaczone do obroty wyceniane wedtug warkoi godziwej. Zysk lub
strata z tytutu przeszacowania do wéet@odziwej § uymowane w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.

1.11.Koszty finansowania zewinznego

Koszty finansowania zewtrznego dotycgce budowy, przystosowania, monta lub
ulepszenigrodkdéw trwatych lub warteci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy,
przystosowania, monta lub ulepszenia gs ujmowane w wart&i tych aktywow,
jesli zobowigzania te zostaty zaggnicte w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zeitvanego ujmowanegsv rachunku zyskéw i strat.

1.12. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sv takiej wysok@ci, w jakiej jest prawdopodobnee Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére nmioa wiarygodnie wyceni

1.12.1. Sprzedatowaréw i produktow
Przychody s ujmowane w momencie, gdy znace ryzyko i korzyci wynikajgce z prawa
wilasnaci towaréw lbdz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychodgjmobjg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzegapomniejszone o podatek od towaréw i ustug
(VAT).

1.12.2. Swiadczenie ustug
Przychody zeswiadczenia ustugasrozpoznawane proporcjonalnie do stopnia hakenia
ustugi pod warunkiem,zi jest maliwe jego wiarygodne oszacowanie.zék nie mana
wiarygodnie ustali efektow transakcji zwizanej ze $wiadczeniem ustug, przychody
ze swiadczenia ustugasrozpoznawane tylko do wysod@ poniesionych kosztow z tego
tytutu.
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1.12.3. Odsetki
Przychody z tytutu odsetelg sozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastaniu

efektywnej stopy procentowej)zeli ich otrzymanie nie jest atpliwe.

d) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCl

W roku obrotowym Spotka nie dokonywata zmian w pake rachunkowsxi, ktére miatyby
istotny wptyw na sytuagjfinansows, majtkowsa i wynik finansowy Spoiki.

e) OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZE N EMITENTA W OKRESIE , KTOREGO
DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spdk&onata nagpujacych istotnych dziata

- W dniu 02 lipca 2010 roku Spotka elf pakiet 36.360 akcji serii C spoiki
POLTRONIC S.A. z siedzipwe Wroctawiu, zajmujcej st importem i dystrybugj
szerokiego zakresu elektroniki, odzm@rodnych komponentéw elektronicznych
do produktéw z grupy elektroniki konsumenckiej. &pdta jest aktualnie notowana
na rynku NewConnect na GPW w Warszawie S.A.. Danlatkspotka zatena Global
Connect sp. z 0.0. réwri®bjeta 18.200 akcji serii C spotki POLTRONIC S.A.

LST CAPITAL S.A. wraz z podmiotami zaleymi posiada aktualnie 1,82% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzspoéiki.

- W dniu 08 lipca 2010 roku offp w ramach subskrypcji prywatnej 1.100.000 akcji
serii C spotki zalznej SUNSHINE GARDEN S.A. z siedzibw Zarach, zwikszajc
swoje zaangawanie w tym podmiocie z 60,00% do 72,00% udziatkapitale
zakladowym i do 68,43% w gtosach na walnym zgroreadzspoiki.

SUNSHINE GARDEN S.A. bdzie wytwarza tzw. agrospieki, czyli ekologiczne
nawozy sztuczne przeznaczone dla ogrodnictwa, wiérmgranulatu o wymiarach
1+5 mm. Nawozy te charakteryzuje powolny i rownaomyjerozktad wsrodowisku
glebowym oraz stopniowe, diugookresowe dotowaniebyl uwalnianymi bio-

i mikroelementami niezloinymi do prawidiowego rozwoju étin. ROéwnoczénie,
produkt ten bdzie wplywat na dhasze utrzymywanie w glebie wilgotém,
zapewnigc raslinom lepszy wzrost. Spotka planuje budpwraktadu produkcyjnego,
wytwarzagcego nawozy o przedionym dziataniu, zlokalizowanego w Powiecie
Zarskim, tak aby na pogiku w 2012 roku rozpoe¢ produkcg tego
supernowoczesnego kompozytu. Naklady na inwestygjeioss okoto 10 min zi
Okoto 4 min zt wyniog naktady inwestycyjne na hale produkcyjne i zostan
sfinansowane zdrodkéw witasnych SUNSHINE GARDEN S.A. Ponadto spotka
planuje sfinansowanie zakupu niedhych maszyn, uszlzer oraz technologii przy
pomocy tzw. ,Kredytu Technologicznego”, w wysgkbokoto 6 min zt, umarzanego
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nawet w 70% i refinansowanego g@dkéw unijnych. Dziki takiemu finansowaniu
inwestycji produkcja i sprzedgroduktu lgdzie mogta ruszyna pocztku 2012 roku.

W dniu 27 lipca 2010 roku Spétka podpisata umoimwestycyjnej ze spok
Irena Enterprise sp. z 0.0., &&ielem portalu Podbij.pl. Jednoénee w dniu
16 sierpnia 2010 roku LST CAPITAL S.A. el 254 nowych udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Irena Enterpsge z 0.0. (obecnie
Podbij.pl sp. z 0.0.), stanoyaych 34,99% udziatéw w kapitale zaktadowym i gtosow
na walnym zgromadzeniu spoiki.

Podbij.pl alternatywne zakupy to portal dziatgj w segmencie akcji internetowych
typu All-Pay. Codziennie na portalu wystawiang sowe przedmioty i ustugi
w cenach nieprzekracaaych utamka ich ceny detalicznej za gakozna naby je

w tradycyjnych sklepach. Serwis Podbij.pl utrzymujeodaca pozycg w tym
segmencie rynku z udzialem na poziomie od 15 d@r@@ent. W cigu miesica
przeprowadzanych jest okoto 700 aukcji. Pozwaladoprzycagniccie miesgcznie
okoto 2.000 nowych zytkownikow, z& na dzié 05.11.2010 portal posiada przeszio
220.000 aytkownikdw.

W celu przyspieszenia wprowadzenia spotki do obrotu rynku NewConnect,
utworzono spotk celowg Podbij.pl S.A., ktora statagsivtascicielem spotki Podbij.pl
sp. z 0.0. Obecnie trwa proces przygotowywania Dodatu Informacyjnego.

W dniu 14 wrzénia 2010 roku Spétka podpisata umpwunwestycyjra (SEDA)

Z YA Global Master SPV Ltd. Przedmiotem umowy isiyeyjnej jest udogpnienie
Spoice przez YA Global Masteirodkéw w kwocie do 3.000.000 Euro poprzez
objecie 9.000.000 Warrantéw Subskrypcyjnych, a ¢@se wykonanie, naadanie
LST CAPITAL S.A., prawa olcia w transzach do 9.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii H emitowanych w drodze subsgjyprywatnej w ramach
warunkowego podwiszenia kapitatu zakiadowego LST CAPITAL S.A. w ckee
30 miesgcy od zawarcia Umowy. Umowa inwestycyjna stanowipemienie
deklaracji Stron zawartych wstie intencyjnym podpisanym w dniu 21 lipca 2010
roku 1 tworzy elastyczny mechanizm usiwiajagcy Spoétce dokonywanie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w wysékiach i terminach dostosowanych
do zapotrzebowania Spotki. Wraz z umpwodpisana zostata ramowa umowa
pozyczki (MSLA) akcji LST CAPITAL S.A. lkdacych w posiadaniu
SOL VENTURES S.A., ktére w ten sposob mogtanowé zabezpieczenie umowy
inwestycyjnej na okres od momentu wptydrodkéw od YA Global Master SPV Ltd
na rachunek LST CAPITAL SA do czasuzkarazowej rejestracji tak afiych przez
YA Global Master SPV Ltd akcji na rachunku maklenskego funduszu.

W dniu 17 wrzénia 2010 roku, poprzez jednostkalezng Global Connect sp. z 0.0.,
Emitent nabyt 35% udziatow w spétce Locitech sp.@ z siedzipw Lodzi.

Locitech specjalizuje si w budowie rozwizan informatycznych na uszlzenia
mobilne, ktérych celem jest utatwienie komunikaagflytkownikdw z istniegcymi

Strona 17



LST CAPITAL S.A. RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2010 ROKU

ustugami dosfpnymi w sieci publicznej. Pozwatajpne uwolné potencjat tkwacy
w nowoczesnych ugglzeniach mobilnych takich jak smartfony, netboaky &onsole
do gier ze statym pogltzeniem do Internetu.

f) OPIS CZYNNIKOW | ZDARZE N, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE ,
MAJ ACYCH ZNACZ ACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W Il kwartale 2010 roku nie wyspity zadne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, ktére miaty wptyw na ggnicte przez Spokkwyniki finansowe.

g) OBJASNIENIA DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO S$ClI
EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dzialalnoSci Spotki jako spoélki inwestycyjnej nie wystepuje zjawisko sezonowo$ci ani
cyklicznosci.

h) INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W dniu 12 padziernika 2010 roku odbyto siNadzwyczajne Walne Zgromadzenie LST
CAPITAL S.A. na ktorym podjta zostala uchwala w sprawie emisji Warrantow
Subskrypcyjnych oraz warunkowego podszenia kapitatu zakladowego Spoiki,
z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akojosmy.

W ramach tego walnego zgromadzenia uchwalona zostalisja do 9.000.000 imiennych
Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, uprawni@jch do objcia nie wecej niz 9.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii H. Obejmowanigch akcji nasfpowa: bedzie

w transzach, w ramach subskrypcji prywatnej, wigrylarunkowego podwigzenia kapitatu.
Kazdy z wyemitowanych warrantéw uprawnia do qaip 1 akcji serii H, w terminie do
30 czerwca 2013 roku. Warranty Subskrypcyjne za@staryemitowane nieodptatnie

i zaoferowane do obfia w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej dd GLOBAL
MASTER SPV, Ltd, z siedzib na Kajmanach, biuro 101 Huston Street, Jersey, City
NJ 07302 USA.

Prawa do olgjcia akcji serii H, wynikajce z Warrantow Subskrypcyjnycheda mogty zosté
zrealizowane do dnia 30 czerwca 2013 roku i potgmminie wygasaij

Réwnoczénie z emisp Warrantow Subskrypcyjnych uchwalone zostalo waouek
podwyzszenie kapitatu o kwetnie wyzsz niz 450.000,00 zi, poprzez emispie wiccej niz
9.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H ort@éci nominalnej 0,05 zt kada. Akcje

te kxda obejmowane w transzach, wgknie przez posiadacza Warrantow Subskrypcyjnych,
kiedy ten ztay pisemne éwiadczenie o olgciu akcji serii H, w odpowiedzi na pisemne
zadanie Zarzdu LST CAPITAL SA, i zaptaci cenemisyjra. Akcje serii H wydawane duola
wytacznie w zamian za wkiady piezne.
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W okresie od przekazania ostatniego raportu kwsetm Spoétka nie dokonatzadnych
innych operacji zwjzanych z emigj wykupem czy sptat nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

i) INFORMACJA DOTYCZ ACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ ) DYWIDENDY ,
LACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDN A AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spokka deklarowata, ani tenie wyptacata
dywidendy.

j) WSKAZANIE ZDARZE N, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE , NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZ ACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA

Na dzieén sporadzenia niniejszego sprawozdania nie wysy zdarzenia ktGre mogtyby
znacaco wplyrgé na przyszie wyniki Spoiki.

k) INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH , KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

W | po6troczu 2010 roku powstato zobawanie warunkowe z tytutu udzielenia pczenia
za zobowazania spoétki zatimej Lubuskie Zaktady Materiatdw Ogniotrwatych sp.ozo.
(obecnie LZMO S.A.) wobec Powszechnej Kasy Osdomci Banku Polskiego S.A. z tytutu
udzielonych LZMO kredytoéw naa¢zm kwote 5.910.000,00 zi, z nagtujgcych tytutow:

» z tytutu kredytu ,Plan inwestycyjny" w walucie pkisj w kwocie 700.000,00 zi,

> z tytulu kredytu inwestycyjnego dla posiadaczy radtow biegcych Biznes
Partner w walucie polskiej w kwocie 4 260.000,00 zt

> z tytulu kredytu w rachunku higcym Biznes Partner w walucie polskiej
w kwocie 200.000,00 zt,

> z tytulu kredytu obrotowego nieodnawialnego w wadupolskiej w kwocie
750.000,00 zt.
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)

LST

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA , ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI , AW PRZYPADKU EMITENTA B EDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJ ACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWI AZUJACYCH PRZEPISOW NIE MA
OBOWIAZKU LUB NIE MO ZE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH — ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU

KONSOLIDACIJI

CAPITAL S.A. prowadzi dzialalrig inwestycyjy, gtdwnie na rynku inwestyciji

niepublicznych, okrdang jako Venture Capital, dotygea inwestycji w projekty

inwestycyjne o wysokim potencjale wzrostediice rownoczénie w dag¢ wczesnym stadium
rozwoju. W pewnym zakresie dziataktomoze by rowniez okreslana jako Seed Capital,
a dotyczy ona powotywania i finansowania spétek hszarach dziataldei o bardzo

wysokiej atrakcyjnéci inwestycyjnej ze wzghu na rynek na jakim cola prowadzity

dziatalng¢ gospodarcz

Jednostkami zakmymi wobec LST CAPITAL S.A.$

SOL VENTURES S.A. z siedzia w Zarach — Spotka przygotowuje projekt
inwestycyjny dotycgcy produkcji paneli stonecznych oparty na najnoygemeracji
technologii produkciji,

PASAZ tUZYCKI sp. z 0.0. z siedzig w Zarach - Spétka posiada portfel
inwestycji niepublicznych, a dodatkowo prowadzi \&em nieruchonxei,

HOME CERAMICS S.A. z siedziba w Lubsku — Spétka przygotowuje projekt
inwestycyjny majcy na celu ekonomiczne wykorzystanie znacznych keasoitow
(gliny) potazonych w Lubsku i nalecych obecnie do LZMO SA, a dotygz
produkcji ceramiki stosowanej w domach jednorodyaim

GLOBAL CONNECT sp. z 0.0. z siedzila w Warszawie— Spotka posiada portfel
inwestycji niepublicznych, dodatkowwviadczy ustugi telekomunikacyjne,
SUNSHINE GARDEN S.A. z siedzia w Zarach - Spétka przygotowuje projekt
inwestycyjny polegacy na produkcji ekologicznych nawozow sztucznych
o przedidonym dziataniu, o0 specjalistycznych zastosowaniaghszczegolnéi

w ogrodnictwie oraz w ogrodach przy domach jednmimdych, przy czym
przedhzone dziatanie dzie trwatlo do 12, 24 oraz 36 migsy, a nie jak
w dotychczasowych rozgzaniach do 6 lub 9 miegly.

INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. z siedziba w Zarach - Spétka przygotowuje
projekt inwestycyjny polegagy na produkcji elementéw dla przemystu
energetycznego, stosowanych przy transporcie enegalitrycznej liniamisrednich

i wysokich napg¢, przy czym produkty te unibwiajg oshgniecie o0szczdnasci

Z tytutu strat zwgzanych z przesytem gutu elektrycznego o co najmniej 10%,

LZMO S.A. z siedziba w Lubsku — Spoétka prowadzi dziataldé obejmujca
produkcg i handel wktadéw kominowych do domow jednorodzicima take kaiczy
realizacg inwestycji polegajcej na budowie nowoczesnej fabryki wkladow
kominowych produkowanych technolggrzostatyczp. Bedzie to najnowoczmiejszy
tego typu zaktad produkcyjny raviecie. W chwili obecnej montowane &olejne
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maszyny i urzdzenia, przy czym ich techniczny rozruch powinieastpi¢
na pocatku grudnia 2010 roku.

Wedtug stanu na dzie30 wrzdénia 2010 roku, udziaty LST CAPITAL S.A. w powgzych
spotka ksztattowaly sinastpujaco:

Liczba % udziat w % udziat w
Nazwa Spotki Siedziba udziatéw / kapitale
. glosach

akciji zakladowym
SOL VENTURES S.A. Zary 6 168 036 100,00% 100,00%
PASAZ tUZYCKI sp. z 0.0. Zary 11 380 100,00% 100,00%
HOME CERAMICS S.A. Lubsko 1 000 000 100,00% 100,00%
GLOBAL CONNECT sp. z 0.0. Warszawa 95 970 95,11% 95,11%
SUNSHINE GARDEN S.A. Zary 1700 00 72,00% 68,43%
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. Zary 600 000 60,00% 60,00%
LZMO S.A* Lubsko 3 240 000 50,84% 50,84%

*) tacznie z udziatami/akcjami posiadanymi przez spaétezne

Ponadto, w dniu 09 wrzeia 2010 roku Spoétka nabyta 100% udziatdw w spéiizeatapcej
obecnie pod firp CALLYPSO MANAGEMENT sp. z 0.0. (,CM"), ktorej ceta jest udziat

w konkursie ofert na udzielenie wsparcia finansawefunduszom kapitalowym
organizowanym przez Krajowy Fundusz Kapitatowy S(IREK S.A.). Wnioskowana przez
CM kwota wsparcia wynosi 20 min zi.

Na dzier przekazania niniejszego raportu, CALLYPSO MANAGENIE sp. z 0.0. przeszia
pozytywnie etap oceny formalnej zemego wniosku. Do kixa 2010 roku zaka@zy¢ ma s¢
etap oceny merytorycznej wniosku zdmego przez CM. Otrzymanie pozytywnej oceny
formalnej zt@onego wniosku nie jest jednoznaczne z uzyskaniepamgig| od KFK S.A.
Uzyskanie ostatecznej decyzji w sprawieziiveego udzielenia wsparcia finansowego przez
KFK S.A. powinno mié miejsce najpgniej w lutym 2011 roku.

LST CAPITAL S.A. nie spormza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
gdyz zgodnie z art. 56.1. Ustawy o Rachunkéeiozostaty spetnione dwa z trzech kryteriow
zawartych w art. 56.1. Ustawy o Rachunkeéeip bedagce podstaw do nie sporgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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m)WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ , W TYM
W WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH , PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA , INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH ,
PODZIALU , RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNO  SCI

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie miaty miejscazadne zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej. Obecnie rozgiie proces 4czenia spotek zakaych
posiadajcych podobne aktywa stanawe udziaty i akcje w podmiotach niepublicznych:
Global Connect sp. z 0.0. oraz Pakazycki sp. z 0.0.

n) STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MO ZLIWO $CI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK , W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spotki nie opublikowat prognoz wynikow dotyexch roku obrotowego 2010.

O) W SKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO 5 %
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIE N
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM POSIADANYCH PRZE Z
TE PODMIOTY AKCJI , ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM
LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJ ACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ
LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN
W STRUKTURZE WEASNO SCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedtlug wiedzy Zargdu Spoiki lista akcjonariuszy posiag@ych co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na d@z&0 wrzénia 2010 rokujak rowniez na
dzien przekazania niniejszego raportu, przedstawiaastpujaco:

Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw zaktadowym / ogolnej
liczbie gtosow
TOTMES S.A* 12 931 144 29,37%
Iwona i Dariusz Janus 7 156 454 16,26%
Matgorzata i Artur Stawiscy 3500010 7,95%
Pozostali 20 434 265 46,42%
Razem 44 021 871 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi

Strona 22



LST CAPITAL S.A. RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2010 ROKU

Wykres 1. Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu Spoétki

46,42%

TOTMES S.A.*

r

7,95%

Dariuszi lwona Janus

H Pozostali

29,37%

B Arturi Matgorzata Stawinscy

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrbdlo: Dane Zarzadu LST CAPITAL S.A.

Stan akcjonariatu na daeprzekazania ostatniego raportu okresowego za tog@ed

2010 r., przedstawiagshastpujaco:

Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akciji/gtoséw zakladowym / ogélnegj

liczbie gtosow
TOTMES S.A.* 12 931 147 29,37%
Iwona i Dariusz Janus 7 156 454 16,26%
Matgorzata i Artur Stawiscy 3500 000 7,95%
Pozostali 20 434 275 46,42%
Razem 44 021 871 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi

p) ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE |
NADZORUJACE EMITENTA NA DZIE N PRZEKAZANI RAPORTU KWARTALNEGO , WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA

POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO
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Wedlug wiedzy Zargdu na dzié przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby
zarzgdzapce i nadzorujce posiadaty nagbujace akcje Spoiki:

» o0soby zaradzajace

PanDariusz Janus, Prezes Zargdu Spéiki, posiada 6.156.454 akcji LST CAPITAL S.A.,
co stanowi 13,98% udzialu w kapitale zaktadowym Hdpd uprawnia do wykonywania
13,98% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

(Pan Dariusz Janus wraz z wwatka lwong Janus posiadajtacznie 7.176.454 akcji Spotki
stanowjcych 16,26% w kapitale zakladowym Spétki oraz 18626 ogolnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki).

Ponadto Pan Dariusz Janus posiada 1.250.000 akgihzch na okaziciela serii A w spétce
zaleznej LZMO S.A., co stanowi 18,16% udzialu w kapitakkiadowym spotki i uprawnia
do wykonywania 18,16% gtosow na Walnym Zgromadzésjispotki.

Pan Wiadystaw Sedzielski, Wiceprezes Zaradu Spotki, posiada 420.000 akcji
LST CAPITAL S.A., co stanowi 1,20% udzialu w kapitazaktadowym i uprawnia
do wykonywania 1,20% gtosow na Walnym Zgromadz&potki.

» 0soby nadzorupce

Pan Marek Dybalski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki,posiada 538.744 akciji
LST CAPITAL S.A., co stanowi 1,54% udzialu w kapetazaktadowym Spotki i uprawnia
do wykonywania 1,54% gtoséw na Walnym Zgromadz&potki.

Zgodnie z wiedz Zarmadu w okresie od przekazania poprzedniego raportesokvego
za | poirocze 2010 roku nie mialty miejszadne zmiany w stanie posiadania akcji Spoiki
przez osoby zagzlzapce lub nadzorage.

Ponadto osoby zagdzapce 1 nadzoryjce nie posiadaj opcji na akcje
LST CAPITAL S.A.

q) WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WA $CIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na koniec badanego okresu, jak rowniea dzié publikacji niniejszego sprawozdania nie
tocz sic postpowania przedglem, organem wkaiwym dla postpowania arbitraowego
ani przed organem administracji publicznej dogpezzobowizan albo wierzytelnéci Spotki
lub jednostki od niej zalmej, ktérych suma stanowi co najmniej 10% kapitaitasnych
Spoiki, lub ktorychdczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoiki.
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r) INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO ZALE ZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI , JEZELI POJEDYNCZO
LUB £ ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z
RYNKOWE .

W okresie objtym niniejszym sprawozdanierBpoika, jak rownig jednostki od niej zalae
nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotem p@mainym na warunkach innych zni
rynkowe.

S) INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTK E OD NIEGO
ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI —
t ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELl £ ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTO SC CO NAIJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W okresie obgtym niniejszym sprawozdaniem Spotka oraz jednogt{ezne od niej nie
udzielity porczen kredytu, payczki i nie udzielity gwarancji innym podmiotom
gospodarczym.

t) INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA JEGO SYTUACJI
KADROWEJ , MAJATKOWEJ , FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN , ORAZ
INFORMACJE , KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN
PRZEZ EMITENTA

W dniu 09 wrzénia 2010 roku Spoétka nabyta 100% udziatow w spéitzatapcej obecnie
pod firmg CALLYPSO MANAGEMENT sp. z o.0. (,CM"), ktérej cefa jest udziat

w konkursie ofert na udzielenie wsparcia finansawefunduszom kapitalowym
organizowanym przez Krajowy Fundusz Kapitalowy S(KFK SA). Wnioskowana przez
CM kwota wsparcia wynosi 20 min zi.

Na dzier przekazania niniejszego raportu, CALLYPSO MANAGENIEsp. z 0.0. przeszia
pozytywnie etap oceny formalnej zemego wniosku. Do kiza 2010 roku zak@zy¢ ma s¢
etap oceny merytorycznej wniosku zmego przez CM. Otrzymanie pozytywnej oceny
formalnej zt@onego wniosku nie jest jednoznaczne z uzyskaniepamgs| od KFK S.A.
Uzyskanie ostatecznej decyzji w sprawieztiveego udzielenia wsparcia finansowego przez
KFK S.A. powinno mié miejsce najpgniej w lutym 2011 roku.

Po zakaczeniu okresu, ktorego dotyczy niniejszy raport #&pddokonata naspujacych
waznych inwestycji:

1) W dniu 08 listopada 2010 roku Spétka podpisataitigéncyjny, ktérego celem jest
realizacja projektu zwzanego z brata internetovd. Szczegdty dotyege warunkow
wspolpracy przekazane zosjardo wiadoméci w IV kwartale 2010 roku,
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w przypadku pozytywnej jego realizacji. Informacja temat tego projektu zawarte
zostaty w dniu 09 listopada 2010 roku w raporcezdgym numer 23/2010.

2) W dniu 10 listopada 2010 roku LST CAPITAL S.A. ¢lgj 2 min akcji zwyktych
na okaziciela serii C w kapitale zakladowym sp@D S.A. z siedzibw Opolu,
stanowjcych 5,41 % kapitalu zakladowego tej spétki oragdah 3,67 % gtoséw
na jej walnym zgromadzeniu.

SFD S.A. zajmuje sihurtow i internetovg sprzedag suplementéw diety. Aktualnie
posiada w sprzedg ponad 3.000 produktéw, blisko 70 wyselekcjonowdmy
producentéw z categowiata. Od 2008 roku SFD wspotpracuje réwinikodbiorcami
hurtowymi i zaopatruje okoto 100 odbiorcow hurtolWwyKazdego miesica SFD
realizuje okoto 3.500 wysytek detalicznych oraztbwych. Mies¢czne przychody
ze sprzeday sicgajg 1,5 min PLN.

Ponadto spétka SFD S.A. jest wd&ielem domen i serwiséw internetowych
o tematyce sportowej:www.sfd.pl (najwieksze w Polsce Sportowe Forum
Dyskusyjne péwiccone tematyce sportowej, zrzegszaj blisko 200 tys.
zarejestrowanych aytkownikow. Forum odwiedza okoto 120.00Qzytkownikow
dziennie, ktdrzy genergijblisko 500.000 odston dziennie}ww.fight24.pl (serwis
paswiecony sztukom walki, gtbwnie MMA, UFC, BJJ i Kiyww.tv.sfd.pl (serwis
zawierajcy materiaty video, foto aytkownikébw oraz produkcje telewizyjne
zrealizowane na zlecenie SFD SA przy wspoipracgokn.tv. Jest on pgtzeniem
prawdziwej interaktywnej telewizji naywo oraz serii epizodéw do obejrzenia na
komputerze lub innych ugdzeniach przersmych. Kluczove role w ramowce
odgrywap programy przygotowane przez internautow.yyww.plany.sfd.pl
(specjalistyczny serwis ustugowy, $aecony wyhcznie doborowi wiéciwej
suplementacji, za pomgc ktorego uwytkownicy mog zamowe indywidualnie
dobrane plany treningowe orazzywieniowe wraz z suplementag,
www.insomnia.pl (forum spoteczniciowe, naléace do najwkszych w Polsce.
Forum to zrzesza zytkownikbw w wieku 15-25 lat i obejmuje swoim zakeen
wszystkie podstawowe dziedzirkycia. Wykazuje si innowacyjnym podégiem do
kreowania relacji #ytkownikdw. Forum odwiedza okoto 80.000 unikalnych
uzytkownikow dziennie ktorzy generuplisko 300.000 odston.).

SFD SA wykorzystuje potencjat nagkiszego forum sportowego w Polsce
i umiejetnie przekierowuje iytkownikbw emocjonalnie zwrzanych z forum
do sklepu dysponggego kompleksowofertg odzywek.
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U) WSKAZANIE CZYNNIKOW , KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie IV kwartatu roku obrotowego 2010 wgniki Spétki bedg miaty wplyw
nastpujace czynniki:

» koniunktura panuajca na rynku papierow wagciowych, magca istotny wptyw na
zamierzenia emisyjne spotek portfelowych plaoygch wegcie na rynek
publiczny, oraz na ich wycen

» planowane wprowadzenie do obrotu na rynku altemayyn NewConnect akcji
spoétek portfelowych (Podbij.pl S.A., M4B S.A., ,&Pak S.A.) oraz poziom ich
wyceny rynkowej,

» dostepno$¢ oraz koszt pozyskiwania obcych Zrodet finansowania, ktoéry wplynie na
wielko$¢ inwestycji realizowanych przez Spotke oraz spo6lki portfelowe,

W IV kwartale 2010 roku Spotka nadakdzie koncentrowd sic na rozwoju spoétek
portfelowych w ramach tworzonego klastra technapgéego, w szczegolga:

» INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A., ktora przygotowuje pekj implementaciji
na polskim rynku produkcji nowej generacji izolatarenergetycznych, stgcych
do transportu @du elektrycznego, przeznaczonych do linédniego i wysokiego
napkcia, ktore pozwa na ograniczenie strat w przesyleagu na poziomie
powyzej 10%.

» HOME CERAMICS S.A., ktora przygotowuje projekt wykgstania zasobdéw
gliny potazonych w Lubsku, &dacych obecnie w posiadaniu LZMO SA,
a dotycacy produkcji ceramiki stosowanej w domach jednonaalgch.

» SUNSHINE GARDEN S.A., ktéra planuje budewzaktadu produkcyjnego,
wytwarzapcego ekologiczne nawozy sztuczne o przaatlym dziataniu. Naklady
na nieruchom¢ri wyniosy okoto 4 min zt i zostan sfinansowane zérodkow.
Ponadto spotka planuje sfinansowanie zakupu ntbglzh maszyn, ugdzen oraz
technologii przy pomocy tzw. Kredytu Technologicgog w wysokéci okoto
6 min zi, umarzanego nawet w 70 % i refinansowanegérodkéw unijnych.
Dzigki takiemu finansowaniu inwestycji produkcja i spdz produktu lgdzie
mogta ruszy na pocztku 2012.

» LZMO S.A., ktéra zakaczyta wianie proces przeksztalcenia w spoikcyjm.
Do koaca roku LZMO SA planuje wegpnie uruchomi zakiad produkcyjny
w Lubsku. Rozpoczie produkcji planowane jest na Il kw. 2011 roku.
W | pétroczu 2011 roku planowany jest debiut spaikirynku New Connect.

Spoétka zamierza kontynuowadziatalng¢ inwestycyjra o charakterze Venture Capital
poprzez nadzor i rozwoj spoétek portfelowych, wprdaanie ich do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect, a ngstie na rynek regulowany, sprzedainwestorom
strategicznym, jak rownigpoprzez realizagjnowych inwestyciji.
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