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1. Wybrane dane finansowe, zawieraj ące podstawowe pozycje skróconego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego oraz skróconego sprawozdan ia finansowego (równie ż w przeliczeniu na 
euro) 

 
 w tys. zł w tys. EUR 

Wybrane dane finansowe 
3 kwartał 2010 za 

okres 01.01.2010 – 
30.09.2010 

3 kwartał 2009 za 
okres 01.01.2009 – 

30.09.2009 

3 kwartał  2010 za 
okres 01.01.2010 – 

30.09.2010 

3 kwartał  2009 za 
okres 01.01.2009 – 

30.09.2009 

dane dotycz ące skróconego skonsolidowanego sprawozdania finanso wego  
I. Przychody netto ze sprzedaży 
produktów, towarów i materiałów 

93 819 80 675 23 439 18 338 

II. Koszt własny sprzedaży 67 762 55 329 16 929 12 577 

III. Zysk (strata) na działalności 
operacyjnej 

1 391 5 519 348 1 255 

IV. Zysk (strata) brutto (1 234) 3 679 (308) 836 

V. Zysk (strata) netto (2 103) 2 843 (525) 646 

VI. Aktywa razem 128 006 129 345 32 106 30 632 

VII. Zobowiązania razem 57 608 52 837 14 449 12 513 

VIII. Zobowiązania krótkoterminowe 43 094 38 586 10 809 9 138 

IX. Kapitał własny 70 398 76 508 17 657 18 119 

X. Kapitał podstawowy 51 000 51 000 12 792 12 078 

XI. Liczba akcji w sztukach 25 500 000 25 500 000 25 500 000 25 500 000 

XII. Wartość księgowa na akcję (zł/euro) 2,63 2,84 0,66 0,67 

XIII. Zysk (strata) netto na akcję zwykłą 
(zł/euro) (0,08) 0,12 (0,02) 0,03 

XIV. Przepływy pieniężne netto z 
działalności operacyjnej 

8 226 11 015 2 055 2 504 

XV. Przepływy pieniężne netto z 
działalności inwestycyjnej (5 552) (4 458) (1 387) (1 013) 

XVI. Przepływy pieniężne netto z 
działalności finansowej 

(7 137) (5 825) (1 783) (1 324) 

dane dotycz ące skróconego sprawozdania finansowego  

XVII. Przychody netto ze sprzedaży 
produktów, towarów i materiałów 62 416  62 286  15 593  14 158  

XVIII. Koszt własny sprzedaży 41 444  42 216  10 354  9 596  

XIX. Zysk (strata) na działalności 
operacyjnej 5 678  1 149  1 419  261  

XX. Zysk (strata) brutto 3 882  (103) 970  (23) 

XXI. Zysk (strata) netto 3 100  (408) 774  (93) 

XXII. Aktywa razem 104 305  103 622  26 161  24 540  

XXIII. Zobowiązania razem 34 985  36 791  8 775  8 713  

XXIV. Zobowiązania krótkoterminowe 29 808  28 780  7 476  6 816  

XXV. Kapitał własny 69 320  66 831  17 387  15 827  

XXVI. Kapitał podstawowy 51 000  51 000  12 792  12 078  

XXVII. Liczba akcji w sztukach 25 500 000  25 500 000  25 500 000  25 500 000  

XXVIII. Wartość księgowa na akcję 
(zł/euro) 2,72  2,62  0,68  0,62  

XXIX. Zysk (strata) netto na akcję 
zwykłą (zł/euro) 0,12  (0,02) 0,03  (0,00) 

XXX. Przepływy pieniężne netto z 
działalności operacyjnej 8 020  10 425  2 004  2 370  

XXXI. Przepływy pieniężne netto z 
działalności inwestycyjnej 

(6 995) (4 105) (1 748) (933) 

XXXII. Przepływy pieniężne netto z 
działalności finansowej 

(4 531) (5 845) (1 132) (1 329) 
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Zasady przeliczania danych finansowych na EUR: 
 

a) wybrane pozycje bilansu przeliczono według kursu średniego EUR – odpowiednio wg tabeli NBP 191/A z 

dnia 30.09.2010 kurs 3,9870 zł/EUR oraz tabeli  191/A z dnia 30.09.2009 kurs 4,2226 zł./EUR 

 
b) pozycje rachunku zysków i strat oraz przepływów pieniężnych przeliczono według kursu stanowiącego 

średnią arytmetyczną kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca okresu obrotowego – 

odpowiednio 4,0027 zł/EUR za okres 01.01.-30.09.2010 rok i 4,3993 zł/EUR za okres od 01.01.-30.09.2009 roku. 

 
2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW za o kres od 1 stycznia 2010 

roku do 30 wrze śnia 2010 roku ( układ kalkulacyjny ) 
 

 Wyszczególnienie 
za okres 

01.01.2010 - 
30.09.2010 

za okres 
01.01.2009 - 
30.09.2009 

Q3 2010              
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2010) 

Q 3 2009               
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2009) 

Przychody ze sprzeda ży 93 819 80 675 32 554 28 157 
Przychody ze sprzedaży produktów 15 386 14 705 5 017 2 378 

Przychody ze sprzedaży usług 1 309 729 718 104 

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 77 124 65 241 26 819 22 637 
Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów 67 762 55 329 25 723 20 392 

Koszty wytworzenia sprzedanych produktów i usług 17 511 12 212 7 690 5 293 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 50 251 43 117 18 033 15 099 

Zysk  (strata) brutto na sprzeda ży 26 057 25 346 6 831 7 765 
Pozostałe przychody operacyjne 8 898 5 580 8 050 5 319 

  w  tym uzyskane odszkodowania związane z pożarem  7 703 -  7 703  - 

Koszty sprzedaży 9 820 5 757 6 060 1 566 

Koszty ogólnego zarządu 14 597 19 215 344 6 802 

Pozostałe koszty operacyjne 9 147 435 436 166 

   w tym straty związane z pożarem 8 646 -  41  - 

Zysk (strata) na działalno ści operacyjnej 1 391  5 519 8 041 4 550 
Przychody finansowe 2 770 2 387 1 095 662 

Koszty finansowe 5 395 4 227 1 373 1 280 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 234)  3 679 7 763 3 932 
Podatek dochodowy 869 836 1 022 182 

Zysk (strata) netto z działalno ści kontynuowanej (2 103)  2 843 6 741 3 750 
Zysk (strata) z działalno ści zaniechanej - - -   -   

Zysk (strata) netto (2 103) 2 843 6 741 3 750 
          
Inne całkowite dochody     
Różnice kursowe z tytułu wyceny jednostek 
zagranicznych (29) -  -   -   

Aktualizacja inwestycji w jednostki podporządkowane 72 -   -   -   
Inne całkowite dochody netto 43 -   -   -   
CAŁKOWITY DOCHÓD ZA OKRES (2 060)  2 843 6 741 3 750 
          
Zysk (strata) netto przypisany: (2 103)  2 843 6 741 3 750 
Akcjonariuszom jednostki dominującej (1 580) 2 945 6 775 3 679 

Udziałom niekontrolującym (523) (102) (34) 71 

          
Zysk (strata) netto na jedn ą akcję (w zł)         

Podstawowy za okres obrotowy (0,06) 0,12  0,27  0,14  

Rozwodniony za okres obrotowy (0,06) 0,12  0,27  0,14  

Zysk (strata) netto na jedn ą akcję z działalno ści 
kontynuowanej (w zł)         

Podstawowy za okres obrotowy (0,06) 0,12  0,27  0,14  

Rozwodniony za okres obrotowy (0,06) 0,12  0,27  0,14  

Zysk (strata) netto na jedn ą akcję z działalno ści 
zaniechanej (w zł) -   -   -   -   
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KOSZTY  DZIAŁALNO ŚCI  OPERACYJNEJ 
 

Wyszczególnienie 01.01.2010 - 
30.09.2010 

01.01.2009 - 
30.09.2009 

Q3 2010           
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2010) 

Q 3 2009         
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2009) 

Amortyzacja 3 400 3 742 1 088 1 296 

Zużycie materiałów i energii 8 396 8 127 2 811 2 974 

Usługi obce 8 379 7 868 3 209 2 793 

Podatki i opłaty 991 773 324 337 

Wynagrodzenia  15 887 13 336 5 271 4 621 

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 2 907 2 528 993 845 

Pozostałe koszty rodzajowe 1 233 1 100 140 330 

Wynik aktualizacji należności 473 371 166 137 

Koszty według rodzajów ogółem, w tym: 41 666  37 845 14 002 13 333 

Zmiana stanu produktów 262 (257) 92 513 
Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki 
(wielkość ujemna) 

- (404) -   (185) 

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna) (9 820) (5 757) (6 060) (1 566) 

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) (14 597) (19 215) (344) (6 802) 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów i usług 17 511 12 212 7 690 5 293 

 
 

Pozostałe przychody operacyjne 01.01.2010 - 
30.09.2010 

01.01.2009 - 
30.09.2009 

Q3 2010                  
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2010) 

Q 3 2009               
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2009) 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych -   -  -   -   

Rozwiązanie rezerw 85 25 66 -   

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 7 761 256 7 761 118 

Dotacje rządowe 77 80 25 27 

Refakturowane koszty transportu i koszty rozmów telefonicznych 41 108 41 66 

Spisane zobowiązania zakończonych umów leasingowych 5 3 5 -   

Uzyskany zwrot kosztów sądowych 116 -  116 -   

Ujemna wartość firmy 666 5 108 -   5 108 

Inne 147 -  36 -  

Razem 8 898 5 580 8 050 5 319 

 
 

Pozostałe koszty operacyjne  01.01.2010 - 
30.09.2010 

01.01.2009 - 
30.09.2009 

Q3 2010              
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2010) 

Q 3 2009               
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2009) 

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 87 44 151 46 

Zawiązanie rezerw 88 -   88 -   

Darowizny 5 3 2 -   

Zapłacone kary i odszkodowania 3 146 -   -   

Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 153 67 58 -   

Opłaty sądowe i komornicze 138 42 77 42 

Koszty refakturowane -   108 -   66 

Spisane składki ubezpieczenia  -   21 -   12 

Koszty złomowania majątku obrotowego 10 -   -   -   

Koszty utrzymania nieruchomości inwestycyjnej 7 -   2 -   

Spisane należności -   4 -   -   

Straty nadzwyczajne w skutek pożaru 8 646 -   48 -   

Inne 10 -   10 -   

Razem 9 147 435 372 166 
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Przychody finansowe 01.01.2010 - 
30.09.2010 

01.01.2009 - 
30.09.2009 

Q3 2010              
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2010) 

Q 3 2009               
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2010) 

Przychody z tytułu odsetek 88 226 49 64 

Rozwiązanie rezerwy na aktywa finansowe 52 -   15 -   

Prowizje od cesji należności 16 -   -   -   

Dodatnie różnice kursowe 2 614 2 161 1 031 598 

 a/ zrealizowane 2 227 2 083 644 563 

 b/ niezrealizowane 387 78 387 35 

Razem 2 770 2 387 1 095 662 

 
 

Koszty finansowe 01.01.2010 - 
30.09.2010 

01.01.2009 - 
30.09.2009 

Q3 2010              
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2010) 

Q 3 2009               
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2009) 

Koszty z tytułu odsetek i prowizji od kredytów 1 170 1 052 448 312 

Koszty z tytułu odsetek od leasingu 252 315 96 126 

Ujemne różnice kursowe 3 637 2 812 721 842 

 a/ zrealizowane 3 456 2 233 686 783 

 b/ niezrealizowane 181 579 35 59 

Strata ze zbycie aktywów finansowych 22 -   22 -   

Utrata wartości aktywów finansowych 152 -   -   -   

Prowizje od kredytów i cesji należności 143 -   77 -   

Pozostałe koszty finansowe 19 48 9 -   
Razem 5 395 4 227 1 373 1 280 

 
 

3.   SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na d zień 30 września  2010 roku. 
 

AKTYWA  stan na 30.09.2010 r. stan na 31.12.209 r. stan na 30.09.2009 r. 

Aktywa trwałe 53 347 54 400 53 583 

Rzeczowe aktywa trwałe 32 152 35 900 36 179 

Wartości niematerialne  13 959 13 968 13 954 

Nieruchomości inwestycyjne 114 165 166 

Inwestycja w jednostkach podporządkowanych 4 227 1 658 1 559 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży -   -   -  

Pozostałe aktywa finansowe 198 6 52 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 653 2 703 1 673 

Pozostałe aktywa trwałe 44 -   -   

Aktywa obrotowe 74 659 69 498 75 762 

Zapasy 40 726 44 168 46 145 

Należności handlowe 22 780 15 938 19 291 

Należności z tytułu bieżącego podatku dochodowego -   344 336 

Pozostałe należności  7 967 1 870 1 667 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 12 12 12 

Pozostałe aktywa finansowe 593 597 561 

Rozliczenia międzyokresowe 1 083 601 523 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 498 5 968 7 227 
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzedaży -  -   -   

AKTYWA  RAZEM 128 006 123 898 129 345 
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PASYWA stan na 30.09.2010 r. stan na 31.12.209 r. stan na 30.09.2009 r. 

Kapitał własny 70 398 72 630 76 508 

Kapitał  własny akcjonariuszy jednostki 
dominuj ącej 67 192 68 901 72 392 

Kapitał podstawowy 51 000 51 000 51 000 

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ceny 
nominalnej 9 476 9 476 9 476 

Akcje własne (869) (697) (372) 

Pozostałe kapitały 7 011 6 939 9 217 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (29) -   -  

Niepodzielony wynik finansowy 2 183 2 117 126 

Wynik finansowy bieżącego okresu (1 580) 66 2 945 

Kapitał  niekontroluj ący 3 206 3 729 4 116 

Zobowi ązanie długoterminowe 14 514 12 157 14 251 

Kredyty i pożyczki 6 210 3 223 3 587 

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3 947 3 424 3 267 

Zobowiązania długoterminowe inne 4 006 5 133 6 965 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów -   43 69 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 351 334 363 

Pozostałe rezerwy -   -   -   

Zobowi ązania krótkoterminowe 43 094 39 111 38 586 

Kredyty i pożyczki 13 500 17 672 18 153 

Zobowiązania finansowe 1 934 4 292 1 654 

Zobowiązania handlowe 18 311 12 689 11 736 
Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku 
dochodowego 

22 10 27 

Pozostałe zobowiązania 7 961 3 778 6 771 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów 736 131 115 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 432 524 130 

Pozostałe rezerwy 198 15 -   

PASYWA  RAZEM 128 006 123 898 129 345 

 
 

POZYCJE POZABILANSOWE  stan na 30.09.2010 r.  stan na 31.12.2009 r.  stan na 30.09.2009 r.  

1. Należności warunkowe 135 135 135 

1.1. Od jednostek powiązanych (z tytułu) - - - 

- otrzymanych gwarancji i poręczeń - - - 

1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu) 135 135 135 

- otrzymanych gwarancji i poręczeń 135 135 135 

2. Zobowi ązania warunkowe 12 562 1 683 1 683 

2.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu) - - - 

- udzielonych gwarancji i poręczeń - - - 

2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 12 562 1 683 1 683 

- udzielonych gwarancji i poręczeń 12 562 1 683 1 683 

Pozycje pozabilansowe,  razem 12 697 1 818 1 818 
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

 

  Wyszczególnienie Kapitał 
zakładowy  

Kapitały 
zapasowy ze 

sprzeda ży akcji 
powy żej ceny 

nominalnej  

Akcje 
własne 

Kapitał 
rezerwowy 

na 
nabycie 

akcji 
własnych 

Pozostałe 
kapitały 

Różnice 
kursowe z 

przeliczenia 
jednostki 

zagranicznej  

Niepodzielony 
wynik 

finansowy 

Wynik 
finansowy 
bieżącego 

okresu 

Kapitał 
własny 

akcjonariuszy 
jednostki 

dominuj ącej 

Kapitał 
mniejszo ści  

Kapitał 
własny 
ogółem 

Dziewi ęć miesi ęcy zako ńczonych 30.09.2010 r. 

Kapitał własny na dzie ń  01.01.2010 r. 51 000 9 476 (697) 3 100 3 839 -   2 117 66 68 901 3 729 72 630 

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Korekty z tyt. błędów podstawowych -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Kapitał własny po korektach 51 000  9 476 (697) 3 100 3 839 -   2 117 66 68 901 3 729 72 630 
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostki 
podporządkowane 

-   -   -   -   72 -   -   -   72 -   72 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostki 
zagranicznej 

-   -   -   -   -   (29) -   -   (29) -   (29) 

Zyska/strata za rok obrotowy -   -   -   -   -   -   -   (1 580) (1 580) (523) (2 103) 
Całkowity dochód za okres od 
01.01.2010 do 30.09.2010 r. -   -   -   -   72 (29) -   (1 580) (1 537) (523) (2 060) 

Akcje własne -   -   (172) -   -   -   -     (172) -  (172) 

Przeniesienie wyniku z lat ubiegłych -   -     -   -   -   66 (66) -   -  -   

Kapitał własny na dzie ń  30.09.2010 r. 51 000 9 476 (869) 3 100 3 911 (29) 2 183 (1 580) 67 192 3 206 70 398 

Dwanaście miesi ęcy zako ńczonych 31.12.209 r. 

Kapitał własny na dzie ń  01.01.2009 r. 51 000 9 476 -   -   8 181 -   126 1 991 70 774 2 682 73 456 

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Kapitał własny po korektach 51 000  9 476 -   -   8 181 -   126 1 991 70 774 2 682 73 456 

Zyska/strata za rok obrotowy -   -   -   -   -   -   -   66 66 (267) (201) 

Całkowity dochód za okres od 
01.01.2009 do 31.12.2009 r. -   -   -   -   -   -   -  66 66 (267) (201) 

Korekta ujemnej wartości firmy z 
połączenia -   -   -   -   (66) -   -   -   (66) (28) (94) 

Sprzedaż akcji -   -   -   -   -   -   -   -   -   (222) (222) 

Akcje własne -   -   (697) -   -   -   -   -   (697) -   (697) 

Utworzenie kapitału rezerwowego -   -   -   3 100 (3 100) -   -   -   -   -   -   

Przeniesienie wyniku z lat ubiegłych -   -   -   -   (1 176) -   1 991 (1 991) (1 176) -   (1 176) 

Aktywa netto mniejszości -   -   -   -   -  -   -   -   -   1 564 1 564 
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Kapitał własny na dzie ń  31.12.209 r. 51 000 9 476 (697) 3 100 3 839 -   2 117 66 68 901 3 729 72 630 

Dziewi ęć miesi ęcy zako ńczonych 30.09.2009 r. 

Kapitał własny na dzie ń  01.01.2009 r. 51 000 9 476 -   -   8 181 -  126 1 991 70 774 2 682 73 456 

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Kapitał własny po korektach 51 000  9 476 -   -   8 181 -   126 1 991 70 774 2 682 73 456 

Zyska/strata za rok obrotowy -   -   -   -   -   -   -   2 945 2 945 (102) 2 843 

Całkowity dochód za okres od 
01.01.2009 do 30.09.2009 r. -   -   -   -   -   -   -   2 945 2 945 (102) 2 843 

Korekta ujemnej wartości firmy z 
połączenia -   -   -   -   (66) -   -   -   (66) (28) (94) 

Akcje własne     (372) -   -   -   -   -   (372) -   (372) 

Przeniesienie wyniku zysku z lat ubiegłych -   -   -   -   1 102 -   -   (1 991) (889) -   (889) 

Aktywa netto przypadające mniejszości -   -   -   -   -   -   -  -   -   1 564 1 564 

Kapitał własny na dzie ń  30.09.2009 r. 51 000 9 476 (372) -   9 217 -   126 2 945 72 392 4 116 76 508 
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5. RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH (metoda po średnia ) 
  
 

  Wyszczególnienie 
za okres 

01.01.2010 - 
30.09.2010 

za okres 
01.01.2009 - 
30.09.2009 

Q3 2010    
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2010) 

Q 3 2009               
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2009) 

DZIAŁALNO ŚĆ OPERACYJNA     
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (1 234)  3 679 7 825 3 932 

Korekty razem: 9 386 7 315 (2 736) 2 480 

Amortyzacja 3 413 3 742 1 091 1 296 

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 7 (86) 206 (60) 

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 1 176 1 292 340 355 

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 5 079 44 (1 319) (46) 

Zmiana stanu rezerw (449) (418) (205) (173) 

Zmiana stanu zapasów 7 256 2 698 257 3 286 

Zmiana stanu należności (12 207) 6 631 (3 015) 6 051 

Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 5 361 (212) (985) (2 206) 

Zmiana stanu pozostałych aktywów 272 (1 258) 750 (908) 

Inne korekty (522) (5 118) 144 (5 115) 

Gotówka z działalno ści operacyjnej 8 152  10 994 5 089 6 412 

Podatek dochodowy (zapłacony) / zwrócony 74 21 367 (93) 

A. Przepływy pieni ężne netto z działalno ści operacyjnej 8 226  11 015 5 456 6 319 

DZIAŁALNO ŚĆ INWESTYCYJNA     

Wpływy 585 661 532 491 
Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 

trwałych 585 648 560 478 

Zbycie inwestycji w nieruchomości -   -   -   -   

Zbycie aktywów finansowych -   13 -   13 

Inne wpływy inwestycyjne -   -   (28) -   

Spłata udzielonych pożyczek długoterminowych -   -   -   -   

Wydatki 6 137 5 119 4 619 4 260 
Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 

trwałych 3 485 2 184 2 073 1 865 

Nabycie inwestycji w nieruchomości -   -   -   -   

Wydatki na aktywa finansowe 2 480 2 635 2 374 2 135 

Inne wydatki inwestycyjne 172 300 172 260 

B. Przepływy pieni ężne netto z działalno ści inwestycyjnej (5 552)  (4 458) (4 087) (3 769) 

DZIAŁALNO ŚĆ FINANSOWA     

Wpływy 275 843 (3 497) (243) 

Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału -   -   -   -   

Kredyty i pożyczki -   843 (1 611) (243) 

Emisja dłużnych papierów wartościowych -   -   -   -   

Inne wpływy finansowe 275 -   (1 886) -   

Wydatki 7 412 6 668 1 565 2 297 

Nabycie udziałów (akcji) własnych 172 372 (8) 258 

Dywidendy i inne wpłaty na rzecz właścicieli -   -   -   -   
Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału 

zysku  -   -   -   -   

Spłaty kredytów i pożyczek 4 325 3 430 441 1 205 

Wykup dłużnych papierów wartościowych -   -   -   -   

Z tytułu innych zobowiązań finansowych -   -   -   -   

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 1 668 1 581 618 486 

Odsetki  1 172 1 285 439 348 
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Inne wydatki finansowe 75 -   75 -   

C. Przepływy pieni ężne netto z działalno ści finansowej (7 137)  (5 825) (5 062) (2 540) 

D. Przepływy pieni ężne netto razem (4 463)  732 (3 693) 10 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ężnych, w tym 738  738 1 309 (10) 

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych (7) 86 (206) 60 

F. Środki pieni ężne na pocz ątek okresu 5 968  6 409 5 198 7 131 

G. Środki pieni ężne na koniec okresu 1 505  7 141 1 505 7 141 

 
 

 6.  SKRÓCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMPLEX S.A. ZA III KWARTAŁ 2010 ROKU  
 
 
SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW  COMPLEX S.A. za okres od 1 stycznia 2010 roku do 
30 września 2010 roku ( układ kalkulacyjny ) 
 

  Wyszczególnienie 
za okres 

01.01.2010 - 
30.09.2010 

za okres 
01.01.2009 - 
30.09.2009 

Q3 2010          
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2010) 

Q 3 2009        
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2009) 

Przychody ze sprzeda ży           62 416            62 286            20 630            19 081  
Przychody ze sprzedaży produktów                727                 873                   26                 232  

Przychody ze sprzedaży usług             3 056              1 854              1 018                 856  

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów           58 633            59 559            19 586            17 993  

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów           41 444            42 216            14 710            13 137  
Koszty wytworzenia sprzedanych produktów i usług             1 717                 464              1 347                 104  

Wartość sprzedanych towarów i materiałów           39 727            41 752            13 363            13 033  

Zysk  (strata) brutto na sprzeda ży           20 972            20 070              5 920              5 944  
Pozostałe przychody operacyjne             6 522                 659              6 394                 200  

       w tym  odszkodowania uzyskane              6 217                      -              6 217                      -  

Koszty sprzedaży             5 639              4 432              1 854                 793  

Koszty ogólnego zarządu             9 011            14 648              2 222              4 690  

Pozostałe koszty operacyjne             7 166                 500  (58)                191  

        w tym straty związane z pożarem             6 951                      -                   28                      -  

Zysk (strata) na działalno ści operacyjnej             5 678              1 149              8 296                 470  
Przychody finansowe             2 418              1 861              1 000                 511  

Koszty finansowe             4 214              3 113              1 074                 818  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem             3 88 2  (103)             8 222                 163  
Podatek dochodowy                782                 305              1 591                 107  

Zysk (strata) netto z działalno ści kontynuowanej             3 100  (408)             6 631                   56  
Zysk (strata) z działalno ści zaniechanej                     -                      -                      -                      -  

Zysk (strata) netto             3 100  (408)             6 631                   56  
          
Inne całkowite dochody     
Wycena instrumentów zabezpieczających                     -                     -                      -                      -  
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporządkowane                  72                     -                      -                      -  

Podatek dochodowy dotyczący innych całkowitych 
dochodów 

                    -                     -                      -                      -  

Inne całkowite dochody netto                  72                     -                     -                     -  
CAŁKOWITY DOCHÓD ZA OKRES             3 172  (408)             6 631                   56  
          
Zysk (strata) netto na jedn ą akcję (w zł)         

Podstawowy za okres obrotowy               0,12  (0,02)               0,26                0,00  

Rozwodniony za okres obrotowy               0,12  (0,02)               0,26                0,00  

Zysk (strata) netto na jedn ą akcję z działalno ści 
kontynuowanej (w zł)         

Podstawowy za okres obrotowy               0,12  (0,02)               0,26                0,00  

Rozwodniony za okres obrotowy               0,12  (0,02)               0,26                0,00  
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ COMPLEX S.A. na dzie ń 30 września 2010 roku 
 

  Wyszczególnienie stan na 
30.09.2010 r. 

stan na 
31.12.2009 r. 

stan na 
30.09.2009 r. 

Aktywa trwałe               44 020              40 881                 36 527  

Rzeczowe aktywa trwałe                 6 676                9 978                 10 206  

Wartości niematerialne                12 579              12 745                 12 755  

Nieruchomości inwestycyjne                         -                       -                          -  

Inwestycje w jednostkach podporządkowanych               19 869              16 255                 12 481  

Pozostałe aktywa finansowe                 3 720                       -                          -  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                 1 132                1 503                   1 085  

Pozostałe aktywa trwałe                      44                   400                          -  

Aktywa obrotowe               60 285              60 526                 67 095  

Zapasy               27 065              32 423                 34 393  

Należności handlowe               20 543              16 969                 20 244  

Należności z tytułu bieżącego podatku dochodowego                         -                   235                      235  

Pozostałe należności                  8 437                1 211                      780  

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży                      12                     12                        12  

Pozostałe aktywa finansowe                 2 791                4 943                   4 898  

Rozliczenia międzyokresowe                    590                   406                      313  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty                    847                4 327                   6 220  

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży                         -                       -                          -  

AKTYWA  RAZEM             104 305            101 407               103 622  

 
 

 Wyszczególnienie  stan na 
30.09.2010 r. 

stan na 
31.12.2009 r. 

stan na 
30.09.2009 r. 

Kapitał własny               69 320                66 320             66 831  

Kapitał podstawowy               51 000                51 000             51 000  

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ceny nominalnej                 9 476                  9 476               9 476  

Akcje własne (869) (697) (372) 

Pozostałe kapitały                 8 253                  8 181               8 181  

Niepodzielony wynik finansowy (1 640) (1 046) (1 046) 

Wynik finansowy bieżącego okresu                 3 100  (594) (408) 

Zobowi ązanie długoterminowe                 5 177                  6 662               8 011  

Kredyty i pożyczki                 2 335                  3 174               3 454  

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego                 2 110                  1 700               1 566  

Zobowiązania długoterminowe inne                    732                  1 745               2 922  

Rozliczenia międzyokresowe przychodów                        -                       43                    69  

Zobowi ązania krótkoterminowe               29 808                28 425             28 780  

Kredyty i pożyczki               13 664                15 658             17 280  

Zobowiązania finansowe                    630                  2 835                  870  

Zobowiązania handlowe               11 007                  9 060               7 575  

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego                        -                          -                       -  

Pozostałe zobowiązania                 3 933                     612               2 937  

Rozliczenia międzyokresowe przychodów                    544                     131                  115  

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne                      30                     129                      3  

Pozostałe rezerwy                        -                          -                       -  
Zobowiązania bezpośrednio związane z aktywami klasyfikowanymi 
jako przeznaczone do sprzedaży 

                       -                          -                       -  

PASYWA  RAZEM             104 305              101 407           103 622  

Wartość księgowa na akcję 2,72 2,6 2,62 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM COMPLEX S.A. 
 

  Wyszczególnienie Kapitał 
zakładowy 

Kapitały zapasowy 
ze sprzeda ży akcji 

powy żej ceny 
nominalnej  

Akcje własne 

Wydzielony 
kapitał na 

zakup akcji 
własnych 

Pozostałe 
kapitały 

Niepodzielony 
wynik finansowy 

Wynik finansowy 
bieżącego okresu  

Kapitał 
własny 
ogółem 

Dziewi ęć miesi ęcy zako ńczonych 30.09.2010 r. 

Kapitał własny na dzie ń  01.01.2010 r.             51 000                           9 476  (697)               3 100               5 081  (1 046) (594)              66 320  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości                       -                                  -                          -                        -                       -                         -                               -                         -  

Kapitał własny po korektach             51 000                           9 476  (697)               3 100               5 081  (1 046) (594)              66 320  

Podatek odroczony (-)                       -                                  -                          -                        -                       -                         -                               -                         -  
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach 
podporządkowanych 

                      -                                  -                          -  -                    72  -  -                      72  

Zyska/strata za rok obrotowy                       -                                  -                          -                        -                       -                         -                        3 100                 3 100  
Całkowity dochód za okres od 01.01.2010 
do 30.09.2010 r.                       -                                  -                          -                        -                    72                         -                        3 100                 3 172  

Akcje własne                       -                                  -  (172)                       -                       -                         -                               -  (172) 

Przeniesienie wyniku z lat ubiegłych                       -                                  -                          -                        -                       -  (1 172)                       1 172                         -  

Kapitał własny na dzie ń  30.09.2010 r.             51 000                           9 476  (869)               3 100               5 153  (2 218)                       3 678               69 320  

Dwanaście miesi ęcy zako ńczonych 31.12.2009 r. 

Kapitał własny na dzie ń  01.01.2009 r.             51 000                           9 476                          -                        -               8 181  126 (1 172)              67 611  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości                       -                                  -                          -                        -                       -                         -                               -                         -  

Kapitał własny po korektach             51 000                           9 476                          -                        -               8 181  (1 046)                              -               67 611  

Zyska/strata za rok obrotowy                       -                                  -                          -                        -                       -                         -  (594) (594) 

Całkowity dochód za okres od 01.01.2009 - 
31.12.2009                       -                                  -                          -                        -                       -                         -  (594) (594) 

Utworzenie kapitału rezerwowego                       -                                  -                          -                3 100  (3 100)                        -                               -                         -  
Akcje własne                       -                                  -  (697)                       -                       -                         -                               -  (697) 

Przeniesienie wyniku z lat ubiegłych                       -                                  -                          -                        -                       -                     (1 172)  1 172                        -  

Kapitał własny na dzie ń  31.12.2009 r.             51 000                           9 476  (697)               3 100               5 081  (1 046) (594)              66 320  
Dziewi ęć miesi ęcy zako ńczonych 30.09.2009 r. 

Kapitał własny na dzie ń  01.01.2009 r.             51 000                           9 476                          -                        -               8 181                    126  (1 172)              67 611  
Zmiany zasad (polityki) rachunkowości                       -                                  -                          -                        -                       -                         -                               -                         -  
Kapitał własny po korektach              51 000                           9 476                          -                        -               8 181                    126  (1 172)              67 611  
Zyska/strata za rok obrotowy                       -                                  -                          -                        -                       -                         -  (408) (408) 
Całkowity dochód za okres od 01.01.2009  - 
30.09.2009 r.                       -                                  -                          -                        -                       -                         -  (408) (408) 

Akcje własne                       -                                  -  (372)                       -                       -                         -                               -  (372) 
Przeniesienie wyniku z lat ubiegłych                       -                                  -                          -                        -                       -  (1 172)                       1 172                         -  

Kapitał własny na dzie ń  30.09.2009 r.             51 000                           9 476  (372)                       -               8 181  (1 046) (408)              66 831  
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH  COMPLEX S.A. ( metoda po średnia  ) 
 

  Wyszczególnienie 
za okres 

01.01.2010 - 
30.09.2010 

za okres 
01.01.2009 - 
30.09.2009 

Q3 2010              
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2010) 

Q 3 2009               
(3 miesi ące 
zakończone 
30.09.2009) 

DZIAŁALNO ŚĆ  OPERACYJNA     
Zysk / Strata przed opodatkowaniem                 3 882  (103)                 8 222                   163  

Korekty razem:                 3 904                10 292  (4 990)               5 575  

Amortyzacja                 1 145                  2 125                     346                   551  

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych (27) (73)                    148  (51) 

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)                    726                     951                     195                   220  

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej                 5 740  (72) (600) (3) 

Zmiana stanu rezerw (99) (95)                        -                        -  

Zmiana stanu zapasów                 5 358                  4 075  (305) (478) 

Zmiana stanu należności (8 603)                    352  (1 669)               1 981  
Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i 

kredytów                 1 576                  3 158  (1 461)               3 299  

Zmiana stanu pozostałych aktywów                    186  (126)                    454                     56  

Inne korekty (2 098) (3) (2 098)                       -  

Gotówka z działalno ści operacyjnej                 7 786                10 189                  3 232                5 738  

Podatek dochodowy (zapłacony) / zwrócony                    234                     236                     234                       1  
A. Przepływy pieni ężne netto z działalno ści 
operacyjnej                 8 020                10 425                  3 466                5 739  

DZIAŁALNO ŚĆ INWESTYCYJNA 0 0 

Wpływy                    678                     730                     535                     65  

Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

                   503                     696                     481                     31  

Zbycie inwestycji w nieruchomości                         -                          -                         -                        -  

Zbycie aktywów finansowych                    147                          -                       54                        -  

Inne wpływy inwestycyjne                      28                       34                         -                     34  

Spłata udzielonych pożyczek długoterminowych                         -                          -                         -                        -  

Wydatki                 7 673                  4 835                  3 680                4 197  

Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych                2 895                     420                  1 699                   372  

Nabycie inwestycji w nieruchomości                         -                          -                         -                        -  

Wydatki na aktywa finansowe                 3 506                  3 465                  1 631                2 965  

Inne wydatki inwestycyjne                 1 272                     950                     350                   860  

B. Przepływy pieni ężne netto z działalno ści 
inwestycyjnej (6 995) (4 105) (3 145) (4 132) 

DZIAŁALNO ŚĆ FINANSOWA     

Wpływy                      75                          -  (2 280)                       -  

Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

                        -                          -                         -                        -  

Kredyty i pożyczki                         -                          -  (556)                       -  

Emisja dłużnych papierów wartościowych                         -                          -                         -                        -  

Inne wpływy finansowe                      75                          -  (1 724)                       -  

Wydatki                 4 606                  5 845                  1 446                1 907  

Nabycie udziałów (akcji) własnych                    172                     372  (8)                  258  

Dywidendy i inne wpłaty na rzecz właścicieli                         -                          -                         -                        -  
Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu 

podziału zysku  
                        -                          -                         -                        -  

Spłaty kredytów i pożyczek                 2 833                  3 344                     934                1 119  

Wykup dłużnych papierów wartościowych                         -                          -                         -                        -  

Z tytułu innych zobowiązań finansowych                         -                          -                         -                        -  
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu 

finansowego                    578                  1 017                     169                   237  
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Odsetki                     948                  1 112                     276                   293  

Inne wydatki finansowe                      75                          -                       75                        -  
C. Przepływy pieni ężne netto z działalno ści 
finansowej (4 531) (5 845) (3 726) (1 907) 

D. Przepływy pieni ężne netto razem (3 506)                     475  (3 405) (300) 
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ężnych, w 
tym (3 479)                    548  (3 551) (249) 

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic 
kursowych                      27                       73  (148)                    51  

F. Środki pieni ężne na pocz ątek okresu                 4 326                  5 672                  4 225                6 447  

G. Środki pieni ężne na koniec okresu                    820                  6 147                     820                6 147  

 
 

NFORMACJA DODATKOWA 
do sprawozdania finansowego za III kwartał 2010 rok u 

zakończony 30 wrze śnia 2010 roku 
  
1. Zgodno ść z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ści Finansowej. 

 
Niniejsze śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. 
Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorąc pod uwagę toczący się w UE proces 
wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzoną przez Grupę działalność, w zakresie stosowanych przez 
Grupę zasad rachunkowości nie ma różnicy między standardami MSSF, które weszły w życie, a standardami 
MSSF zatwierdzonymi przez UEMSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości („RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej 
Sprawozdawczości Finansowej („KIMSF”).  

 
2. Założenie kontynuacji działalno ści gospodarczej i porównywalno ść sprawozda ń finansowych 

 
Skonsolidowane śródroczne sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 
działalności gospodarczej przez Grupę w okresie 12 miesięcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 30.09.2010 
roku. Zarząd Spółki dominującej nie stwierdza na dzień podpisania sprawozdania istnienia faktów i okoliczności, 
które wskazywałyby na zagrożenia dla możliwości kontynuowania działalności w okresie 12 miesięcy po dniu 
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego ograniczenia 
dotychczasowej działalności. 

 
3. Zasady konsolidacji 

 
a) Jednostki zale żne 

 
Jednostki zależne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do których Grupa ma zdolność kierowania ich polityką 
finansową i operacyjną, co zwykle towarzyszy posiadaniu większości ogólnej liczby głosów w organach 
stanowiących. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje daną jednostkę, uwzględnia się istnienie i wpływ 
potencjalnych praw głosu, które w danej chwili można zrealizować lub zamienić. 
Zarząd Spółki dominującej ustalił próg istotności dla konsolidacji sprawozdania finansowego spółki zależnej na 
poziomie: 
- udział sumy bilansowej spółki zależnej w sumie bilansowej spółki dominującej powyżej 3% 
- udział przychodów ze sprzedaży spółki zależnej w przychodach spółki dominującej powyżej 3% 
- udział kapitału własnego spółki zależnej w kapitale własnym spółki dominującej powyżej 3% 
- udział zysku netto spółki zależnej w zysku netto spółki dominującej powyżej 3% 
Przekroczenie trzech z czterech określonych powyżej progów istotności powoduje konieczność konsolidacji spółki 
zależnej w danym roku obrotowym. 
Jednostki zależne podlegają pełnej konsolidacji od dnia przejęcia nad nimi kontroli przez Grupę. Przestaje się je 
konsolidować z dniem ustania kontroli. Przejęcie jednostek zależnych przez Grupę rozlicza się metodą nabycia. 
Koszt przejęcia ustala się, jako wartość godziwą przekazanych aktywów, wyemitowanych instrumentów 
kapitałowych oraz zobowiązań zaciągniętych lub przejętych na dzień wymiany. Możliwe do zidentyfikowania 
aktywa nabyte oraz zobowiązania i zobowiązania warunkowe przejęte w ramach połączenia jednostek 
gospodarczych wycenia się początkowo według ich wartości godziwej na dzień przejęcia, niezależnie od wielkości 
ewentualnych udziałów mniejszości. Nadwyżkę kosztu przejęcia nad wartością godziwą udziału Grupy w 
możliwych do zidentyfikowania przejętych aktywach netto ujmuje się, jako wartość firmy. Jeżeli koszt przejęcia 
jest niższy od wartości godziwej aktywów netto przejętej jednostki zależnej, różnicę ujmuje się bezpośrednio w 
rachunku zysków i strat. 
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiędzy spółkami Grupy są 
eliminowane. Niezrealizowane straty również podlegają eliminacji, chyba, że transakcja dostarcza dowodów na 
utratę wartości przez przekazany składnik aktywów. Zasady rachunkowości stosowane przez jednostki zależne 
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zostały zmienione, tam gdzie było to konieczne, dla zapewnienia zgodności z zasadami rachunkowości 
stosowanymi przez Grupę. 

 
b) Spółki obj ęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

 
Niniejsze śródroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres kończący się 30 września 2010 roku 
obejmuje następujące jednostki wchodzące w skład Grupy: 
 

Wyszczególnienie 
Udział w ogólnej liczbie głosów (w %) 

30.09.2010 30.09.2009 

COMPLEX S.A. w Łodzi Jednostka dominująca 

QUINTO Sp. z o.o. w Radzionkowie 70% 70% 

COMPLEX Logistic Sp. z o.o. w Łodzi 100% 100% 

COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.o. w Łodzi 100% 100% 

Premium Technik Polska Sp. z o.o. w Łodzi 100% 100% 

Zakłady Elektromaszynowe – Elektronarzędzia CELMA S.A. 
w Goleszowie 92,917% 80% 

CELMA TOOLS S.A. w Goleszowie 100% 100 

OSTRANA Internationale HandelsgesembH w Wiedniu 100% - 

 
W dniu 13 sierpnia 2010 roku w Sądzie Rejonowym, VIII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sądowego 
w Bielsku-Białej zostało zarejestrowane połączenie dwóch spółek zależnych Zakłady Elektromaszynowe – 
Elektronarzędzia CELMA S.A.  i CELMA TOOLS S.A. z siedzibą w Goleszowie . 
Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe obu spółek przed połączeniem oraz dane finansowe 
spółki przejmującej po połączeniu. 

 
4. Opis przyj ętych zasad (polityki) rachunkowo ści, w tym metod wyceny aktywów i pasywów oraz 

przychodów i kosztów 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o zasadę kosztu historycznego, za 
wyjątkiem, instrumentów finansowych według wartości godziwej, której zmiana ujmowana jest w rachunku zysków 
i strat, aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży, inwestycji w nieruchomości, które zostały wycenione 
według wartości godziwej. 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych („PLN”), a wszystkie wartości, 
o ile nie wskazano inaczej, podane są w tysiącach PLN . 

 
5.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji  

 
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

 
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia się w walucie podstawowego środowiska 

gospodarczego, w którym Grupa prowadzi działalność („waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe 
prezentowane jest w złotych polskich, (PLN), który jest walutą funkcjonalną i walutą prezentacji Grupy. 

 
b) Transakcje i salda 

 
Transakcje wyrażone w walutach obcych przelicza się na walutę funkcjonalną według kursu obowiązującego w 
dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywów i zobowiązań 
pieniężnych wyrażonych w walutach obcych ujmuje się w rachunku zysków i strat, o ile nie odracza się ich w 
kapitale własnym, gdy kwalifikują się do uznania za zabezpieczenie przepływów pieniężnych i zabezpieczenie 
udziałów w aktywach netto. 
Zyski i straty z tytułu różnic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznając je za istotne. 

 
Następujące kursy zostały przyjęte dla potrzeb wyceny: 

 
Waluta 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009 

USD 2,9250 2,8503 2,8852 

EUR 3,9870 4,1082 4,2226 

GBP 4,6458 4,5986 4,6443 
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6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo ści 
 

Zasady (polityka) rachunkowości zastosowane do sporządzenia śródrocznego kwartalnego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego są spójne z tymi, które zastosowano 
przy sporządzaniu półrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za okres              
6 miesięcy  zakończony 30 czerwca 2010 roku 
 
 6.1.   Zmiany  w MSR  

 
MSSF 3(Z) „Połączenia jednostek gospodarczych” 
Zmieniony MSSF3 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 10 stycznia 
2008 r. i obowiązuje prospektywnie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. 
Zmieniony standard nadal stosuje metodę nabycia do połączeń jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi 
istotnymi zmianami. Na przykład, wszystkie płatności dokonane z tytułu nabycia przedsiębiorstwa należy ujmować 
według wartości godziwej w dniu nabycia, przy czym płatności warunkowe klasyfikowane jako zobowiązanie, 
podlegają późniejszej ponownej wycenie przez rachunek zysków i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera 
nowe wytyczne dla zastosowani metody nabycia, w tym traktowanie kosztów transakcji jako kosztu okresu, w 
którym został on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierają możliwość wyboru ujęcia udziałów 
mniejszości (udział niesprawujący kontroli) albo według wartości godziwej albo ich proporcjonalnego udziału w 
zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki. 
Grupa zaczęła stosować standard do sprawozdań finansowych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 r. 
. 
MSR 27(Z )„Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” 
Zmieniony MSR 27 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 10 stycznia 
2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard 
wymaga, aby efekty transakcji z udziałowcami mniejszościowymi były ujmowane bezpośrednio w kapitale, o ile 
zachowana jest kontrola nad jednostką przez dotychczasową jednostkę dominującą. Standard również 
uszczegóławia sposób ujęcia w przypadku utraty kontroli nad jednostką zależną, tzn. wymaga przeszacowania 
pozostałych udziałów do wartości godziwej i ujęcie różnicy w rachunku zysków i strat. 
Grupa zaczęła stosować MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziałowcami mniejszościowymi 
(posiadaczami udziałów nie uprawniających do sprawowania kontroli) do sprawozdań rozpoczynających się           
1 stycznia 2010 r. 
 
   6.2. Standardy i interpretacje, jakie zostały opublikowane i zatwierdzone  przez UE, ale jeszcze nie                 
weszły w życie 
 
Następujące standardy oraz interpretacje zostały opublikowane przez RMSR (Rada Międzynarodowych 
Standardów Rachunkowości) lub KIMSF, lecz nie weszły jeszcze w życie: 
 
Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe – prezentacja – Klasyfikacja praw poboru – mający zastosowanie dla 
okresów rozpoczynających się 1 lutego 2010 roku lub później, 
 
MSR 24 Ujawnienie informacji na temat podmiotów powiązanych(znowelizowany w listopadzie 2009) – mający 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2011 roku lub później, 
 
MSSF 9 Instrumenty finansowe - mający zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 
2013 roku lub później - do dnia zatwierdzenia niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, 
 
Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 – Limit wyceny aktywów z tytułu określonych świadczeń, minimalne wymogi 
finansowania oraz ich wzajemne zależności: przedpłaty minimalnych wymogów finansowania – mające 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2011 roku lub później, 
 
KIMSF 19 Konwersja zobowiązań finansowych na instrumenty kapitałowe – mający zastosowanie dla okresów 
rocznych rozpoczynających 1 lipca 2010 roku lub później, 
 
Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz 
pierwszy – ograniczone zwolnienie z obowiązku prezentowania danych porównawczych wymaganych przez 
MSSF 7 dla podmiotów stosujących MSSF po raz pierwszy – mający zastosowanie dla okresów rocznych 
rozpoczynających się rozpoczynających się 1 lipca 2010 roku lub później, 
 
Zmiany wynikające z przeglądu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) – część ze zmian ma zastosowanie dla 
okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2010 roku lub później, natomiast pozostałe dla okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 stycznia 2011 roku lub później - do dnia zatwierdzenia niniejszego śródrocznego 
skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, 
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Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia (opublikowane 7października 2010 roku) – mające 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2011 roku lub później; do dnia zatwierdzenia 
niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE. 
 
Zarząd bada wpływ wprowadzenia powyższych nowych standardów, zmian istniejących standardów i interpretacji 
na zasady rachunkowości stosowane przez Grupę. 
 

7.  Podstawa sporz ądzenia sprawozdania finansowego 
 

Raport kwartalny został sporządzony na dzień 30 września 2010 roku na podstawie Rozporządzenia Ministra 
Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych. 

 
8. Istotne zmiany wielko ści szacunkowych 

 
a) zmiana stanu rezerw i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego w tys. zł. 
 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego stan na 
30.09.2010 zmiany stan na 

31.12.2009 

Należności  487 138 349 

Zapasy  233 16 217 

Rozliczenia międzyokresowe-rezerwa na koszty 167 118 49 

Rezerwy emerytalne i inne  92 (17) 109 

Korekty sprzedaży -   (10) 10 

Odsetki zarachowane niezapłacone 48 (3) 51 

Zobowiązania z tyt. wynagrodzeń + narzuty 105 (236) 341 

Różnice kursowe 32 32 -   

Aktualizacja aktywów finansowych 29 29 -   

Strata podatkowa do odliczenia w latach następnych 1 460 (117) 1 577 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego, razem 2 653 (50) 2 703 

 

Rezerwy z tytułu podatku odroczonego stan na 
30.09.2010 zmiany w stan na 

31.12.2009 

Środki trwałe i wartości niematerialne i prawne  3 676 373 3 081 

Środki trwałe w leasingu 155 (124) 330 

Odsetki zarachowane a nie otrzymane 41 (2) 13 

Różnice kursowe niezrealizowane 75 -  - 

Rezerwy z tytułu podatku odroczonego, razem 3 947 247 3 424 

 
b) zmiana odpisu aktualizującego wartość aktywów w tys. zł. 
 

Odpisy aktualizuj ące warto ść aktywów stan na 
30.09.2010 

 
zmiany  

 

stan na 
31.12.2009 

Zmiana stanu odpisów na należności 2 563 117                 2 446  

Zmiana stanu odpisów aktualizujących zapasy                   1 226  545                    681  

Razem                  3 789 662                3 127  

 
c) zmiana stanu rezerw długo i krótkoterminowych w tys. zł. 
 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne stan na 30.09.2010 stan na 31.12.2009 

Stan rezerw na początek okresu                    858                            326  

   - utworzenie rezerwy -                         653  

   - rozwiązanie rezerwy -                             51  

   - wykorzystanie rezerwy 75                          70   

Stan rezerw na koniec okresu 783                       858  
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9.   Zwięzły opis istotnych dokona ń lub niepowodze ń emitenta w okresie, którego dotyczy raport, 

wraz z wykazem najwa żniejszych zdarze ń ich dotycz ących 
 

Z istotnych dokonań, jakie zostały zrealizowane w okresie, którego dotyczy raport należy wymienić przede 
wszystkim: 

• Nabycie udziałów w spółce Przedsiębiorstwo Handlowo – Usługowe „METALZBYT” Sp. z o.o. z siedzibą 
w Będzinie. 

W wyniku wygranej aukcji, organizowanej przez Ministerstwo Skarbu Państwa w dniu 21.07.2010 roku, 
COMPLEX S.A. nabył udziały stanowiące 85% kapitału zakładowego spółki PHU "METALZBYT" Sp. z o.o.. 
COMPLEX S.A. kupił udziały w spółce w celu ich dalszej odsprzedaży spółce zależnej, Premium Technik Polska 
Sp. z o.o. Przeniesienie udziałów nastąpiło 26.08.2010 roku. PHU METALZBYT dotychczas był bezpośrednią 
konkurencją spółki Premium Technik Polska. 
Podstawowym przedmiotem działalności PHU "METALZBYT" jest obrót artykułami metalowymi (śruby, nakrętki, 
podkładki, liny, kraty, druty, siatki, wkręty, podesty, gwoździe, elektrody, sprzęt spawalniczy itp.) oraz narzędziami 
i elektronarzędziami wraz z osprzętem (wiertarki, szlifierki, młotki udarowe, spawarki itp.), a także chemią 
budowlaną. 
PHU "METALZBYT" jest podmiotem o ugruntowanej pozycji na lokalnym rynku, posiadającym swoich stałych 
odbiorców, do których należą głównie podmioty gospodarcze z branży budowlanej i przemysłowej. Pozostała 
sprzedaż o charakterze hurtowym jest efektem wygranych przetargów, bądź umów na dostawy całoroczne. 
 O nabyciu udziałów spółki Emitent informował w raporcie bieżącym nr 39/2010. 
 
 

10.   Opis czynników i zdarze ń, w szczególno ści o nietypowym charakterze, maj ących znacz ący wpływ 
na osi ągni ęte wyniki finansowe 
 

W III kwartale 2010 roku istotny wpływ na wyniki finansowe Grupy miało odszkodowanie wypłacone przez PZU 
S.A. z tytuły strat poniesionych w wyniku pożaru mającego miejsce w siedzibie Emitenta w dniu 29.06.2010 roku. 
W  III  kwartale 2010 roku spółki Grupy COMPLEX odnotowały wpływy z tego tytułu w łącznej kwocie 7.703 tys. 
zł., z czego : 
odszkodowanie otrzymane przez COMPLEX S.A. wyniosło 6.217 tys. zł 
odszkodowanie otrzymane przez Premium Technik Polska Sp. z o.o. wyniosło 1.259 tys. zł 
odszkodowanie otrzymane przez COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.o. wyniosło 227 tys. zł 
 
Jednocześnie wyżej wymienione spółki w I półroczu 2010 roku poniosły straty nadzwyczajne związane z pożarem 
w wysokości: 
strata COMPLEX S.A. wyniosła 6.951 tys. zł 
strata Premium Technik Polska Sp. z o.o. wyniosła 1.473 tys. zł 
strata COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.o. wyniosła 229 tys. zł 

 
 

11.   Objaśnienia dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści emitenta w prezentowanym 
okresie 
 

W działalności Emitenta występuje nieznaczna sezonowość. Dotyczy ona głównie IV kwartału, kiedy to sprzedaż 
jest nieznacznie niższa. Na wielkość przychodów w poszczególnych kwartałach, większy jednak wpływ od 
sezonowości sprzedaży ma aktualna koniunktura gospodarcza. 
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Spadek wartości sprzedaży Spółki na przełomie 2009 i 2010 roku związany był z przeniesieniem kompetencji w 
zakresie dystrybucji części dotychczasowego asortymentu Emitenta do nowo powstałych spółek zależnych: 
COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.o. (spółka rozpoczęła działalności w połowie I kwartału 2009 roku)  oraz 
Premium Technik Polska Sp. z o.o. (spółka prowadzi działalność od III kwartału 2009 roku).  
Mimo wydzielenia nowych spółek, wartość sprzedaży COMPLEX S.A. w 2010 roku stosunku do analogicznego 
okresu roku ubiegłego nie uległa obniżeniu. 
 

 
 
 
Z pozostałych Spółek Grupy Kapitałowej Emitenta sezonowością charakteryzują się wyniki Spółek: 

ZEM - EN CELMA S.A. – w miesiącach zimowych, gdy mocno ograniczone są wszelkie roboty budowlane popyt 
na elektronarzędzia wytwarzane przez Spółkę jest mniejszy z powodu mniejszego zapotrzebowania 
wykazywanego przez spółki remontowe i budowlane  
Premium Technik Polska Sp. z o.o. – nieco większe zapotrzebowanie na oferowany asortyment występuje przed i 
podczas sezonu rolniczego 
COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.o. – niższa sprzedaż w miesiącach zimowych  

 
12.   Informacje dotycz ące emisji, wykupu i spłaty dłu żnych i kapitałowych papierów warto ściowych 
 

W III kwartale 2010 roku Emitent oraz żadna z jego spółek zależnych nie emitowała dłużnych i kapitałowych 
papierów wartościowych. Do dnia sporządzenia niniejszego raportu nie były przez spółki Grupy emitowane, 
wykupywane i spłacane dłużne ani kapitałowe papiery wartościowe. 
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W dniu 15 września 2010 roku NWZ COMPLEX S.A. podjęło następujące uchwały: 
 

1. Uchwał ę nr 3  w sprawie zmiany przeznaczenia akcji własnych nabywanych w ramach programu 
nabywania akcji własnych COMPLEX S.A. w celu ich umorzenia. NWZ COMPLEX S.A. postanowiło 
zmienić uchwałę nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 28 maja 2009 roku w sprawie 
nabycia akcji własnych przez Spółkę w celu ich umorzenia, w ten sposób, że przeznaczenie akcji 
nabywanych pierwotnie w celu umorzenia zostało zmienione na cel ich dalszej odsprzedaży, 

 
2. Uchwał ę nr 4  w sprawie zmiany uchwały nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 28 

maja 2009 roku w sprawie utworzenia kapitału rezerwowego w celu umożliwienia nabycia akcji własnych 
w celu umorzenia oraz zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spółki lub spółek z nią powiązanych, 
w ten sposób, że przeznaczenie tego kapitału zostało zmienione, z pierwotnej wersji gdzie celem było 
sfinansowanie zakupu akcji własnych w celu umorzenia na cel nabycia akcji własnych w celu ich dalszej 
odsprzedaży zgodnie z uchwałą 3 z dnia 15 września. 

 
Uzasadnienie Zarządu do powyższych uchwały: 
 
„Liczba akcji Spółki nabytych w celu umorzenia jest, zdaniem Zarządu, niewystarczająca, uwzględniając 
potencjalne korzyści wynikające z umorzenia jak i jednostkowy koszt przeprowadzenia umorzenia jednej akcji. 
Zdaniem Zarządu zbycie akcji Spółki wybranemu inwestorowi instytucjonalnemu lub na rynku regulowanym 
wpłynie w sposób korzystny na płynność obrotu akcji Spółki na rynku regulowanym.”  

 
13. Informacje  dotycz ące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ł ącznie i w przeliczeniu na jedna 

akcj ę, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane 
 

W okresie objętym raportem Spółka nie deklarowała i nie wypłacała dywidendy 
 
14. Wskazanie zdarze ń, które wyst ąpiły po dniu, na który sporz ądzono kwartalne sprawozdanie   

finansowe, nieuj ęte w tym sprawozdaniu , a mogące w znacz ący sposób wpłyn ąć na przyszłe wyniki 
finansowe emitenta. 

 
Po dniu na który sporządzane jest niniejsze sprawozdanie Emitent otrzymał dodatkowe odszkodowanie z PZU 
S.A. za straty poniesione w wyniku pożaru, w wysokości 4.274.487,00 zł. Odszkodowanie to będzie miało wpływ 
na wyniki finansowe Emitenta w kolejnym kwartale. Kwota ta została jednocześnie uwzględniona w łącznej 
wysokości przyznanego odszkodowania o którym mowa w pkt.10. Łączna kwota przyznanego odszkodowania dla 
wszystkich spółek Grupy wynosi 11.977 tys. zł. 
Nabycie hali produkcyjno – magazynowej w Łodzi 
 
W dniu 29.10.2010 roku COMPLEX S.A. podpisał umowę nabycia nieruchomości produkcyjno-magazynowej 
zlokalizowanej w centralnej części miasta Łodzi. W nowo nabytej nieruchomości, o powierzchni gruntów w 
użytkowaniu wieczystym wynoszącej 26.969 m2 oraz powierzchni użytkowej budynków 16.900,67 m2, 
funkcjonować będzie dział produkcji COMPLEX S.A. który wznowi działalność przerwaną wybuchem pożaru w 
dniu 29.06.2010 roku.  Do budynku przeniesiony zostanie również Departament Rozwoju COMPLEX S.A. oraz 
magazyn spółki zależnej COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.o. Pozostała część powierzchni nieruchomości 
będzie systematycznie zajmowana przez nowe spółki Grupy Kapitałowej oraz wynajmowana podmiotom 
zewnętrznym.  
Cena nabycia nieruchomości wyniosła 10.800.000 zł netto. 
O nabyciu nieruchomości Emitent informował w raporcie bieżącym nr 54/2010. 
 

 
15. Informacje dotycz ące zmian zobowi ązań warunkowych lub aktywów warunkowych , które nast ąpiły 

od czasu zako ńczenia ostatniego roku obrotowego. 
 

 Od dnia zakończenia ostatniego roku obrotowego nastąpiły zmiany w zobowiązaniach i aktywach warunkowych: 
 
- powstało zobowiązanie warunkowe z tytułu udzielenia gwarancji przez Emitenta na rzecz firmy FLT 
Metallhandelsgesellschaft GmbH z siedzibą w Dusseldorfie na kwotę 1.352 tys. zł ( 350 tys. EUR ) jako 
zabezpieczenie spłaty pożyczki przez Spółkę Ostrana Internationale GmbH, z terminem ważności do dnia 
31grudnia 2012 roku, 
 
- nastąpiło podwyższenie kwoty gwarancji udzielonej firmie Quendis Polska I Sp. z o.o. z siedziba w Poznaniu do 
kwoty 560 tys. zł oraz wydłużenie terminu jej obowiązywania do dnia 28 lutego 2011 roku. Wystawiającym 
gwarancję jest BRE Bank S.A., 
 
-  powstało zobowiązanie warunkowe z tytułu udzielenia gwarancji firmie FREUDENBERG POLITEX Sp. z o.o. z 
siedzibą w Łodzi przez ING Bank Śląski S.A. na kwotę 9.450 tys. zł, w celu zagwarantowania terminowej zapłaty 
zobowiązania Emitenta z tytułu umowy zakupu nieruchomości magazynowo-produkcyjnej z dnia 29.10.2010 roku. 
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Gwarancja jest ważna  do dnia całkowitego zaspokojenia wierzytelności zabezpieczonej , maksymalnie do dnia   
31 października 2013 roku, 
 
-  powstało zobowiązanie warunkowe z tytułu udzielenia gwarancji firmie FREUDENBERG POLITEX Sp. z o.o. z 
siedzibą w Łodzi przez ING Bank Śląski S.A. na kwotę 1.200 tys. zł, w celu zagwarantowania terminowej zapłaty 
zobowiązania Emitenta z tytułu umowy zakupu nieruchomości magazynowo-produkcyjnej z dnia 29.10.2010 roku. 
Gwarancja jest ważna do dnia 30 listopada 2013 roku. 
 
Ponadto, Emitent posiada aktywo warunkowe z tytułu otrzymania gwarancji od firmy WANDALEX SA w 
Warszawie na kwotę 135 tys. zł. w celu zabezpieczenia wykonania, montażu i dostawy systemów regałów 
przepływowych Karton Flow z terminem ważności do dnia 31 sierpnia 2011 roku. 
 

 
16. Opis Grupy Kapitałowej Emitenta ze wskazaniem j ednostek podlegaj ących konsolidacji, a w 

przypadku emitenta b ędącego jednostk ą dominuj ącą, który na podstawie obowi ązujących go 
przepisów nie ma obowi ązku lub mo że nie sporz ądzać skonsolidowanych sprawozda ń 
finansowych – równie ż wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku konsol idacji. 

 
Przedmiotem działalności COMPLEX S.A. jest produkcja i dystrybucja części maszyn w tym: łożysk tocznych, 
tulei łożyskowych, opraw łożyskowych, łożyska ślizgowe, tuleje ślizgowe, pasy klinowe, uszczelnienia techniczne, 
łańcuchy napędowe, zestawy naprawcze do piast kół a także szeroka gama produktów specjalnych. Klientami 
COMPLEX S.A. są podmioty działające w branży przemysłowej, rolniczej, wydobywczej i motoryzacyjnej zarówno 
w kraju, jak i za granicą. 
 
Jednostkami zależnymi wobec COMPLEX S.A. są: 
 
Quinto  sp. z o.o.  z siedzibą w Radzionkowie – Spółka jest producentem specjalistycznej aparatury precyzyjnej 
dla górnictwa oraz krawędziarko – zaginarek do blach. Klientami spółki są firmy z branży górnictwa głębinowego i 
odkrywkowego, energetyki, przemysłu chemicznego i stoczniowego. QUINTO Sp. z o.o. dostarcza swoje produkty 
na rynek polski oraz m.in. do Niemiec, Austrii, Holandii, Danii, Czech Rosji, Ukrain, Turcji i USA. Spółka posiada 
certyfikat Głównego Instytutu Górnictwa oraz ISO 9001 akredytowany przez TÜV Rheinland, 
International Business Services Polska sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi – głównym przedmiotem działalności 
spółki jest windykacja należności, 
COMPLEX Automotive Bearings sp. z o.o.  z siedzibą w Łodzi – działalność spółki obejmuje dystrybucję 
samochodowych zestawów naprawczych i części dla motoryzacji, 
COMPLEX Logistic sp. z o.o.  z siedzibą w Łodzi – przedmiotem działalności spółki jest świadczenie usług w 
zakresie magazynowania i obsługi logistycznej przedsiębiorstw, 
Komplexmetal Ukraina z siedzib ą we Lwowie  – firma zajmuje się dystrybucją produktów COMPLEX S.A. na 
rynku ukraińskim, 
COMPLEX Production sp. z o.o.  z siedzibą w Łodzi – przedmiotem działalności spółki jest produkcja zespołów 
jezdnych do przyczep oraz metalowych elementów techniki łożyskowej i części dla przemysłu, 
PREMIUM TECHNIK Polska sp. z o.o.  z siedzibą w Łodzi –działalność Spółki obejmuje dystrybucję części dla 
rolnictwa, przemysłu, motoryzacji oraz elektronarzędzi, 
Zakłady Elektromaszynowe – Elektronarz ędzia CELMA S.A. z siedzibą w Goleszowie - Spółka jest 
producentem profesjonalnych elektronarzędzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do drewna, polerek i 
mieszarek. W dniu 13.sierpnia 2010 roku ZEM-EN CELMA została połączona z CELMĄ TOOLS S.A. 
COMPLEX Finance sp.  z o.o. z siedzibą w Łodzi – przedmiotem działalności spółki jest świadczenie usług 
księgowych i kadrowo-płacowych dla spółek Grupy Kapitałowej COMPLEX, 
COMPLEX Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibą w Berlinie – działalność spółki obejmuje dystrybucję 
części maszyn oraz elektronarzędzi na rynku niemieckim, 
COMPLEX Autoteile Radlagersätze Deutschland GmbH z siedzibą w Berlinie – działalność spółki obejmuje 
dystrybucję samochodowych zestawów naprawczych na rynku niemieckim, 
Ostrana Internationale HandelsgesmbH z siedzibą w Wiedniu – przedmiotem działalności spółki jest 
dystrybucja narzędzi, elektronarzędzi i części dla przemysłu. Spółka ma ponad trzydziestoletnią historię 
działalności na rynku austriackim, 
Przedsi ębiorstwo Handlowo - Usługowe „METALZBYT” sp. z o.o. z siedzibą w Będzinie – umowa zakupu 85 
% udziałów spółki została podpisana w dniu 29 lipca 2010 roku. Przedmiotem działalności Spółki jest dystrybucja 
narzędzi, elektronarzędzi, artykułów metalowych oraz chemii budowlanej. PHU "METALZBYT" jest podmiotem o 
ugruntowanej pozycji na rynku śląskim, 
COMPLEX Nieruchomo ści sp.  z o.o. z siedzibą w Łodzi – akt założycielski Spółki został podpisany w dniu 8 
kwietnia 2010 roku, podmiot został zarejestrowany 30 lipca 2010 roku. Spółka nie rozpoczęła działalności 
gospodarczej, 
COMPLEX Marketing sp. z o.o . z siedzibą w Łodzi – akt założycielski Spółki został podpisany w dniu 8 kwietnia 
2010 roku, podmiot został zarejestrowany 30 lipca 2010 roku. Spółka nie rozpoczęła działalności gospodarczej, 
Polskie Centrum Caravaningu sp. z o.o.  z siedzibą w Niewiadowie - akt założycielski Spółki został podpisany w 
dniu 25 maja 2010  roku, podmiot został zarejestrowany 22 lipca 2010 roku. Spółka świadczy usługi w zakresie 
wynajmu przyczep kempingowych oraz ich napraw i sprzedaży. 
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Centrum Nowych Technologii „INVENTIME” sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi – akt założycielski spółki został 
podpisany w dniu 25 maja 2010 roku. Spółka nie rozpoczęła działalności gospodarczej. Nie dzień sporządzania 
niniejszego sprawozdania nie został opłacony kapitał zakładowy spółki, nie zostały złożone do sądu jej dokumenty 
rejestracyjne, 
Metrolog Centrum Pomiarowe sp.  z o.o. z siedzibą w Łodzi (dawnej COMPLEX Dystrybucja) – spółka na 
zlecenie podmiotów z Grupy Kapitałowej dokonuje pomiarów technicznych produktów oferowanych przez 
pozostałe spółki Grupy, 
ConnectON sp. z o.o.  z siedzibą w Łodzi - akt założycielski spółki został podpisany 09 września 2010 roku. 
.Spółka została zarejestrowana w dniu 27 września 2010 roku. Głównym przedmiotem działalności spółki jest 
zarządzanie informacją wewnątrz Grupy Kapitałowej,  
ITC INFOLOGIC sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi – akt założycielski spółki został podpisany 25 sierpnia 2010 r , 
rejestracja nastąpiła 27 września 2010r. ITC INFOLOGIC sp. z o.o. świadczy usługi informatyczne na rzecz 
spółek ze swojej Grupy Kapitałowej. Właścicielem 99% udziałów jest spółka COMPLEX Finance sp. z o.o. 
Trust Properties sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi - akt założycielski spółki został podpisany 09 września 2010, sąd 
zarejestrował podmiot  26 października 2010 r. Spółka działa w sektorze budowlanym, w szczególności w 
segmencie wznoszenia mało i średnio powierzchniowych pawilonów handlowych. COMPLEX S.A. posiada 51% 
udziałów w Spółce. 
 
 
Według stanu na dzień 30 września 2010 roku udziały Emitenta w powyższych spółkach kształtowały się  
następująco: 

 

Nazwa spółki Siedziba Przedmiot działalno ści 
Warto ść 
udziałów 
w tys. zł.  

Ilość 
udziałów/akcji  

% 
udział w 
kapitale 

i 
głosach  

Quinto sp. z o.o. 
91 – 922 

Radzionków ul. 
Objazdowa 5/9 

Produkcja urządzeń i 
aparatury przemysłowej 3 794 350 70% 

International Business Services Polska 
Sp. z o.o. 

92-322 Łódź al. 
Piłsudskiego 143 Windykacja należności 754 1 491 99,87% 

COMPLEX Automotive Bearings  Sp. z 
o.o. 

92-322 Łódź al. 
Piłsudskiego 143 

Dystrybucja 
samochodowych 

zestawów naprawczych i 
części dla motoryzacji 

1 000 1 000 100% 

COMPLEX Logistic  Sp. z o.o. 
92-322 Łódź al. 

Piłsudskiego 143 
Świadczenie usług 

logistycznych 3  350 1 000 100% 

Komplexmetal Ukraina Ukraina – Lwów ul. 
Zołota 8 m 21 

Dystrybucja części do 
maszyn 405 1 100% 

COMPLEX Production  Sp. z o.o. 92-322 Łódź al. 
Piłsudskiego 143 

Produkcja części dla 
przemysłu 400 1 000 100% 

PREMIUM TECHNIK POLSKA Sp. z 
o.o. 

92-322 Łódź al. 1 
Maja 119/121 

Dystrybucja części dla 
przemysłu, rolnictwa, 

motoryzacji oraz 
elektronarzędzi 

700 1 000 100% 

ZEM- EN CELMA S.A. 43-440 Goleszów ul. 
Przemysłowa 10 

Produkcja 
elektronarzędzi 6 503 1 707 089 92,917% 

COMPLEX Finance Sp. z o.o. 92-322 Łódź al. 
Piłsudskiego 143 

Usługi finansowo-
księgowe 50 1 000 100% 

Metrolog Centrum Pomiarowe Sp. z 
o.o. 

92-322 Łódź al. 
Piłsudskiego 143 

Badania techniczne 50 1 000 100% 

OSTRANA Internationale 
HandelsgesmbH 

1030 Wiedeń ul. 
Grasbergergasse 7 

Dystrybucja narzędzi i 
elektronarzędzi 

1 059  1 100% 

COMPLEX Waelzlager Deutschland  
GmbH 

c/o Focus 
Handelsgesellschaft 
mbH Linderufer 39, 

13597 Berlin 

Dystrybucja części 
maszyn na rynku 

niemieckim 
52 25 000 100% 

COMPLEX Autoteile Radlagersätze 
Deutschland GmbH zarzadzana 
pośrednio przez COMPLEX 
Automotive Bearings Sp. Z o.o. 

c/o Focus 
Handelsgesellschaft 
mbH Linderufer 39, 

13597 Berlin 

Dystrybucja 
samochodowych 

zestawów naprawczych i 
części dla motoryzacji na 

rynku niemieckim 

49 25 000 100% 

COMPLEX Marketing Sp. z o.o. 
92-322 Łódź al. 

Piłsudskiego 143 Usługi marketing owe 5 100 100% 

COMPLEX Nieruchomości Sp. z o.o. 92-322 Łódź al. 
Piłsudskiego 143 

- 5 100 100% 

Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 
o.o. 

97-225 Ujazd 
Osiedle Niewiadów 

47 

Wynajem przyczep 
kempingowych, ich 
naprawa i sprzedaż 

105 100 100% 
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Przedsiębiorstwo Handlowo - 
Usługowe „METALZBYT” Sp. z o.o. 
zarządzana pośrednio przez Premium 
Technik Polska Sp. z o.o. 

42-504 Będzin-
Łagisza 

ul. Bory 53 

Dystrybucja 
elektronarzędzi, 

wyrobów metalowych, 
chemii budowlanej i 

towarów 
komplementarnych 

2 220 16 150 85% 

ConnectON Sp. z o.o. 93-281 Łódź Al. 
Śmigłego-Rydza 20 

Komunikacja wewnątrz 
Grupy Kapitałowej 

5 100 100% 

ITC INFOLOGIC Sp. z o.o. 
zarządzana pośrednio przez 
COMPLEX Finance Sp. z o.o. 

93-281 Łódź Al. 
Śmigłego-Rydza 20 

Usługi informatyczne 5 99 99% 

 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spółki dominującej 
COMPLEX S.A. oraz spółek zależnych: 
 

- Quinto Sp. z o.o. 
- COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.o. 
- COMPLEX Logistic Sp. z o.o.  
- Premium Technik Polska Sp. z o.o.  
- ZEM-EN CELMA S.A. od dnia objęcia kontrola tj. od dnia 28 lipca 2009 roku 
- CELMA TOOLS S.A. od dnia objęcia kontrolą tj. od dnia 28 lipca 2009 roku.  
- OSTRANA Internationale HandelsgesmbH od dnia objęcia kontrola tj. od dnia 10 lutego 2010 roku 
 

Zgodnie z zasadą istotności zdefiniowaną w § 29 i 30 założeń koncepcyjnych sporządzania i prezentacji 
sprawozdań finansowych MSR, Spółka nie obejmuje konsolidacją jednostki zależnej, jeżeli dane finansowe tej 
jednostki są nie istotne z punktu widzenia realizacji obowiązku przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji 
majątkowej i finansowej oraz założeń przyjętej polityki rachunkowości określającej próg istotności. 

 
W związku z powyższym konsolidacji nie podlegają następujące podmioty zależne: 
 
- International Business Services Polska Sp. z o.o. 
- Komplexmetal Ukraina 
- COMPLEX Production Sp. z o.o. 
- COMPLEX Finance Sp. z o.o. 
- COMPLEX Dystrybucja Sp. z o.o. 
- COMPLEX Waelzlager Deutschland GmbH 
- COMPLEX Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH 
- COMPLEX Marketing Sp., z o.o. 
- COMPLEX Nieruchomości Sp. z o.o. 
- Polskie Centrum Caravaningu Sp. z o.o. 
- Centrum Nowych Technologii INVENTIME Sp. z o.o. 
- PHU METALZBYT Sp. z o.o. 
- ConnectON Sp. z o.o. 
- ITC INFOLOGIC Sp. z o.o. 
- Trust Properties Sp. z o.o. 
 
Podstawowe wielkości finansowe jednostek zależnych według stanu na dzień 30 września 2010 roku w tys. zł.: 
 

Nazwa Spółki Suma 
bilansowa 

Kapitały 
własne 

Przychody 
netto ze 

sprzeda ży 

Zysk (strata) 
netto 

International Business Services Polska Sp. Z o.o. 1 121 1 017 478 77 

Komplexmetal – Ukraina 1 455 1 095 2 555 363 

COMPLEX  Automotive Bearings Sp. Z o.o. 5 478 3 028 7 656 1 077 

QUINTO Sp. z o.o. 17 909 7 533 12 608 (630) 

COMPLEX Logistic Sp. Z o.o. 7 755 376 5 192 (2 332) 

COMPLEX  Production Sp. Z o.o. 1 250 (88) 1 152 (276) 
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Premium Technik  Polska Sp. z o.o. 8 177 163 12 108 (285) 

ZEM – EN CELMA S.A. 14 585 8 209 8 263 (2 294) 

CELMA TOOLS S.A. za okres 01.01.2010-13.08.2010 4 842 3 897 1 281 (276) 

COMPLEX Finance Sp. Z o.o. 240 86 815 36 

COMPLEX Dystrybucja Sp. z o.o. 133 114 -   (16) 

OSTRANA Internationale GmbH 6 307 1 122 4 651 (536) 

COMPLEX Waelzlager Deutschland GmbH 81 47 96 (53) 

COMPLEX Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH 47 7 3 (43) 

COMPLEX Marketing Sp. z o.o. 5 5 - - 

COMPLEX Nieruchomości Sp. z o.o. 5 5 - - 

Polskie Centrum Caravaningu Sp. z o.o. 53 12 - (93) 

PHU METALZBYT Sp. z o.o. 2 031 960 3 735 (93) 

ConnectON Sp. z o.o. 5 5 - - 

ITC INFOLOGIC Sp. z o.o. 5 5 - - 

Razem 66 722 24 068 15 565 (2 034) 

 
W poniższej tabeli przedstawiono udział sumy bilansowej oraz przychodów netto ze sprzedaży i operacji 
finansowych spółek zależnych niepodlegających konsolidacji w sumie bilansowej oraz przychodach ze sprzedaży 
i operacji finansowych Emitenta: 

 

Wyszczególnienie Suma 
bilansowa 

% udział w 
sumie 

bilansowej 
COMPLEX 

S.A. 

Przychody ze 
sprzeda ży i 

operacji 
finansowych 

% udział w 
przychodach 
ze sprzeda ży 

COMPLEX 
S.A. 

30.09.2010         

Jednostka dominuj ąca 104 305 100% 64 834 100% 

International Business Services Polska Sp. z o.o.  1 121 1,07% 480 0,74% 

Komplexmetal - Ukraina 1 455 1,39% 2 555 3,94% 

COMPLEX Production Sp. z o.o. 1 250 1,20% 1 160 1,79% 

COMPLEX Finance Sp. z o.o. 240 0,23% 815 1,26% 

COMPLEX Dystrybucja Sp. z o.o. 133 0,13% -   0,00% 

COMPLEX Waelzlager Deutschland GmbH 81 0,08% 96 0,15% 

COMPLEX Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH 47 0,05% 3 0,00% 

PHU METALZBYT Sp. z o.o. 2 031 1,95% 3 735 5,76% 

COMPLEX Marketing Sp. z o.o. 5 0,00% -   0,00% 

COMPLEX Nieruchomości Sp. z o.o. 5 0,00% -   0,00% 

Polskie Centrum Caravaningu Sp. z o.o. 53 0,05% -   0,00% 

ConnectON Sp. z o.o. 5 0,00% -   0,00% 

ITC INFOLOGIC Sp. z o.o. 5 0,00% -   0,00% 
 
 

17. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym poł ączenia, przej ęcia lub 
sprzeda ży jednostek grupy kapitałowej emitenta, inwestycji długoterminowych, podziału, 
restrukturyzacji i zaniechania działalno ści. 

 
W dniu  29 lipca 2010 roku COMPLEX S.A. nabył udziały w spółce Przedsiębiorstwo Handlowo - Usługowe 
„METALZBYT” sp. z o.o. z siedzibą w Będzinie. Tym samym Grupa Kapitałowa COMPLEX powiększyła się o 
kolejny podmiot, który dotychczas był bezpośrednią konkurencją spółki zależnej Premium Technik Polska sp. z 
o.o. z siedzibą w Łodzi. Podstawowym przedmiotem działalności PHU "METALZBYT" jest obrót artykułami 
metalowymi (śruby, nakrętki, podkładki, liny, kraty, druty, siatki, wkręty, podesty, gwoździe, elektrody, sprzęt 
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spawalniczy itp.) oraz narzędziami i elektronarzędziami wraz z osprzętem (wiertarki, szlifierki, młotki udarowe, 
spawarki itp.), a także chemią budowlaną. 
 
PHU "METALZBYT" jest podmiotem o ugruntowanej pozycji na lokalnym rynku, posiadającym swoich stałych 
odbiorców, do których należą głównie podmioty gospodarcze z branży budowlanej i przemysłowej. Pozostała 
sprzedaż o charakterze hurtowym jest efektem wygranych przetargów, bądź umów na dostawy całoroczne. 
Akwizycja spółki, w przypadku gdy dane finansowe tej jednostki będą istotne z punktu widzenia realizacji 
obowiązku przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji majątkowej i finansowej oraz założeń przyjętej polityki 
rachunkowości określającej próg istotności (tj. będą konsolidowane) będzie miała wpływ zarówno na wielkość 
skonsolidowanych przychodów jak i wynik Grupy.  
 
Podstawowe wielkości finansowe PHU METALZBYT Sp. z o.o. : 
 

PHU METALZBYT Sp. z o.o. 
Suma 

bilansowa 
Kapitały 
własne 

Przychody 
netto ze 

sprzeda ży 

Zysk (strata) 
netto 

za okres 01.01.2010 - 30.09.2010 2 031 960 3 735 (93) 

za okres 01.01.2009 - 31.12.2009 1 911 1 059 5 947 (218) 

 
W dniu 13 sierpnia 2010 roku na podstawie wniosku złożonego 26 lutego 2010 roku w Sądzie Rejonowym w 
Bielsku Białej, VIII Wydziale Gospodarczym KRS, zarejestrowane zostało połączenie spółek ZEM-EN CELMA 
S.A. oraz CELMA TOOLS S.A. Połączenie obu spółek wpłynie z jednej strony na ograniczenie kosztów ich 
funkcjonowania a z drugiej pozwoli na skuteczniejsze wprowadzanie kolejnych zmian w zakresie działalności 
przedsiębiorstwa 
 
 

18. Stanowisko Zarz ądu odno śnie do mo żliwo ści zrealizowania wcze śniej publikowanych prognoz 
wyników na dany rok, w świetle wyników  zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d o 
wyników prognozowanych. 

 
Zarząd Emitenta nie publikował prognoz wyników dotyczących roku obrotowego 2010. 
 
19. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj ących bezpo średnio lub po średnio przez podmioty zale żne, co 

najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromad zeniu  emitenta na dzie ń przekazania raportu 
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych p rzez te podmioty akcji, ich procentowego 
udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich  wynikaj ących i ich procentowego udziału w 
ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze własno ści 
znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od prze kazania poprzedniego raportu kwartalnego. 

 
Na dzień bilansowy, akcjonariuszami posiadającymi bezpośrednio, co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na 
walnym zgromadzeniu byli: 
 

• Pan Michał Nowacki posiadający 20 022 981  sztuk akcji, co stanowi 78,52 % kapitału zakładowego 
emitenta oraz 20 022 981  sztuk głosów, stanowiących 78,52 % łącznej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu emitenta. 

• Pani Katarzyna Nowacka posiadająca 1 277 600 sztuk akcji, co stanowi 5,01% kapitału zakładowego 
emitenta oraz 1 277 600 sztuk głosów, stanowiących 5,01% łącznej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu emitenta. 

 
Od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od 31.08.2010 roku nie zaszły żadne zmiany w strukturze 
własności znacznych pakietów akcji. 

 
20.  Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta pr zez osoby  zarządzające i nadzoruj ące emitenta na   

dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanie m zmian w stanie posiadania w okresie 
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego. 

 
Zgodnie z wiedzą Zarządu na dzień przekazania niniejszego raportu akcje emitenta posiadają następujący 
Członkowie Zarządu: 
 

 

Imię i Nazwisko Stan na pocz ątek 
okresu 

Zwiększenie w 
okresie 

Zmniejszenie w 
okresie 

Stan na koniec 
okresu 

Michał Nowacki 20 022 981 166 - 20 023 147 

Radosław Łodziato 47 854  - - 47 854 
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Zgodnie z wiedzą Zarządu na dzień przekazania niniejszego raportu akcje emitenta posiadają następujący 
Członkowie Rady Nadzorczej: 

 

Imię i Nazwisko Stan na pocz ątek 
okresu 

Zwiększenie w 
okresie 

Zmniejszenie w 
okresie 

Stan na koniec 
okresu 

Katarzyna Nowacka 1 277 600 - - 1 277 600 

Anna Marynowicz 2 000 - 2 000 - 

 
W jednostce powiązanej, International Business Services Polska Sp. z o.o. posiada udziały Urszula Nowacka – 

Członek Rady Nadzorczej, w ilości 2 szt. o łącznej wartości 1 000 PLN. 
 
21. Wskazanie post ępowań tocz ących si ę przed s ądem, organem wła ściwym dla post ępowania 

arbitra żowego lub organem administracji publicznej . 
 

 W okresie objętym raportem do dnia przekazania raportu nie zostały wszczęte, nie toczyły się oraz nie zostały 
zakończone żadne postępowania dotyczące zobowiązań albo wierzytelności emitenta lub jednostki od niego 
zależnej toczące się przed sądem lub organem administracji publicznej, których jednostkowa lub łączna wartość 
przekracza 10% kapitałów własnych. 
 

22. Informacje o zawarciu przez Emitenta  lub jednos tkę od niego zale żną jednej lub wielu transakcji z 
podmiotami powi ązanymi, je żeli pojedynczo lub ł ącznie s ą one istotne i zostały zawarte na innych 
niż warunki rynkowe. 

 
. Emitent ani jego podmiot zależny nie zawarli umów z  podmiotami powiązanymi poza transakcjami typowymi 
zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter i warunki wynikają z bieżącej działalności operacyjnej.  
 

 
23. Informacja o udzieleniu przez Emitenta por ęczeń kredytu lub po życzki lub udzieleniu gwarancji - 

łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale żnej od tego podmiotu, je żeli łączna warto ść 
istniej ących por ęczeń lub gwarancji stanowi równowarto ść co najmniej 10% kapitałów własnych 
emitenta. 

 
W wyniku podpisania w dniu 12.10.2010 roku z Raiffeisen Bank Polska S.A.  aneksu do umowy o limit 
wierzytelności wydłużającego termin wykorzystania limitu wierzytelności przez COMPLEX S.A., wydłużeniu uległy 
terminy ustanowionych przez spółki zależne zabezpieczeń, tj. : 
COMPLEX Logistic sp. z o.o. udzieliła gwarancji spłaty zobowiązań zaciągniętych przez COMPLEX S.A. wobec 
Raiffeisen Bank Polska S.A. do wysokości 12.800.000,00 zł. Gwarancja ważna jest do 30.09.2011 roku. 
International Bussines Services Polska sp. z o. o. udzieliła gwarancji spłaty zobowiązań zaciągniętych przez 
COMPLEX S.A. wobec Raiffeisen Bank Polska S.A. do wysokości 12.800.000,00 zł. Gwarancja ważna jest do 
30.09.2011 roku. 
COMPLEX Automotive Bearings sp. z o.o. udzieliła gwarancji spłaty zobowiązań zaciągniętych przez COMPLEX 
S.A. wobec Raiffeisen Bank Polska S.A. do wysokości 12.800.000,00 zł. Gwarancja ważna jest do 30.09.2011 
roku.  
O wydłużeniu terminów gwarancji Emitent informował w raporcie bieżącym nr 51/2010 
 
Spółki zależne: IBS Polska sp. z o.o., COMPLEX Automotive Bearings sp. z o.o., COMPLEX Logistic sp. z o.o. i 
Premium Technik Polska sp. z o.o. poręczyły wekslowo kredyt zaciągnięty przez Emitenta na zakup 
nieruchomości magazynowo-produkcyjnej nabytej 29.10.2010 roku, w wysokości 8.950.000 zł. 
 
Emitent ustanowił na rzecz podmiotu od którego nabył w dniu 29.10.2010 roku nieruchomość, zabezpieczenie 
zapłaty kwoty 10.650.000 zł w formie dwóch gwarancji bankowych wystawionych przez ING Bank Śląski S.A. 
(gwarancje zostały szerzej opisane w pkt.15 niniejszego sprawozdania). 
O nabyciu nieruchomości oraz kredycie Emitent informował w raporcie bieżącym nr 54/2010 
 
 

 
24. Inne informacje, które s ą istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj ątkowej, finansowej, wyniku 

finansowego i ich zmian. 
 

W dniu 28 lipca 2010 roku  Emitent podpisał z Agencją Rozwoju Przemysłu S.A. z siedzibą w Warszawie, aneks 
do umowy z dnia 02 lipca 2009 roku dotyczącej zakupu 80% akcji Zakładów Elektromaszynowych-
Elektronarzędzia CELMA S.A. i 100% akcji CELMA TOOLS S.A. 
Podpisany aneks zmienił harmonogram spłaty rat, wydłużając terminy płatności oraz przesuwając w czasie 
wielkości rat. Pozostałe warunki umowy nie uległy zmianie. Obecnie cena zakupu w/w akcji zostanie zapłacona w 
następujących ratach i terminach: 
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a) I rata w kwocie 1.500.000,00 zł – płatna w terminie 7 dni od dnia powiadomienia COMPLEX przez ARP o 
spełnieniu się warunku rozporządzającego umowy, 
b) II rata w kwocie 1.100.000,00 zł – płatna do dnia 31 grudnia 2009 roku, 
c) III rata w kwocie 500.000,00 zł – płatna do dnia 30 lipca 2010 roku, 
d) IV rata w kwocie 600.000,00 zł – płatna do dnia 31 grudnia 2010 roku 
e) V rata w kwocie 1.100.000,00 zł – płatna do dnia 30 czerwca 2011 roku, 
f) VI rata w kwocie 1.400.000,00 zł – płatna do dnia 31 grudnia 2011 roku. 

 
W dniu 19 lipca 2010 roku  została podpisana umowa dotycząca Faktoringu Krajowego z Regresem zawarta 
pomiędzy COMPLEX S.A. a POLFACTOR S.A. z siedzibą w Warszawie (podmiot należący do Grupy Kapitałowej 
BRE Bank S.A.). W wyniku podpisania w/w umowy, łączna wartość umów zawartych od 8 lutego 2010 roku 
pomiędzy Grupą Kapitałową COMPLEX S.A. a Grupą Kapitałową BRE Bank S.A. wynosi 8.525.000 zł. 
Umowa została zawarta na czas nieokreślony z 3-miesięcznym okresem wypowiedzenia. Maksymalny poziom 
finansowania Emitenta wynosi 4.000.000,00 zł. Warunki finansowe umowy nie odbiegają od warunków rynkowych 
stosowanych dla tego typu umów. Zabezpieczeniem roszczeń POLFACTOR S.A. wobec COMPLEX S.A. jest 
weksel in blanco wraz z deklaracją wekslową oraz Cesja wierzytelności z bankowego rachunku bieżącego 
COMPLEX S.A. prowadzonego przez BRE Bank S.A. do wysokości zadłużenia wynikającego z umowy 
faktoringowej. Przedmiotem umowy jest nabywanie przez POLFACTOR S.A. wierzytelności pieniężnych 
przysługujących Emitentowi wobec jego dłużników z tytułu dostaw następujących towarów: części maszyn, w tym 
między innymi: łożysk tocznych, łożysk ślizgowych, zespołów łożyskowych, pozostałych elementów techniki 
łożyskowej, zestawów naprawczych do piast kół, tulei łożyskowych, pierścieni osadczych, pasów klinowych, 
uszczelnień technicznych oraz połączeń śrubowych. 
 

 
25. Wskazanie  czynników, które w ocenie Emitenta b ędą miały wpływ na osi ągni ęte przez niego wyniki 

w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartału.  
 
W ocenie Zarządu Emitenta w perspektywie co najmniej jednego kwartału istotny wpływ na osiągane wyniki 
(jednostkowe i skonsolidowane) będą miały następujące czynniki: 
 
W skali przedsi ębiorstwa: 
 

• Proces uzyskiwania odszkodowania za straty poniesione w związku z pożarem siedziby Emitenta 
 
W kolejnych kwartałach Emitent prowadził będzie rozmowy i prace zmierzające do wypłaty odszkodowania w 
pełni rekompensującego poniesione przez Grupę straty. Działania zmierzające do uzyskania odszkodowania są 
prowadzone zarówno z PZU S.A., w zakresie ubezpieczonych środków trwałych i obrotowych, jak i z podmiotem 
w którego budynku wybuchł pożar. 
Na dzień przekazania raportu Emitent uzyskał od PZU S.A. większość odszkodowania z tytułu polis 
ubezpieczeniowych. 
 

• Powołanie spółek zależnych  
 
W  III kwartale 2010 podpisane zostały akty założycielskie trzech nowych spółek zależnych: ConnectON sp. z 
o.o., ITC INFOLOGIC sp. z o.o. oraz Trust Properties sp. z o.o. Dwie pierwsze z wymienionych spółek podjęły 
działalność w zakresie obsługi spółek Grupy COMPLEX (odpowiednio w zakresie zarządzaniem informacją 
wewnątrz Grupy i obsługi informatycznej). Trzecia ze spółek funkcjonuje w obszarze rynku nieruchomości. 
 
Proces wydzielania w ramach COMPLEX S.A. wyspecjalizowanych jednostek, skoncentrowanych na  ściśle 
określonej działalności, pozwoli na zwiększenie efektywności działania zarówno Spółki, jak i całej Grupy 
Kapitałowej, w poszczególnych segmentach jej działalności.   
 

• Reorganizacja procesów biznesowych oraz realizacja programu inwestycyjnego w spółce ZEM – EN 
CELMA S.A. 

 
Wyniki finansowe oraz sytuacja finansowa ZEM – EN CELMA S.A. uzależnione będą od skuteczności wdrażania 
zmian w działalności spółek oraz realizacji programu inwestycyjnego. Podjęte działania koncentrować się będą w 
szczególności na: produkcie, sieci dystrybucji, obniżeniu jednostkowych kosztów produkcji. Połączenie spółek 
ZEM-EN CELMA S.A. oraz CELMA TOOLS S.A. w ocenie Zarządu Emitenta wpłynie z jednej strony na 
ograniczenie kosztów ich funkcjonowania a z drugiej pozwoli na skuteczniejsze wprowadzanie kolejnych zmian w 
zakresie działalności przedsiębiorstwa. 
 

• Skuteczność i tempo zagospodarowywania nowo nabytej nieruchomości Emitenta 
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Rozmiar inwestycji poczynionej 29.10.2010 roku sprawia, iż planowane pożytki z niej płynące będą miały 
zauważalny wpływ na wyniki finansowe Emitenta. W najbliższym czasie COMPLEX S.A. planuje przeprowadzenie 
generalnego remontu budynku a następnie możliwie szybko i efektywnie ją zagospodarować. W zamierzeniu 
Emitenta znaczna części powierzchni nieruchomości zostanie wynajęta podmiotom trzecim w celu generowania 
przychodów z tytuły najmu.  
 
W skali makroekonomicznej: 
 
• Zmiany wartości produkcji przemysłowej, stopy inwestycji oraz stopy bezrobocia, zarówno w Polsce jak 

Europie, będą miały  wpływ na popyt na towary oferowane przez spółki Grupy Kapitałowej COMPLEX S.A. 
• Gwałtowne zmiany kursów walut będę wpływać zarówno na wielkość generowanych przez grupę przychodów 

jak i jej kosztów 
• Zmiany poziomu stóp procentowych będą wpływały na zmianę wielkości kosztów obsługi zadłużenia, przez 

spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Emitenta 
• Gwałtowne zmiany cen surowców (metali, ropy naftowej), będą mieć wpływ na wielkość kosztów spółek 

Grupy Kapitałowej 
• Proces konsolidacji sektora energetycznego i uruchomienie planowanych inwestycji w sektorze, będzie 

szansą na  znaczne zwiększenie wartości obrotów Quinto Sp. z o.o. ze spółkami z tej branży 
• Zapowiadane przyśpieszenie procesów prywatyzacyjnych będzie szansą dla Grupy Kapitałowej Emitenta na 

akwizycję kolejnej spółki, oferującej produkty uzupełniające ofertę Grupy 
• Wszystkie pozostałe identyfikowalne zagrożenia i ryzyka związane z działalności Grupy Kapitałowej 

COMPLEX S.A. w pozostałych miesiącach roku obrotowego zostały wymienione we wcześniejszych 
punktach niniejszego sprawozdania. 

 


