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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KONSORCJUM STALI S.A.

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009  30.09.2009
Aktywa trwate razem 242 518 244 299 238 885 235973
Rzeczowe aktywa trwate 140 044 141 839 136 452 128 605
Wartosci niematerialne, w tym: 96 543 96 555 96 591 96 567
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0 6041
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych 3276 3203 3073 3008
metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 621 622 646 477
Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20 20
Inne nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2014 2 060 2103 1046
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 209
Aktywa obrotowe razem 312 507 245 934 167 017 199 889
Zapasy 86 837 56 145 61 846 61 899
Naleznosci handlowe, w tym: 196 939 163 022 97 535 131756
- od jednostek powigzanych 5772 4904 4622 1820
- od pozostatych jednostek 191 167 158 118 92913 129 936
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 a1 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 4780 2 738 2 559 2280
Pozyczki krétkoterminowe 22 603 22324 3000 3000
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1348 1705 2036 954
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 555 025 490 233 405 902 435 862
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

PASYWA 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Kapitat wtasny razem 265 465 260152 245 408 247 004
Kapitaf wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 265 465 260 152 245 408 247 004
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -13 869 -13 869 -13 869 -13 869
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100 0
Kapitat zapasowy 19311 19311 18 296 196 396
Kapitat z aktualizacji wyceny 404 404 404 193
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900 30900
Zyski/straty lat ubiegtych 24 665 24 665 26543 26543
Zysk/strata netto 20057 14744 -863 944
Kapitaty nie dajgce kontroli 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 289 560 230081 160 494 188 858
Rezerwy na zobowigzania razem 11123 11163 10966 9940
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 603 10 599 10 446 9263
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 144 126
- dtugoterminowe 130 130 130 114
- krétkoterminowe 14 14 14 12
Rezerwy na zobowigzania i inne 376 420 376 551
- dtugoterminowe 0 0 0 521
- krétkoterminowe 376 420 376 30
Zobowigzania dtugoterminowe razem 419 1632 4101 5228
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 1155 3504 4728
Inne zobowiazania dtugoterminowe 419 477 597 500
Zobowiazania krétkoterminowe 278018 217 286 145 427 173 690
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 81570 53 569 48 663 60 609
Krétkoterminowa czes$é dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 4769 4769 4951
Zobowigzania handlowe, w tym: 164 949 127 731 83 595 95553
- od jednostek powigzanych 185 206 326 268
- od pozostatych jednostek 164 764 127525 83269 95553
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 573 477 0 460
Zobowigzania krétkoterminowe inne 30926 30 740 8 400 12117
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 555 025 490233 405 902 435 862
Wartos¢ ksiggowa (tys. 1) 265 465 260 152 245 408 247 004
Liczba akji (szt.) 5897 419 5897 419 5897419 5897419
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (zf) 45,01 44,11 41,61 41,88
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. Rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres za okres za okres za okres
01.07.2010- 01.01.2010- 01.07.2009- 01.01.20009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009  30.09.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towaréw i 349 700 825 340 212 862 553 417
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 9701 18179 1959 6934
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 96 039 213 062 68 485 133 427
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 253 661 612 278 144 377 419990
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 329 810 764 139 196 523 519123

- od jednostek powigzanych 10 285 17 996 1780 6 467
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 96 297 207 754 63 158 126 461
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 233513 556 385 133 365 392 662
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 890 61201 16 339 34294
Koszty sprzedazy 10 688 28 569 8 252 22923
Koszty ogdlnego zarzadu 2 456 7 262 2230 6297
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 746 25370 5857 5074
Pozostate przychody operacyjne 454 6 088 255 1037
Pozostate koszty operacyjne 274 5077 171 852
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 926 26 381 5941 5259
Przychody finansowe 795 1420 23 370
Koszty finansowe 1173 3053 1064 3283
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 73 203 29 -446
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6621 24 951 4929 1900
Podatek dochodowy 1308 4894 824 956

- cze$¢ biezaca 1259 4648 204 526

- cze$¢ odroczona 49 246 620 430
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenie straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto, w tym: 5313 20 057 4105 944

- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej 5313 20 057 4105 944

- przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 18 250 18 250 2215 2215
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 3,09 3,09 0,38 0,38
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 3,09 3,09 0,38 0,38
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycja za okres za okres za okres za okres

01.07.2010- 01.01.2010- 01.07.2009- 01.01.2009 -
30.09.2010  30.09.2010  30.09.2009  30.09.2009

Zysk (strata) netto 5313 20 057 4105 944
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow 0 0 0 0

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z 0 0 0 0
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych 0 0 0 0
Swiadczen emerytalnych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 0 0 0 0
granica

Udziat w dochodach catkowitych jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0 0 0
pozostatych catkowitych dochoddéw

Suma dochoddw catkowitych 5313 20 057 4105 944
Suma dochoddw catkowitych przypisana 0 0
akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na 5313 20 057 4105 944

podmiot dominujgcy
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane za okres 01.07.-30.09.2010 r.

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy zapasowy aktualizacji kapitaty  (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne ze wyceny lat nettoroku wtasny ogoétem
(wielko$¢  sprzedazy ubiegtych  biezacego

ujemna) akcji

powyzej

ceny

nominalnej

trzy miesiace Il kwartatu 2010 r.

Kapitat wtasny na dzieri 01.07.2010 . 5897 -13869 178100 19 311 404 30 900 24 665 14744 260152 0 260152
Wynik netto w okresie 01.07-30.09.2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 5313 5313 0 5313
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (]
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2010r. 5897 -13869 178100 19 311 404 30 900 24 665 20057 265465 0 265465
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dane za okres 01.01.-30.09.2010 r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010

za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz = Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wiasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wiasny ogotem
(wielkos¢ akcji ubiegtych  biezacego
ujemna) powyzej
ceny
nominalnej
Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych
30.09.2010 .
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2010r. 5897 -13 869 178 100 18 296 404 30900 25 680 0 245408 0 245408
Wynik netto za 9 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 20 057 20 057 0 20 057
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 1015 0 0 -1015 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzierh 30.09.2010r. 5897 -13 869 178 100 19311 404 30900 24 665 20057 265465 0 265465
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Dane za okres 01.01-30.09.2009 r.

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy  aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wtasny ogoétem
(wielko$¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych
30.09.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 41 373 0 248899 0 248899
Wynik netto za 9 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 944 944 0 944
Emisja akgji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 1350 0 13 480 -14 830 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 2 0 0 0 0 2 0 2
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2009 r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 193 30 900 26 543 944 247 004 0 247004
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Dane za okres 01.01.-31.12.2009 r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010

za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy  aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wtasny ogoétem
(wielkos¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Dwanascie miesiecy, zakonczone
31.12.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 41 373 0 248899 0 248899
Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 -863 -863 0 -863
Emisja akgji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 211 0 0 0 211 0 211
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 1350 0 13 480 -14 830 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 2 0 0 0 0 2 0 2
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2009r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 26 543 -863 245408 0 245408
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

1.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.07.2010- 01.01.2010- 01.07.2009- 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009  30.09.2009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 6621 24 951 4929 1900
Korekty razem: -28 267 -19 822 23783 10212
Zysk (strata) akcjonariuszy (udziatowcow) mniejszosciowych 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja -108 -223 -26 449
metoda praw wtasnosci
Amortyzacja 1322 3857 1453 3687
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i dywidendy netto 1176 3002 963 3182
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -221 -227 2 -73
Zmiana stanu rezerw -53 0 204 238
Zmiana stanu zapasow -30 706 -25 020 6 682 16 739
Zmiana stanu naleznosci -35970 -101 303 -20 303 -12 590
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 37 465 104 144 36 188 -667
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okresow 0 0 -119 -235
Pozostate korekty -20 -20 -1261 -518
Podatek dochodowy zaptacony -1152 -4 032 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -21 646 5129 28712 12 112
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 1452 3093 20 138
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 1356 1703 20 138
niematerialnych i prawnych
Inne wptywy inwestycyjne 96 1390 0 0
Przychody z aktywéw finansowych 0 0 0 0
Wyptywy razem 1019 29 864 11116 12 647
Zakup Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 644 8871 1587 3118
Wydatki na aktywa finansowe 0 0 9595 9595
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0 0
Inne 375 20993 -66 -66
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 433 -26 771 -11 096 -12 509
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 25 387 33 862 748 7 542
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 25 387 33 862 748 7542
Emisja dtuznych papierédw wartosciowych/akcji 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wyptywy razem 4531 12 908 19 756 25079
Sptata kredytéw 3311 9229 17 008 17 008
Nabycie akcji wtasnych 0 0 1650 4491
Umorzenie akcji wiasnych 0 0 0 0
Zaptacone odsetki 1176 3002 963 3182
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 0
Inne 44 677 135 398
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pozycja

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

za okres za okres za okres za okres
01.07.2010- 01.01.2010- 01.07.2009- 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009  30.09.2009

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

20 856 20954 -19 008 -17 537
-357 -688 1390 -17 934
-357 -688 -1390 -17 934

0 0 0 0
1705 2036 2344 18 888
1348 1348 954 954

0 0 0 0
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. INFORMACIE DODATKOWE

2.1. Informacje podstawowe dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spoétka Akcyjna

Siedziba: ul. Stezycka nr 11, 04-462 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis pod nr
0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobéw hutniczych. Od 06 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spoétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdw hutniczych tgczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalno$¢ hurtowni wyrobow
hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. tgczac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum
Stali stato sie jedna z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum
Stali S.A. potaczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali dziatajgcych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktdrej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o
produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potfaczeniu Emitenta ze spotkg Bodeko Sp. z 0.0. , ktdre nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczgco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezgcych do Spétki — z czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilosé
oddziatéw handlowych oraz z dwdch do pieciu zwiekszyta sie ilos¢ zaktadéw produkcyjnych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest w jedenastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sa w Biatymstoku,
Krakowie, Lublinie, Poznaniu, Radomiu, Sepdlnie Krajeriskim, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Ursusie, Wroctawiu,
Zawierciu, Zielonce. Dziatalno$¢ produkcyjna — prowadzona jest w pieciu zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w
Poznaniu, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Rembertowie, Warszawie-Ursusie i Wroctawiu. Zaktad w Rembertowie zajmuje
sie produkcjg konstrukcji ze stali, natomiast pozostate zaktady wyposazone w nowoczesny park maszynowy wytwarzajg
zbrojenia budowlane. W Gdyni i Szczecinie oraz w Rzeszowie dziatajg biura handlowe Emitenta.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spotki sktadajgca sie z 5 zaktaddédw produkcyjnych oraz 11 oddziatéw handlowych
posiadajgcych wtasne magazyny towarowe, wsrdad ktérych dwa najwieksze zlokalizowane w Warszawie i Zawierciu petnig role
magazyndéw buforowych stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej rozbudowang siecig
dystrybucyjna i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojerr budowlanych.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktdrej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o
produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Konsorcjum Stali w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuje:
Dziatalnos¢ handlowa

= blachy,
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

= stal ksztattowa,

= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,
=  prety zebrowane,

= profile z/g,

= walcowki,

= rury,

= pozostaty drobny asortyment.

Dziatalnos¢ produkcyjna

=  zbrojenia budowlane,
= konstrukcje stalowe.

Dziatalnos¢ ustugowa
= ciecie i prostowanie blach z kregéw,

= ciecie blach na gilotynach,
= ciecie ksztattownikdw.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

Przy czym dziatalnos$¢ ustugowa nie stanowi odrebnej sprzedazy Spotki i jest wliczona w cene towaréw i materiatéw.

Gtownymi klientami Emitenta sg firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzace
inwestycje infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtéwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcéw sa

prety zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie réwniez

sprzedaz i przetwdrstwo wyrobdw ptaskich i ksztattownikéw zimnogietych skierowana do odbiorcéow reprezentujgcych
przemyst maszynowy. Wazng grupg odbiorcéw sg firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy stali i firmy oferujgce materiaty

budowlane.

Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja

Konsorcjum Stali S.A. kupujgc 30.07.2009 r. 100% udziatéw w spdétce Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu utworzyto grupe

kapitatowa.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:

=  spotka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
= spotki zalezne:

—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:

. Bogdan Parszewski — Prezes Zarzadu

= Krzysztof Przybysz

— Wiceprezes Zarzadu

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to sredniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiadajgca
wtasng baze magazynowo-produkcyjng. Polcynk Swiadczy rowniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukgiji

hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej. Wybrane dane finansowe z jednostkowego sprawozdania

finansowego Polcynk Sp. z 0.0. przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

Strona 15z 53



KONSORCJUM STALI S.A.
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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdar za 2008 r., 2009 r. i Ill kwartaty 2010 r.

tys. zt
Ip. pozycja 31.12.2008 r. 31.12.2009 r. 30.09.2010 .

1|[ Przychody ze sprzedazy 12 722 12 757 8981
2| Zysk ze sprzedazy 1497 1330 164
3 || Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1551 1340 165
4| Zysk netto 1038 984 11
5 || Aktywa trwate 2949 2 889 2629
6 || Aktywa obrotowe 3281 2900 4194
w tym: - zapasy 1254 1401 1642

- naleznosci 1627 1001 2003

- $rodki pieniezne 381 438 391

7 || Kapitat wtasne 4968 4302 4663
8|l Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1263 1487 2 160
w tym: - zobowigzania krétkoterminowe 1178 1461 2 160

9 || Aktywa razem 6231 5789 6 824

(dane ze sprawozdan sporzqdzonych w oparciu o ustawe o rachunkowosci)

Objecie 100% udziatéw przez Konsorcjum Stali S.A. w sp6tce Polcynk nastgpito 30.07.2009 r. Objecie nastgpito w wyniku:

zakupu od dotychczasowych udziatowcéw 25 udziatéw o wartosci nominalnej po 500,00 (stownie: piecset) zt kazdy,
stanowigcych 25/110 udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 25/110 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow;

umorzenie dotychczasowych 85 udziatdw o wartosci nominalnej po 500,00 (stownie: piecset) zt kazdy poprzez
obnizenie kapitatu zaktadowego i jednoczesne podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez podwyzszenie wartosci
nabytych przez Emitenta udziatéw do kwoty 550,00 (stownie: pieéset pieédziesigt) zt kazdy i utworzenia 75 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 550,00 (stownie: piecset piecdziesiat) zt z przeznaczeniem dla Emitenta, ktéry objat

powyisze udziaty w dniu dzisiejszym;

dokonano zmiany umowy Spétki Polcynk sp. z 0.0. 0 zmiane warto$ci udziatéw, ktéra prowadzi do nowego podziatu
kapitatu zaktadowego Spatki, ktory obecnie sktada sie ze 100 udziatéw o wartosci nominalnej po 600,00 (stownie:
sze$cset) zt o tacznej wartosci nominalnej 60 000,00 (stownie: szesédziesiat tysiecy) zt, ktére w catosci objat Emitent,

osiggajac jednoczesnie 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw;

taczna kwota, za ktérg Emitent objat 100% udziatdéw w Polcynk Sp. z 0.0. wynosi9 350 040,00 zt (stownie: dziewie¢ milionéw
trzysta piecdziesigt tysiecy czterdziesci ztotych). Wkiad pieniezny na pokrycie udziatéw w Polcynk Sp. z o.0. zostat

sfinansowany ze srodkédw wiasnych Emitenta.

Dnia 07.06.2010 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Polcynk Sp. z 0.0. dziatajac na podstawie art. 178 par. 1 KSH oraz

par. 11 Umowy Spdtki podjeto uchwate naktadajacg obowigzek na jedynego wspdlnika wniesienia doptat do kapitatu w

wysokosci 3 500 zt na kazdy udziat czyli w fgcznej wysokosci 350 000 zt. Termin wniesienia doptat zostat wyznaczony na date

14.06.2010 r. Doptaty zostaty wniesione.

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0.0. konsolidowane sg z Konsorcjum Stali S.A. metodg petna. Sprawozdania Polcynk Sp.
z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktdérymi swoje sprawozdania prezentuje

Emitent.
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytgczone.

Konsorcjum Stali S.A. ma rowniez udzialy kapitalowe w spdtce RBS Stal Sp. z o.0. i Stalprodukt Warszawa Sp. z o.o.
posiadajgc w nich odpowiednio 33,3% oraz 49% udziatéw, nie majgc jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi
jednostkami. Wyniki uzyskiwane przez te podmioty konsolidowane sg metodg praw wifasnosci. RBS Stal Sp. z 0.0. ponidst w
2009 r. strate w wysokosci 46,9 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty Emitenta pomniejsza wynik jego Grupy Kapitatowej o 15,6
tys. zt. W okresie 01.01.-30.09.2010 r. Spétka wypracowata zysk netto na poziomie 1250,6 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty
Emitenta zwieksza wynik jego Grupy Kapitatowej 0 417 tys. zt. W Ill kw. 2010 r. Spétka wypracowata 791 tys. zt zysku netto, co
w przeliczeniu na udziaty Emitenta zwiekszyto wynik 11l kw. 2010 jego Grupy Kapitatowej o 264 tys. zt

Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. ponidst w 2009 r. strate w wysokosci 1 176,3 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty Emitenta w
tej spdtce pomniejsza wynik jego Grupy Kapitatowej o 576,4 tys. zt. W okresie 01.01.-30.09.2010 r. Spétka poniosta strate na
poziomie - 437 tys. zt, z ktérej na wynik Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. przypada w udziale — 214 tys. zt straty.
W Il kw. 2010 r. Spoétka zaliczyta strate w wysokosci 390 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty Emitenta zmniejszyto jego jego
Grupy Kapitatowej 0 191 tys. zt

2.2. Wiadze spétki dominujgcej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

=  Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

= Janusz Koclega - Wiceprezes Zarzadu
. Ireneusz Dembowski - Cztonek Zarzadu

. Marek Skwarski - Cztonek Zarzadu

W Il kwartale 2010 r. nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

*  Tadeusz Borysiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Pawet Maj — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

*  Mieczystaw Maciazek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W Il kwartale 2010 r. nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

Strona 17 z 53
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2.3. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta:

nazwisko i imiona/firma akcjonariusza ilosé¢ % w kapitale % gtosow na % w kapitale % gltosow na
posiadanych zaktadowym Walnym zaktadowym Walnym
akcji [szt.] Zgromadzeniu bez Zgromadzeniu
Spotki uwzgledniania Spotki
akcji wiasnych
A . bez

w posiadaniu -

Emitenta uwzgledniania

akcji witasnych

w posiadaniu

Emitenta
Koclega Janusz 883283 14,98% 14,98% 16,18% 16,18%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Dembowska Barbara 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.* 664 140 11,26% 11,26% 12,17% 12,17%
Skwarski Marek 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Wojdyna Robert 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Opoka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 389 155 6,60% 6,60% 7,13% 7,13%
Przybysz Krzysztof 330 000 5,60% 5,60% 6,05% 6,05%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach operacji buy back 439934 7,46% 7,46% 0,00% 0,00%
*wraz z podmiotem zaleznym

Pozostali Akcjonariusze, majacy indywidualnie mniej niz 5% ogdlnej liczby akgji, posiadajg

756 547 sztuk akcji co stanowi 12,83% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

Informacje o zmianach procentowego udziatu Akcjonariuszy w kapitale zaktadowym oraz udziatu w ogdinej liczbie gtoséw

W dniu 27 maja 2010 r. Emitent otrzymat od Spétki pod firmg Opoka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 21 (dalej Akcjonariusz) zawiadomienie o zbyciu akcji Spétki Emitenta w dniu 18 maja
2010 r. powodujgcego zmniejszenie udziatu Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Emitenta oraz zmniejszeniu udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw ponizej 5 %. Zgodnie z zawiadomieniem Akcjonariusza przed zbyciem akcji posiadat on 297.030 akgji
Emitenta i tylez samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 5,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i
tylez samo procent udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Po dokonanej transakcji (wedtug
stanu na dzien sporzadzenia zawiadomienia tj. 27.05.2010r.) Akcjonariusz posiada tacznie 276.843 akcje Emitenta, ktére
stanowig 4,69 % udzialu w kapitale zaktadowym oraz dajg prawo od wykonywania 276.843 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 4,69 % udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusz poinformowat, iz nie istniejg podmioty zalezne od Akcjonariusza posiadajace akcje Emitenta. Z zawiadomienia
wynika takze, iz nie istniejg podmioty trzecie, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Informacja na ten temat zostata opublikowana w raporcie biezagcym nr 13/2010 z dnia 28.05.2010 r.

W dniu 27 lipca 2010 r. do siedziby Emitenta wptyneto od Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie o
zbyciu na rynku regulowanym w dniu 23 lipca 2010 r. akcji Spotki Emitenta powodujgce zmniejszenie udziatu Akcjonariusza w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw ponizej 5 %.

Przed wyzej wymieniong transakcjg Skyline Investment S.A. posiadat 310.000 akcji Spotki stanowigcych 5,26 % kapitatu
zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 310.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,26 % ogdlnej liczby
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gtoséw. Po zawarciu transakcji, o ktérych mowa powyzej, Skyline Investment S.A. posiada 156.000 akcji Spétki stanowigcych
2,65 % kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 156.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 2,65 %
ogdlnej liczby gtoséw. Informacja na ten temat zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 20/2010 z dnia 28.07.2010 r.
Skyline Investment S.A. jest podmiotem blisko zwigzanym z Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali
S.A. p. Pawtem Majem, ktéry jest jego akcjonariuszem i petni w nim funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 16 sierpnia 2010 r. do siedziby Emitenta wptynety od TFI Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie dwa
zawiadomienia o nastepujgcej tresci:

"Fundusz Allianz FIO (dalej: Fundusz) w wykonaniu obowigzku wynikajacego z art. 69 ust. 1 pkt. 1) ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (DzU nr 184, poz. 1539 ze zm.) niniejszym informuje, ze w wyniku
nabycia akcji spétki Konsorcjum Stali S.A. w dniu 4 sierpnia 2010 r., ilo$¢ akcji posiadana przez Fundusz wraz z
Funduszem Allianz Platinium FIZ przekroczyta 10% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spdtce. Przed zmiang
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 528 765 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., co stanowito 8,97%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dawato 528 765 gtosow, ktore stanowity 8,97% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdw spdtki. Aktualnie Fundusz posiada 588 765 akcji spdtki Konsorcjum Stali S.A., ktore stanowig 9,98%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz dajg 588 765 gtosdw, ktdre stanowig 9,98% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw, a wraz z Funduszem Allianz Platinium FIZ Fundusz posiada 664 140 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. ktére
stanowig 11,26% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dajg 664 140 gtosow, ktdére stanowig 11,26% udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw."

—  "Fundusz Allianz Platinium FIZ (dalej: Fundusz) w wykonaniu obowigzku wynikajgcego z art. 69 ust. 1 pkt. 1) ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539 ze zm.) niniejszym
informuje, ze w wyniku nabycia akcji spétki Konsorcjum Stali S.A. w dniu 4 sierpnia 2010 r., ilo$¢ akcji posiadana
przez Fundusz wraz z funduszem Allianz FIO przekroczyta 10% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spodtce. Przed
zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 50 375 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., ktére stanowity
0,85% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz dawaty 50 375 gtosow, ktére stanowity 0,85% udziatu w
ogdlnej liczbie gtosdw. Aktualnie Fundusz posiada 75 375 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., ktére stanowig 1,28%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dajg 75 375 glosdw, ktdére stanowig 1,28% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw, a wraz z Allianz FIO Fundusz posiada 664 140 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. ktére stanowig 11,26%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dajg 664 140 gtoséw, ktdre stanowig 11,26% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw."

Informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 24/2010 z dnia 25.08.2010 r.

2.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji Emitenta:

% ogolnej liczby akcji i
Imie i Nazwisko/Nazwa . . . . gtoséw na Walnym
Akcjonariusza Funkeja Liczba posiadanych akcji Zgromadz. oraz udziat w
kapitale zaktadowym
Robert Wojdyna Prezes Zarzadu 400 200 6,79%
Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu 883 283 14,98%
Ireneusz Dembowski wraz ze Cztonek Zarzadu 816 980 13,85%
swojg zong Barbarg Dembowska w
ramach matzenskiej wspdlnoty
majatkowe;j
Marek Skwarski Cztonek Zarzadu 400 200 6,79%
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% ogolnej liczby akcji i

Imie i Nazwisko/Nazwa gtoséw na Walnym

Akcjonariusza Funkeja Liczba posiadanych akcji Zgromadz. oraz udziat w
kapitale zaktadowym
Tadeusz Borysiewicz wraz ze Przewodniczacy Rady Nadzorczej 816 980 13,85%

swojg zong Krystyng Borysiewicz w
ramach matzenskiej wspdlnoty
majatkowe;j

Zbycie akcji Emitenta przez podmiot blisko zwigzany z osoba nadzorujaca Emitenta

W dniu 27 lipca 2010 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Pawta Maja o zbyciu akcji Emitenta przez podmiot blisko z nim zwigzany tj. Skyline Investment S.A. w Warszawie, ktérego
jest akcjonariuszem oraz Cztonkiem Zarzadu. Transakcja zostata zawarta na sesji gietdowej w dniu 23 lipca 2010r. i dotyczyta
sprzedazy 154.000 akcji Emitenta po Sredniej cenie 45,00 zt (czterdziesci piec ztotych) za jedng akcje. Informacja ta zostata
opublikowana w raporcie biezgcym nr 21/2010 z dnia 28.07.2010 r. (o zbyciu pakietu akcji przez Skyline Investment S.A.
Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 20/2010 z dnia 28.07.2010).

Zbycie akcji Emitenta przez Cztonka Rady Nadzorczej oraz przez podmiot, w ktérym Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
petni funkcje zarzadzajace

Dnia 27.10.2010 r. w raporcie biezgcym nr 28/2010 Emitent poinformowat o dwdch transakcjach sprzedazy akcji Konsorcjum

Stali S.A. Strong jednej z nich byt Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta sprzedajgcy 8.600 szt. akcji Emitenta. Strong drugiej z
nich - podmiot, w ktérym Cztonek Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. jest cztonkiem organdw zarzadzajgcych, sprzedajacy
156.000 szt. akcji. Obie transakcje miaty miejsce na sesji zwyktej dnia 20.10.2010 r. a ich cena jednostkowa wyniosta 50
zt/akcje.

2.5. Oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania finansowego z MSR

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad Spotki Konsorcjum Stali S.A
os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spoétki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci (,,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

2.6. Komitet Audytu

W Spotce Emitenta zadania Komitetu Audytu przyjeta do wypetniania Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A.
przejeta ta funkcje uchwata z dnia 21 grudnia 2009 roku, dziatajac na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (zwang dalej ustawa o biegtych rewidentach).
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Cztonkiem Rady Nadzorczej spetniajgcym kryteria niezaleznosci oraz posiadajgcym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci,
zgodnie z art. 86 ust. 4 i 5 Ustawy o biegtych rewidentach jest Pani Elzbieta Mikufa. Informacje na ten temat Emitent
upublicznit w raporcie biezagcym nr 56/2009.

2.7. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Skrécone $roédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r. oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r.

2.8. Stosowane zasady rachunkowosci, w szczegdlnosci informacje o zmianach stosowanych
zasad rachunkowosci w stosunku do roku ubiegtego oraz ich wptyw na wynik finansowy
i kapitat wiasny

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczern przyjete do przygotowania niezbadanego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego s3 spdjne z zasadami opisanymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. oraz jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.
Zawarte w tym raporcie $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrdocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno sie czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi
wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.

2.9. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 30.09.2010 01.01.2009 - 30.09.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 825 340 206 288 553417 125798
materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 26 381 6 594 5259 1195
Zysk (strata) brutto 24 951 6 236 1900 432
Zysk (strata) netto 20 057 5013 944 215
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5129 1282 12 112 2753
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -26771 -6 691 -12 509 -2843
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 954 5237 -17 537 -3986
Przeptywy pieniezne netto, razem -688 -172 -17 934 -4 077
Aktywa razem 555 025 139 770 405 902 98 803
Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania razem 289 560 72919 160 494 39 067
Zobowigzania dtugoterminowe 419 105 4101 998
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Zobowiazania krétkoterminowe 278 018 70012 145 427 35399
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 265 465 66 851 245 408 59 736
dominujacej

Kapitat zaktadowy 5897 1485 5897 1435
Liczba akcji w sztukach 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 3,09 0,77 0,38 0,09
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje 3,09 0,77 0,38 0,09
zwykta (w zt/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 45,01 11,34 41,61 10,13
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/EUR) 45,01 11,34 41,61 10,13
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0
zwyktg

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane
sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 87 ust. 7
pkt.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259), na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzier 31.12.2009.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy Sredni kurs w Minimalny kursw ~ Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni dzier
okresie* okresie okresie okresu
01.01.2010 - 30.09.2010 4,0009 3,8356 4,1770 3,9710
01.01.2009 - 30.09.2009 4,3993 3,9170 4,8999 4,2226
01.10.2009 - 30.09.2010 4,2630

(do przeliczen zysku
zanalizowanego)

01.10.2008 - 30.09.2009 4,2630
(do przeliczen zysku
zanualizowanego)

31.12.2009 4,1082
(do przeliczen danych
poréwnywalnych bilansowych)

*) $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw srodkdéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng Srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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2.10. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Stan rezerw oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzierh 30.09.2010 r. oraz zmiany w stosunku do
bilansu na dzier 31.12.2009 przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

pozycja 30.09.2010 31.12.2009 zmiana w

stosunku do

31.12.2009
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 603 10 446 157
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 0
- dtugoterminowe 130 130 0
- krotkoterminowe 14 14 0
Rezerwy na zobowigzania i inne 376 376 0
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 376 376 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2014 2103 -89

W Il kwartale 2010 r. i w catym dotychczasowym okresie roku 2010 nie wystepowaty odpisy aktualizujgce zapasy.

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dziert 30.09.2010 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31.12.2009 r.
pokazano w ponizszej tabeli:

pozycja tys. zt
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na 13 088
dzier 31.12.2009 r.:
Zwiekszenia, w tym: 2155
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu 0
- odsetek 2155
Zmniejszenia w tym: 943
. . - 134
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptaty 10
naleznosci
- odsetek 799
. . . 0
- zakoriczenie postepowan
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych 14300
ogotem na 30.09.2010r.:

Strona 23 z 53



KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010

za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2.11.
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

Osiagniete wyniki

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2010 r. wyniosty
349 700 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2009 Grupa osiggneta przychody na poziomie 212 862 tys. zt. Oznacza to,
przychody ze sprzedazy wzrosty az o 136 838 tys. zt tj. 0 64,3% kwartat do kwartatu. Wzrosty zaréwno przychody w obszarze
handlu hurtowego stalg — Grupa zanotowata tu przyrost o 109 284 tys. zt tj. o 75,7%, jak i przychody w obszarze sprzedazy
wtasnych wyrobdw, ktdre zanotowaty przyrost o 40,2% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. tj. 0 27 554 tys. zt

W parze za przyrostem przychoddw ze sprzedazy idzie rowniez przyrost wynikow. Il kw. 2010 r. Grupa Kapitatowa Emitenta
wypracowata zysk netto na poziomie 5 313 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa wypracowata
zysk na poziomie 4 105 tys. zt.

Wozrost efektywnosci Grupy widac rowniez w danych skumulowanych za dziewieé miesiecy biezgcego roku obrotowego. W
okresie 01.01.-30.09.2010 r. Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. osiggajgc przychody catkowite na poziomie 825 340 tys.
zt nie tylko znaczaca przekroczyta przychody osiggniete w analogicznym okresie roku 2009, gdy wyniosty one 553 417 tys. zt
(wzrost 0 271 923 tys. zt, tj. 0 49,1%), ale réwniez przekroczyta juz przychody ze sprzedazy osiggniete w catym roku 2009.
Przychody w 2009 r. wyniosty 724 689 tys. zt co oznacza, ze przychody po trzech kwartatach roku 2010 r. sg juz od nich wyzsze
0 100 651 tys. zt, tj. 0 13,9%. Réwniez i zyski wypracowane przez Grupe po trzech kwartatach biezagcego roku sg znaczaco
wyzsze od tych wypracowanych w poréwnawczym okresie roku ubiegtego. Zysk netto osiggniety w okresie I-Ill kw. 2010 r.
wynidst 20 057 tys. zt podczas gdy zysk analogicznego okresu kryzysowego roku 2009 wynidst zaledwie 944 tys. zt.

Poréwnanie wynikéw kwartalnych i skumulowanych za poszczegélne okresy roku 2010 i 2009 przedstawiono w ponizszych
zestawieniach:

Zyskownos¢ brutto na sprzedazy w Il kwartale 2010 r. i w okresie I-11l kw. 2010 r. w poréwnaniu do analogicznych okresow
roku 2009

zmiana zmiana
miedz miedz
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO Il kw. 2010 | 11l kw. 2009 20?0 y 2030 y
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt K K a a
ro ro 2009 r. 2009 r.
od 01.07.2010 do od 01.07.2009 do
30.09.2010 30.09.2009 [tys. zf] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug,
towardw i materiatow 349 700 212 862 136 838 64,3%
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw,
w tym: 329 810 196 523 133 287 67,8%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 890 16 339 3551 21,7%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 5,7% 7,7%
zmiana zmiana
miedz miedz
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO -1l kw. 2010 | 1-111 kw. 2009 20?0 y 2030 y
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt " . & a
od 01.01.2010 do od 01.01.2009 do 2009 r. 2009 r.
30.09.2010 30.09.2009 [tys. zf] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug,
towardw i materiatow 825 340 553417 271923 49,1%
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zmiana zmiana
miedz miedz
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO -1 kw. 2010 | 111l kw. 2009 20?0 v 20?0 y
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt r r. 3 a
0d 01.01.2010 do | od 01.01.2009 do 2009 r. 2009 r.
30.09.2010 30.09.2009 [tys. zf] [%]
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw,
w tym: 764 139 519 123 245 016 47,2%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 61 201 34 294 26 907 78,5%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 7,4% 6,2%
Poréwnanie zyskdw mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA w okresach Il kw. 2010 i I-lll kw. 2010 r. z zyskami w
analogicznych okresach 2009 r.
zmiana zmiana
miedz miedz
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO I kw. 2010 | Il kw. 2009 20?0 Y 20?0 Y
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt k K 2 a
ro ro 2009 . [tys.| 2009 r
0d 01.07.2010 do | od 01.07.2009 do : ' '
30.09.2010 30.09.2009 zt] (%]
Zysk (strata) netto (w tys. z1) 5313 4105 1208 29,4%
wsk. rentownosci netto [%] 1,5% 1,9%
EBIT (w tys. z1) 6926 5941 985 16,6%
wsk. rentownosci EBIT [%] 2,0% 2,8%
EBITDA (w tys. z1) 8248 7394 854 11,5%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 2,4% 3,5%
zmiana zmiana
miedz miedz
POZYCIA SKONSOLIDOWANEGO Il kw. 2010 | 1l kw. 2009 | DUSC®Y | THEEEY
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt r. r 2 a
0d 01.01.2010 do | od 01.01.2009 do 2009 . [tys. 2009 r.
30.09.2010 30.09.2009 zt] (%]
Zysk (strata) netto (w tys. z1) 20 057 944 19113 2024,7%
wsk. rentownosci netto [%] 2,4% 0,2%
EBIT (w tys. zt) 26 381 5259 21122 401,6%
wsk. rentownosci EBIT [%] 3,2% 1,0%
EBITDA (w tys. zt) 30 238 8 946 21292 238,0%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 3,7% 1,6%

Istothe umowy

Dnia 09.08.2010 r. Emitent podpisat z Bankiem Millennium S.A. z/s w Warszawie umowe factoringowg. Na podstawie tejze
umowy Bank umozliwia Emitentowi przeprowadzanie transakgcji finansowania naleznosci na zasadzie factoringu niepetnego
do limitu odnawialnego na poziomie 30.000.000 zt. Umowa zawarta zostata na okres do 08.08.2011 roku. Emitent informowat
o tej umowie w raporcie biezgcym nr 22/2010 z dnia 10.08.2010 .
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Informacje o podijetych krokach formalno-prawnych zmierzajacych do realizacji potgczenia Emitenta ze spétkg Bowim S.A.

Dnia 08.04.2010 r. w raporcie biezgcym nr 5/2010 Emitent poinformowat o zamiarze potgczenia sie ze spotka Bowim S.A. z/s
w Sosnowcu. Obie spotki podpisaty Umowe Inwestycyjng, na mocy ktérej planowaty dokonac potgczenia na zasadach
okreslonych w kodeksie spotek handlowych w trybie art. 492 par. 1 p 1. k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku
Bowim S.A. na Emitenta w zamian za nowe akcje Emitenta wyemitowane dla akcjonariuszy Bowim S.A. (potaczenie przez
inkorporacje).

W dniu 22.06.2010 r. Zarzad Spdtki Konsorcjum Stali S.A. oraz Zarzad Spétki Bowim S.A. podjety uchwaty w sprawie przyjecia
Planu Potaczenia Spétki Konsorcjum Stali S.A. ze Spétka Bowim S.A. Zgodnie z Planem Potgczenia, parytet wymiany za jedng
akcje Spotki Przejmowanej ustalony zostat na poziomie 0,14657699603 akcji Spotki Przejmujgcej. Podstawa ustalenia parytetu
wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej byta przeprowadzona wycena wartosci rynkowej obu Spétek.
Informacje na ten temat Emitent przekazywat w raporcie biezagcym nr 15/2010 z dnia 23.06.2010 r.

W dniu 26.07.2010 r. Emitent otrzymat Opinie Biegtego w sprawie Planu Potgczenia Konsorcjum Stali S.A. i Bowim S.A. W
raporcie biezgcym nr 19/2010 z dnia 26.07.2010 r. Emitent przekazat Opinie Biegtego Rewidenta z Badania Planu Potgczenia
sporzadzong przez PKF Audyt Sp. z 0.0. ( Biegty Rewident Mariusz Kuciriski, Upr. Nr 9802) oraz tekst jednolity Planu Pofaczenia
wraz z zatacznikami.

Dnia 16.08.2010 r. w raporcie biezgcym nr 23/2010 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. dziatajgc na podstawie art. 504 § 1i 2 ksh,
zawiadomit po raz pierwszy o planowanym potaczeniu Emitenta (Spo6tka Przejmujgca) z Bowim S.A. z siedzibg w Sosnowcu.
Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze Zarzad Bowim S.A. dokonat pierwszego zawiadomienia o planowanym potaczeniu w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym numer 158/2010 z dnia 16 sierpnia 2010 r. pod pozycjg 10285, w ktérym to
zawiadomieniu zostat takze ogtoszony plan potgczenia.

Zawiadomienie z dnia 16.08.2010 r. zostato skorygowane raportem biezagcym nr 23/2010/k. Korekta zawiadomienia dotyczyta
zmiany dat udostepnienia Akcjonariuszom do wgladu dokumentéw zwigzanych z potgczeniem.

Dnia 31.08.2010 r. w raporcie biezgcym nr 26/2010 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. dziatajgc na podstawie art. 504 § 1i 2 ksh,
zawiadomit po raz drugi o planowanym potaczeniu Emitenta (Spdtka Przejmujaca) z Bowim S.A. z siedzibg w Sosnowcu.
Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze Zarzad Bowim S.A. dokonat drugiego zawiadomienia o planowanym potgczeniu w
Monitorze Sagdowym i Gospodarczym numer 169/2010 z dnia 31 sierpnia 2010 r. pod pozycjg 10805.

Zawiadomienie z dnia 31.08.2010 r. zostato skorygowane raportem biezagcym nr 26/2010/k. Korekta zawiadomienia dotyczyta
zmiany dat udostepnienia Akcjonariuszom do wgladu dokumentéw zwigzanych z potgczeniem.

Dnia 24.08.2010 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na
potaczeniu  Konsorcjum Stali S.A. z siedzibag w Warszawie i Bowim S.A. z siedzibg w Sosnowcu.
Emitent informowat o niniejszej zgodzie raportem biezgcym nr 25/2010 z dnia 25.08.2010 r.

Dnia 20.09.2010 r. Emitent w raporcie biezacym nr 27/2010 opublikowat sprawozdanie Zarzadu uzasadniajace potaczenie ze
spbtkg Bowim S.A.

Spétka Bowim S.A. poinformowata, ze dnia 03.11.2010 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie tej spétki, na ktérym
jej akcjonariusze zaakceptowali potaczenie z Konsorcjum Stali S.A., poprzez przeniesienie majgtku spoétki Bowim do spétki
przejmujacej.

2.12. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete przez spotke wyniki
finansowe w okresie, ktérego dotyczy raport

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2010 roku Grupa Konsorcjum Stali osiggneta bardzo dobre wyniki finansowe. Na
poziomie skonsolidowanym zysk netto wynidst 20,06 min zt wobec 0,94 min zt rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy netto
siegnety po trzech kwartatach 825,3 min zt w poréwnaniu do 553,4 min zt (wzrost o 49,1 %). Rentownos¢ netto sprzedazy
wyniosta 2,4% w poréwnaniu z 0,17% rok wczesniej. Poprawita sie efektywnos$¢ Grupy na wszystkich poziomach
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wypracowanego zysku. Zysk brutto na sprzedazy wzrdst w I-11l kw. 2010 o 78,4 proc. do 61,2 min zt, natomiast zysk operacyjny
wzrést do 26,4 min zt z 5,3 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Réwniez sam Il kwartat byt udany. Przychody, w poréwnaniu z Ill kwartatem 2009, wzrosty o 62,5 proc. do 349,7 min PLN.
Zysk netto siegnat 5,3 min PLN w poréwnaniu z 4,1 min PLN rok wczesniej (wzrost o 29,4 proc.), a zysk operacyjny wzrdst o
16,6 proc. do 6,9 min PLN.

Dobre rezultaty nie bytyby mozliwe do osiggniecia bez znaczacej poprawy koniunktury na rynku stali, ktéry w ubiegtym roku
zostat niezwykle mocno dotkniety przez swiatowy kryzys. Ceny wyrobow hutniczych spadty w ub. roku o 40-50%, a wedtug
danych Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej (HIPH) w 2009 roku produkcja stali w Polsce wyniosta 7,1 min ton, czyli 27
proc. mniej niz rok wczesniej. Zuzycie stali siegneto natomiast 8,1 min ton, czyli o okoto 30% mniej, niz w 2008 roku.

Sytuacja ulegta znaczacej poprawie pod koniec | kwartatu tego roku. Wraz z rozpoczeciem sezonu budowlanego i poprawg
klimatu gospodarczego znaczgco wzrdst popyt i produkcja stali. Wedtug danych World Steel Association w okresie styczen-
wrzesien 2010 produkcja stali surowej wyniosta w Polsce 6,032 min ton, czyli o 15,4 proc. wiecej niz w analogicznym okresie
2009 roku. Poprawa na rynku stali dotyczy tez rynku globalnego — produkcja na $wiecie wzrosta o 19,5 proc. do 1046,5 min
ton. Réwniez zaktady Grupy produkujgce zbrojenia budowlane poczawszy od Il kwartatu wykorzystujg niemal w petni swoje
moce produkcyjne, pomimo spadku zuzycia jawnego pretow zebrowanych w | pétroczu tego roku. Wedtug danych PUDS
wartosé rynku pretdw zebrowanych wyniosta w | pétroczu tego roku 578,5 min zt, tymczasem w analogicznym okresie 2009 r.
byto to 628,2 min zt. Spadek wartosci rynku wyniost 8,6 proc. Wynika on z nizszego zuzycia jawnego pretéw, ktére wyniosto w
HI 2010 313 tys. ton w poréwnaniu do 409,7 tys. ton. Wyzsza byta jednak cena pretéw — 1848,1 PLN w poréwnaniu do 1533,1
PLN (wzrost o 20,5 proc.) Niemal petne wykorzystanie mocy zaktadéw zbrojeniowych Konsorcjum Stali wynika z faktu, ze
zaktady te produkuja na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, ktére przezywa w tym roku znaczace ozywienie.
Zamoéwienia z tego sektora catkowicie zrekompensowaty drastyczny spadek zamodwienn ze strony budownictwa
mieszkaniowego i kubaturowego.

Dzieki poprawie koniunktury ceny wyrobdw hutniczych w Polsce wzrosty od stycznia o srednio 25 proc. Warto przypomnieé,
ze w ubiegtym roku huty kilka razy prébowaty przeforsowac wzrost cen stali, jednak bez sukcesu. Ceny wyrobdw hutniczych
zaczety gwattownie rosngé: np. prety zebrowane podrozaty z 1400-1500 PLN za tone w styczniu-lutym do 1800-1900 PLN
obecnie. W zblizonym stopniu podrozaty inne podstawowe wyroby hutnicze, takie jak blachy i ksztattowniki. Emitent okres
zastoju spowodowany mrozng zimg wykorzystat na uzupetnienie zapaséw stali w niskich cenach, czego pozytywne efekty daty
o sobie zna¢ w marcu. Spowodowato to znaczgcg poprawe rentownosci spétki i zwiekszenie przychodéw. Warto w tym
miejscu zaznaczy¢, ze uzupetnienie magazynu byto mozliwe dzieki temu, ze Grupa posiada bardzo dobry standing kredytowy
przez co nie ma trudnosci w pozyskaniu kapitatu obrotowego, jak réwniez producenci przyznali Konsorcjum Stali wysokie
limity zakupu wyrobow hutniczych z odroczonym terminem ptatnosci.

Wozrost cen stali spowodowat poprawe marzy brutto Grupy, ktéra wzrosta z 6,2% za okres 01.01-30.09.2009 do 7,4% za okres
01.01.-30.09.2010. Przy znaczagcym wzroscie przychoddw ze sprzedazy pozwolito to wypracowaé Grupie Kapitatowej rowniez
znaczaco lepszy zysk netto (20 min zt po 11l kw. 2010 r. w stosunku do 0,9 min zt po lll kw. 2009 r.).

2.13. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny,
wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkdéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwosé

W Il kw. 2010 r. nie byto transakcji o nietypowym charakterze, ktére wptywatyby znaczgco na wynik lub poszczegdine pozycje
bilansu lub rachunku zyskéw i strat.

W rachunku zyskow i strat za okres 01.01-30.09.2010 r. w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych odzwierciedlony
zostat natomiast zakup i sprzedaz linii do ciecia poprzecznego. Byta to transakcja jednorazowa niepowtarzalna, ktéra miata
miejsce w Il kwartale 2010 r. Linia zostata wykupiona od firmy leasingowej za 3340 tys. zt netto a sprzedana do
niezwigzanego z Emitentem podmiotu zewnetrznego za 4 269 tys. zt. Zysk z tej transakcji wynidst zatem 929 tys. zt.
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2.14. Skutek zmian w strukturze jednostki obejmujgcy potaczenie jednostek
gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych

W Il kwartale 2010 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.

2.15. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakornczeniu okresu $rédrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Budowa centrum serwisowego w Krakowie

Dnia 05.11.2010 r. w komunikatach prasowych Emitent informowat o rozpoczeciu procesu budowy centrum serwisowego
blach. Inwestycja, ktérej przewidywany koszt wyniesie ok. 20 min zt realizowana bedzie na dziatce wtasnej Emitenta
zlokalizowanej w Krakowie. Aktualnie Spétka otrzymata warunki zabudowy i oczekuje na pozwolenie na budowe,
precyzowane sg warunki umowy z wykonawcg inwestycji. Planowany termin oddania inwestycji do uzytkowania to listopad
2011r.

Przygotowywanie procesu potaczenia z Bowim S.A.

Emitent przygotowujac sie do potgczenia z Bowim S.A. podjat kroki formalno-prawne zmierzajgce do finalizacji tego procesu.
Czes¢ istotnych zdarzen dla tego procesu miata miejsce juz po zakoriczeniu IIl kwartatu 2010 r. za ktére sporzgdzony jest

niniejszy raport. Ich opis zostat umieszczony w pkt. 2.11 powyzej.

2.16. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci
Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowej:

a) ktory angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

b) ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitalowej oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu;

c) w przypadku ktérego sg dostepne oddzielne informacje finansowe

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujgcej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie
wyodrebnié obszar dziatalnosci gospodarczej Spétki zajmujacy sie dystrybucjag wyrobdw lub swiadczeniem ustug (segment
branzowy) lub dziatajgcy w okreSlonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktdrego jest
zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos¢ ktérego jest analizowana pod katem
jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos$¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie z
segmentem umozliwiajgcych analize zarzgdczg danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celdw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos¢ wedtug
segmentéw branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sg wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktdre s3
wykorzystywane dla celéw zarzadczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systemow
motywowania pracownikéw zwigzanych z danym obszarem.

Biorgc pod uwage powyisze w grupie wydzielone sg nastepujace dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,
b) segment dziatalnosci produkcyjnej;
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Dla tych segmentéw prowadzona jest odrebna ewidencja przychoddw ze sprzedazy i kosztéw danego segmentu.

Przychody ze sprzedaizy segmentu — rozumiane sg jako wszystkie przychody bezposrednio identyfikowalne z danym
segmentem, ktérych wypracowanie zwigzane jest z aktywnoscig danego segmentu, tj. zarowno przychody ze sprzedazy
(produktéw, towaréw, materiatéw i ustug), jak i dajgce sie przypisa¢ do segmentu pozostate przychody operacyjne i
finansowe.

Koszty zwigzane z segmentem — obejmujg koszty sprzedanych towardw, materiatéw, produktow, koszty sprzedazy oraz
dajgce sie przypisa¢ do segmentu koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe. Koszty ogdlnego zarzadu,
nie dajace sie przypisa¢ do segmentu pozostate koszty operacyjne i finansowe a takie obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego nie sg przypisywane bezposrednio do segmentdw.

Wyszczegdlnienie Segment sprzedazy Segment sprzedazy Ogétem wartosc¢ sprzedazy
towardéw i materiatéw wyrobow

01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-

30.09.2010 30.09.2009  30.09.2010 30.09.2009  30.09.2010  30.09.2009

Przychody segmentu 624 298 428 468 210 270 126 526 834 568 554 994
Koszty segmentu 591 984 418 467 208 422 122 935 800 406 541 402
Wynik segmentu 32314 10 001 1848 3591 34 162 13 592
Pozostate przychody Grupy 1314 810
Pozostate koszty Grupy 10728 12 056
Zysk brutto 24 951 1900
podatek dochodowy 4894 956
Zysk netto 20 057 944

2.17. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towardw i wyrobow oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. s3 podmioty z szeroko
pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita 40%-55%
catkowitej sprzedazy Spotki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowg strukture
sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wigczenie do Grupy Kapitatowej
przychodoéw spétki zaleznej Polcynk, niewiele zaburza tg analize z uwagi na niski udziat przychoddw tej spétki w catkowitych
przychodach Grupy) pokazywata, ze | kwartat roku z uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe z reguty byt okresem
obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe a udziat przychoddéw ze sprzedazy zrealizowanej w tym okresie w przychodach
catorocznych nie przekraczat zwykle 15%-22%. Kwartat drugi okreséw minionych pod wzgledem wynikéw sprzedazy zblizony
byt do kwartatu czwartego, a ich udziat w zrealizowanych przychodach catorocznych ksztattowat sie na poziomie po ok. 25%-
28% dla kazdego z tych kwartatéw. Historia minionych lat dziatalnosci Emitenta pokazywata réwniez, ze najlepszym pod
wzgledem wynikéw sprzedazowych i realizowanych zyskéw bywat dotychczas dla spétki kwartat trzeci z przychodami ze
sprzedazy na poziomie ok. 28%-33% catorocznych przychodéw. Reguta ta zostata ztamana w roku 2007, w ktérym tagodna
zima jak i znaczacy wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym przyczynity sie do tego, ze | kwartat byt najlepszy
pod wzgledem osiggnietych wynikéw sprzedazy i wypracowanych zyskéw. Przychody osiggniete w tym okresie stanowity
28,5% catkowitych przychodow Spétki. Pozostate kwartaty 2007 r. stanowity nastepujgce udziaty w osiggnietych przychodach
catorocznych: Il kw. 25,9%, Ill kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.
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Z kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozktadu przychoddéw ze sprzedazy Spétki ze wzgledu na
potgczenie ze spotkg Bodeko Sp. z 0.0, ktére nastgpito tuz na poczatku Ill kwartatu. Z tego wzgledu proste poréwnanie
wynikéw ze sprzedazy osiggnietych w Il potowie roku do tych osiggnietych w | potowie roku da mylny obraz sezonowosci,
gdyz przychody i wyniki wypracowane w Il i IV kwartale uwzgledniajg juz efekt potgczenia, podczas gdy analogiczne wyniki z |
i Il kwartatu 2008 r. pokazujg wytgcznie dane wypracowane przez strukture organizacyjng Spétki sprzed potgczenia. Dzieje sie
tak, bowiem rachunek zyskow i strat spétek tgczgcych sie nie podlega konsolidaciji, tj. nie wykazuje sie przychodow, kosztéw i
zyskdw/strat spétki przejmowanej w rachunku zyskéw i strat spétki przejmujacej. Dlatego, aby odzwierciedli¢ sezonowos¢
rozktadu przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. Emitent na ponizszym wykresie i w ponizszym
zestawieniu doprowadzit do poréwnywalnosci danych z I-ll kwartatu 2008 z danymi z lll-IV kwartatu 2008 r. poprzez
przedstawienie przychodoéw ze sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. w postaci skonsolidowanych wielkosci osiggnietych przez
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w tych dwdch okresach. Wielko$¢ skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy
zostata zaczerpnieta ze sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez Emitenta w Memorandum Informacyjnym
sporzadzonym na potrzeby potaczenia z Bodeko Sp. z o.0. i emisji akcji serii C (publikacja zatwierdzonego przez KNF
Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczegdlnienie | kw. 2008* I kw. 2008* 11l kw. 2008 IV kw. 2008 RAZEM 2008
Przychody ze sprzedazy tacznie 254 229 343128 320358 220181 1137 896
udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0%
Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczace sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. sg danymi skonsolidowanymi

Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z o0.0.

r N
Sezonowy rozklad przychod6éw ze sprzedazy Emitenta w poszczegdlnych
kwartalach
w latach 2004-2009 [% udzial w calo$ci sprzedazy] (*UWAGA: dane za1i Il kw. przedstawiaja
sprzedaz skonsolidowana Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.)
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Po dokonaniu korekt majacych na celu doprowadzenie do poréwnywalnosci danych dotyczacych sprzedazy w poszczegdlnych
kwartatach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze sezonowy, kwartalny rozktad sprzedazy w tym okresie byt
bardziej zblizony do typowych lat 2004-2006. Na wykresie obrazujgcym rok 2008 odbijajg sie jednak réwniez niekorzystne
tendencje charakterystyczne dla catej gospodarki polskiej i Swiatowej, czego wyrazem jest stopniowy spadek przychoddéw w lil
kw. i osiggniecie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV kwartale 2008 r.

Jak pokazuje powyzszy wykres, rok 2009 mimo trwajgcego kryzysu, ktéry odbit sie pietnem spadku przychoddéw ze sprzedazy
réwniez dla Konsorcjum Stali S.A., byt pod wzgledem rozktadu sezonowosci bardzo podobny do lat 2004-2006. Pierwszy
kwartat charakteryzowat sie najstabszymi pod wzgledem przychoddéw ze sprzedazy wynikami (udziat w catkowitych
przychodach na poziomie 22,8%), drugi i czwarty kwartat miaty udziat bardzo zblizony wynoszacy ok. 24,5%, a najlepszy pod
wzgledem osiggnietych przychoddw ze sprzedazy byt kwartat trzeci dajgcy 28,2% udziatu w catkowitych przychodach Spaétki.
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Emitent przypuszcza, ze rok 2010 pod wzgledem rozktadu sezonowego przychoddéw ze sprzedazy moze by¢ zblizony do
typowych pod tym wzgledem lat poprzednich.

2.18. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W Il kwartale 2010 r. zaréwno Emitent, jak i spdtka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

2.19. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W Il kwartale 2010 r. Emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej nie wyptacaty i nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

2.20. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow

Prognozy wynikéw na 2010 r. nie byty publikowane.

2.21. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spétki przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych wciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Wyliczenie zysku na jedna akcje — zatozenia:

Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 30.09.2010 01.01.2009 -30.09.2009
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 20 057 944
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku 20 057 944

przypadajgcego na jedna akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na 0 0
akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
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Wyszczegdlnienie

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

01.01.2010 - 30.09.2010

01.01.2009 -30.09.2009

- instrument rozwadniajgcy zysk

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku
przypadajgcego na jedna akcje

— Liczba wyemitowanych akgji:
Wyszczegdlnienie

0

20 057

01.01.2010 - 30.09.2010

0

944

01.01.2009 -30.09.2009

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

- instrument rozwadniajacy zysk

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

5897 419

0

5897 419

5897 419

0

5897 419

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne

transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

2.22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Wyszczegdlnienie 30.09.2010 31.12.2009

Zmiana na dzien
30.09.2010 w
stosunku do stanu na
dziert 31.12.2009

Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom
trzecim

Poreczenie sptaty weksla

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w
wtadzami podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe (faktoring)

Razem zobowigzania warunkowe

7942 0
0 0

65 056 30745
13 500 0
0 0

0 0

0 0

0 0

13 007 3206
99 505 33951

7942

0

34311

13500

9801

65 554
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2.23. Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:

= spétka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zaleina:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
— Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0.

Spotka zalezna:

Polcynk Sp. z o.0. to $redniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiada wiasng baze
magazynowo-produkcyjng, Swiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii
produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej. 30.07.2009 r. Konsorcjum Stali objeta 100% udziatéw Spétki Polcynk Sp. z
0.0. za kwote 9,350 tys. ztotych.

Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. ma udziaty kapitatowe w spdtce RBS STAL Sp. z 0.0. i Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. posiadajgc w nich
odpowiednio 33,3% oraz 49% udziatéw, nie majac jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane
tych podmiotéw wykazywane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metoda praw wtasnosci.

W roku obrotowym miaty miejsce transakcje miedzy podmiotami powigzanymi, byty to jednak transakcje o charakterze
typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta, podmioty z jego Grupy i jednostki powigzane.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Cztonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorujacych:

Cztonkom organoéw zarzadzajacych i nadzorujgcych nie udzielano pozyczek, nie byty zawierane inne transakcje z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01-30.09.2010 oraz
01.01-30.09.20089.
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Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéow

Zakupy od podmiotow
powigzanych

Naleznosci od
podmiotow

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

w tym
przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotow

w tym zalegte, po
uptywie terminu

powigzanych powigzanych powigzanych ptatnosci
Jednostka dominujgca Konsorcjum Stali S.A 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Jednostka zalezna
POLCYNK SP.Z 0.0. od 31.07.2009 2068 328 163 0 788 400 67 0 21 1 0 0
Jednostki stowarzyszone
RBS STALSP.Z 0.0. 16 154 4426 7 0 5331 1164 53 0 2 0 0 0
STALPRODUKT SP.Z 0.0. 28 27 1728 5901 4 4 0 0 181 124 0 0
16 182 4453 1735 591 5335 1168 53 0 183 124 0 0
Transakcje z udz. innych czt.gt.kadry kier.
BUDO-MARKET R. WOJDYNA,M.SKWARSKI 1851 1318 56 16 437 149 134 0 1 0 0 0
HOTELE BODEKO SP.Z 0.0. 2 3 33 41 0 500 0 268 1 0 1 0
BUDO-MARKET INSTALACIE 0 0 3 1 0 0 0 0 0 0 0 0
DEKAREX S.C. 0 1 13 24 0 0 0 0 0 2 0 0
ALMATEX S.C. 0 14 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
POLCYNK SP.Z 0.0. do 30.07.2009 0 791 0 14 0 0 0 0 0 0 0 0
BUDO-MARKET MARKI 2 0 30 1
STALKO PRZYBYSZ | WSPOLNICY SP.J. 0 309 0 971 0 4 0 0 0 142 0 0
1855 2436 135 1068 437 653 134 268 2 144 1 0
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Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych

aktywow oraz odwracanie tych odpiséw

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Rozwigzanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywdéw trwatych

— Nabycie aktywow trwatych

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Zakupy w okresie Zakupy w roku Zakupy w okresie
01.01.2010 - poprzednim poréwnawczym
30.09.2010 01.01.2009 - 01.01.2009 -
31.12.2009 30.09.2009
Grunty (gr. "0") 1835 330 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 544 482 77
Maszyny i urzagdzenia (gr. 3-6) 5360 3284 1 685
Srodki transportu (gr. "7") 1062 1350 1140
Pozostate $rodki trwate (gr. "8") 44 86 83
SRODKI TRWALE RAZEM 8 845 5532 2985
WARTOSCI NIEMATERIALNE | 26 196 133

PRAWNE

— Sprzedaz aktywow trwatych

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Sprzedaz w okresie  Sprzedaz wroku Sprzedaz w okresie
01.01.2010 - poprzednim poréwnawczym
30.09.2010 01.01.2009 - 01.01.2009 -
31.12.2009 30.09.2009
Grunty (gr. "0") 930 0 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 272 0 0
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 273 0 0
Srodki transportu (gr. "7") 218 142 138
Pozostate $rodki trwate (gr. "8") 10 0 0
SRODKI TRWALE RAZEM 1703 142 138

Zobowigzania na rzecz zakupu aktywow trwatych

Nie wystgpity w omawianym okresie.

Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Nie byto istotnych kosztow z tego tytutu w omawianym okresie.
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Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity w omawianym okresie.

Niesptacone pozyczki

Na dzierr 30.09.2010 r. Emitent udzielat nastepujacych pozyczek:

e  Dnia 27.11.2008 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bodeko Hotele Sp. z
0.0. na kwote 3 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres od 27 listopada 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. a
nastepnie aneksowana do 31 marca 2010 r. Dnia 16.03.2010 r. podpisano aneks, na podstawie ktérego
przedtuzono termin sptaty 2000 tys. zt pozyczki do dnia 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki
Emitentowi nalezne sg odsetki, ktérych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowa
stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny In blanco wystawiony przez Pozyczkodawce
poreczony przez Cztonkdw Zarzadu. Spdétka Bodeko Hotele Sp. z 0.0. jest podmiotem powigzanym
personalnie z Emitentem - Prezesem Zarzadu tej spétki jest p. Janusz Koclega petnigcy w Konsorcjum Stali S.A.
funkcje Wiceprezesa Zarzadu a panowie Tadeusz Borysiewicz i Ireneusz Dembowski petnigcy w spétce
Bodeko Hotele Sp. z o.0. funkcje Wiceprezeséw Zarzadu sg rowniez odpowiednio: Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej i Cztonkiem Zarzagdu Konsorcjum Stali S.A.

e  Dnia 12.02.2010 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. na kwote
10 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres do 31.05.2010 r. a nastepnie Aneksem nr 1 z dnia 31.05.2010
r. przedtuzona do 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi nalezne sg odsetki, ktérych koszt
oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowq stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest
weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce. W dniu 07.04.2010 r. Emitent podpisat z Bowim S.A.
Umowe Inwestycyjng zaktadajaca potgczenie obu podmiotéw i rozpoczat kroki formalno-prawne zmierzajgce
do realizacji procesu potgczenia.

e  Dnia 26.02.2010 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. na kwote
10000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi
nalezne sg odsetki, ktérych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowa stawke prowizji.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce. W dniu 07.04.2010 r.
Emitent podpisat z Bowim S.A. Umowe Inwestycyjng zaktadajgcg potgczenie obu podmiotéw i rozpoczat kroki
formalno-prawne zmierzajace do realizacji procesu potgczenia.

2.24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
jednostkowa lub t3czna wartosé przekracza 10% kapitatow Emitenta

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie w
stosunku do Emitenta i podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej zadne postepowania przed organami administracji publicznej ani
inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢
Emitenta oraz przekraczatyby 10% kapitatow wtasnych Emitenta.
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2.25. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing

77 e

poreczeniach, pozyczkach lub gwarancjach, jezeli faczna wartosc istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

Na dzierr 30.09.2010 r. Emitent udzielat nastepujacych pozyczek:

Dnia 27.11.2008 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bodeko Hotele Sp. z
0.0. na kwote 3 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres od 27 listopada 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. a
nastepnie aneksowana do 31 marca 2010 r. Dnia 16.03.2010 r. podpisano aneks, na podstawie ktérego
przedtuzono termin sptaty 2000 tys. zt pozyczki do dnia 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki
Emitentowi nalezne sg odsetki, ktérych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowa
stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny In blanco wystawiony przez Pozyczkodawce
poreczony przez Cztonkdw Zarzadu. Spoétka Bodeko Hotele Sp. z 0.0. jest podmiotem powigzanym
personalnie z Emitentem - Prezesem Zarzadu tej spétki jest p. Janusz Koclega petnigcy w Konsorcjum Stali S.A.
funkcje Wiceprezesa Zarzadu a panowie Tadeusz Borysiewicz i Ireneusz Dembowski petnigcy w spétce
Bodeko Hotele Sp. z o.0. funkcje Wiceprezeséw Zarzadu sg rowniez odpowiednio: Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej i Cztonkiem Zarzgdu Konsorcjum Stali S.A.

Dnia 12.02.2010 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. na kwote
10 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres do 31.05.2010 r. a nastepnie Aneksem nr 1 z dnia 31.05.2010
r. przedtuzona do 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi nalezne sg odsetki, ktérych koszt
oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowa stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest
weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce. W dniu 07.04.2010 r. Emitent podpisat z Bowim S.A.
Umowe Inwestycyjng zaktadajaca potgczenie obu podmiotéw i rozpoczat kroki formalno-prawne zmierzajgce
do realizacji procesu potgczenia.

Dnia 26.02.2010 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. na kwote
10000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi
nalezne sg odsetki, ktérych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowaq stawke prowizji.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce. W dniu 07.04.2010 r.
Emitent podpisat z Bowim S.A. Umowe Inwestycyjng zaktadajgcg potgczenie obu podmiotéw i rozpoczat kroki
formalno-prawne zmierzajace do realizacji procesu potgczenia.

Na dzierr 30.09.2010 r. Emitent udzielat nastepujacych poreczen:

Dnia 05.05.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. poreczyto za sptate kredytu w wysokosci 9.000.000 zt zaciggnietego
przez Bowim S.A. w BRE Banku S.A. w dniu 30.04.2010 r.. taczna kwota poreczenia za zobowigzania z tytutu
tego kredytu wraz z odsetkami nie przekracza kwoty 13.500.000 zt. Poreczenie pierwotnie obowigzujgce od
04.05.2010 r. do 30.09.2010 r., Aneksem nr 1 przedtuzone zostato do dnia 28.02.2011 roku; Z tytutu
poreczenia Emitent otrzymuje wynagrodzenie ptatne na koniec kazdego kwartatu, ktérego wysokosé¢ zostata
ustalona na poziomie kosztéw gwarancji bankowych jakie w imieniu Emitenta udzielaja banki z nim
wspodtpracujgce podmiotom trzecim. W dniu 07.04.2010 r. Emitent podpisat z Bowim S.A. Umowe
Inwestycyjng zaktadajgca potaczenie obu podmiotéw i rozpoczat kroki formalno-prawne zmierzajagce do
realizacji procesu potaczenia.

Dnia 17.08.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. poreczyto za zobowigzania wobec Bowim S.A. wobec Celsa Huta
Ostrowiec Sp. z0.0.. Kwota poreczenia za zobowigzania wynosi 2.000.000 EUR i wazne jest ono do
31.01.2011 r. Z tytutu poreczenia Emitent otrzymuje wynagrodzenie ptatne na koniec kazdego kwartatu,
ktérego wysokos¢ zostata ustalona na poziomie kosztow gwarancji bankowych jakie w imieniu Emitenta
udzielajg banki z nim wspdtpracujagce podmiotom trzecim. W dniu 07.04.2010 r. Emitent podpisat z Bowim
S.A. Umowe Inwestycyjng zaktadajgcg potgczenie obu podmiotéw i rozpoczat kroki formalno-prawne
zmierzajace do realizacji procesu potgczenia.

Strona 37 z53



KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010

za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

Na dzierr 30.09.2010 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byty nastepujgce gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe:

Gwarancje w PLN

data
Ip. | wystawienia
gwarangji

kwota
gwarangji

walut

gwara
ncji

data
obowigzywa
nia
gwarangji

nazwa
beneficjenta

rodzaj
gwarangji

przedmiot gwarancji

[y

2010-04-28

13 977 540,00

PLN

2010-09-30

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
zwrotu
zaliczki

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja zwrotu
zaliczki na kwote 13.977,540 tys. zt wystawiona
przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. —
gwarancja wystawiona zostata dnia 28.04.2010 r. i
obowiazuje do dnia 30.09.2010 r.; Konsorcjum Stali
S.A. nie taczg ze spotka Beneficjenta zadne zwigzki
kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta zwrotu wptaconej zaliczki na rzecz
Konsorcjum Stali S.A. do umowy w zakresie dostaw
elementéw zbrojarskich na budowe prowadzong
przez Strabag Sp. z 0.0. w Szczecinie. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr
UO/GKR/35/10-091 z dnia 16.04.2010 r." miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A,;

2 | 2010-06-10

422 120,00

PLN

2010-11-30

Budimex
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

* na rzecz Budimex S.A. gwarancja nalezytego
wykonania na kwote 422,12 tys. zt wystawiona
przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Hestia S.A. — gwarancja wystawiona zostata dnia
10.06.2010 . i obowigzuje do dnia 30.11.2010r.;
Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spotka
Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania umowy w zakresie dostaw elementéw
zbrojarskich na budowe prowadzong przez
Budimex S.A. w Warszawie. Niniejsza gwarancja
zostata wystawiona na podstawie "Umowy o
wspotpracy wzakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego Nr 56/2008/WA51 z dnia
18.11.2008" z miedzy Konsorcjum Stali S.A. i Ergo
Hestia S.A,;

3| 2010-06-09

129 640,00

PLN

2010-12-15

Budimex
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Budimex
S.A. nalezytego wykonania umowy w zakresie
dostaw sprefabrykowanych zbrojen w ilosci ok. 926
ton na budowe w Katowicach. Niniejsza gwarancja
zostata wystawiona na podstawie Umowy Limitu
Kredytowego zdefiniowanego w Umowie
Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00
miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski
S.A,;

4 | 2009-02-10

8680 000,00

PLN

2010-12-31

Warbud S.A.

gwarancja
zwrotu
zaliczki

® na rzecz Warbud S.A. gwarancja zwrotu zaliczki
na kwote 8.680 tys. zt wystawiona przez TU Allianz
Polska S.A.— gwarancja wystawiona zostata dnia
10.02.2009 r. i obowigzuje do dnia 31.12.2010 .
Emitenta nie taczg ze spdtka Warbud S.A. zadne
zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie dla Warbud S.A. z tytutu wptaconej
Emitentowi zaliczki na poczet realizacji umowy w
zakresie dostaw elementdéw zbrojarskich oraz
pretow na budowe realizowang w Warszawie.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie Umowy o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr
00/09/1064 z dnia 27.01.2009 r. miedzy Emitentem
i TU Allianz Polska S.A.;
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data
wystawienia
gwarangji

kwota
gwarangji

walut

gwara
ncji

data
obowigzywa
nia
gwarancji

nazwa
beneficjenta

rodzaj
gwarangji

przedmiot gwarancji

v

2010-02-25

6084 750,00

PLN

2010-12-31

Skanska S.A.

gwarancja
zwrotu
zaliczki

¢ na rzecz Skanska S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na
kwote 6.084,75 tys. zt wystawiona przez Sopockie
Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. —
gwarancja wystawiona zostata dnia 25.02.2010 . i
obowiazuje do dnia 31.12.2010 r.; Konsorcjum Stali
S.A. nie taczg ze spotka Beneficjenta zadne zwigzki
kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta zwrotu wptaconej zaliczki na rzecz
Konsorcjum Stali S.A. do umowy w zakresie dostaw
elementéw zbrojarskich na budowe prowadzong
przez Skanska S.A. w Rzeszowie. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy o wspotpracy wzakresie udzielania
gwarancji ubezpieczeniowych w ramach
przyznanego limitu gwarancyjnego Nr
56/2008/WA51 z dnia 18.11.2008" miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i Ergo Hestia S.A.;

2010-03-12

8717 599,40

PLN

2010-12-31

Warbud S.A.

gwarancja
zwrotu
zaliczki

¢ na rzecz Warbud S.A. gwarancja zwrotu zaliczki
na kwote 8.717 tys. zt (wczesniej, do 01.07.2010 r.
byta to kwota 10.800 tys. zt; zmniejszenie kwoty
gwarancji na podstawie Aneksu nr 1 z dnia
16.06.2010 r. do gwarancji) wystawiona przez HDI-
Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A. —
gwarancja wystawiona zostata dnia 12.03.2010 r. i
obowiazuje do dnia 31.12.2010r. z opcjq jej
przedtuzenia w zmniejszonej kwocie do dnia
30.06.2011 r.; Konsorcjum Stali S.A. nie t3cza ze
spoétka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
zwrotu wptaconej zaliczki na rzecz Konsorcjum Stali
S.A. do umowy w zakresie dostaw elementow
zbrojarskich na budowy prowadzone przez Warbud
S.A.. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie "Umowy ramowej o linie gwarancyjng
na gwarancje kontraktowe" zawartej w dniu
05.01.2010 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i HDI-
Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A wraz z
Aneksem nr 1 z dnia 13.03.2010r.;

2010-04-20

6167 000,00

PLN

2010-12-31

Warbud S.A.

gwarancja
zwrotu
zaliczki

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
zwrotu zaliczki przez Konsorcjum Stali S.A.
wptaconej do Umowy szczegdtowej o wspotpracy
handlowej w zakresie dostaw stali zbrojeniowej na
inwestycje prowadzone prze Warbud SA z dnia
04.03.2010 r. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy Limitu
Kredytowego zdefiniowanego w Umowie
Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00
miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski
S.A,;

2010-08-18

427 000,00

PLN

2010-12-31

Budimex
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania
kontraktu

* na rzecz Budimex S.A. gwarancja nalezytego
wykonania kontraktu na kwote 470 tys. zt
wystawiona przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen
S.A. —gwarancja wystawiona zostata dnia
18.08.2010 . i obowigzuje do dnia 31.12.2011r.;
Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spotka
Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta wykonania
kontraktu wynikajacego z umowy w zakresie
dostaw zbrojenia ze stali na budowe prowadzong
przez Budimex S.A. w Gdansku. Niniejsza gwarancja
zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia
o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr
UO/GKR/35/10-091 z dnia 16.04.2010 r." miedzy
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data
wystawienia
gwarangji

kwota
gwarangji

walut

gwara
ncji

data
obowigzywa
nia
gwarancji

nazwa
beneficjenta

rodzaj
gwarangji

przedmiot gwarancji

Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A,;

2010-05-19

168 150,00

PLN

2011-01-31

Strabag Sp. z
o.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
nalezytego wykonania przez Konsorcjum Stali S.A.
Umowy z dnia 15.03.2010 r. w zakresie dostaw stali
zbrojeniowej na inwestycje prowadzong prze
Strabag Sp. z 0.0. w Pruszkowie. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie
Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego w
Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali
S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;

10

2010-08-24

157 943,30

PLN

2011-02-07

Mostostal
Warszawa
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

® na rzecz Mostostal Warszawa S.A. gwarancja
nalezytego wykonania na kwote 157,94 tys. zt
wystawiona przez Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. — gwarancja
wystawiona zostata dnia 25.08.2010 r. i obowiazuje
do dnia 07.02.2011 r.; Konsorcjum Stali S.A. nie
tacza ze spotka Beneficjenta zadne zwigzki
kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w
zakresie dostaw elementdéw zbrojarskich na
budowe prowadzong przez Mostostal Warszawa
S.A. Poznaniu. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy o wspotpracy
wzakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych
w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego Nr
56/2008/WA51 z dnia 18.11.2008" z miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i Ergo Hestia S.A.;

11

2010-04-28

1397 754,00

PLN

2011-03-31

Strabag Sp. z
o0.0.

gwarancja
nalezytego
wykonania
kontraktu

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja nalezytego
wykonania kontraktu na kwote 1.397,75 tys. zt
wystawiona przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen
S.A. —gwarancja wystawiona zostata dnia
28.04.2010 r. i obowigzuje do dnia 31.03.2011r.;
Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spotka
Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta wykonania
kontraktu wynikajgcego z umowy w zakresie
dostaw elementdw zbrojarskich na budowe
prowadzong przez Strabag Sp. z 0.0. w Szczecinie.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr
UO/GKR/35/10-091 z dnia 16.04.2010 r." miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A,;

12

2010-05-18

586 245,39

PLN

2011-04-30

Strabag Sp. z
o0.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja dobrego
wykonania na kwote 586,24 tys. zt wystawiona
przez HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen
S.A. —gwarancja wystawiona zostata dnia
18.05.2010r., wazna jest od dnia 18.04.2010 . i
obowiazuje do dnia 30.04.2011r., z tym ze od
01.02.2011 r. suma gwarancyjna ulega
automatycznej redukcji do kwoty 200 tys. zt; Wg
posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie facza
ze spotka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
nalezytego wykonania umowy w zakresie dostaw
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data
wystawienia
gwarangji

kwota
gwarangji

walut

gwara
ncji

data
obowigzywa
nia
gwarancji

nazwa
beneficjenta

rodzaj
gwarangji

przedmiot gwarancji

materiatéw na potrzeby realizowanej przez
odbiorce budowy Autostrady A-2 na odcinku
Swiecko-Nowy Tomysl, Sekcja 5.1 Swiecko - Rzepin
i 5.2 Rzepin - Torzym. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy ramowej o linig
gwarancyjng na gwarancje kontraktowe" zawartej
w dniu 05.01.2010 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i
HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A
wraz z Aneksem nr 1 z dnia 13.03.2010r.;

13

2010-09-15

4243 521,82

PLN

2011-04-30

Strabag Sp. z
o.0.

gwarancja
zwrotu
zaliczki

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja zwrotu
zaliczki na kwote 4.243,52 tys. zt wystawiona przez
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. —gwarancja
wystawiona zostata dnia 15.09.2010 r. i obowiazuje
od dnia 01.10.2010 do dnia 30.04.2011r.;
Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spotka
Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu
wpfaconej zaliczki na rzecz Konsorcjum Stali S.A. do
umowy w zakresie dostaw elementdéw zbrojarskich
na budowe prowadzong przez Strabag Sp. z 0.0. w
Szczecinie. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona
na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych
kontraktowych nr UO/GKR/35/10-091 z dnia
16.04.2010 r." miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU
S.A,;

14

2009-03-09

2293 003,33

PLN

2011-05-01

Strabag Sp. z
o.0.

gwarancja
nalezytego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
nalezytego wykonania umowy w zakresie dostaw
elementoéw zbrojarskich oraz pretéw na budowe
obwodnicy Wroctawia. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy o linie
gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pdzniejszymi
aneksami miedzy Emitentem i ING Bankiem Slgski
S.A,;

15

2010-08-11

5000 000,00

PLN

2011-09-30

Strabag Sp. z
o0.0.

gwarancja
zwrotu
zaliczki

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
zwrotu zaliczki przez Konsorcjum Stali S.A.
wptaconej na podstawie Umowy z dnia 01.09.2009
roku, ktorej przemiotem jest dostawa stali i uslug
dla potrzeb realizacji budowy Autostrady A-2.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie Umowy Limitu Kredytowego
zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali
S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;

16

2010-05-21

2145 760,00

PLN

2012-05-31

Strabag Sp. z
o0.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja dobrego
wykonania na kwote 2.145,76 tys. zt wystawiona
przez HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen
S.A. —gwarancja wystawiona zostata dnia
21.05.2010 ., wazna jest od dnia 28.04.2010 . i
obowiazuje do dnia 31.12.2012 ., z tym ze od
01.02.2011 r. suma gwarancyjna ulega
automatycznej redukcji do kwoty 500 tys. zt; Wg
posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie facza
ze spo6tka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
nalezytego wykonania umowy w zakresie dostaw
prefabrykowanego zbrojenia na potrzeby
realizowanej przez odbiorce budowy Autostrady A-
2. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie "Umowy ramowej o linie gwarancyjng
na gwarancje kontraktowe" zawartej w dniu
05.01.2010 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i HDI-
Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A wraz z
Aneksem nr 1 z dnia 13.03.2010.;
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Gwarancje w EUR

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010

za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

walut data
data . n
- kwota a obowigzywa nazwa rodzaj . s
Ip. | wystawienia .. . . . .. przedmiot gwarancji
. gwarangji gwara nia beneficjenta gwarangji
gwarancji .. "
ncji gwarancji
1| 2010-02-09 1000 000,00 | EUR 2011-01-31 | ISD Dunaferr | gwarancja Gwarancja stanowit zabezpieczenie dla
Co. Ltd. zaptaty Beneficjenta zaptaty za zamoéwiony przez
Emitenta towar. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy o linie
gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pdzniejszymi
aneksami miedzy Emitentem i ING Bankiem
Slaski S.A.
2| 2010-08-26 122 760,00 | EUR 2010-11-15 | MMK akredytywa Akredytywa dla MMK Treding AG z/s w
Trading AG nieodwotalna | Szwajcarii - zaplata za zamodwiony towar.; Dnia
Switzerland 28.10.2010 r. rozliczona w wysokosci 89 414,33
EUR; pozostate saldo akredytywy 33 345,67 EUR

2.26. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent ocenia, ze perspektywy rysujgce sie przed branzg dystrybucji i przetwdrstwa stali sg obiecujace. Wedtug EUROFER-u,
ogdlnoeuropejskiej organizacji zrzeszajacej firmy z sektora dystrybucji stali, zuzycie jawne stali w Polsce w tym i przysztym
roku wzrosnie rok do roku po 15 proc. Klimat na rynku, w poréwnaniu z bardzo stabym 2009 rokiem, radykalnie sie zmienit.
Ceny mocno odbity sie od dna, a chociaz popyt nie jest wcigz tak silny, jak w bardzo dobrym 2008 roku, to jest zdecydowanie
lepszy niz w ubiegtym roku. Nalezy przy tym pamietac, ze koniunktura w 2008 roku byta wyjatkowo korzystna, gospodarka
Swiatowa znajdowata sie wtedy na szycie banki spekulacyjnej, tak wiec poréwnywanie obecnej koniunktury z tym okresem
moze by¢é mylgce.

Emitent dostrzega wzrost zapotrzebowania na wiekszo$¢ oferowanych przez Grupe asortymentdw stali. Oprécz wyraznego
ozywienia w segmencie stali budowlanej wzrdst popyt na wyroby pfaskie i ksztattowniki. Obiecujgce perspektywy rysujg sie
tez przed sektorem konstrukcji stalowych w zwigzku z inwestycjami w modernizacje infrastruktury kolejowej i energetyczne;.

Wedtug Emitenta, o ile utrzymajg sie korzystne dla budownictwa warunki atmosferyczne, w IV kwartale mozna spodziewac sie
stabilizacji cen wyrobdw hutniczych, ktére po gwattownej zwyzce w pierwszej potowie roku, zostaty na przetomie czerwca i
lipca skorygowane. W ocenie Emitenta ceny stali rosty zbyt szybko, przez co odbiorcy nie byli w stanie zaakceptowaé
siegajacych 40 proc. podwyzek. Jesli warunki pogodowe sie pogorszg, w IV kwartale mozliwa jest korekta cen stali w zwigzku
z sezonowym obnizeniem aktywnosci sektora budowlanego. W okresie tym réwniez tradycyjnie odbiorcy stali ograniczajg
zakupy i stany magazynowe w przewidywaniu stabszego popytu.

Emitent ocenia perspektywy stojace przed Grupg jako korzystne. W 2009 roku i obecnie gtéwnym odbiorcg stali budowlanej i
zbrojert budowlanych, czyli gtéwnych asortymentéw, jakimi handluje Emitent, byty firmy budowlane z sektora
infrastrukturalnego. Ta tendencja powinna utrzymac sie na rynku polskim przez kilka najblizszych lat. Oznaki ozywienia w
budownictwie mieszkaniowym pozwala mie¢ nadzieje, ze w przysztym roku pojawi sie znaczacy popyt ze strony tego sektora.

Ozywienie to widoczne jest w duzych aglomeracjach miejskich.

Emitent ocenia, ze rynek dystrybucji stali coraz szybciej ewoluuje w kierunku sprzedazy wyrobow bardziej przetworzonych.
Potwierdza to wzrost zapotrzebowania na zbrojenia budowlane i konstrukcje stalowe. W ocenie Emitenta konieczne sg
réwniez inwestycje w profesjonalne centra serwisowe wyrobow ptaskich. Takie centrum Emitent zamierza uruchomié
kosztem 20 miIn PLN na jesieni przysztego roku w Krakowie.
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

3. KWARTALNA [INFORMACIA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ — KONSORCJUM STALI S.A.
3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)
AKTYWA 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Aktywa trwate razem 240 922 242 625 236 876 234721
Rzeczowe aktywa trwate 130 746 132 437 126 976 125 804
Wartosci niematerialne, w tym: 96 541 96 553 96 589 96 565
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9734 9734 9384 9361
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych 1448 1448 1448 1448
metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 477 477 477 477
Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20 20
Inne nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1956 1956 1982 1046
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 309 352 243 166 164 539 197 019
Zapasy 85 407 54 742 60 527 60 683
Naleznosci handlowe, w tym: 195 852 162 337 96 941 130357
- od jednostek powigzanych 6 560 5410 4941 2221
- od pozostatych jednostek 189 292 156 927 92 000 128 136
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 42 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 4516 2452 2410 2077
Pozyczki krétkoterminowe 22 603 22324 3000 3000
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 974 1311 1619 902
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 550 274 485 791 401 415 431 740
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

PASYWA 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009  30.09.2009
Kapitat wtasny razem 263 407 258 019 243 415 244 622
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 263 407 258019 243415 244 622
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$é ujemna) -13 869 -13 869 -13 869 -13 869
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 15651 15651 15620 15620
Kapitat z aktualizacji wyceny 193 193 193 193
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900 30900
Zyski/straty lat ubiegtych 26 543 26 543 26 543 26 543
Zysk/strata netto 19992 14 604 31 1238
Kapitaty nie dajqce kontroli 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 286 867 227 772 158 000 187 118
Rezerwy na zobowigzania razem 9842 9 886 9697 9 855
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9322 9322 9177 9178
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 144 126
- dtugoterminowe 130 130 130 114
- krétkoterminowe 14 14 14 12
Rezerwy na zobowigzania i inne 376 420 376 551
- dtugoterminowe 0 0 0 521
- krétkoterminowe 376 420 376 30
Zobowigazania dtugoterminowe razem 419 1627 4075 5156
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 1151 3478 4 656
Inne zobowigzania dtugoterminowe 418 476 597 500
Zobowigzania krdtkoterminowe 276 606 216 259 144 228 172 107
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 80935 53 160 48 315 60 304
Krétkoterminowa cze$é dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 4724 4724 4940
Zobowiazania handlowe, w tym: 164 617 127 569 83 252 95 109
- od jednostek powigzanych 206 215 325 269
- od pozostatych jednostek 164 411 127 354 82927 94 840
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 573 475 0 460
Zobowigazania krétkoterminowe inne 30481 30331 7937 11294
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi 0 0 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 550 274 485 791 401 415 431740
Wartosé ksiegowa (tys. zf) 263 407 258 019 243 415 244 622
Liczba akcji (szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 44,66 43,75 41,27 41,48

Strona 44 z 53



KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

za okres za okres za okres za okres
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat 01.07.2010- 01.01.2010- 01.07.2009- 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i 347 029 818 285 203 365 543 920

materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 10 648 20 105 2242 7217
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 92 491 204 190 58 987 123930
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 254 538 614 095 144 378 419 990
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w 327 286 757 845 188 853 511453
tym:

- od jednostek powigzanych 9554 18 168 2039 6726
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 92 864 199 731 55 488 118 791
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 234 422 558 114 133 365 392 662
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 743 60 440 14512 32 467
Koszty sprzedazy 10 656 28 482 8137 22 809
Koszty ogdlnego zarzadu 2280 6701 1743 5810
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 807 25 257 4632 3 848
Pozostate przychody operacyjne 464 6106 312 1095
Pozostate koszty operacyjne 274 5073 237 917
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 997 26 290 4707 4026
Przychody finansowe 795 1420 17 1034
Koszty finansowe 1167 2971 938 3157
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 625 24739 3786 1903
Podatek dochodowy 1237 4747 439 665

- cze$¢ biezaca 1237 4576 322 322

- cze$¢ odroczona 0 171 117 343
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenie 0 0 0 0
straty)

Zysk (strata) netto, w tym: 5388 19 992 3347 1238
- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujgcej 5388 19 992 3347 1238
- przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 0 0 0 0

Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 18 785 18 785 3712 3712

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 3,19 3,19 0,63 0,63

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 3,19 3,19 0,63 0,63
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

za okres za okres za okres za okres
pozycja 01.07.2010- 01.01.2010- 01.07.2009 - 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Zysk (strata) netto 5388 19992 3347 1238
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdéw aktywow 0 0 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami 0 0 0 0
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programdéw okreslonych 0 0 0 0
Swiadczen emerytalnych
Rdéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0 0 0 0
Udziat w dochodach catkowitych jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0 0 0
catkowitych dochoddéw
Suma dochoddw catkowitych 5388 19 992 3347 1238
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 0 0 0
mniejszosciowym
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot 5388 19 992 3347 1238

dominujacy
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz = Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy zapasowy aktualizacji kapitaty  (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wiasne ze wyceny lat netto roku wiasny ogotem
(wielko$¢  sprzedazy ubieglych  biezacego

ujemna) akgji

powyzej

ceny

nominalnej

trzy miesiace Il kwartatu 2010r.

Kapitat wtasny na dzien 01.07.2010r. 5 897 -13 869 178 100 15 651 193 30 900 26 543 14 604 258 019 0 258 019
Wynik netto w okresie 01.07-30.09.2010 0 0 0 0 0 0 0 5388 5388 0 5388
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2010r. 5 897 -13 869 178 100 15 651 193 30 900 26 543 19992 263 407 0 263 407
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wiasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wiasny ogotem
(wielkos¢ akcji ubiegtych  biezacego
ujemna) powyzej
ceny
nominalnej
Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych
30.09.2010 .
Kapitat wtasny na dziert 01.01.2010r. 5897 -13 869 178 100 15 620 193 30900 26 574 0 243415 0 243415
Wynik netto za 9 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 19 992 19 992 0 19 992
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 31 0 0 -31 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2010r. 5897 -13 869 178 100 15 651 193 30900 26 543 19992 263 407 0 263407
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy  aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wtasny ogoétem
(wielkos¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych
30.09.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 15 620 193 17 420 40 023 0 246225 0 246 225
Wynik netto za 9 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 1238 1238 0 1238
Emisja akgji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 13 480 -13 480 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2009r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 543 1238 244622 0 244622
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010

za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy  aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wiasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wiasny ogotem
(wielkos¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Dwanascie miesiecy, zakonczone
31.12.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 15 620 193 17 420 40 023 0 246225 0 246 225
Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 31 31 0 31
Emisja akgji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 13 480 -13 480 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2009r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 543 31 243415 0 243415
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3.5. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.07.2010- 01.01.2010- 01.07.2009- 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 6 625 24739 3786 1903
Korekty razem: -28 082 -19 205 22993 7 602
Zysk (strata) akcjonariuszy (udziatowcow) mniejszosciowych 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja 0 0 0 0
metoda praw wtasnosci
Amortyzacja 1204 3499 1077 3310
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i dywidendy netto 1167 2971 938 2 487
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -212 -227 0 -77
Zmiana stanu rezerw -45 0 120 153
Zmiana stanu zapasow -30 664 -24 878 6 548 16 698
Zmiana stanu naleznosci -35579 -101 017 -20 741 -13027
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 37 186 104 408 35813 -1042
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okresow 0 0 140 23
Pozostate korekty 0 0 -902 -923
Podatek dochodowy zaptacony -1139 -3961
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -21 457 5534 26 779 9 505
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 1452 3020 90 877
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 1356 1630 90 207
niematerialnych i prawnych
Inne wptywy inwestycyjne 96 1390 0 0
Przychody z aktywéw finansowych 0 0 0 670
Wyptywy razem 1021 29 969 10 949 12 479
Zakup Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 645 8 625 1588 3118
Wydatki na aktywa finansowe 0 350 9361 9361
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
Inne 376 20994 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 431 -26 949 -10 859 -11 602
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 23 846 28834 0 6 795
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 23 846 28 834 0 6 795
Emisja dtuznych papierédw wartosciowych/akcji 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wyptywy razem 3157 8 064 17 362 22684
Sptata kredytéw 1946 4416 16 288 16 288
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Pozycja

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

za okres za okres za okres za okres
01.07.2010- 01.01.2010- 01.07.2009- 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

Nabycie akcji wiasnych

Umorzenie akcji wiasnych

Zaptacone odsetki

Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli
Inne

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu sSrodkdw pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

0 0 2841

0 0 0

1167 2971 938 3157
0 0 0 0

44 677 136 398
20 689 20770 -17 362 -15 889
-337 -645 -1442 -17 986
-337 -645 -1442 -17 986
0 0 0 0
1311 1619 2344 18 888
974 974 902 902
0 0 0 0
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PODPISY W IMIENIU EMITENTA:

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010
za okres od 1 lipca 2010 do 30 wrzesnia 2010 roku

data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
15.11.2010r. Robert Wojdyna Prezes Zarzadu
15.11.2010 . Marek Skwarski Cztonek Zarzadu
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