SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI
TOWARZYSTWO FINANSOWE SKOK S.A.
z siedzibg w Gdansku

UZASADNIAJACE POLACZENIE Z
HARDWARE SOFTWARE OUTSOURCING Sp. z o.o.
z siedzibg w Sopocie




1. Wprowadzenie
W zwigzku z podpisaniem w dniu 18 listopada 2010 r. Planu Potaczenia spoétek:

e Towarzystwo Finansowe Spétdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych S.A. (,TF
SKOK S.A.”) z siedzibg w Gdansku, przy ul. Arkonskiej 11, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000213059, o kapitale zaktadowym
optaconym w catosci w wysokosci 44.687.754 PLN, NIP 585-13-52-500, REGON 191760145

e Hardware Software Outsourcing Sp. z 0.0. (,,HSO Sp. z 0.0.”) z siedzibg w Sopocie, przy
ul. tokietka 23, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc
w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000349056, o kapitale zaktadowym optaconym w catosci w wysokosci 24.031.000 PLN,
NIP 585-14-53-000, REGON 220959459

dziatajgc na podstawie art. 501 Kodeksu spétek handlowych (,KSH”), Zarzad TF SKOK S.A.
przedstawia sprawozdanie uzasadniajgce potgczenie TF SKOK S.A. oraz HSO Sp. z o0.0.

2. Podstawy prawne potaczenia

Potaczenie TF SKOK S.A. oraz HSO Sp. z o0.0. (Potaczenie) nastgpi w trybie art. 492 §1 pkt 1
KSH, tj. przez przeniesienie catego majgtku HSO Sp. z o0.0. (Spétka Przejmowana) na TF SKOK
S.A. (Spotka Przejmujaca) w zamian za akcje jakie Spétka Przejmujgca wyda wspdlnikom
Spoétki Przejmowanej. Potgczenie nastapi z chwila dokonania jego rejestracji w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego. W wyniku Potaczenia Spdtka Przejmowana
zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia likwidacji.

W zwigzku z Potgczeniem, kapitat zaktadowy TF SKOK S.A. zostanie podwyzszony z kwoty
44.687.754 PLN (czterdziesci cztery miliony szes$éset osiemdziesiagt siedem tysiecy siedemset
piecdziesigt cztery ztote) do kwoty 64.585.422 PLN (szesédziesigt cztery miliony piecset
osiemdziesiagt piec tysiecy czterysta dwadziescia dwa ztote), tj. o kwote 19.897.668 PLN
(dziewietnascie miliondw osiemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy szesc¢set szesédziesigt
osiem ztotych) w drodze emisji 19.897.668 (dziewietnascie milionéw osiemset
dziewiecdziesigt siedem tysiecy szesc¢set szesédziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii |, o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda (Akcje Potaczeniowe).

Podwyzszenie kapitatu, dokonane w zwigzku z potgczeniem spétek, bedzie przeprowadzone
poprzez zmiane Statutu Spétki Przejmujacej, bez podjecia odrebnej uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia.

Akcje Potaczeniowe zostang wydane wspdlnikom Spétki Przejmowanej w proporcji
wynikajgcej ze stosunku wymiany udziatdw Spoétki Przejmowanej na Akcje Potgczeniowe
okre$lonego w Planie Potgczenia, ktéry zostat opublikowany w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym Nr ............ 2 dnia ceeceeeeeeeneeal. pod POZYCjGeneavennnnns

Nie jest przewidziane dokonywanie doptat na podstawie art. 492 § 2 albo art. 492 § 3 KSH.
Pominiecie w planowanym przejeciu doptat wynika zfaktu, ze zastosowany sposéb
wyliczenia parytetu wymiany udziatow Spotki Przejmowanej na udziaty Spétki Przejmujacej
nie uzasadnia ich stosowania.



Akcje Potaczeniowe bedg uczestniczyty w zysku TF SKOK S.A. od pierwszego dnia roku
obrotowego, w ktérym potaczenie zostato zarejestrowane.

3. Stosunek wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujace;j
Zarzady Spoétek okreslity parytet wymiany udziatéw HSO Sp. z 0.0. na akcje TF SKOK S.A. w

stosunku 414:1, to jest 414 akcje TF SKOK S.A. w zamian za 1 udziat HSO Sp. z o.0. Parytet
wymiany zostat ustalony w oparciu o nastepujgce kryteria:

Spotka Przejmujgca:

e wartos¢ aktywdw netto Spoétek na dzien 02.11.2010 roku

e S$rednig warto$¢ mnoznika ceny do wartosci ksiegowej (,,C/WK”) na dzien 15.11. 2010
roku dla notowanych na GPW w Warszawie S.A. spotek z sektora ,FINANSE INNE”,

Spotka Przejmowana:
e wartos¢ aktywoéw netto Spoétek na dzier 02.11.2010 roku

e Srednig warto$¢ mnoznika ceny do wartosci ksiegowej (,,C/WK”) na dzien 15.11.2010
roku dla notowanych na GPW w Warszawie S.A. spotek z sektora ,INFORMATYKA”

Podczas wyceny wartosci majatku taczacych sie Spoétek oraz wyceny udziatéw/akcji nie
wystgpity zadne szczegdlne trudnosci.

Ustalenie parytetu wymiany

Spotka Spotka

Przejmujaca Przejmowana
Aktywa ogdétem [PLN] 137 694 359,41 | 39 503 688,47
Zobowigzania i rezerwy [PLN] 105108 738,17 | 13 405 348,48
Aktywa netto [PLN] 32 585621,24 | 26 098 339,99
Mnoznik C/WK [krotnosé]*) 1,85 1,03
Wartos¢ Poréwnawcza [PLN] 60 283 399,29 | 26 881 290,19
Liczba akcji/udziatéw [szt.] 44 687 754 48 062
Wartos¢ Pordwnawcza przypadajgca na 1 akcje/udziat 1,35 559,30
[PLN]
Parytet wymiany 1,00 414

*) na podstawie danych GPW z dnia 15.11.2010 roku



4. Ekonomiczne uzasadnienie Potgczenia

Podstawowym celem Potgczenia jest:

e stworzenie silnego i stabilnego ekonomicznie podmiotu integrujgcego i koncentrujgcego
zarzadzanie komplementarnymi i istotnymi dla systemu SKOK s$rodowiskami:
informatycznym (SkokCom) i technologicznym (Centrum Obstugi Kart i Terminali);

e zwiekszenie atrakcyjnosci spétki dla inwestorow w nastepstwie wzrostu potencjatu,
kapitalizacji i efektywnosci dziatalnosci Spétki po pofaczeniu.

TF SKOK S.A. $wiadczy ustugi finansowe dla spétdzielczych kas oszczednosciowo-
kredytowych i ich cztonkdw. Gtéwnym obszarem dziatania TF SKOK S.A. jest wydawanie i
obstuga kart ptatniczych oraz tworzenie i zarzgdzanie siecig bankomatéw. Pod koniec 2007
roku spétka uruchomita w tym celu jedno z najnowoczesniejszych w Polsce Centrum Obstugi
Kart i Terminali (COKiT), ktérego zadaniem jest autoryzowanie i rozliczanie transakcji
dokonywanych kartami ptatniczymi i w obstugiwanych sieciach bankomatowych.

HSO Sp. z 0.0. powstata z potaczenia H and S Sp. z 0.0. ze spo6tka zalezng H and S Outsourcing
Sp. z 0.0. Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 2 KSH przez zawigzanie nowej spofki.
Rejestracja potaczenia miata miejsce 18 lutego 2010 roku. Misjg HSO Sp. z o.0. jest
wspieranie dziatalnosci i rozwoju podmiotow Systemu Spoétdzielczych Kas Oszczednosciowo
Kredytowych poprzez dostarczanie wysokiej jakosci, kompleksowych rozwigzan i ustug
informatycznych oraz poprzez rozwdj telefonicznych i internetowych kanatéw dystrybuciji.
Gtéwnym produktem HSO Sp. z o.0. jest rozwijany od 1992 roku system catosciowej obstugi
finansowo-ksiegowej SKOK-6w pod nazwg SkokCom. Ponadto Spétka $Swiadczy ustugi call
center, bankowosci elektronicznej (e-Skok) oraz ustugi IT.

Uwzgledniajgc fakt, iz gtéwnymi odbiorcami ustug obu podmiotéw s3g spoétdzielcze kasy
oszczednos$ciowo-kredytowe i ich cztonkowie oraz, ze zasoby i potencjaty obu Spétek sg w
znacznej mierze komplementarne, Zarzady Spétek licza, ze potaczenie przyniesie wymierne
korzysci w postaci:

e synergii operacyjnej i efektu skali wynikajgcych z pofaczenia zasobdw, potencjatéw oraz

kompetencji, w tym efektywniejszego ich wykorzystania i zarzgdzania nimi,

zintegrowania portfela posiadanych produktow,

uzupetnienia i wzmocnienia kompetencji w zakresie oferty handlowej,

dywersyfikacji ryzyka operacyjnego,

integracji kompetencji informatycznych i technologicznych tgczacych sie Spotek, w tym

wymiany wiedzy specjalistycznej, doswiadczenia w realizacji projektéw informatycznych,

znajomosci rynku spoétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych oraz kanatéw
dystrybucji,

e poprawa przeptywu informacji pomiedzy $rodowiskiem informatycznym (SkokCom) a
wspotpracujgcym z nim srodowiskiem technologicznym (COKIT) dzieki wprowadzeniu
spajnej, jednolitej i przejrzystej struktury zarzadzania,

e uzyskania silniejszej pozycji na rynku wsrdd renomowanych przedsiebiorstw notowanych
na GPW.

Przestanki ekonomiczne dla tgczacych sie Spétek i ich wspdlnikdw/akcjonariuszy wskazujg na
zasadnos$¢ potgczenia. Potgczenie jest celowe zaréwno w kategoriach strategicznych, jak i
operacyjnych. Majgc powyzsze na uwadze, Zarzad Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.



rekomenduje Akcjonariuszom Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. przedstawiong
koncepcje potaczenia ze spdétkag Hardware Software Outsourcing Sp. z o.0., jak réwniez
podjecie uchwaty w sprawie potgczenia Spétek oraz w sprawie zgody na proponowane
zmiany Statutu Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.



