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Ogoélne informacje
Wstep

Cinema City International N.V. (zwana dalej ,,Sp6tka”), z siedziba w Holandii, jest spétka zalezng L.T.
International Theatres Ltd. Spétka (zwana dalej ,,ITIT” lub ,,sp6étka macierzysta”). Spotka (wraz ze swymi
spotkami zaleznymi zwana dalej ,,Grupa”) prowadzi przede wszystkim dziatalno$¢ rozrywkowa w réznych
krajach, w tym: w Polsce, na Wegrzech, w Republice Czeskiej, w Rumunii, Butgarii 1 Izraelu. Poprzez
podmioty powiazane Spétka, jako firma rodzinna, jest operatorem kin od 1929 roku. Akcje Spétki zostaty
dopuszczone do obrotu na Warszawskie Gieldzie Papier6w WartoSciowych. Wedlug stanu na 17 listopada
2010 roku cena rynkowa akcji wynosita 41,0 PLN (10,40 EUR), co zapewnito Spétce kapitalizacje¢ rynkowa
w wysokosci 532,5 milionéw EUR. Biuro Spéiki znajduje si¢ w Rotterdamie, w Holandii.

Znaczace wydarzenia w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesSnia
2010 roku

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 r. Spétka w dalszym ciagu wykazywata
dobre wyniki, a jej przychody, EBITDA (dochdd brutto bez uwzglednienia odsetek, podatkéw 1 amortyzacji)
oraz zysk netto wzroslty w poréwnaniu z okresem pierwszych dziewigciu miesi¢cy ubieglego roku (ktéry
takze byl dobrym okresem dziewigciomiesigcznym). Skonsolidowana EBITDA wzrosta z 35,0 milionéw
EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2009 roku do 44,5 miliona EUR w okresie
dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
wzrést z 18,9 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku do 24,8
miliona w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku.

Na bardzo dobre wyniki wptyw miaty rekordowo wysokie wyniki za okres dziewigciu miesigcy dziatalnosci
kinowej Spoiki, ktére z kolei sq konsekwencja szczegdlnie pomys$lnego pierwszego kwartatu, jak wczedniej
raportowano, jako ze Spétka w dalszym ciagu korzystata z popularnosci formatu cyfrowego i rewolucje w
dziedzinie filméw 3D. Sprzedaz biletéw w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku
wzrosta o 19,1% w stosunku do tego samego okresu 2009 roku, podczas gdy sprzedaz biletéw na
poréwnywalnej bazie kin wzrosta o 7.9% w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Przychody
z dziatalnosci kinowej za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku zwigkszyty sig¢ o
37,0% w stosunku do okresu dziewigciu miesigcy zakonczonego 30 wrzesnia 2009 roku, na co takze
wplynely wyzsze Srednie ceny biletéw, w znacznym stopniu spowodowane wyzszym odsetkiem biletéw
sprzedanych na filmy 3-D.

Wyniki za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku sg tym bardziej zadowalajace,
biorac pod uwage fakt, ze wyniki okresu zakonczonego 30 wrzes$nia 2009 roku obejmowaty zysk brutto w
wysokosci 10,6 miliona EUR ze sprzedazy Mall of Plovdiv w Butgarii w ostatnich dniach marca 2009 r., w
poréwnaniu do zysku brutto w wysokos$ci 3,0 milionéw EUR ze sprzedazy udziatéw Spétki w dziatalnosci w
zakresie nieruchomosci na terenie Bulgarii na rzecz Israel Theatres Ltd. w drugim kwartale 2010 r. Na wyniki
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku pozytywny wptyw mial takze wzrost
wartoéci walut lokalnych w Europie Srodkowej i Wschodniej w stosunku do euro. W okresie dziewieciu
miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku waluty te zrekompensowaly skutki swojej dewaluacji w
stosunku do euro odnotowanej w 2009 roku.
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Dziatalnos¢ kinowa

Na dobre wyniki kinowej dziatalno$ci Spétki w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2010
roku wptyw mialy bardzo dobrze przyjete filmy miedzynarodowe, zwlaszcza produkcje w bardzo
popularnym formacie 3D, ktére w dalszym ciagu generuja wysokie ceny. Sprzedaz biletdéw, a takze sprzedaz
biletéw na poréwnywalnej bazie kin wzrosty w wigkszosci krajéw. Migdzynarodowy przebdj kinowy Avatar,
ktéry wszedt na ekrany pod koniec 2009 roku, byt zdecydowanie najwazniejszym filmem pierwszych
dziewigciu miesigcy roku (mimo iz najwigkszy wplyw wywart na wyniki pierwszego kwartatu 2010 roku).
Sukces filmu Avatar zostal szybko powtérzony w pierwszym kwartale 2010 roku przez kolejny przebdj
filmowy Alicia w Krainie Czaréw. Oferowana w wysokiej cenie wersja 3D obu filméw byla
najpopularniejszym formatem i w znaczacy sposéb wplynela na nasze przychody w okresie pierwszych
dziewigciu miesigcy 2010 roku.

W drugim i trzecim kwartale 2010 roku przychody z dziatalno$ci kinowej byly w dalszym ciagu wysokie
dzigki filmom takim jak Ksigze Persji, Toy Story 3, Shrek Forever, Incepcja, Zmierzch — Zacmienie i Starcie
Tytanéw, ktore przyniosty Spoétce solidne wyniki, mimo iz tempo wzrostu bylo umiarkowanie wolniejsze niz
w przypadku przebojow Avatar i Alicja w Krainie Czaréw na poczatku biezacego roku.

W trzecim kwartale 2010 roku szczeg6lnie dobre rezultaty przyniosta dziatalno$¢ Spotki w Izraelu, dzigki
dwém dzialajacym w tym kraju megapleksom Planet, ktdre przyniosty bardzo wysokie wyniki. Takze w
trzecim kwartale 2010 roku Spoéika sfinalizowata zakup gruntu na swdj trzeci megapleks Planet w Izraelu, w
Reshon Letzion. Uzyskano niezbedna decyzje dotyczaca warunkéw zagospodarowania terenu, a budowa
rozpocznie si¢ w ciagu kilku najblizszych miesigcy, za§ otwarcie obiektu planowane jest na potoweg 2012
roku. Trzeci megapleks Planet bedzie obejmowal réwniez otwarcie pierwszego izraelskiego kina Imax
prowadzonego przez Spoike.

W sierpniu 2010 roku Spétka wprowadzita zmiany do swojej obowiazujacej od 12 lat umowy z Imax
Corporation. Spétka wyrazita zgode na modernizacje swoich 9 istniejacych kin IMAX®, do ktérych
wprowadzi najnowsza technologi¢ cyfrowa. Ponadto, Izrael zostat dodany jako szésty kraj, w ktérym Spétka
posiada wytaczne prawa do budowy kin IMAX® i wyéwietlania w nich filméw. Spétka jest przekonana, ze
udoskonalona jako$¢ projekcji filméw dzigki duzemu ekranowi IMAX® i nowoczesnemu formatowi dzwieku
bedzie w dalszym ciagu przyciaga¢ widzow zainteresowanych najnowszymi filmami w wersji cyfrowej i 3D.

Nowe sale kinowe, otwarte przez Spétke w ubieglym roku, obejmujace trzy duze projekty w Budapeszcie, na
Wegrzech, w Bukareszcie, w Rumunii i w Krakowie, w Polsce, ktére otwarto w czwartym kwartale 2009
roku, w okresie zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku zakonczyty swoje pelne dziewig¢ miesigcy dziatalnosci,
co przyczynilo si¢ do wzrostu wynikéw dziatalnosci kinowej Spéiki, zar6wno pod wzgledem liczby
sprzedanych biletéw, jak i EBITDA.

W pierwszym kwartale 2010 roku Spétka zamkneta jeden 4-ekranowy multipleks w Beer-Sheva, w Izraelu.
W drugim kwartale 2010 roku Spétka otworzyta 15-ekranowy multipleks w Bukareszcie, w Rumunii oraz
oddata do uzytku wyremontowany 4-ekranowy multipleks w Tel Awiwie, w Izraelu (przed remontem byt on
obiektem 6-ekranowym). W trzecim kwartale 2010 roku Spoétka otworzyta 10-ekranowy multipleks w Arad,
w Rumunii. Na dzien 30 wrze$nia 2010 roku, po uwzglednieniu dodatkowych obiektéw otwartych i jednego
obiek‘u&l@ zamknigtego, jak wspomniano powyzej, Spétka posiadata tacznie 687 sale kinowe (wliczajac 9 kin
IMAX™).

W czwartym kwartale 2010 roku do dnia dzisiejszego Spoétka otworzyta juz cztery nowe multipleksy: 7-
ekranowy multipleks w Walbrzychu i 9-ekranowy multipleks w Bytomiu, w Polsce, 6-ekranowy multipleks w
Baia Mare, w Rumunii i 7-ekranowy multipleks w Stara Zagora, w Bulgarii.
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Projekcja cyfrowa

Spoétka kontynuuje instalacj¢ supernowoczesnych projektorow cyfrowych zaréwno w swoich nowych
projektach, jak i w wielu juz istniejacych kinach. W kazdym z nich instalowanych jest od 1 do 5 takich
projektoréw. Do tej pory Spotka zainstalowata ponad 220 projektoréw cyfrowych, a do konca sierpnia 2011
roku w swoich czotowych multipleksach zamierza przeprowadzi¢ montaz ponad 100 urzadzen tego typu.
Projektory cyfrowe, bedace dowodem najwigkszego postgpu technicznego w dziedzinie projekcji filméw od
lat 50., zapewniaja wyzsza jakos$¢ i ostrzejsza rozdzielczos¢ ogladanych filméw niz projektory tradycyjne, a
takze mozliwo$¢ wyswietlania filméw nowej generacji w 3D.

Nadzwyczajne sukcesy filméw Avatar, Alicja w Krainie Czaréw oraz innych produkcji w formacie 3D od
konca 2009 roku potwierdzaja dlugoterminowa warto$¢ oferty zwiazanej z projekcja cyfrowa. Filmy w
formacie 3D w dalszym ciagu generuja ogromny popyt (zwlaszcza w poréwnaniu z tradycyjnymi wersjami
tych samych filméw w formacie 2D) i umozliwiaja operatorom kin na catym §wiecie, w tym takze Spétce,
ustalenie wysokich cen biletoéw. Ponadto, fakt, ze Spétka w wielu krajach w dalszym ciagu pozostawia
konkurencje w tyle pod wzgledem montazu projektorow cyfrowych, pozwolit jej na zdobycie udziatu w
rynku, gdyz jej filmy w wersji 3D odniosty znacznie wigkszy sukces niz jakiekolwiek inne poréwnywalne
filmy w niecyfrowym formacie.

Spoétka jest przekonana, ze technologia cyfrowa w diluzszej perspektywie moze takze przyciagnal wigcej
widzéw dzigki filmom w wersji 3D oraz innym widowiskom (takich jak przedstawienia operowe i baletowe,
najwigksze koncerty i imprezy sportowe z calego $wiata), jednocze$nie umozliwiajac redukcje kosztow
pracy, gdyz projektory cyfrowe wymagaja mniejszego zaangazowania pracy ludzkiej niz tradycyjne
urzadzenia szpulowe.

Sprzedaz nieruchomosci

W kwietniu 2010 roku, Spétka podpisata i sfinalizowata umowg z Israel Theatres Real Estate Holding B.V. i
Pan-Europe Finance B.V. (obie sa spotkami zaleznymi podmiotu dominujacego) na sprzedaz dziatalnosci
Spotki w zakresie budowy nieruchomosci na terenie Butgarii za kwotg 91,2 miliona EUR. Wycena aktywoéw
zostata przeprowadzona przez niezaleznego migdzynarodowego rzeczoznawcg majatkowego, za§ oceny
szczeg6téw uméw dokonat specjalny niezalezny komitet Rady Nadzorczej Spétki, ktéry osobno gtosowat i
zatwierdzat tg transakcje.

Pierwszej ptatnosci w wysokosci 76,2 milioné6w EUR na rzecz Spétki dokonano podczas zamknigcia
transakcji. Zgodnie z warunkami sprzedazy, pozostale 15,0 milionéw EUR zostanie uiszczone przed
uptywem 9 miesigey od otwarcia Russe Mall (jeden z dwoch projektéw budowlanych sprzedanych w ramach
transakcji) i w pazdzierniku 2011 roku. Ponadto, Spétce przystugiwac bgdzie procent z zyskéw uzyskanych
przez Israel Theatres ze sprzedazy wszelkich aktywow na terenie Butgarii zakuplonych od Spétki w okresie
do konca 2014 roku. Zyski ze sprzedazy zostaly wykorzystane w znacznej czgsci do sptaty zadtuzenia Spétki
wobec banku, znacznie zmniejszajac w ten sposéb jej dlugoterminowe zadluzenie. Spétka zamierza
wykorzysta¢ nadwyzke gotdwkowa oraz obnizenie stopnia dzwigni finansowej do sfinansowania dalszego
rozwoju swojej dziatalno$ci kinowej, zaréwno w krajach, w ktérych dziala obecnie, jak i, potencjalnie, w
nowych regionach.

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku Spétka zrealizowata zysk brutto ze
sprzedazy nieruchomosci na terenie Bulgarii w wysokosci 3,0 milionéw EUR, podczas gdy w okresie
dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku zysk brutto ze sprzedazy Mall of Plovdiv wynidst
10,6 miliona EUR.

Dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji filmow

Przychody z dystrybucji filméw wzrosty w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzes$nia 2010
roku, w poréwnaniu z okresem zakonczonym 30 wrze$nia 2009 roku, wykazujac pozytywny wynik EBITDA.
Wzrost ten spowodowany byt przede wszystkim sukcesem wprowadzenia na ekrany kin filméw wytwoérni
Disney Alicja w Krainie Czaréw, Ksiqze Persji i kilku innych odnoszacych sukcesy produkcji tego studia.
Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji filméw w Rumunii (w pierwszym kwartale 2010 roku),
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gdzie zostala wytacznym sublicencjobiorcg studia Walt Disney Motion Pictures International Distribution,
Spétka jest réwniez wytacznym sublicencjobiorca wytwérni Walta Disneya w Polsce, Izraelu, na Wegrzech i
w Butgarii. Od lipca 2010 roku Spéika jest sublicencjobiorcga UIP (Paramount i Universal) na Butgarig,
dziatajac jednoczes$nie jako sublicencjobiorca studia Disney i kilku niezaleznych produkcji.

We wrzesniu 2010 roku spdtka zalezna Spoéiki, Forum Film Israel, sfinalizowala umowe¢ z izraelskim
dystrybutorem filmowym A.D. Matalan, na mocy ktérej bedzie dziata¢ jako poddystrybutor filméw wytwdrni
Sony i Fox w Izraelu. Jest to rozszerzenie obecnej dziatalno$ci Forum Film, zwiazanej gléwnie z wylaczna
dystrybucja filméw Disneya w Izraelu. Pierwszym filmem dystrybuowanym przez Forum Film zgodnie z
warunkami umowy jest najnowsza czg¢$¢ filmu Kroniki Narnii 3D, ktéra wejdzie na ekrany w grudniu tego
roku.

Wybrane dane finansowe

Zysk netto Spotki przypisywany na akcjonariuszy jednostki dominujacej za okres dziewigciu miesigcy
zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku wynidst 24,8 miliona EUR 1 przedstawial si¢ w nastgpujacy sposéb:

Za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzes$nia

2010 r. 2009 r. '
EUR (tysiace)
(tysiace, z wyjatkiem danych na jedna
akeje)

Dziatalnos¢ kontynuowana 2
Przychody zwiazane z dziatalnoscia kin 177 980 130 171
Koszty zwigzane z dziatalnoscia kin 126 918 98 418
Zysk brutto zwiazany z dzialalno$cia kin 51062 31753
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci 91212 23028
Koszty sprzedazy nieruchomosci 88170 12 417
Zysk brutto ze sprzedazy nieruchomosci 3042 10611
Zysk brutto razem 54 104 42 364
Koszty ogdlnego zarzadu i administracji 9 596 7354
EBITDA * 44 508 35010
Amortyzacja 4 11633
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 29 964 23357
Przychody finansowe 606 912
Koszty finansowe (2310) (2652)
Zysk ze zbycia aktywOw oraz odpisy aktualizujace warto§¢ innych inwestycji 9 28

! Korekta w celu wyodrebnienia zaniechanej dziatalno$ci dystrybucyjnej od dziatalnosci kontynuowanej

2 Aby utatwi¢ poréwnanie niniejszych wynikéw za okres dziewigciu miesigcy tego roku z wynikami analogicznego okresu roku ubiegtego, przychody
(oraz odpowiadajace im pozycje dotyczace kosztéw i wynikéw brutto) przedstawione sa jako dwie gtéwne kategorie: (a) przychody, koszty i wyniki
brutto zwiazane z dzialalnoscia kin oraz (b) przychody, koszty i wyniki brutto zwigzane ze sprzedaza nieruchomosci. Umozliwia to lepsze
zrozumienie giéwnych wynikéw dziatalnoéci operacyjnej przy uwzglednieniu oraz bez uwzglednienia znaczacych dodatkowych przychodéw
wygenerowanych ze sprzedazy nieruchomosci na terenie Bulgarii w okresie sprawozdawczym. Przychody ze sprzedazy dziatalnosci deweloperskiej,
powiazane koszty i wyniki brutto widnieja zatem jako nowe, oddzielne pozycje, a wyniki za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrze$nia
2009 r. przedstawiliSmy w podobny sposéb dla celéw poréwnawczych

3 Przychody bez uwzglednienia odsetek, podatkéw i amortyzacji. W ramach tej definicji zyski i straty ze zbycia oraz odpisy aktualizacyjne inne
sktadniki aktywéw, a takze réznice kursowe nie sa uwzglgdnione w marzy EBITDA
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Zysk operacyjny brutto 28 269 21 645
Podatek dochodowy (3494) (1 882)
Zysk netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 24775 19763
Strata z dziatalnosci zaniechane;j (101) (1299)
Zysk netto przed podzialem dla akcjonariuszy mniejszosciowych 24 674 18 464
Wynik netto mniejszo$ci 148 458
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego 24 822 18 922
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (podstawowa) 51034 140 50 834 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 51093 140 50 834 000

Zysk netto na jedna akcjg¢ zwykla o wartosci nominalnej 0,01 EUR (podstawowy i

rozwodniony) 0,49 0,37
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Przychody

Laczne przychody zwigzane z dzialalnoscia kin (obejmujace przychody z dziatalnosci kinowej, przychody
z dzialalnosci dystrybucyjnej oraz przychody z dziatalno$ci pozostatej) wzrosty o 36,7% ze 130,2 miliona
EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2009 roku do 178,0 milionéw EUR w okresie
dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku.

Przychody z dziatalno$ci kinowej wzrosty o 37,0% ze 119,4 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrze$nia 2009 roku do 163,7 miliona EUR w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30
wrzesnia 2010 roku. Wzrost przychodéw z dziatalnosci kinowej wynikal przede wszystkim ze wzrostu liczby
sprzedanych biletéw wskutek uruchomienia nowych obiektéow w 2009 roku i w okresie pierwszych
dziewigciu miesigcy 2010 roku, pojawienia si¢ dobrego repertuaru filméw oraz ze wzrostu sprzedazy biletéw
na filmy w technologii 3D, ktdéra generuje wyzsze ich ceny.

Przychody z dziatalno$ci dystrybucyjnej wzrosty o 44,1% z 8,9 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrze$nia 2009 roku do 12,8 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy konczacym sig 30
wrze$nia 2010 roku. Wzrost ten byl rezultatem zadowalajacych pierwszych dziewigciu miesigcy we
wszystkich krajach, w ktérych Spétka prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjna, gtéwnie dzigki dobremu
repertuarowi filméw w Polsce, wzrostowi dzialalnosci dystrybucyjnej Spotki w Izraelu i w Bulgarii, a takze
rozpoczeciu nowej dziatalno$ci dystrybucyjnej w Rumunii.

Pozostate przychody zwiazane z dziatalnoscia kin spadty z 1,9 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku do 1,5 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30
wrze$nia 2010 roku.

Laczne przychody ze sprzedazy nieruchomosci wzrosty 0 296,1% z 23,0 milionéw EUR w okresie dziewigciu
miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku do 91,2 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku. Znaczacy wzrost przychodéw w okresie pierwszych dziewigciu
miesigcy 2010 roku byt gtéwnie wynikiem sprzedazy nieruchomosci na terenie Bulgarii na rzecz Israel
Theatres Ltd.

Koszty operacyjne

Koszty dzialalnosci operacyjnej zwiazane z dziatalnoscia Kkin, bez uwzglednienia amortyzacji, wzrosty o
29,0% z 98,4 miliona EUR w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzes$nia 2009 roku do 126,9
miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku. Ten wzrost netto wynikat
gtéwnie z tacznego wplywu nastgpujacych czynnikdw:

e wrzrostu kosztéw prowadzenia dziatalno$ci kinowej wynikajacego gtéwnie z opisanego powyzej
wzrostu przychodéw kinowych. Koszty prowadzenia dziatalnosci kinowej, bez amortyzacji, jako
procent catkowitych przychodéw z dziatalnosci kinowej spadly do 70,3% w okresie dziewigciu
miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku z 74,3% w okresie dziewigciu miesigcy konczacym
si¢ 30 wrze$nia 2009 roku.

e wrzrostu kosztéw operacyjnych dziatalnodci dystrybucyjnej wynikajacego z opisanego powyzej
wzrostu przychodéw. Koszty operacyjne dziatalnosci dystrybucyjnej, bez amortyzacji, jako procent
przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjnej spadty do 89,3% w okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku, z 97,5% w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30
wrzesnia 2009 roku.
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Koszty zwigzane ze sprzedazg dzialalno$Sci deweloperskiej wzrosty z 12,4 miliona EUR w okresie
dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku do 88,2 miliona EUR w okresie dziewigciu
miesigcy zakonczonym 30 wrzes$nia 2010 roku. Znaczacy wzrost przypisaé nalezy gtéwnie sprzedazy
nieruchomosci Spétki na terenie Butgarii na rzecz Israel Theatres Ltd. w kwietniu 2010 roku.

Koszty ogolnego zarzadu i administracji

Koszty ogdlnego zarzadu i administracji wzrosty o 30,5% z 7,4 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrze$nia 2009 roku do 9,6 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30
wrze$nia 2010 roku. Wzrost ten wiaze si¢ gléwnie z wyzsza rezerwa na premie Zarzadu w zwiazku ze
zwigkszeniem wyniku brutto oraz wzrostem dziatalno$ci Spétki (a tym samym kosztéw dziatalno$ci
operacyjnej) w Rumunii, a takze wzmocnieniem walut lokalnych w krajach dziatalnosci Spétki w stosunku
do euro.

EBITDA

W wyniku czynnikéw przedstawionych powyzej, dochdd brutto bez uwzglednienia odsetek, podatku i
amortyzacji (EBITDA) wzrést o 27,1% z 35,0 milionéw EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym
30 wrze$nia 2009 roku do 44,5 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2010
roku.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji wzrosty o 24,8% z 11,7 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30
wrzes$nia 2009 roku do 14,5 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010
roku. Wzrost ten wynika gtéwnie z amortyzacji obiektéw nowo otwartych w 2009 roku i w ciagu pierwszych
dziewigciu miesiecy 2010 roku, przede wszystkim w Polsce i w Rumunii, oraz ze wzmocnienia walut
lokalnych w krajach dziatalnosci Spétki w stosunku do euro.

Zysk z dziatalnoS$ci operacyjnej

W wyniku czynnikdéw opisanych powyzej, zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 28,3 % z 23,4 miliona
EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2009 roku do 30,0 milionéw EUR w okresie
dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku.

Przychody/ koszty finansowe

Saldo przychodéw i1 kosztéw finansowych pozostawato na podobnym poziomie (koszt netto w przyblizeniu w
wysokosci 1,7 miliona EUR) w okresach dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2010 roku i 30
wrzesnia 2009 roku.

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych za okres trzech miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku
stanowito koszt netto w wysokos$ci 0,3 miliona EUR w poréwnaniu do kosztu netto w wysoko$ci 0,2 miliona
EUR w okresie trzech miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku. Na oba kwartaty pozytywnie wplynety
réznice kursowe, podczas gdy zmniejszenie kwot pozyczek i kredytéw bankowych po sprzedazy dziatalno$ci
deweloperskiej rowniez skutkowato obnizeniem kosztéw finansowych w trzecim kwartale 2010 roku.

Udzial akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Wynik netto akcjonariuszy mniejszo§ciowych w okresach dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia

2010 i 30 wrze$nia 2009 roku stanowit udzial akcjonariuszy mniejszosciowych w stratach spétek zaleznych
niebegdacych 100% wiasnoscia Spétki (odpowiednio 0,1 miliona EUR i 0,4 miliona EUR).
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Zysk netto

W wyniku czynnikéw opisanych powyzej zysk netto Spétki przypisywany na akcjonariuszy jednostki
dominujacej wzrdst o 31,2% z 18,9 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia
2009 roku w poréwnaniu do zysku netto w wysokos$ci 24,8 miliona EUR w okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku.

Wybrane dane finansowe

Kurs wymiany PLN/EUR

Kurs Kurs Kurs Kurs na

PLN/EUR Sredni najnizszy najwyzszy koniec
kwartalu

2010 (okres dziewigciu mies. zakonczony 4,002 3,836 4,177 3,987
30 wrzes$nia)
2009 (okres dziewigciu mies. zakonczony 4,380 3,917 4,900 4,223
30 wrzes$nia)
Zrédto: Narodowy Bank Polski (,,NBP")
Wybrane dane finansowe EUR (tysiace) PLN

(tysiace, z wyjatkiem danych na jedng akcje)

Za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia

2010 r. 2009 r. 2010 r. 2009 r.
Przychody zwiazane z dziatalnoscia kin 177 980 130 171 712 276 570 149
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci 91212 23028 365 030 100 863
Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 29 964 23357 119916 102 304
Zysk z dzialalnosci operacyjnej brutto 28 269 21 645 113133 94 805
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego 24 822 18 922 99 338 82 878
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 42019 29707 168 160 130 117
Przeptywy srodkéw pienigznych z (wykorzystanych w)
dziatalnosci inwestycyjnej 19 545 (27 683) 78 219 (121 252)
Przeptywy $rodkéw pienigznych wykorzystanych w
dziatalno$ci finansowej (75 203) (420) (300 962) (1 840)
(Zmniejszenie)/ zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych (13 020) 1489 (52 106) 6522
Aktywa razem 286217 311762 1141147 1316571
Rezerwy 6 250 6 633 24919 28 011
Zobowiazania dtugoterminowe (tacznie z rezerwami) 30 548 88972 121 795 375729
Zobowiazania krotkoterminowe 45304 49 737 180 627 210039
Kapitat wlasny 214 862 176 907 856 655 747078
Kapitat zaktadowy 512 508 2041 2145
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Srednia wazona liczba akcji zwyktych 510341 50 834 51034 14

40 000 0 50 834 000
Srednia liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 510931 50 834 51093 14

40 000 0 50 834 000
Zysk netto na jedna akcj¢ zwykla (podstawowy i
rozwodniony) 0,49 0,37 1,96 1,62

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone z EUR na PLN w nastepujqcy sposob:

i) Dane bilansowe zostaty przeliczone przy uzyciu Sredniego kursu waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

roku/okresu.

ii) Dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaly przeliczone przy uzyciu Sredniej arytmetycznej
kursow srednich ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiqca roku/okresu.

Prognoza *

Okres pierwszych dziewigciu miesigcy 2010 roku przynidst Spétce dobre wyniki, w duzym stopniu wspierane
regularnym naptywem popularnych filméw i trwajaca rewolucja 3D. Wyniki trzeciego kwartatu, choc
imponujaco wysokie na tle danych z lat ubiegtych i bardzo mocne w poréwnaniu z tym samym okresem
trzymiesigcznym ubieglego roku, zgodnie z przewidywaniami byly jednak nieco stabsze niz wyniki
pierwszego kwartatu tego roku, na ktére w duzej mierze wptynety filmy Avatar i Alicja w Krainie Czarow.
Tymczasem Zarzad jest zdania, ze dobdr repertuaru filmowego na pozostala czgs¢ roku prezentuje sig
optymistycznie, a na jego dobre przyjecie wptyna¢ powinno kilka kontynuacji filméw odnoszacych sukcesy
w przeszto$ci, takich jak Harry Potter 7 (pierwsza cze$¢ ostatniej czgsci cyklu o Harrym Potterze), Kroniki
Narnii Czes¢ 3 w 3D, Paranormal Activity 2, Pita 3D, wraz z obiecujacymi nowymi produkcjami, w$rdd
ktérych sa: Zaplgtani 3D, Megamocny 3D, Dla niej wszystko 1 Tron: Dziedzictwo 3D.

Filmy przygotowywane na 2011 rok obejmuja kilka wielkich kontynuacji, jak Piraci z Karaibéw 4 3D,
Zmierzch 4 3D, KungFu Panda 2 3D, Auta 2 3D, Transformers 3 3D, a takze wiele nowych tytuléw, wsréd
ktérych znajda si¢ rodzime produkcje. W Polsce oczekujemy na pierwsza megaprodukcj¢ w 3D Bitwa
Warszawska 1920. Spétka spodziewa si¢ wigkszej liczby filméw w formacie 3D niz w 2010 roku, ktére moga
pozytywnie wptyna¢ na chodzenie do kina 1 Srednie ceny biletoéw we wszystkich krajach.

W pazdzierniku i listopadzie 2010 roku Spétka otworzyta cztery nowe kina:

1. Cinema City Galeria Victoria w Walbrzychu, w Polsce. Kino posiada 7 sal i 1622 miejsca.
Zainstalowano w nim trzy projektory cyfrowe. Watbrzych liczy 120 000 mieszkancéw, a multipleks
jest usytuowany w najnowoczes$niejszej galerii handlowej tego regionu. Cinema City w Walbrzychu
jest jedynym multipleksem w regionie.

2. Cinema City Galleria w Stara Zagora, w Bulgarii. Kino, obejmujace 7 sal i 1340 miejsc, jest
pierwszym multipleksem w miescie. W obiekcie tym zainstalowano cztery projektory cyfrowe. Stara
Zagora liczy 150 000 mieszkancow.

3. Cinema City Gold Plaza w Baia Mare, w Rumunii. Kino, posiadajace 6 sal i 1775 miejsc,
wyposazone jest w trzy projektory cyfrowe. Baia Mare liczy 140 000 mieszkancéw, a Cinema City
jest jedynym multipleksem w tym miescie.

4. Cinema City Agora w Bytomiu, w Polsce. Multipleks ma 9 sal 1522 miejsca. Zostat wyposazony w
trzy projektory cyfrowe. Bytom liczy 180 000 mieszkancow i jest czg$cia obszaru o okoto 3,5
milionowej populacji.

Przed zakonczeniem roku Spoétka planuje otwarcie kina w centrum handlowym Mall Russe w Ruse, w
Butgarii. Cinema City w Mall Russe bedzie obejmowaé¢ 10 sal i 1842 miejsca. Po otwarciu tego obiektu
9
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Spétka posiada¢ bedzie tacznie 726 ekranéw w 75 kinach, facznie z 64 nowymi ekranami otwartymi w 2010
roku. Obecnie Spétka planuje otwarcie dwéch obiektéw w ciagu pierwszych szesciu miesigcy 2011 roku.
Obydwa begda mie¢ miejsce w Rumunii, a obejma 10-ekranowy multipleks w Turgo Mures i 12-ekranowy
multipleks w Braila. W 2011 roku Spétka ma otworzy¢ w sumie od 9 do 10 nowych obiektéw mieszczacych
80-90 ekrandéw, gtéwnie w Rumunii.

Po otwarciu kin w 2010 roku Spétka w dalszym ciagu posiada¢ bedzie wiazace umowy na dodatkowe 34
lokalizacje (czyli okoto 350 ekranéw), obejmujace 26 lokalizacji z okoto 250 ekranami w Rumunii.
Przystapita takze do negocjacji w sprawie kolejnych kin. Jednakze, daty rozpoczecia dziatalnoSci przez centra
handlowe sa w duzej mierze zalezne od firm deweloperskich, a wiele projektow na rynku rumunskim ulega
op6znieniu, co utrudnia dokladne oszacowanie daty otwarcia projektéw. Kwestia ta ulegta szczeg6lnemu
pogorszeniu w wyniku ostabienia rozwoju branzy nieruchomosci spowodowanego z powodu panujacego
przez ostatnie dwa lata $wiatowego kryzysu rynku finansowego i rynku nieruchomosci, kiedy niektére
projekty, w ktérych miesci¢ si¢ maja nowe kina Spétki, mialy trudnosci z zapewnieniem finansowania w celu
rozpoczecia budowy. Sytuacja ta nie ulegta do tej pory poprawie, pomimo pewnych pozytywnych zmian w
ogblnej sytuacji gospodarczej tego regionu. Oprécz przedstawionego powyzej ryzyka zwigzanego z
op6znieniami otwaré obiektdw, obecnie istnieje podwyzszone ryzyko, ze budowa niektérych z centréw
handlowych, na ktére podpisano juz umowy najmu, nie zostanie rozpoczgta lub sfinalizowana. Jednakze,
Spotka nadal jest przekonana, iz planowane otwarcie wigkszosci multiplekséw, na ktére podpisata umowy
najmu, dojdzie do skutku. Jako ze Spdtka, w przewazajacej liczbie przypadkdéw, rozpoczyna naktady
inwestycyjne na budowg kin w swoich nowych obiektach dopiero tuz przed zaplanowanymi datami otwar¢,
fakt, iz budowa okreslonego centrum handlowego lub nawet realizacja wigkszej liczby tego typu projektow
moze nie dojs¢ do skutku, nie powinien mie¢ znaczacego negatywnego wptywu na biezace dziatania Spotki
ani na jej wyniki, poniewaz nie bedzie to stanowi¢ znaczacego ryzyka finansowego wobec Spotki.
Opéznienie zakofczenia projektu badz rezygnacja z jego realizacji mogltyby wptynaé jedynie na tempo
przysztego rozwoju Spéiki, a nie jej biezace dziatania.

Po zakonczeniu obecnych projektow, Rumunia stanie si¢ drugim najwigkszym rynkiem dla Spétki pod
wzgledem liczby sal kinowych, ustgpujacym jedynie Polsce. Wszystkie kina planowane w Rumunii beda
znajdowac si¢ w wydzierzawionych pomieszczeniach w centrach handlowych.

Mimo ze Zarzad Spodtki stoi na stanowisku, iz obecny trend wysokiej sprzedazy biletéw, wzmacniany
czgsciowo przez wyzsze ceny biletéw generowanych przez filmy w formacie 3D, bedzie si¢ utrzymywaé w
najblizsze] do przewidzenia przysztosci, nie mozna mie¢ pewnosci, ze Spotka uniknie powaznych
negatywnych reperkusji, jesli pojawiajace si¢ w ostatnim czasie ozywienie gospodarcze pozostanie niewielkie
lub nie zostanie podtrzymane. Utrzymujaca si¢ wsréd konsumentéw tendencja do ograniczania wydatkéw,
nawet w S$wietle niewielkiej poprawy warunkéw ekonomicznych, moze doprowadzi¢ do istotnego
zmniejszenia ruchu w centrach handlowych, ktéry na przestrzeni lat przyczyniat si¢ do wzrostu sprzedazy
biletéw. Ponadto, jezeli konsumenci bgda nadal dysponowa¢ nizszymi dochodami, moze to ujemnie wptywac
na ich wybory dotyczace rozrywki, takiej jak kino. Nawet jezeli nie ma to znacznego wptywu na samo
chodzenie do kina, widzowie moga wydawa¢ mniej pienigdzy na wysokomarzowe napoje i przekaski
sprzedawane w barach kinowych Spéiki. Co wigcej, reklamodawcy moga zmniejszy¢ zakres reklam na terenie
multiplekséw, a takze reklamy na ekranie.

Zarzad zaobserwowat jednakze, iz w latach spowolnienia gospodarczego, czgstotliwo$¢ chodzenia do kina
niejednokrotnie ro$nie. Konsumenci pragna wykorzystywa¢ mniejsze pule swoich wolnych $rodkéw na
relatywnie niedrogie formy rozrywki ,,eskapistycznej”, takiej jak kino. Spétka zauwazyta silny rosnacy trend
w zakresie sprzedazy biletdéw do dnia publikacji niniejszego raportu i1 w dalszym ciagu nie dostrzega
dowodéw na spadek czgstotliwoSci chodzenia do kina, bgdacy nastgpstwem zewngtrznych czynnikéw
ekonomicznych.
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* Niektére ze stwierdzen zawartych w niniejszym raporcie kwartalnym nie sa faktami historycznymi, lecz stwierdzeniami
dotyczacymi przysztosci. Te wykraczajace w przyszto$¢ spostrzezenia sa oparte na naszych obecnych planach, oczekiwaniach i
przewidywaniach dotyczacych przysztych wydarzen. Wszelkie wykraczajace w przyszto§¢ stwierdzenia sa aktualne jedynie na dzien
ich zaprezentowania i nie sa wolne od watpliwosci, zatozen i ryzyk, ktére moga sprawic¢, iz wydarzenia bgda rézni¢ si¢ zasadniczo od
tych przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Takie stwierdzenia dotyczace przysztosci obejmuja, bez ograniczen,
udoskonalenia proceséw i dziatan, nowe okazje biznesowe, wyniki w odniesieniu do celéw Spétki, nowe projekty, przyszte rynki dla
produktéw Spéiki oraz inne przewidywania trendéw. W celu uniknigcia jakichkolwiek watpliwosci niniejszy raport kwartalny nie
zawiera zadnych prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Spéiki i jej grupy kapitatowe;j.
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Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego

Glowni akcjonariusze

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania za okres dziewigciu
miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku (19 listopada 2010 roku), ponizsi akcjonariusze posiadaja ponad
5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki:

Na dzien 19 listopada  Wzrost/ Na dzien 30 wrzesnia Wzrost/ Na dzien 31 grudnia
2010 (spadek) 2010 (spadek) 2009 r.
Liczba akcji/ Liczba akcji Liczba akcji/ Liczba akcji Liczba akcji/
udziat %" udziat %" udzial %
LT. International Theatres Ltd. 27 589996 / - 27589996 / (5 120 000) 32709 996 /
53,89% 53,89% 64,35%
Aviva Otwarty Fundusz 5004 326/ (411 321) 5415647/ (1 082 810) 6498 457/
Emerytalny Aviva BZ WBK® 9.71% 10,58% /12,18%
Aviva Investors Poland SA @ 2998479 / - 2998 479 / nd nd
5,86% 5,86%
BZ WBK TFI SA® 2661049/ - 2661049/ - 2661049/
5,20% 5,20% 5,23%
BZ WBK AIB Asset Management n.d - n.d - 2 542 345
S.A® /5,00%
ING Nationale-Nederlanden n.d - n.d n.d 2700 000 /
Polska Otwarty Fundusz 5,31%

Emerytalny

3}

@)

3)

“

(5)

©6)

(5)

15 lutego 2010 r. i 11 maja 2010 roku Spétka wyemitowata odpowiednio 25 000 i 341 000 nowych akcji zwyktych w celu ulatwienia wykonania
opcji na akcje w ramach dlugoterminowego planu motywacyjnego Spéiki. Liczba akcji wyemitowanych i pozostajacych w obiegu wzrosta w ten
sposéb do 50 859 000 z dniem 15 lutego 2010 r. oraz do 51 200 000 z dniem 11 maja 2010 r.

Ponadto, Israel Theatres Ltd, posiadacz 100% udziatéw LT. International Theaters Ltd., posiada 104 988 akcji Cinema City International N.V.
(stanowiacych 0,2% akcji). 22 wrze$nia 2010 roku LT. International Theatres Ltd sprzedata 5 120 000 akcji Spétki w ramach wynegocjowanych
transakcji  podczas sesji gieldowej na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie kilku inwestorom instytucjonalnym. Transakcja
przedstawiona jest w aktualnym raporcie nr 25/2010.

11 sierpnia 2010 r. Spétka zostala powiadomiona przez akcjonariusza, ze liczba posiadanych akcji Spétki spadta o ponad 2%. Ponadto, 25
pazdziernika 2010 roku Spétka zostata powiadomiona przez akcjonariusza, ze liczba posiadanych akcji Spétki spadta do 5 004 326 akcji. Spotka
nie posiada informacji na temat doktadnych dat, w ktérych dokonano poszczegdlnych transakcji na Warszawskiej Gieldzie Papieréw
Wartosciowych. Jednakze, powyzsza tabela przedstawia stan posiadania akcji akcjonariusza na dzien 30 wrzesnia 2010 roku i na dzien 19
listopada, wedtug wiedzy posiadanej przez Spoétke.

29 wrzesnia 2010 roku, Spétka zostata powiadomiona przez Aviva Investors Poland S.A., Ze liczba akcji Spotki posiadanych przez zarzadzanych
acznie akcjonariuszy wzrosta do ponad 5%. Pozycja ta w powyzszej tabeli przedstawia stan posiadania akcjonariuszy na dzien 30 wrze$nia 2010
roku i na dzien 19 listopada 2010 roku, wedlug wiedzy posiadanej przez Spotke.

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedziba w Poznaniu, zaangazowalt BZ WBK AIB Asset Management S.A. do
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi dotychczas zarzadzanymi przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (zwane dalej
. Funduszami”)

26 marca 2010 r. Spétka zostata powiadomiona przez akcjonariusza, ze liczba posiadanych akcji Spétki spadta do ponizej 5%.
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Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego (c.d.)

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien przez cztonkow Zarzqdu w okresie dziewieciu
miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku do daty opublikowania niniejszego sprawozdania

Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu przedstawiono ponize;j:

Na dzien 19 Wzrost/ Na dzien 30 Wzrost/ (spadek)  Na dzien 31 grudnia
listopada 2010 (spadek) wrzesnia 2010 Liczba akceji 2009 r.
Liczba akcji/ Liczba akeji Liczba akcji/udziat
udziat % Liczba akcji/udziat %
%
Moshe Greidinger* 9586 130 - 9586 130 (2017 249) 11 603 379/
18,72% 18,72% 22,83%
Amos Weltsch Brak - Brak - Brak
Israel Greidinger* 9586 130 - 9,586 130/ (2017 249) 11 603 379/
18,72% 18,72% 22,83%

* Akcje w posiadaniu panéw Moshe i Israela Greidingeréw znajduja si¢ posrednio w ich posiadaniu przez I.T. International Theaters Ltd. 26
kwietnia 2010 r. International Theatres Ltd. tymczasowo zmniejszyt liczbg 341 000 akcji w celu ulatwienia realizacji dlugoterminowego
planu motywacyjnego Spétki. Tytul prawny do tej samej liczby akcji Spotki (tj. 341.000 nowo wyemitowanych akcji) zostat przekazany
przez posiadaczy opcji na rzecz L.T. International Theatres Ltd. przy emisji akcji przez Spétk¢ w ramach dlugoterminowego planu
motywacyjnego. W rezultacie liczba akcji posiadanych przez L.T. International Theatres Ltd. pozostata efektywnie taka sama jak przed
transakcja . 11 maja 2010 r. Spétka wyemitowata 341 000 nowych akcji zwyklych w celu utatwienia wykonania opcji na akcje w ramach
dlugoterminowego planu motywacyjnego Spotki. 22 wrzeSnia 2010 roku LT. International Theatres Ltd sprzedata
5120 000 akcji Spétki w ramach wynegocjowanych transakcji podczas sesji gietdowej na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie
kilku inwestorom instytucjonalnym. Transakcja przedstawiona jest w raporcie biezacym nr 25/2010. Spadek liczby akcji w okresie
pierwszych dziewigciu miesigcy 2010 roku przedstawiony powyzej odzwierciedla posrednio posiadany udzial Panéw Moshe i Israela
Greidingerow w sprzedazy akcji przez L.T. International Theatres Ltd.

Prawa do akcji

Cztonkowie Zarzadu nie byli w posiadaniu zadnych akcji oraz uprawnien do akcji Spétki w okresie od 31
grudnia 2009 roku do 19 listopada 2010 roku.

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez cztonkéow Rady Nadzorczej w
okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku do daty opublikowania niniejszego

raportu

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie byli w posiadaniu zadnych akcji ani uprawnien (opcji) do akcji Spotki w
okresie od 31 grudnia 2009 roku do 19 listopada 2010 roku.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzqdu

Brak
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Cinema City International N.V.

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego (c.d.)

Pozostate
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Grupa udzielita porgczen splaty kredytow zaciagnigtych przez spotki zalezne
na taczng kwote 12 milionéw EUR oraz 188,5 miliona PLN (47,4 milionéw EUR).
Na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku nie wysunigto wobec Grupy zadnych roszczen przekraczajacych 10%
kapitatu wiasnego Grupy.
Ponizsze zmiany kwot netto w stanie gtéwnych pozycji rezerw Grupy mialy miejsce w okresie dziewigciu
miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku:
- zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wysokosci 429 000 EUR (spadek
w wysokosci 269 000 EUR w okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku);
- wzrost rezerwy z tytulu §$wiadczen emerytalnych dla pracownikéw w wysokosci 29 000 EUR (spadek
w wysokosci 35 000 EUR w okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku);
- zmniejszenie rezerwy zwigzanej z nierentownymi umowami najmu w wysokosci 349 000 EUR (brak
zmian w okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku).

Zarzad

Moshe J. (Mooky) Greidinger Amos Weltsch Israel Greidinger
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Operacyjny Dyrektor Finansowy

Rotterdam, 19 listopada 2010 r.

14



Cinema City International N.V.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesi¢cy zakonczony 30

wrzesnia 2010

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWE]
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 r. 2010 r. 2009 r. 2009 r.
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane*) (niezbadane)
EUR (tysiace)
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 819 ** 666 ** 689 ** 738
Rzeczowe aktywa trwale 226 939 #4208 721 *#202 112 *%192 054
Nieruchomosci inwestycyjne - - 42 281 35798
Pozostale aktywa trwale 1715 1969 2571 *+2 302
Aktywa trwale razem 229 473 211 356 247 653 230 892
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 4535 4 407 5082 5364
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 41 851 40 722 34735 **28 728
naleznosci
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do - - 37924 31307
sprzedazy
Pozostate obrotowe aktywa finansowe 634 1683 1 665 **1 776
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 9 397 10 588 22417 13269
Krétkoterminowe depozyty bankowe — zabezpieczone 327 326 210 325
Krétkoterminowe depozyty bankowe - - - 101
Majatek obrotowy razem 56 744 57726 102 033 80 870
AKTYWA RAZEM 286217 269 082 349 686 311762
PASYWA
KAPITAL WLASNY 214 862 203 728 183 796 176 907
Wynik netto akcjonariuszy mniejszosciowych (4 497) 4779) (3987) (3 854)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty dlugoterminowe, bez cz¢sci krétkoterminowej 19722 22472 93 620 80 082
Rezerwy 6250 6 554 6999 6633
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 4576 4781 5022 2257
Zobowigzania dlugoterminowe razem 30 548 33807 105 641 88972
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Krétkoterminowe kredyty bankowe 15150 8634 12 545 19324
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 30154 27 692 51691 30413
Zobowiazania krétkoterminowe razem 45304 36 326 64 236 49 737
PASYWA RAZEM 286 217 269 082 349 686 311762

* Na podstawie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2009.
* Korekta dla celéw poréwnawczych
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Cinema City International N.V.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia

2010

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody zwiazane z dziatalno$cig kin **
Koszty operacyjne zwigzane z dzialalno$cig kin **

Zysk brutto zwigzany z
dzialalnoscia kin

Przychody ze sprzedazy nieruchomosci **
Koszty operacyjne ze sprzedazy nieruchomosci**

Zysk brutto ze sprzedazy nieruchomosci

Przychody razem
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem

Zysk brutto razem

Koszty ogdlnego zarzadu i administracji
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(strata) ze zbycia aktywdéw oraz odpisy aktualizujace
warto$¢ innych inwestycji

Zysk operacyjny brutto

Koszt z tytutu podatku dochodowego
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalnos¢ zaniechana
Strata z dziatalnosci zaniechanej (zob. Nota 6)

Zysk netto za okres

W tym:

Zysk akcjonariuszy sp6tki

Zysk akcjonariuszy mniejszo$ciowych w czgsci
dziatalnosci kontynuowanej

Zyski akcjonariuszy mniejszosciowych w czgsci
dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto za okres

s

Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony 30  zakonczony 30  zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia wrzesnia wrzesnia wrzesnia
2010 r. 2010 r. 2009 r. 2009 r.
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane*’ (niezbadane*’
EUR (tysiace)
177 980 61 586 130 171 49 810
141 462 50207 110071 42 471
36 518 11379 20 100 7339
91 212 - 23028 -
88170 45 12417 **% (545)
3042 45) 10611 545
269 192 61 586 153 199 49 810
229 632 50 252 122 488 41926
39 560 11 334 30711 7 884
9 596 3092 7354 1739
29 964 8242 23 357 6 145
606 206 912 496
(2 310) 45 (2 652) (682)
9 29 28 17
28 269 8522 21 645 5976
(3494) 1142) (1882) 391)
24775 7 380 19763 5585
101 32) (1299) (656)
24 674 7 348 18 464 4929
24 822 7 289 18922 5074
(144) 60 421) (136)
“@ @) (37 &)
24 674 7 348 18 464 4929

Przeszacowanie w celu przedstawienia zaniechanej dziatalnosci dystrybucji ptyt DVD (zob. Nota 6)
Aby utatwi¢ poréwnanie niniejszych wynikéw za okres dziewigciu miesigcy biezacego roku z wynikami analogicznego okresu
ubiegtego roku, przychody (oraz odpowiadajace im pozycje dotyczace kosztéw i wynikdw brutto) przedstawione sa jako dwie
gtéwne kategorie: (a) przychody, koszty i wyniki brutto zwiazane z dziatalnoscia kin oraz (b) przychody, koszty i wyniki brutto
zwigzane ze sprzedaza nieruchomosci. Umozliwia to lepsze zrozumienie gléwnych wynikéw dziatalno$ci operacyjnej przy

sk
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia
2010

uwzglednieniu oraz bez uwzglednienia znaczacych dodatkowych przychodéw wygenerowanych ze sprzedazy nieruchomos$ci na
terenie Butgarii w okresie sprawozdawczym. Przychody ze sprzedazy dzialalnosci deweloperskiej, powiazane koszty i wyniki brutto
widnieja zatem jako oddzielne pozycje, a wyniki za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2009 r. przedstawilismy w
podobny sposéb dla celéw poréwnawczych .

W okresie 3 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2009 r. Spétka pokrylta czg§é swojego niesptaconego zobowiazania w zwiazku ze
sprzedaza Mall of Plovdiv, na ktérych koszty uprzednio zgromadzita rezerwy zgodnie z uzasadnionymi szacunkami, co skutkowato
zwolnieniem tych rezerw w trzecim kwartale.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony 30  zakonczony 30  zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia wrzesnia wrzesnia wrzesnia
2010 r. 2010 r. 2009 r. 2009 r.
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane*’ (niezbadane*’
EUR

(tysiace, oprocz danych na akcje i liczby akcji)

Zysk netto za okres 24 674 7 348 18 464 4929
Zysk na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (podstawowa) 51034 140 51200 000 50 834 000 50 834 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 51093 140 51 259 000 50 834 000 50 852 684

Zysk netto na akcje przypadajacy
na akcjonariuszy Spotki (podstawowy i
rozwodniony) 0,49 0,14 0,37 0,10

Zysk netto na akcje z dzialalnosci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Spétki (podstawowy
i rozwodniony)
0,49 0,14 0,37 0,10
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia

2010

SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony 30  zakonczony 30  zakonczony 30  zakonczony 30
wrzesnia wrzesnia wrzesnia wrzesnia
2010 r. 2010 r. 2009 r. 2009 r.
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)
EUR (tysiace)
Bilans otwarcia 183 796 203 728 160 026 165 632
Emisja nowych akcji * 1771 - - -
Platnosci w formie akcji 47 16 70 23
Zysk netto za okres 24 822 7289 18922 5074
Réznice kursowe z przeliczenia 5319 4703 (1147) 7033
Efektywna czg§¢ wartosci godziwej zabezpieczen
przeptywow pieni¢znych (893) 874) (964) (855)
Bilans zamkniecia 214 862 214 862 176 907 176 907

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony 30 zakonczony 30 zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia wrzesnia wrzesnia wrzesnia
2010 r. 2010 r. 2009 r. 2009 r.
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)
EUR (tysiace)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci 42019 14 229 29707 9 440
operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienigznych z/ (wykorzystanych 19 545 (16 165) (27 683) (18 833)
w) dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych (wykorzystanych
w)/z dziatalnos$ci finansowe;j (75 203) 509 (420) 8026
Zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych z tytutu réznic
kursowych 619 236 (115) 207
(Zmniejszenie)/zwigkszenie stanu Srodkéw
pieni¢znych (1160)
(13 020) (1191) 1489

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
na poczatek okresu 22417 10 588 11780 14 429
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu 9 397 9 397 13 269 13269

18



Cinema City International N.V.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia
2010

Nota 1 - Informacje dotyczace dzialalnosci Grupy

Cinema City International N.V. (zwana dalej “Spdtka”) jest spétka z siedziba w Holandii. Akcje Spotki sa
notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych. Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku 53,89%
wyemitowanych akcji Spétki znajduje si¢ w posiadaniu I.T. International Theatres Ltd. (zwanej dalej ,ITIT”), z
siedziba w Izraelu. Spotka oraz jej spotki zalezne prowadza szeroka dziatalno$¢ rozrywkowa w réznych krajach,
w tym: w Polsce, na Wegrzech, w Czechach, w Bulgarii, w Rumunii, w Izraelu. Ponadto, Spétka realizuje i
zarzadza projektami zwigzanymi z budowa nieruchomos$ci przeznaczonych na wynajem, w ktérych prowadzi
dziatalno$¢ kinowa. Spétka zajmuje sie réwniez krotko- i dlugoterminowymi inwestycjami na rynku
nieruchomosci w Europie Srodkowej. Wyniki Spétki uzaleznione sa w duzym stopniu od dostepnosci
wyswietlanych filméw oraz ich atrakcyjnosci dla widzéw na rynkach w krajach, gdzie Spétka prowadzi swoja
dziatalnos¢.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za okres dziewieciu miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2010 roku obejmuje Spoétke, jej spotki zalezne, spéiki joint venture ( tacznie zwane dalej ,,Grupa”)
oraz zaangazowanie Grupy w spétkach stowarzyszonych.

Nota 2 — Znaczace zasady rachunkowosci
A. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Poza wyjatkami opisanymi w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za
okres szesciu miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2010 roku, przy sporzadzaniu niniejszego Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétka zastosowata te same zasady rachunkowosci,
ktérymi kierowata sig przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31
grudnia 2009 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku nie
zawiera wszystkich informacji wymaganych do sporzadzenia petlnego rocznego sprawozdania finansowego i
powinno by¢ ono analizowane lacznie ze zbadanym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009,
opracowanym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz tacznie
ze S$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres szeSciu miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku, sporzadzonym zgodnie ze standardem MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku oraz $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
dostepne sa na zyczenie w siedzibie Spéiki, pod adresem Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, w Holandii, lub
na stronie internetowej Spotki: www.cinemacity.nl/en

Nota 2 — Znaczace zasady rachunkowosci (c.d.)

B. Zastosowanie szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad okreslonych zatozen
1 szacunkéw. Szacunki i zalozenia Zarzadu wplywaja na wartosci aktywéw i pasywow wykazywanych w
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sprawozdaniu finansowym, ujawnienia informacji o aktywach i zobowiazaniach warunkowych Spoéiki na dzien
bilansowy oraz kwoty wykazywanych przychodéw i kosztéw w okresie sprawozdawczym. Ostateczne wyniki
moga rézni¢ si¢ od przyjetych szacunkéw. Podczas sporzadzania niniejszego s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad przyjat te same istotne zalozenia przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci grupy oraz kluczowe zrédla niepewno$ci szacunkow, ktére wykorzystal do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

C. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Waluty funkcjonalne dzialalnosci w Europie Srodkowej sa odpowiednimi walutami lokalnymi: lewa bulgarska,
korona czeska, forint wegierski, i nowy lej rumunski i polski ztoty. Walutg funkcjonalng operacji gospodarczych
w Izraelu jest nowy szekel izraelski (NIS). Sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2009 i1 2010
wspomnianych jednostek dziatajacych za granica przeliczono z waluty funkcjonalnej na EUR (walute
sprawozdawcza Spotki) w nastgpujacy sposob:

aktywa i pasywa, zarOwno pieni¢zne jak i niepienigzne, zostaly przeliczone na walut¢ sprawozdawcza po
kursie z dnia bilansowego. Pozycje w rachunku zyskéw i strat zostaly przeliczone po $rednim kursie
wymiany za okres. Réznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia zostaly wykazane jako sktadnik
kapitatu wlasnego.

D.  Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, niezbadane przez bieglego rewidenta, obejmuje dane
finansowe podmiotu dominujacego oraz jednostek zaleznych i wspotzaleznych. Jednostki zalezne sa to jednostki
kontrolowane przez podmiot dominujacy. Przez kontrolg¢ rozumie si¢ zdolnos¢ podmiotu dominujacego do
kierowania bezpo$rednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjna jednostki zaleznej w celu czerpania
korzyS$ci wynikajacych z jej dziatalno$ci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sa ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od momentu efektywnego rozpoczgcia sprawowania kontroli
przez podmiot dominujacy do momentu jej efektywnego ustania. Jednostki wspotzalezne to jednostki
wspotkontrolowane przez podmiot dominujacy na podstawie zawartych porozumien.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano wylaczenia wzajemnych sald oraz transakcji
dokonanych pomigdzy jednostkami objgtymi konsolidacja. Niezrealizowane zyski powstale w wyniku transakcji
z jednostkami stowarzyszonymi pomniejszaja warto$¢ zaangazowania Grupy proporcjonalnie do jej udziatu w
jednostce stowarzyszonej. Niezrealizowane straty ujmowane sa w sposob analogiczny do zyskéw pod
warunkiem, ze nie wystapita trwala utrata wartosci inwestycji.
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Nota 2 — Znaczace zasady rachunkowosci (c.d.)
E. Kursy wymiany walut

Informacje dotyczace zastosowanych kurséw wymiany (kursy na dzien bilansowy i $rednie za dany okres):

Kurs wymiany EUR
Korona Forint Zioty Dolar Szekel Nowy lej
czeska wegierski polski  amerykan izraelski rumunski
Na dzien (CZK) (HUF) (PLN) ski (USD) (NIS) (RON)
30 wrzesnia 2010 24,61 276,99 3,98 1,36 4,99 4,28
31 grudnia 2009 r. 26,42 272,65 4,14 1,43 5,44 4,25
30 wrzes$nia2009 25,22 270,27 4,22 1,46 5,51 4,21
Zmiana kursu w ciagu % % % % % %
okresu
2010 (9 miesiecy) (6,85) 1,59 3,86) (4,90) 8,27) 0,71
2009 (12 miesigcy) (0,83) 1,89 (0,24) 1,42 2,64 5,20
2009 (9 miesigcy) (5,33) 1,00 1,69 3,55 3,96 4,21
Kurs wymiany EUR
Korona Forint Zioty Dolar Szekel Nowy lej
czeska wegierski polski amerykan izraelski rumunski
Sredni kurs za okres (CZK) (HUF) (PLN) ski (USD) (NIS) (RON)
2010 (9 miesiecy) 25,50 275,79 4,01 1,32 4,96 4,20
2009 (12 miesigcy) 26,48 281,15 4,34 1,39 5,47 4,25
2009 (9 miesigcy) 26,65 284,32 4,39 1,37 5,44 4,24
Zmiana kursu w ciagu % % % % % %
okresu
2010 (9 miesiecy) 3,70) (1,91) (7,60) (5,04) 9,32) (1,18)
2009 (12 miesiecy) 5,96 11,38 23,30 (5,44) 3,99 14,86
2009 (9 miesigcy) 6,66 12,63 24,72 (6,80) 3,42 14,59
Kurs wymiany EUR
Korona Forint Zioty Dolar Szekel Nowy lej
czeska wegierski polski amerykan izraelski rumunski
Sredni kurs za kwartat (CZK) (HUF) (PLN) ski (USD) (NIS) (RON)
zakonczony 30 wrzesnia
2010 r. 24,97 283,01 4,02 1,29 4,90 4,27
2009 r. 25,64 272,08 4,21 1,43 5,48 4,24
Zmiana kursu w stosunku do % %0 %0 % % %
poprzedniego kwartalu —
2010 r. (2,61) 4,02 (4,51) 9,79) (10,58) 0,71
2009 r. 6,39 15,01 27,19 (5,30) 4,18 17,78

* Poniewaz kurs butgarskiej levy do euro za odpowiedni okres nie ulegt zmianie, nie dodano tabeli tej waluty. Kurs za

odpowiednie okresy wynosit 1,95583 butgarskiej levy za euro.
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Nota 3 — Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2010 roku:

Nowy podmiot objety konsolidacjq:

- Forum Film Romania s.r.l , w ktérej Spétka posiada 100% udzialéw, zostata utworzona w Rumunii.
Podmiot ten rozpoczal swoja dziatalno§¢ w styczniu 2010 roku, a specjalizuje si¢ w dystrybucji filméw w
Rumunii.

Podmioty wytqczone z konsolidacji:

- IT Sofia B.V., Holandia, w ktérym Spétka posiadata uprzednio 100% udzialéw

- IT Sofia 2007 B.V., Holandia, w ktérym Spoétka posiadata uprzednio 100% udziatéw

- Cinema City Malls B.V., Holandia, w ktérym Spétka posiadata uprzednio 100% udziatéw

- Cinema City Stara Zagora B.V., Holandia, w ktérym Spétka posiadata uprzednio 100% udzialéw

- Mall of Russe AD, Bulgaria, w ktérym Spétka posiadata uprzednio 100% udziatléw

- Mall of Stara Zagora AD, Butgaria, w ktérym Spétka posiadata uprzednio 55% udziatow

- RESB EOOD, Bulgaria, w ktérym Spétka posiadata uprzednio 100% udziatéw

Udzialy w wyzej wymienionych podmiotach zostaly sprzedane w kwietniu 2010 r. w ramach transakcji
przedstawionej Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres szesciu miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku..

Nota 4 — Instrumenty finansowe

Spoétka narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko zmiany stép procentowych i ryzyko walutowe w ramach
podstawowej dzialalno$ci gospodarczej. Powyzsze czynniki ryzyka opisano szczegbtowo w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2009. Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Spétka zawarta kontrakty
zabezpieczajace niektére platnosci w USD i EUR dotyczace dziatalno$ci kinowej w Polsce, na Wegrzech i w
Czechach przed zmianami kursu tych walut w stosunku do ztotego polskiego, forinta wegierskiego i korony
czeskiej, do wrze$nia 2010 roku.
W celu zabezpieczenia ptatnosci powyzszych zobowiazan Grupa zawarta nastgpujace walutowe kontrakty typu
forward:
(1) kontrakty na zakup 300 000 EUR i 500 000 USD na poczatku kazdego miesiaca do grudnia 2009 roku
po stalej cenie wyrazonej w PLN;
(2) kontrakty na zakup 255 000 USD na poczatku kazdego miesiaca do grudnia 2010 po stalej cenie
wyrazonej w forintach wegierskich;
(3) kontrakty na zakup 90 000 USD na poczatku kazdego miesiaca do sierpnia 2011 po statej cenie
wyrazonej w koronach czeskich.

Powyzsze kontrakty walutowe forward zostaly wykazane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzien 30 wrze$nia 2010 roku w wartosci godziwe;j.

Wycena kontraktéw podpisanych od 1 stycznia 2008 roku ujmowana jest bezposrednio w kapitale wtasnym jako
rezerwa na zabezpieczenia. Spétka korzysta z tych uméw w celu zabezpieczenia si¢ przed wahaniami przysztych
przeptywow pieni¢znych wynikajacych ze zmian kurséw EUR i USD w stosunku do lokalnych walut
wspomnianych powyzej. Kwoty te sa wycofywane z rezerwy na zabezpieczenia 1 prezentowane w rachunku
zyskow 1 strat w momencie regulowania ptatnosci.
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Nota 5 — Zobowigzania warunkowe

Od 31 grudnia 2009 roku Spétka oraz jej spotki zalezne nie byly strong umowy, z ktérej wynikatyby znaczace
zobowiazania lub przyszte zobowiazania warunkowe, z wyjatkiem przedstawionych ponizej zobowigzan,
zobowiazan warunkowych i zastawéw wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku, ktére nie ulegly istotnym zmianom do dnia 30 wrze$nia 2010 roku, z
wyjatkiem dalszych zobowiazan do otwarcia nowych kin w ramach planu rozwoju Spéiki oraz z wyjatkiem
nowych zobowigzan i zabezpieczen, jak przedstawiono ponizej.

W zwiazku ze sprzedaza nieruchomo$ci na terenie Bulgarii na rzecz Israel Theatres, jak przedstawiono w
srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres szesciu miesigcy zakonczony 30
czerwca 2010 roku, Spétka zobowiazuje si¢ nie zaciaga¢ dodatkowego zadtuzenia, jezeli oznaczatoby to, ze
Israel Theatres, na zasadzie pelnej konsolidacji (tacznie ze Spoéika), przekroczytby uzgodnione wskazniki
EBITDA wzgledem dtugu.

Na dzien 30 wrze$nia 2010 roku Grupa posiada gwarancje na kredyty, ktérych laczna kwota wynosi 12,0
milionéw EUR i 188,5 miliona PLN (47,4 miliona EUR), w zwiazku z pozyczkami dla spétek zaleznych.

Cinema City Poland Sp. z o.0.(zwana dalej ,,CCP”), jednostka zalezna w 100% od Spdiki jest pozwanym w
sprawie wytoczonej z powddztwa Zwiazku Autoréw i Kompozytorow (,,ZAIKS”), polska organizacje
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi reprezentujaca tworcow scenariuszy w dzietach audiowizualnych
wystawianych badz wyswietlanych w Polsce. Wedtug wiedzy Spéiki, ZAIKS wnidst réwniez odrgbne pozwy o
podobnym charakterze przeciwko wielu innym duzym operatorom kin oraz operatorom telewizji kablowych w
Polsce, a niektdrzy z nich, jak przypuszcza Spétka, osiagngli porozumienie z ZAIKSEM. Z tytulu wykorzystania
utworéw autorstwa niektérych z jego cztonkéw w filmach wyswietlanych w Polsce, do ktérych prawa autorskie
objete sa ochrona prawna, powdd zada wynagrodzenia, ktérego czg$¢ obciazajaca Spétke wynosi okoto 2,0
milionéw EUR wraz z odsetkami za okres do konca czerwca 2007 roku. W ostatnim czasie ZAIKS ztozyt w
sadzie wniosek o porozumienie z CCP do konca 2009 roku. Mimo iz ZAIKS nie wszczal Zadnej sprawy
dotyczacej okresu po czerwcu 2007 roku, wniosek, ktéry ztozyl w sadzie, dotyczacy osiagnigcia porozumienia
do konca 2009 roku, moze oznacza¢, iz bgdzie on wysuwat roszczenia o zwigkszenie kwoty za okres po roku
2007. W oparciu o opini¢ prawng Zarzad Spotki nie przewiduje, by wyrok w tej sprawie miat istotny wptyw na
wynik finansowy Grupy. Spétka w dalszym ciagu gromadzi $rodki finansowe w zwiazku z ta sprawa.

Nota 6 — Dzialalnos$¢ zaniechana

Pod koniec 2009 roku Spétka podjeta decyzje o zamknigciu swojej dziatalnosci w zakresie dystrybucji ptyt DVD
na Wegrzech i w Czechach. Dzialalno§¢ dystrybucyjna w obu tych krajach prowadzona byla w
nieprzewidywalnych warunkach rynkowych, ktére utrudnialy Zarzadowi rozwijanie tego segmentu, a takze
uzyskanie jego rentownosci. Poniewaz dzialalno§¢ zwigzana z dystrybucja ptyt DVD na Wegrzech i w Czechach
nie zostata sklasyfikowana jako dziatalno$¢ zaniechana na dzien 30 wrze$nia 2009 roku, odpowiednie kwoty w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostaly przedstawione ponownie w celu wyodrebnienia dziatalnosci
zaniechanej od dziatalnos$ci kontynuowane;.

Nota 7 - Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow
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Dzialalno$¢ Grupy w Izraelu i Europie Srodkowej zostala podzielona na segmenty podlegajace
sprawozdawczos$ci, jak przedstawiono ponizej, ktére sa gtéwnymi segmentami branzowymi Grupy. Te
strategiczne jednostki dziatalno$ci oferuja rézne produkty i ustugi, jako Zze wymagaja one zastosowania
réznych procesoéw i strategii marketingowych. Przynajmniej raz na kwartat Zarzad dokonuje przegladu
wewnetrznych raportéw dotyczacych zarzadzania sporzadzanych dla kazdego ze strategicznych segmentow
branzowych. Dziatalno$¢ kazdego z segmentéw Grupy podlegajacych sprawozdawczo$ci przedstawia sig w

nastgpujacy sposob:
- Dziatalno$¢ kinowa

- Dystrybucja — dystrybucja filméw
- Dystrybucja ptyt DVD (dziatalnos¢ zaniechana).
- Pozostata dzialalno$¢ — obejmujaca dzialalno$s¢ Spétki zwiazana z kinami oraz sprzedaz dziatalno$ci

deweloperskiej
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.
EUR (tysiace) — (niezbadane)
Dystry- Bez:
bucja Dystry- Dzialal-
Dzialalnos¢ DVD  Pozos- Elimi- Konso- bucja DVD nosé
kinowa Dystrybucja (zanie- tale nacja lidacja (zanie- konty-
chane) chane) nuowana
Przychody
Sprzedaz klientom 163 686 12 761 2553 92745 271745 2553 269 192
zewngtrznym
Sprzedaz innym 472 9267 - - (9739) - - -
segmentom
Przychody razem 164 158 22028 2553 92745 (9739) 271745 2553 269 192
Wyniki segmentu 26 788 305 102 2 871 - 30 066 102 29 964
Koszty finansowe netto (1781) a7 (1704)
Zysk i strata ze zbycia 38 29 9
aktywow
Podatek dochodowy (3 649) (155) (3494)
Wynik netto mniejszosci 148 4 144
Zysk netto 24 822 97 24919
30 wrzesnia 2010
EUR (tysiace) — (niezbadane)
Dystrybucja
Dziatalnos$¢ DVD
kinowa Dystrybucja (zaniechane) Pozostale Nieprzypisane  Konsolidacja
Aktywa segmentu 261 126 5099 676 17 601 1715 286 217
Zobowigzania segmentu 27 900 4597 2 695 154 40 506 75 852
Naklady inwestycyjne 31546 260 - 4511 - 36317
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Nota 7 - Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow (c.d.)

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 r.*
EUR (tysiace) — (niezbadane)

Bez:
Dystry- Dystry-
bucja bucja
DVD DVD Dziatal-
Dzialalnos¢ (zanie- Elimi- Konso- (zanie- nos¢
kinowa Dystrybucja chane) Pozos- nacja lidacja chane) kontynu-
tale owana
Przychody
Sprzedaz klientom 119 441 8 853 2813 24905 - 156 012 2813 153 199
zewngtrznym
Sprzedaz innym 293 5147 528 - (5 968) - - -
segmentom
Przychody razem 119 734 14 000 3341 24905 (5 968) 156 012 2813 153 199
Wyniki segmentu 13 963 (526) (963) 9920 - 22 394 (963) 23357
Koszty finansowe netto (1 846) (106) (1 740)
Zysk i strata ze zbycia 25) (53) 28
aktywow
Podatek dochodowy (2 059) 177 (1 882)
Wynik netto mniejszosci 458 37 421
ZysKk netto 18 922 (1262) 20 184
30 wrzesnia 2009*
EUR (tysiace) — (niezbadane)
Dystrybucja
Dzialalnosé DVD
kinowa Dystrybucja (zaniechane) Pozostale Nieprzypisane  Konsolidacja
Aktywa segmentu 217 533 9186 2 305 80958 1780 311762
Zobowigzania segmentu 19 886 3696 2434 7791 104 902 138 709
Naklady inwestycyjne 22 620 112 13 6576 - 29 321

* korekta dla celéw poréwnawczych
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Nota 8 — Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku nie przeprowadzono zadnych znaczacych
transakcji ani bilanséw z jednostkami powiazanymi innych niz juz przedstawione w sprawozdaniu finansowym
za rok 2009 roku oraz sprzedaz projektéw w zakresie nieruchomosci na terenie Butgarii w kwietniu 2010 roku.,
opisana na stronie 3 niniejszego raportu, a takze emisja 341 000 udziatéw w maju 2010 roku. Jak przedstawiono
na stronie 13 (przypis do punktu ,.Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien przez cztonkow
Zarzqdu”), 11 maja 2010 roku Spétka wyemitowata 341 000 akcji zwyktych dla I.T. International Theatres Ltd
w celu utatwienia wykonania opcji na akcje przyznane pracownikom w ubiegtych latach.

Nota 9 — Platnosci rozliczane w akcjach

Spotka wprowadzita nowy diugoterminowy plan motywacyjny (dalej zwany ,,Planem”). W ramach realizacji
Planu czionkowie Zarzadu oraz wybrani pracownicy moga otrzyma¢ uprawnienia do akcji Spotki. Szczegétowe
informacje na temat Planu zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku oraz $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2010 roku. Pracownicy nie otrzymali Zzadnych nowych opcji
w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku.

W lutym 2010 roku wykonano tacznie 25 000 opcji z opcji udzielonych w 2006 roku. Srednia cena akcji w
momencie wykonania wynosita 36,05 PLN. W kwietniu 2010 roku wykonano kolejne 341 000 opcji na akcje.
Srednia cena akcji w momencie wykonania wynosita 34,00 PLN.

Srednia wazona cena wykonania opcji pozostalych w obiegu (przyznanych, lecz jeszcze niewykonanych oraz
niewygastych) wynosi 5,58 EUR. Liczba wykonalnych opcji na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wynosi 75 666.
Przedstawione powyzej platnosci w formie akcji zostaly ujgte jako koszt w rachunku zyskow i strat w
sprawozdaniu finansowym Spdtki za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku w kwocie 47
000 EUR (w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2009 roku: 70 000 EUR) wraz z
odpowiadajacym mu wzrostem w kapitale wtasnym. W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia
2010 roku oraz w ciagu roku 2009 zadne opcje nie ulegly przepadkowi.

Nota 10 - Trwala utrata wartosci i rezerwy

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzes$nia 2010 roku nie zanotowano zadnych odpiséw z tytutu
trwatlej utraty wartoSci.

Nota 11 - Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Brak
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