Warszawa, dnia 22.11.2010

OPINIA ZARZADU
DORADCY24 SPOLKA AKCYINA
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA AKCIONARIUSZY PRAWA POBORU
AKCJI SERII D2 I D3 ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ

Niniejsza opinia Zarzadu Spotki Doradcy Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej: Spoétka)
stanowi uzasadnienie powoddw pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji:

1) serii D2, ktére majg by¢ emitowane w liczbie od 1 (stownie: jednej) do 14.560.000
(stownie: czternascie milionow pieéset szescdziesigt tysiecy) o wartosci nominalnej 0,01
ztotego (stownie: jeden grosz) kazda, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w
drodze emisji akcji serii D2 z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki, podejmowanej w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego,

2) serii D3, ktére majgq by¢ emitowane w liczbie od 1 (stownie: jednej) do 21.840.000
(stownie: dwadziescia jeden miliondw osiemset czterdziesci tysiecy) o wartosci nominalnej
0,01 ztotego (stownie: jeden grosz) kazda, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii D3 z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki, podejmowanej w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego,

Powyzsze uchwaty majg zosta¢ podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki, ktore
zostato zwotane na 20 grudnia 2010 r.

Akcje serii D2 oraz D3 zostang skierowane do o0so6b uprawnionych z tytulu warrantéw
subskrypcyjnych serii E i F, ktére zostang wyemitowane w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego, ktory skierowany jest do cztonkdow Zarzgdu Spotki.

Opinia zostata sporzadzona zgodnie z art. 453 §1 w zw. z 433 §2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r.
Kodeks spoétek handlowych.

Wobec plandéw dalszego rozwoju Spotki, realizowanych przede wszystkim przez kadre zarzadzajaca
Spdtka, objecie tej grupy oséb Programem Motywacyjnym, na podstawie ktérego emitowane bedq
akcje serii D2 oraz D3, pozwoli na dalsze zmotywowanie tych oséb do wzmozonych wysitkéw na
rzecz Spotki. Tym samym, ograniczenie grupy, do ktorej skierowana jest emisja akcji, a tym
samym pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D2 i D3 jest
pozadane i lezy w interesie Spotki.

Jednoczesnie emisja pozwoli na wzmocnienie bazy kapitatowej spétki, co w konsekwencji stanowic
bedzie podstawe jej organicznego wzrostu.

Cena emisyjna akcji serii D3 zostanie ustalona w wysokosci 1 (stownie: jednego) grosza, natomiast
cena emisyjna akcji serii D2 zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg w zakresie od 1 (stownie:
jednego) grosza do 4 (stownie: czterech) groszy, z uwzglednieniem kryteridow i zasad opisanych w
Regulaminie Programu Motywacyjnego, jak réwniez: (i) zapotrzebowania Spoétki na kapitat w
zwigzku z realizacjgq Programu Motywacyjnego; (ii) biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
kapitatowym w Polsce i na rynkach zagranicznych, oraz (iii) oceny perspektyw rozwoju i czynnikéw
ryzyka oraz innych informacji dotyczacych dziatalnosci Spotki, w tym jej wynikdéw.

W zwigzku z powyzszym w opinii Zarzadu Spoétki pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
serii D2 oraz D3 na warunkach okreslonych w przedktadanym Walnemu Zgromadzeniu projekcie
Uchwalty lezy w interesie Spotki.



