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PEGAS NONWOVENS SA

Niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za dziewie¢ miesiecy 2010 r.

25 listopada 2010 r.

Spotka PEGAS NONWOVENS S.A. ogtasza niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za okres dziewieciu miesiecy 2010 r. zakonczony 30 wrzesnia
2010r., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34, w ksztalcie przyjetym przez Unie Europejska.

LW trzecim kwartale 2010 r. Spotka odnotowata przychody w kwocie 40,5 min EUR, a
zysk EBITDA wynioést 9,2 min EUR. W poréwnaniu z poprzednim kwartatem, zmiany
cen polimeréw nie miaty znaczgqcego wplywu na osiggniete wyniki finansowe. Po
okresie znacznych wzrostow w pierwszej potowie 2010 r. ceny te ustabilizowaty sig,
natomiast od sierpnia nieznacznie spadly. Majgc powyzsze na uwadze i
uwzgledniajgc wyniki osiggniete od poczgtku roku uwazamy, ze uda sie zrealizowac
prognoze na petny rok.

Jednym z najwazniejszych wydarzen w ostatnim czasie byto dla nas otrzymanie
prestizowej nagrody ,Dostawca Roku" przyznawanej przez Procter & Gamble
szesciu najlepszym dostawcom wyréznionym sposrod 80 000 firm na catym Swiecie.
Nagroda ta potwierdza silng pozycje Spotki na rynku wtdknin i odzwierciedla nasze
dgzenie do Swiadczenia ustug na poziomie spetniajgcym wysokie oczekiwania
klientow. W naszej opinii, powodem do zadowolenia akcjonariuszy Spotki moze by¢
takze, oprocz powyzszej nagrody, wyptata dywidendy pod koniec pazdziernika w
kwocie niemal 8,8 min EUR, ktéra data im mozliwoS¢ uczestniczenia w sukcesie
Spotki, jakim jest utrzymywanie wyniku finansowego na satysfakcjonujgcym
poziomie" - powiedziat FrantiSek Rezag, Czionek Rady Dyrektorow PEGAS
NONWOVENS S.A. i Dyrektor Generalny PEGAS NONWOVENS s.r.o.
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Prezentacja wynikow finansowych

9 miesiecy — Il kw.
(dane w min EUR) styczen — wrzesien lipiec — wrzesien
2010 2010
zmiana rok zmiana rok

do roku do roku
Przychody 109,3 17,.2% 40,5 34,6%
Koszly operacyjnez = 83,8 34,1% 31,3 44,3%
wytgczeniem amortyzaciji
Zysk EBITDA 25,5 (17,2%) 9,2 9,6%
Amortyzacja 12,3 3,8% 4,1 (0,2%)
Zysk z dziatalnosci o o
operacyjnej (EBIT) 13,2 (30,4%) 5,1 19,0%
Zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych i inne o o
przychody/(koszty) finansowe 8,1 2,.9% 4.8 39,9%
netto
Koszty odsetkowe netto 2,5 (15,7%) 0,9 (11,4%)
Obcigzenie podatkowe/ o o
(korzysc podatkowa) netto 1.2 (34,5%) 0.8 12.8%
Zysk netto 17,6 (20,2%) 8,2 36,6%
Nakfady inwestycyjne 5,7 936,5% 0,1 (1,5%)
Licz_ba zatrudnionych (na 381 0% 381 0%
koniec okresu)
L'iczba. zatrudnionych 381 0% 385 0.5%
(Srednia)
Zadtuzenie netto 89,3 (13,9%) 89,3 (13,9%)
Wielko$¢ produkcji (w tonach) 52 362 1,5% 17 988 4,2%
Sredni kurs wymiany 05 458 4.49 24.913 279
CZK/EUR 5,45 (4,4%) ’ (2,7%)
Kurs wymiany CZK/EUR na 24,610 (2,2%) 24,610 (2,2%)
koniec okresu
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

W okresie dziewieciu miesiecy 2010 r. skonsolidowane przychody (przychody ze
sprzedazy produktéw) ksztattowaty sie na poziomie 109,3 min EUR i byty wyzsze o
17,2% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Czynnikiem o kluczowym
znaczeniu dla wzrostu przychoddéw byt istotny wzrost indekséw cen polimeréw. W
ujeciu rocznym zwiekszyly sie one srednio 0 50%.

W Il kw. 2010 r. Spétka osiggneta tgczne skonsolidowane przychody w wysokosci
40,5 min EUR, co oznacza poprawe o 34,6% w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Wzrost przychodow spowodowany byt przede wszystkim wysokim
poziomem indekséw cen polimerow, ale réwniez nadal dobrymi wynikami
odnotowywanymi przez Spotke w zakresie sprzedazy i produkciji.

W okresie dziewieciu miesiecy 2010 r. taczne skonsolidowane koszty operacyjne, z
wytaczeniem amortyzacji, wzrosty o 34,1%, do poziomu 83,8 min EUR. W Il kw.
2010 r. faczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem amortyzaciji,
osiggnety kwote 31,3 min EUR, czyli wyzszg o 44,3% niz rok wczesniej. Gtéwng
przyczyng wzrostu byly wyzsze indeksy cen polimerdéw.

Zysk EBITDA za dziewie¢ miesiecy 2010 r. wyniost 25,5 min i byt nizszy 0 17,2% w
porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Przyczyng réznicy pomiedzy
wynikiem w obu latach byta wyjgtkowo wysoka kwota zysku EBITDA odnotowanego
w 2009 r. oraz wzrost cen surowcow w Il kw. 2010 r.

Z kolei zysk EBITDA za Il kw. 2010 r. byt wyzszy o 9,6% niz w Il kw. 2009 r. i
wyniost 9,2 min EUR. W poréwnaniu z Il kw. 2010 r. zysk EBITDA zwiekszyt sie o
23,2%. Na wyniki Ill kw. 2009 r. i Il kw. 2010 r. negatywnie wptyneto dziatajace z
opOznieniem przeniesienie cen polimerow na ceny produktéw koncowych. Dobry
poziom zysku EBITDA w Il kw. 2010 r. Spotka zawdziecza znacznej wielkosci
produkcji, przy mniejszej liczbie planowanych przestojow, oraz dobrym wynikom
sprzedazy. Wplyw dziatajacego z opdznieniem mechanizmu przenoszenia cen
polimeréw na ceny produktéw koncowych w Il kw. biezacego roku byt minimalny ze
wzgledu na stopniowy spadek cen polimeréw od poczatku sierpnia.

W okresie dziewieciu miesiecy 2010 r. marza EBITDA ksztattowata sie na poziomie
23,3%, co oznacza spadek o 9,7 punktu procentowego w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2009 r. Marza EBITDA za Il kw. 2010 r. osiggneta poziom
22,7% i byta o0 5,2 punktu procentowego nizsza niz w analogicznym okresie 2009 r.

Koszty operacyjne

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2010 r. tgczne koszty zuzytych surowcow i
materiatbw wyniosty 78,9 min EUR i byty wyzsze o 38,1% w stosunku do
analogicznego okresu 2009 r. W Il kw. 2010 r. wartos¢ tej pozycji osiggneta poziom
29,6 min EUR, tj. o 50,1% wyzszy niz w Il kw. poprzedniego roku. Gtéwnym
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czynnikiem wptywajgcym na koszt zuzytych surowcéw i materiatdw byty wyzsze ceny
polipropylenu i polietylenu.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2010 r. koszty pracownicze obnizyty sie o
1,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty 5,7 min
EUR. Na wysokos¢ kosztéw pracowniczych negatywnie wptyneto umocnienie sie
korony czeskiej wzgledem euro w analizowanym okresie. Z drugiej strony,
aktualizacja wyceny programu opcji ha akcje miata pozytywny wptyw na wartos¢ tej
pozycji. taczne koszty pracownicze w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy
2010 r. wyrazone w koronach czeskich, bez uwzglednienia aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje, wzrosty nieznacznie, o 0,9% w stosunku do analogicznego
okresu 2009 r.

W Il kw. 2010 r. tgczne koszty pracownicze wyniosty 2,1 min EUR, co oznacza
spadek o 8,8% rok do roku. W tym samym okresie taczne koszty pracownicze
wyrazone w koronach czeskich, bez uwzglednienia aktualizacji wyceny programu
opcji na akcje, spadty 0 2,8% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. gtdwnie w
zwigzku z nizszg w porownaniu z Il kw. 2009 r. wartoscig naliczonych premii, ktore
beda wyptacone z tytutu osiggniecia planowanych wynikéw finansowych za petny
rok.

Saldo pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych netto za dziewieé miesiecy
2010 r. byto dodatnie i wyniosto 0,8 min EUR, co oznacza wzrost o 101,4% w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 r. W IIl kw. 2010 r. saldo pozostatych
przychodow i kosztow operacyjnych netto byto dodatnie i wyniosto 0,4 min EUR, czyli
0 23,3% wiecej niz w tym samym okresie roku poprzedniego.

Amortyzacja

Za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r. warto$¢ skonsolidowanych odpiséw
amortyzacyjnych wyniosta 12,3 min EUR i byta o 3,8% wyzsza od zanotowanej w
analogicznym okresie 2009 r. Wyzsze koszty amortyzacji majg zwigzek z aprecjacjq
kursu korony czeskiej wzgledem euro rok do roku, ktora wptyneta na przeliczenie tej
kategorii kosztéw na euro. W IlIl kw. 2010 r. odpisy amortyzacyjne w ujeciu
skonsolidowanym wyniosty 4,1 min EUR, co oznacza spadek o 0,2% w stosunku do
analogicznego okresu 2009 r.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r. wyniost
13,2 min EUR i byt nizszy o 30,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r.
Zanotowany spadek wynikat przede wszystkim z nizszego poziomu zysku EBITDA
przy wyzszej wartosci odpisdw amortyzacyjnych.

W Il kw. 2010 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) zwiekszyt sie 0 19,0%, do 5,1
min EUR, w zwigzku z wzrostem zysku EBITDA (omowionym powyzej).
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Przychody i koszty finansowe

Zyski z tytutu réznic kursowych oraz inne przychody finansowe netto za dziewie¢
miesiecy 2010 r. wyniosty 8,1 min EUR i byly 0 2,9% wyZzsze niz w analogicznym
okresie 2009 r. Na pozycje te sktadajq sie zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty
z tytulu roznic kursowych oraz pozostate przychody i koszty finansowe.
Obserwowang zmiane tej pozycji w ujeciu rok do roku nalezy przypisa¢ zmianom
kursu korony czeskiej wzgledem euro, ktore spowodowaty powstanie
niezrealizowanych zyskow/ (strat) z tytutu réznic kursowych w zwigzku z aktualizacjg
wyceny pozycji bilansu (gtownie zadtuzenia bankowego oraz pozyczki pomiedzy
spétkami). W Il kw. 2010 r. zyski/straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate
przychody finansowe netto wyniosty 4,8 min EUR, co oznacza wzrost o 39,9% w
stosunku do analogicznego okresu 2009 r.

Za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugq
zadtuzenia wyniosty 2,5 min EUR i byly o 157% nizsze w poréwnaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku. Spadek kosztéw odsetkowych wigzac
nalezy gtébwnie z malejgcymi stopami procentowymi oraz stopniowg spfatg
zadtuzenia zewnetrznego. W Ill kw. 2010 r. koszty odsetkowe (netto) wyniosty
0,9 min EUR i byty o 11,4% nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r. obnizyt sie do poziomu
1,2 min EUR, czyli o 34,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. Biezaca
czes$¢ zobowigzania z tytutu podatku dochodowego osiggneta wartosc¢ 2,2 min EUR,
a zmiany w czesci odroczonej podatku wyniosty plus 1,0 min EUR.

W Il kw. 2010 r. Spotka odnotowata podatek dochodowy w wysokosci 0,8 min EUR,
czyli o 12,8% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Spotka
odnotowata wyzszy podatek dochodowy w wyniku wykazania niezrealizowanych
réznic kursowych.

Zysk netto

Zysk netto za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r. uksztaltowat sie na poziomie
17,6 min EUR i byt 0 20,2% nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku,
co wynikato z nizszego poziomu zysku operacyjnego. W Il kw. 2010 r. Spétka
odnotowata zysk netto w wysokosci 8,2 min EUR, co oznacza wzrost w stosunku do
[l kw. 2009 r. o 36,6%, wynikajacy z wyzszej rentownosci operacyjnej i wyzszych
zyskoéw z tytutu roznic kursowych.

Naktady inwestycyjne i inwestycje
Za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu

skonsolidowanym wyniosty 5,7 min EUR, w poréwnaniu z 0,6 min EUR w roku
poprzednim, i dotyczyty przede wszystkim naktaddw na budowe nowej linii
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produkcyjnej. W Il kw. 2010 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu
skonsolidowanym wyniosty 0,1 min EUR, co oznacza spadek o 1,5% w stosunku do
[l kw. 2009 r.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2010 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zaréwno kroétko- jak i dtugoterminowe) wyniosto 98,2 min EUR i
byto 0 2,2% wyzsze niz na 31 grudnia 2009 r. Na 30 wrzesnia 2010 r. zadtuzenie
netto ksztattowato sie na poziomie 89,3 min EUR (spadek o 6,6% w stosunku do
stanu z 31 grudnia 2009 r.), co daje wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA na dzien
30 wrzesnia 2010 r. na poziomie 2,7.

Wyniki dziatalnosci za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r.

Za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r. tgczna produkcja (bez uwzglednienia
odpaddw) wyniosta 52 362 tony i byta wyzsza o 1,5% w stosunku do analogicznego
okresu 2009 r., giébwnie w zwigzku ze zmiang oferowanego asortymentu.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2010 r. przychody ze sprzedazy wioknin
przeznaczonych do produkcji artykutdéw higienicznych stanowity 87,6% catkowitych
przychodow, co stanowi niewielki spadek w stosunku do analogicznego okresu
2009 r. (88,8%). Wysoki udziat sprzedazy tych materiatdbw w sprzedazy ogdtem
potwierdza, ze Spoétka koncentruje sie gtdwnie na branzy produktéow higienicznych. W
Il kw. 2010 r. przychody ze sprzedazy wtoknin przeznaczonych do produkcji
artykutoéw higienicznych stanowity 88,1% catkowitych przychodéw, i byty o 0,2 punktu
procentowego nizsze w stosunku do analogicznego okresu 2009 r.

Za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r. przychody ze sprzedazy standardowych
wioknin przeznaczonych do produkcji artykutow higienicznych wyniosty 72,9 min
EUR, co stanowi wzrost 0 13,4% w stosunku do poziomu zanotowanego za pierwsze
dziewie¢ miesiecy 2009 r. Udziat przychoddéw ze sprzedazy standardowych widknin
dla sektora artykutéw higienicznych w przychodach ogdétem za pierwsze dziewiec
miesiecy 2010 r. ksztattowat sie na poziomie 66,7% (spadek w stosunku do poziomu
68,9% zanotowanego w analogicznym okresie 2009 r.). W Il kw. 2009 r. udziat ten
rowniez wynosit 66,7%. W segmencie artykutow higienicznych przychody ze
sprzedazy materiatow lekkich i dwusktadnikowych za pierwsze dziewie¢ miesiecy
2010 r. wyniosty 22,9 min EUR i byly 0 22,9% wyzsze niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Udziat tej kategorii produktéw w catkowitych przychodach wynosit
20,9% w pierwszych dziewieciu miesigcach 2010 r. i wzrést do 21,4% w Il kw.
2010r.

Za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2010 r. przychody ze sprzedazy pozostatych
produktow (przeznaczonych dla sektorow budowlanego, rolnego i medycznego)
wyniosty 13,5 min EUR i byty o 29,8% wyzsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Udziat przychodéw ze sprzedazy pozostatych produktow w
przychodach ogotem wynidst 12,4% w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy
2010 r., natomiast w Il kw. 2010 r. 11,9%.
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Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychodéw ze sprzedazy', Spotka
potwierdzita niezmienng koncentracje sprzedazy na szeroko pojetym obszarze
europejskim. W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2010 r. przychody ze
sprzedazy do krajéw Europy Zachodniej wyniosty 64,2 min EUR i stanowity 58,8%
przychodow ogoétem, wobec 60,0% w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Przychody ze sprzedazy do krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wynosity
40,6 min i stanowity 37,2% przychodéw ogotem. Przychody ze sprzedazy na
pozostate rynki osiagnety poziom 4,4 min EUR i stanowity 4,0% przychoddw ogdtem.

Podtrzymanie prognozy wynikow za 2010 r.

W 2010 r. indeksy cenowe polimerdw znacznie wzrosty, wbrew zatozeniom, na
ktorych kierownictwo Spoétki oparto plan dziatalnosci na 2010 r. Zmiana ta negatywnie
wptyneta na wyniki odnotowane w Il kw. 2010 r. W Il kw. 2010 r. ceny polimerow
zaczety spadac, dzieki czemu oczekiwany negatywny wptyw wysokich cen na wyniki
finansowe Ill kw. 2010 r. zostat ograniczony. Nizsze ceny polimeréow pozytywnie
wptyng rowniez na wynik ostatniego kwartatu w tym roku.

W oparciu o wyniki finansowe i wyniki dziatalnosci osiggniete w okresie pierwszych
dziewieciu miesiecy 2010 r. oraz biorgc jednoczesnie pod uwage rozwdj sytuacji na
rynku widknin, w tym oczekiwane zmiany na rynku polimerow, Spoétka podtrzymuje
swoje pierwotne prognozy w zakresie zysku EBITDA za 2010 .

' Strukture geograficzna przychodéw okreslono na podstawie kryterium miejsca dostawy towarow.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe PEGAS NONWOVENS SA za
okres dziewig¢ciu miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2010 r.
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NEPEGAS
N O N E N S
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. oraz 30 wrzesnia 2009 r.
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Migedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci
34, w ksztalcie przyjetym przez Uni¢ Europejska

(w tys. EUR).
Dziewig¢ miesi¢cy zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia

2009 (dane 2010 (dane

niebadane) niebadane) Zmiana (%)
Przychody 93 255 109 253 17,2%
Surowce 1 materiaty (57 130) (78 913) 38,1%
Koszty pracownicze (5756) (5683) (1,3%)
Pozostale przychody / (koszty) operacyjne 414 ]34 101,4%
netto
Zysk EBITDA 30 783 25 491 (17,2%)
Amortyzacja (11 870) (12 326) 3,8%
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 18913 13 165 (30,4%)
Zyski z tytulu r6znic kursowych i inne 12 428 11923 (4.1%)
przychody finansowe
Straty z tytutu r6znic kursowych i inne o
koszty finansowe (4 574) (3 343) (16,0%)
Przychody z tytutu odsetek 9 9 --
Koszty odsetkowe (2938) (2477) (15,7%)
Zysk przed opodatkowaniem podatkiem
dochodowym 23 838 18 777 (21,2%)
(Obciazenie podatkowe)/ korzys¢
podatkowa netto (1783) (1 168) (34,5%)
Zysk netto po opodatkowaniu 22 055 17 609 (20,2%)
Inne calkowite dochody
Strata netto z wyceny instrumentow . _ (1 246) nd,
zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne
Z’n.na‘lny kapitalu rezerwowego z tytulu 5795 6237 8.9%
roéznic kursowych
Calkowite dochody ogolem za okres 27780 22 600 (18,6%)
Zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcj¢ (EUR) 2,39 1,91
Rozwodniony zysk na akcjg (EUR) 2,39 1,91
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow za okres
trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. oraz 30 wrzesnia 2009 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Migedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci

34, w ksztalcie przyjetym przez Uni¢ Europejska
(w tys. EUR)

Trzy miesiace zakonczone

30 wrzesnia

30 wrzesnia

2009 (dane 2010 (dane
niebadane) niebadane) Zmiana (%)

Przychody 30 061 40 462 34,6%
Surowce 1 materiaty (19 723) (29 600) 50,1%
Koszty pracownicze (2 282) (2 081) (8,8%)
Pozostale przychody / (koszty) operacyjne 335 413 23.3%
netto
Zysk EBITDA 8391 9194 9,6%
Amortyzacja (4 120) (4 110) (0,2%)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 4271 5084 19,0%
Zyski z tytulu r6znic kursowych i inne 4936 5378 38.8%
przychody finansowe
Straty z tytutu r6znic kursowych i inne (799) (1068) 33.7%
koszty finansowe
Przychody z tytutu odsetek 3 8 166,7%
Koszty odsetkowe (976) (870) (10,9%)
Zysk przed opodatkowaniem podatkiem
dochodowym 6 735 9032 34,1%
(Obciazenie podatkowe)/ korzys¢
podatkowa netto (718) (810) 12,8%
Zysk netto po opodatkowaniu 6017 8222 36,6%
Inne calkowite dochody
Strata netto z wyceny instrumentéw

. X oL -- (1) n,d,
zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne
nglgny kapitatu rezerwowego z tytutu 2345 3 856 64.4%
roéznic kursowych
Calkowite dochody ogolem za okres 8 362 12 077 44,4%
Zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcje (EUR) 0,65 0,89
Rozwodniony zysk na akcj¢ (EUR) 0,65 0,89
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie 7 sytuacji finansowej na 30 wrzesnia
2010 r., 31 grudnia 2009 r. oraz 30 wrzesnia 2009 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Migedzynarodowym Standardem Rachunkowosci

34, w ksztalcie przyjetym przez Uni¢ Europejska
(w tys. EUR)

30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2010

(dane niebadane) (dane badane) (dane niebadane)
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 118 032 108 865 110 720
Wartos$ci niematerialne 227 206 198
Warto$¢ firmy 92 197 87 668 94276
Aktywa trwale ogélem 210 456 196 739 205 194
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 944 13 652 14 496
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 25467 24 983 31576
Srodki pieniezne i ich 363 473 8913
Aktywa obrotowe ogotem 40 774 39108 54 985
Aktywa ogolem 251 230 235 847 260 179
Kapital zaktadowy i kapitaly
Kapitat zaktadowy 11 444 11 444 11444
Kapitat z emisji akcji powyzej 17 846 17 846 17 846
Kapitat zapasowy 4 396 4396 6 034
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic 6511 2203 & 440
Pozostate zmiany w kapitale - 181 (1065)
Zysk z lat ubiegtych 78 456 77203 93 174
Kapital zakladowy i kapitaly 118 653 113 273 135 873
Zobowiqzania dlugoterminowe
Kredyty bankowe 87495 82 614 98 205
Pozostate zobowiazania 205 27 86
Rezerwa z tytutu odroczonego 12 207 11471 11021
Zobowigzania dlugoterminowe 99 907 94 112 109 312
Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 14 225 13 879 12 945
Zobowiazania z tytutu podatku 1915 1016 2049
Krotkoterminowe zobowiazania 16 530 13 469 -
Rezerwy - 98 -
Zobowiazania krotkoterminowe 32670 28 462 14 994
Zobowiazania ogolem 132 577 122 574 124 306
Pasywa ogélem 251230 235 847 260179
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych za okres
dziewieciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. oraz 30 wrzesnia 2009 r.
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Migedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34, w ksztalcie przyjetym przez Uni¢ Europejska

(w tys. EUR)
Dziewie¢ miesigcy zakonczone

30 wrzesnia 2009 30 wrzesnia 2010

(dane niebadane) (dane niebadane)
Zysk przed opodatkowaniem 23 838 18 777
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 11 870 12 326
Zyski z tytulu réznic kursowych (1905) (1527)
Koszty odsetkowe 2 938 2477
Warto$¢ godziwa transakcji zamiany stop
procentowych 175 (1 246)
Pozostate (koszty)/przychody finansowe 262 6
Przeplywy pienigine 7 dziatalnosci operacyjnej
Zmniejszenie/(zwigkszenie) stanu zapasow (1247) 179
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu naleznos$ci 3676 (4 442)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowiazan (4 380) (4 166)
Podatek dochodowy zaptacony 648 (1123)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 35 875 21 261
operacyjnej
Przeplywy pienigine 7 dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (551) (5711)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci (551) (5711
inwestycyjnej
Przeplywy pienigine 7 dziatalnosci finansowej
Zaciagnigcie/(sptata) kredytow bankowych (24 257) (5 302)
Zaciagnigcie/(sptata) zadluzenia 200 59
dlugoterminowego
Z podzialu zysku (8 306) --
Odsetki zaptacone (2 645) (1861)
Pozostate (koszty)/ przychody finansowe (262) (6)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci (35 270)
finansowej (7 110)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

309 473
na poczatek okresu
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu
. f e . . , 54 8 440
srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 363 8913

na 30 wrzesnia
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N O N E N S
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym na
30 wrzesnia 2010 r. oraz 30 wrzesnia 2009 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Migedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34, w ksztalcie przyjetym przez Uni¢ Europejska

(w tys. EUR)
Kapital z
emisji
akcji Zabezpiec Kapital wlasny
powyzej zenie Kapitat ogélem
Kapital wartosci przeptywo6 rezerwowy z Zyskz przypadajacy na Udzialy Kapital
zakla- nominal-  Kapital w pienigz- tytutu réznic lat ubieg akcjonariuszy mniejszo-  wlasny
dowy nej zapasowy nych  kursowych tych Spotki  Sciowe  ogélem
Na 1 stycznia 2009 11444 26 152 2433 -- 786 58 364 99179 - 99179
Z podziatu zysku - (8306) -- - - - (8 306) - (8306)
Inne calkowite . . . . 5725 . 5725 . 5725
dochody za rok
-- -- -- -- - 22055 22 055 - 22055
Zysk netto za okres
Kapital rezerwowy
tworzony z zysku z -- -- 1963 - -~ (1963) -- -- --
lat ubiegtych
DgQWrIEIA y1444 17846 4396 - 6511 78456 118 653 - 118653
1;031(1] stycznia 11444 17846 4396 181 2203 77203 113273 — 113273
Z podziatu zysku -- -- -- -- -- -- -- -- --
Inne catkowite
dochody za rok -- -- - (1246) 6 237 -- 4991 - 4991
Zysk netto za okres -- -- -- -- - 17609 17 609 - 17609
Kapitat rezerwowy
tworzony z zysku z -- - 1638 - - (1638) -- -- --
lat ubiegtych
Na30wrzesnia 1444 17846 6034  (1065) 8440 93174 135 873 ~ 135873

2010 r.
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Wybrane noty objasnieniowe do srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF) oraz Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34, w ksztalcie przyjgtym
przez Uni¢ Europejska

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej i jest zgodne z wymogami
MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztalcie przyjetym przez Unig
Europejska. Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji
1 ujawnien, ktorych zamieszczenie jest wymagane w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Raport $§rodroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych biegtych rewidentow Spoiki.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia, zasady rachunkowosci, sposob prezentacji oraz metody wyceny w
niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym sa takie same, jak w sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Sezonowos¢ i wplyw cykli gospodarczych

Dziatalnos¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wplywom sezonowosci czy
tez cykli gospodarczych innych niz podstawowy cykl gospodarczy; rynek artykutow
higienicznych jest w duzym stopniu niecykliczny.

Pozycje nietypowe ze wzgledu na wielkos¢, charakter lub czestotliwos¢ wystepowania

W ciagu pierwszych dziewigciu miesigcy 2010 r. skonsolidowane przychody ksztaltowaty si¢
na poziomie 109 253 tys. EUR 1 byly wyzsze o 17,2% w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2009 r. W okresie dziewigciu miesigcy 2010 r. taczne skonsolidowane koszty
operacyjne, z wylaczeniem amortyzacji, wzrosly o 34,1%, do poziomu 83 762 tys. EUR.
Czynnikiem o kluczowym znaczeniu dla wzrostu przychodow byt istotny wzrost indeksow
cen polimeréw. W ujeciu rocznym zwigkszyty sig one §rednio o 50%.

Zysk EBITDA za dziewig¢¢ miesigcy 2010 r. wyniost 25 491 tys. 1 byl nizszy o 17,2% w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku. Przyczyna réznicy pomig¢dzy wynikiem
w obu latach byta wyjatkowo wysoka kwota zysku EBITDA odnotowanego w 2009 r. oraz
wzrost cen surowcoOw w I kw. 2010 r.

W ciagu pierwszych dziewigciu miesiecy 2010 r. zyski z tytutlu roéznic kursowych i inne
przychody finansowe ksztaltowaly si¢ na poziomie 11 923 tys. EUR, natomiast straty z tytutu
ro6znic kursowych i inne koszty finansowe wyniosty 3 843 tys. EUR. Na pozycje t¢ sktadaja
si¢ zrealizowane 1 niezrealizowane zyski/straty z tytulu réznic kursowych oraz pozostate
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przychody i koszty finansowe. Obserwowana zmiang tej pozycji w ujgciu rok do roku nalezy
przypisa¢ zmianom kursu korony czeskiej wzglgdem euro, ktére spowodowaty powstanie
niezrealizowanych zyskow/ (strat) z tytulu roznic kursowych w zwiazku z aktualizacja
wyceny pozycji bilansu (gtownie zadluzenia bankowego oraz pozyczki pomigdzy spotkami).

W ciagu pierwszych dziewigciu miesigcy 2010 r. PEGAS przeznaczyt 5 711 tys. EUR na
naklady inwestycyjne, obejmujace przede wszystkim planowane naktady na budowe nowe;j
linii produkcyjne;j.

Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez
kierownictwo jednostki okreslonych zalozen oraz dokonania ocen i szacunkéw, ktore maja
wplyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz wykazywane w sprawozdaniu finansowym
wartos$ci aktywow, pasywow, przychodow i kosztow. Przyjete wielkosci szacunkowe oraz
zwigzane z nimi zalozenia bazuja na doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych
czynnikow, ktorych uwzglednienie uznaje si¢ w danych okoliczno$ciach za zasadne, a
ktérych wypadkowa staje si¢ podstawa dokonania oceny warto$ci bilansowej aktywow i
zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych Zrédel. Rzeczywiste wyniki finansowe
moga si¢ rozni¢ od przyjetych szacunkow.

Nie odnotowano istotnych zmian co do charakteru czy tez wartosci danych szacunkowych w
stosunku do wielkosci zaprezentowanych w poprzednich sprawozdaniach finansowych.

Wykup i sptata diuznych oraz kapitatowych papierow wartosciowych

Instrumenty kredytowe, z ktorych korzysta Grupa PEGAS, to kredyt odnawialny w wysokos$ci
do 130 mln EUR oraz niekonsorcjalny kredyt w rachunku biezacym o wartosci do 20 mln
EUR. Kredyty te nie podlegaja ustalonemu harmonogramowi sptat kapitalu i odsetek, co
zwalnia Spotke z obowiazku dokonywania regularnych sptat zadtuzenia z tego tytutu. W
ciagu pierwszych dziewigciu miesigcy 2010 r. Spotka zwigkszyta zadluzenie bankowe z
poziomu 96 083 tys. EUR do 98 205 tys. EUR (w analogicznym okresie 2009 r.: z 120 851
tys. EUR do 104 025 tys. EUR). W I pol. 2010 r. Spéika nie zawarta z bankami zadnych
nowych umow w sprawie linii kredytowych.

Dywidenda

W omawianym okresie $rodrocznym nie wyptacono dywidendy akcjonariuszom. W I pot.
2010 r. ani w 2009 r. PEGAS nie wykupit ani nie sptacit zadnych udzialowych papieréw
wartosciowych. W dniu 10 wrze$nia 2010 r. Rada Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A.
zatwierdzila wyptate¢ dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki w wysokosci 8 767 930 EUR,
tj. 0,95 EUR za akcj¢ (przy ogolnej liczbie akcji wynoszacej 9 229 400 sztuk). Dzien
ustalenia prawa do dywidendy (czyli dzien, na koniec ktorego akcje uprawniajace do
otrzymania dywidendy bgda zapisane na rachunkach uprawnionych osob, prowadzonych w
systemach rozliczeniowych Centralni depozitai cennych papirt, a.s., Krajowego Depozytu
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Papierow Warto$ciowych, lub innych) wyznaczono na 22 pazdziernika 2010 r., a dzien
wyplaty dywidendy na 29 pazdziernika 2010 r. Dywidenda zostanie wyptacona z kapitatu
zapasowego Spotki utworzonego z nadwyzki osiagnigtej z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej.

Informacja o segmentach dziatalnosci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentéw operacyjnych na podstawie informacji
wewnetrznych dotyczacych czg$ci skladowych Grupy, ktére podlegaja regularnemu
przegladowi przez gléwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych na
potrzeby alokacji zasobow do poszczegdlnych segmentow i oceny wynikow ich dziatalnosci.
Na podstawie przeprowadzonej analizy MSSF 8, w Grupie wyodrgbniono jeden segment
operacyjny — segment produkcji widknin.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu Srodrocznego

W dniu 7 pazdziernika 2010 Spotka otrzymata prestizowy tytut ,,Dostawca Roku”, przyznany
przez Procter & Gamble, jedna z najwigkszych na $§wiecie firm produkujacych wyroby
konsumpcyjne. Nagroda ta zostala przyznana szesciu najlepszym dostawcom wybranym z
grona 80 000 firm z calego $wiata. Rownocze$nie Spotka otrzymala po raz trzeci z rz¢du
nagrode ,,Excellence Award”, przyznawana dostawcom utrzymujacym stala wysoka jakos¢
dostaw.

W dniu 18 pazdziernika 2010 r. utworzono nowa spotke PEGAS NONWOVENS
International s.r.0. z siedziba w Czechach, bedaca podmiotem w petni zaleznym od PEGAS

NONWOVENS S.A. Nowa spotka zalezna dysponuje poczatkowym kapitatem zaktadowym
w kwocie 200 000 CZK.

Kierownictwu Grupy nie sa znane zadne inne zdarzenia majace miejsce po dniu
sprawozdawczym, ktore moglyby mie¢ istotne znaczenie dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na 30 czerwca 2010 r.

Informacje na temat zmian w strukturze jednostki / zmian w konsolidacji

Nie odnotowano zadnych takich zmian w okresie sprawozdawczym w stosunku do okresu
poréwnawczego.

Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielac zysk netto za okres przypisany akcjonariuszom
Spotki przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji w okresie.

Rozwodniony zysk na akcj¢ oblicza si¢ w oparciu o $redniag wazong liczbg akcji w obrocie
(ustalang w taki sam sposob, jak w wypadku podstawowego zysku na akcj¢), skorygowana o
skutki ewentualnej emisji papierow wartosciowych powodujacych rozwodnienie (w wypadku
Grupy bylaby to emisja obligacji zamiennych). Obligacje zamienne to obligacje, ktérych
posiadacze maja prawo dokona¢ ich zamiany na akcje zwykte.
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Dla wszystkich okreséw podstawowy zysk na akcje jest rowny rozwodnionemu zyskowi na
akcje ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie zawarta na dzien bilansowy zadnych umow, ktore
przewidywatyby ewentualng przyszla emisj¢ papierow wartosciowych. Ani w I pot. 2010 r.,
ani w [ pot. 2009 r. liczba akcji nie ulegta zmianie.

Srednia wazona liczba akcji zwykiych

2009

Liczba wyemitowanych

Srednia wazona

akcji liczba akcji

styczen — wrzesien

9229 400

9229 400

2010

Liczba wyemitowanych

Srednia wazona

akcji liczba akcji

styczen — wrzesien

9 229 400

9 229 400

Podstawowy zysk na akcje

Trzy miesigce zakonczone

9 miesi¢cy zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia

30 wrzesnia 30 wrzes$nia

2009 r. 2010 r. 2009 r. 2010 r.
Zysk netto
przypisany w tys. 6017 8222 22 055 17 609
akcjonariuszom EUR
Srednia wazona liczba
akeji zwyklych Sztuk 9229400 9229 400 9229 400 9229 400
Podstawowy zysk na
akcje EUR 0,65 0,89 2,39 1,91

Rozwodniony zysk na akcje

Trzy miesiace zakonczone

9 miesi¢cy zakonczone

30 wrzesnia 30 wrze$nia

30 wrzesnia 30 wrzesnia

2009 r. 2010 r. 2009 r. 2010 r.
Zysk netto
przypisany w tys. 6017 8222 22 055 17 609
a}kcj onariuszom EUR
Srednia wazona liczba
akeji zwyklych Sztuk 9229 400 9229 400 9 229 400 9 229 400
Rozwodniony zysk na
akcje EUR 0,65 0,89 2,39 1,91

Transakcje z podmiotami powiqzanymi

W dniu 15 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito
nowe zasady programu premii opartych na wartosci akcji dla kierownictwa wyzszego
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szczebla oraz cztonkow Rady Dyrektorow. Przyjecie nowego programu miato na celu
zwigkszenie jego funkcji motywacyjnej oraz objgcie programem nowych cztonkow
kierownictwa wyzszego szczebla i Rady Dyrektorow. W zwiazku z powyzszym, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zatwierdzi¢ przyznanie tacznie 230,735
bezplatnych opcji fantomowych (odpowiadajacych 2.5% kapitalu zakladowego PEGAS)
cztonkom Rady Dyrektoréw oraz cztonkom kierownictwa wyzszego szczebla PEGAS i/lub
podmiotow zwiazanych ze Spdtka. Wykonanie jednej opcji uprawnia do otrzymania jednej
akcji fantomowej, czyli do wyptaty pienigznej w kwocie réznicy migdzy 473,00 CZK (cena
akcji PEGAS na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Pradze na 15 grudnia 2009 r.
powigkszona o 10%) a cena akcji Spotki na zamknigciu na Gietdzie Papierow Warto§ciowych
w Pradze (lub innym rynku, w wypadku zaprzestania notowan na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Pradze) w dniu poprzedzajacym dzien wykonania opcji fantomowych.
Posiadacze nabywaja kazdego roku prawo do wykonania 25% opcji fantomowych (to jest 57
684 opcji), przy czym pierwsze opcje moga by¢ wykonywane poczawszy od 18 grudnia
2010 r., a ostanie — poczawszy od 18 grudnia 2013 r., z zastrzezeniem ze pierwsze opcje, do
wykonania ktorych posiadacze nabgda prawa poczawszy od 18 grudnia 2010 r. catkowicie
zastapia ostatnie opcje biezacego programu premii opartych na wartosci akcji,
zatwierdzonego na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w 2007 r., do ktorych
wykonania posiadacze nabgda prawa tego samego dnia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Radg Dyrektorow do przyznania
opcji fantomowych dyrektorom oraz kierownictwu wyzszego szczebla zgodnie z kryteriami
ustalonymi przez Radg Dyrektorow i wedtug jej uznania.

Program zwigkszyt ogolna liczb¢ wyemitowanych akcji fantomowych do 356 839 na
30 wrzesnia 2010 r.

W ciagu pierwszych dziewigciu miesigcy 2010 r. nie wykonano zadnych opcji fantomowych.
Na 30 wrzesnia 2010 r. warto$¢ godziwa opcji fantomowych wynosita 350 tys. EUR.

Poza transakcjami, o ktorych mowa powyzej, w ciagu pierwszych dziewigciu miesigcy

2010 r. Grupa nie przeprowadzita Zadnych nowych transakcji z wykonawczymi cztonkami
kierownictwa lub dyrektorami niewykonawczymi.
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