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Dla Akcjonariuszy Clean&Carbon Linetgy Spélka Akeyjna

I Dokonaliémy przegladu zalaczonego pdirocznego skrdconego sprawozdania finansowego
Clean&Carbon Energy Spélka Akcyjoa (Spétka) z siedziba w Warszawie, ul Marynaeska 21, na
kiore skiada sig bilans sporzadzony na dzieit 30 wrzednia 2010 roku, rachunck zyskow i strag,
sestawienic zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunck preeplywow pienigznych za okres
od 1 kwietnia 2010 roku do 30 wrzednia 2010 roku oraz skedcona inforniacja dodatkowa.

b

Za zgodnoéé tego podlrocanego skrdconego sprawozdania finansowego z wymagajacymi
sastosowania zasadami (polityka) rachunkowoesci odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadantem
byto dokonanie pracgladu tego pélrocznego skroconego sprawozdania.

3 Przeplad przeprowadziliémy stosownie do:
~ przepisow Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {ekst jednolity: Dz, U
2 2009 roku N 152, poz. 1223, z poiniejszymi zmianami),
—  keajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Keajowa Radg Bieglych

Rewidentow,

Wskazane wyzej standardy nakladajg na nas obowinzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposab, aby uzyskad vmiarkowana pewnosé, 4e sprawozdanic finansowe fiie
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Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych pélroczaego skrdconego sprawozdania
finansowego, woladu w ksigpi rachunkowe oraz wykotzystania informacji uzyskanych od
Zarzadu oraz personelu odpowicdzialacgo za finanse i rachunkowosc Spotki,

Zakres i meloda preegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badad lezaeych u
podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowoci i jasnoscl sprawozdania fimnsowego,
diatego nie mozemy wydaé takicj opinii o zalaczonym polrocznym skroconym sprawozdaniu.

W sporzadzonym przez zarzad sprawozdaniu finansowym na dzien A} wezednia 2010 roku
Spotka wykazala transakeje, zawarle na mocy umowy inwestycyine) podpisane] 24 lipea 2010
roku, sprredazy sieci sklepow, wnaku towarowego oraz wierzytelnosct za kwotg nominalng
31 924 tysigee zlotych.

Naszym zdaniem zgodnie z MSR 18 par. 9 przychdd z tytatu spraedazy powinien by¢ wykazany
w wartoel otrzymane] lub naleznej zaplaty. Zaplata za wyizel wymicnione aktywa nastapia
poprzey. ciisje obligacii wymiennych na akeje Clean&Carbon Energy S.A. Naszym zedaniem, ze
wegledu na faky, ze konstrukeja obligacji daje zarowno wystawey jak & posiadaczowi obligacji
prawo wymiaay instrumentu na akeje w stosunku jeden do jednego, instrument ten zawsye
bedzie zrealizowany poprzez wymiang akeji. Taka konstrukeja instrumentu, ktory zawiera dwic
opeje jedng wystawionq i jedna nabyta, powoduje, Ze instrument ten jest w rzeczywistoscl
forwardem na zakup akeji Clean& Carbon Energy SA. powinien byé wycenjany wedlug
wattosel goduiwej tepo instrumentu. Wedlug paszych szacunkow wycena wyic] wymienioncgo
instrumentu do wattoded godziwej na dzien 30 wrzednia 2010 roku spowodowalaby
zmnicjszenic wyniku finansowego Clean&Carbon Lnergy S.A. o kwotg 14 857 tysigey zlotych.

Spélka nie wycenila instrumentu do wartoscl godziwej poniewaz w dniu 19 listopada 2010 roku
zawarla umowg sprzedazy wicrzytelnodci, kiora stanowi opisywany przez nas wezesnicy
instrument finansowy do jednostki powiazanej, za kwote rowna wartosct nominalnej obligacs w
wysokosci 31 924 1ysiace zlotych, co zdaniem zarzadu potwierdza prawidtowosc ujgcin
rozlicrenia transakeji sprzedazy aktywow wynikajaca z umowy inwestyeyine] w sprawozdaniu
finansowych. Zgodnie 7 zapisami w opisanej umowie sprzedazy wierzytelnoscl, wmnowa ulepa
rozwiqzanin w przypadku braku zaplaty ustalonej kwoty 31 924 tysinea zdotych do dnia

19 futego 2011 roku.

W ozwigzku 2 takim zapisem Umowy na dzici wydania naszego raporty, nic mozemy
potwierdzié, ze zaplata nastapila, a wige , ze umowa zostala zreallzowana, a tym samym
potwicrdzi¢ prawidlowosci astalonej wyceny instrumentu finansowego.

7a wyjatkiem skutkdw dia palrocznego skroconego sprawozdania finansowego wynikajacych
 zastrzezenia opisancgo w punkcic 4, dokonany przez nas preeglad nie wykazal niczego, ¢o nie
porwoliloby stwierdzid, ke polroczne skrdcone sprawozdanic finansowe zostato praygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, sgodnic 2 zasadami rachunkowosc okreglonymi w ustawie
» dinia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami oraz

7 przepisami rozporzadzenia Mibistra Pisansow 7 dnia 19 lutepo 2009 roku w sprawie
informacji biezacych | okresowych prackazywanych praez emitentéw papicrow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za townowazne informacii wymaganych pracpisami prawa paistwa
nichedgeego pafistwem catonkowskim (Dz. U, Nt 33, pow. 259 2 pozniciszymi zmianamt.
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6 Nic zplaszajac dalszych zastrzeren do prawidlowosdcd zataczonego potrocznego skroconego
sprawozdaniz finansowego zwracamy uwagg na nastgpujacy kwestie:

~ Dinia 1 wrzeénia 2010 roku uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia umienda
przedmiot dzialatnoset Spotki. Dotychezasowa dziatalnodé zostala zaniechana.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo pray zatozeniu kontymuowania dziaialnosed
gospodarcze] priez Spotke w dajacej si¢ preewidzied prayszlosci, Zgodnie z nota 8
wprowadzenia do pétrocznego skrdconego sprawozdania finansowego Zarzad Spatki
stwierdzil |, 7e nie zna okolicznosci wskazvjacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.
Obeenic Zarzad Spélki opracowje stratepig rozwoju na najblizszy okres. Mozliwosc
kontynuowania dziatalnodci Spétki uzalezniona jest od powodzenia opracowywane) pracz
Zarzad steatepil. Zdaniem Zarzadu Spolki dzialania we zostang uwieniczone powodzeniem,

jednak pewnodci takicj nie ma.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CLEAN & CARBON ENERGY S.A. (dawniej KAREN S.A.)
ZA PIERWSZE POLROCZE 2010R — ZA OKRES 01.04.- 30.09 2010

1. Spélka jest zarcjestrowana w Sadzie Rejonowym dla m .st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numeremm KRS 0000079667, Spolce nadano numer

statystyczny REGON: 012774867.

Do dnia 01.09.2010r Spotki przedmiotem podstawowej dzialalnosci Spotki byto:

s sprzedaz detaliczna artykuléw niezywnosciowych w  wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej nie
sklasyfikowana — PKD 52. 48, A. (podklasa ta obejmuje dziatalnos¢ Spélki tj. sprzedaz komputerdw i
wrzgdzen peryferyjnych)

o produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji — PKD 30. 02. Z.

» konserwacja i naprawa komputeréw oraz urzadzen peryferyjnych — PKD 72. 50. Z.

W dniu 3 listopada 2010 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie w
przedmiocie rejestracji nowego zakresu dzialalnosci spotki, zgodnie z uchwata ZWZA z
dnia 1 wrzeénia 2010 roku. Przedmiotem podstawowe] dziatalnosci Spotki jest m.in.:

. 05.10. Z.PKD - wydobywanie wegla kamiennego

. 09.90.Z. PKD - dzialalno$é uslugowa wspomagajgca pozostale gornictwo i
wydobywanie

. 68.10.Z. PKD - kapno 1 sprzedaz nieruchomosei na wlasny rachunek

. 68.20.Z. PKD - wynajem 1 zarzgdzanie nieruchomo$ciami wilasnymi lub
dzierzawionymi

. 08.92.Z.PKD - wydobywanie torfu

. 70.10.Z.PKD - dzialalnodci firm centralnych (head Offices) i holdingéw, z

wylaczeniem holdingéw finansowych

Jednoczesnie ww. postanowieniem z dnia 3 listopada 2010 roku zostata zmieniona nazwa Spétki z KAREN S.A.
na Clean&Carbon Energy S.A. zgodnie z uchwaly ZWZA z dnia 1 wrzesnia 2010 roku.

2. Czas trwania Spélki
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

3. Okresy sprawozdawcze danych finansowych
Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje pierwsze polrocze 2010 roku tzn. okres od 01.04.2010 do

30.09.2010. W dniu 29 pazdziernika 2008 r. uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, Spétka dokonata zmiany okresu obrotowego kt6ry zaczyna sig 01 kwietnia i koficzy 3 1marca,

4. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej
Sklad osobowy Zarzadu na dzien 30 wrzeénia 2010 roku:

e Dariusz Witkowski - Prezes Zarzadu
Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2010 roku:
e Jacek Janiszewski i - Przewodniczacy Rady Nadzorezej
¢ Tomasz Tywonek - Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorezej
o Jacek Piechota - Czlonek Rady Nadzorczej
¢ Janusz Steinhoff - Czlonek Rady Nadzorczej
e  Maciej Trybuchowski - Czlonek Rady Nadzorczej
s  Wojciech Buczkowski - Czlonek Rady Nadzorczej
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W dniu 18 listopada 2010 roku Rada Nadzoreza Spotki uchwalg nr 1/18/11/2010 odwolata p. Dariusza
Witkowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki i powolata uchwalg nr 2/18/1 1/2010 z dnia 18 listopada
2010 roku p. Wiestawa Zurawskiego na Prezesa Zarzadu Spotki Clean&Carbon Energy S.A.

Wobec powyzszego sprawozdanie finansowe za | polrocze 2010 roku zostanie podpisane przez p.

Wieslawa Zurawskiego — Prezesa Zarzadu

5. Dane laczne
Spélka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie

finansowe.

6. Jednostka Dominujgca
Spoélka nie jest jednostka dominujgea dia innyc
finansowego. '

h jednostek i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania

7. Polgczenia
W okresie sprawozdawczym nie doszio do polgczenia Karen S.A. z innym podmiotem.

8. Kontynuacja dzialalnosci
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci gospodarcze) przez

Spotke w dajacej si¢ przewidzied przyszioéei. Zarzad Clean & Carbon Energy S.A. ( dawniej Karen S.A.) nie zna

okolicznosci wskazujacych na zagrozenic kontynuowania dziatalnosci.
Obecnie Zarzad Spétki Clean&Carbon Energy S.A. opracowuje strategie rozwoju spolki na najblizszy okres.

9, Przeksztalcenia sprawozdai
Prezentowane sprawozdanie finansowe nie podlegalo przeksztalceniom.

10. Korekty sprawozdan
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym nie dokonywano korekt sprawozdan.

11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowaosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z:

- przepisami ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. 1994 Nr 121 poz391 z

pé2niejszymi zmianami),

- na podstawie delegacji z art. 81 ust. 5 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku prawo o publicznym obrocie:
zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartociowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktora zostala
zmodyfikowana w przypadku srodkow trwalych i warto$ci niematerialnych i prawnych.

a) Wartosci niematerialne i prawne
Wartodei niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, 7e w przysziosci spowoduja
one wplyw do Spotki korzyscei ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujgcie wartosci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedhug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenic i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosei
niematerialne 1 prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich

ckonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uZytecznosci ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 10 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartoéci niematerialne i prawne 5 lat
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Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartodci poczatkowej (ponizej 3,5 tys. z) odnoszone
s jednorazowo w koszty. Spolka postanowila dostosowal zasady amortyzacji do zasad w Grupie

Komputronik i z dniem 1 kwietnia 2010 r. zmienita polityke rachunkowosci w tym zakresie obnizajgc prog
amortyzacji liniowej do 1.000 zk. ‘

b) Srodki nrwale
$rodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanei
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci. Grunty wyceniane s3 W cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosei.
Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, oplaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli
mozliwe jednakze jest wykazanie, Ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przyszlych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego érodka trwalego ponad korzyéci przyjmowane pierwotnie w takim
przypadku zwigkszajg one wartosé poczatkows $rodka trwalego.

$rodki trwale, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznoei, ktory ksztaltuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inZynierii ladowej i wodnej 10 - 40 lat

I,Jrzq'dzenia techniczne i maszyny 3-6lat
Srodki fransportu 5-61at
Inne srodki trwale 3-10lat

$rodki trwate o niskiej wartodci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. PLN odnoszone sa jednorazowo w
koszty. Spotka postanowila dostosowaé zasady amortyzacji do zasad w Grupie Komputronik i z dniem 1
lwietnia 2010 r. zmienita polityke rachunkowosci w tym zakresie obnizajac prog amortyzacji liniowej do

1.000 zt.

¢) Srodki trwale w budowie

¢rodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosei ogolu kosztow pozostajacych w bezposrednim Zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci. W ramach $rodkow trwalych w budowic wykazywane s3 rownies materialy inwestycyjne.
$rodki trwale w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoficzenia ich budowy i oddania do

uzytkowania.

d) Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych to znaczy jednostkach kontrolowanych sg wyceniane wedtug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

e) Leasing
Spolka na dzied 31.03.2010 nie byta strong umow leasingowych.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, kiérych nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego
ryzyka i pozytkéw, wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako §rodek trwaly i jednoczeénie ujmowane jest zobowiazanie w kwocie
réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzieft rozpoczeeia leasingu. Oplaty
leasingowe s3 dzielone migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat, $rodki trwvate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego, s3
amortyzowane w sposéb okreslony dla wilasnych érodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnoécei co do
przej$cia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas érodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu
finansowego s3 amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres

trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, kiére nie spelniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg

jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniows przez okres trwania leasingu.
3
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f} Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedhug nizszej z dwoch wartodei: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia skladnikéw wymienionych nizej pozycji do ich aktualnego miejsca i
stanu ujlmowane sg w nastgpujacy sposob:

materialy i towary — wedfug ceny nabycia ustalonej metodg “pierwsze przyszio - pierwsze wyszlo”

produkty gotowe i produkty w toku - wedlug kosztu bezposrednich materiatéw i obrébki obcej

g) Naleznosci krétko- i diugoterminowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomnicjszonej o odpisy aktualizujace.
Wartoé naleznodei aktualizuje sie uwzgledniajac stopieri prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie

odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosei zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych ub do kosziéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznodci, ktorej dotyczy odpis

aktualizacji.
Naleznodci umorzone, przedawnione lub niefciggalne zmniejszajq dokonane uprzednio odpisy aktualizujace
ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od kt6rych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
wartoéé tub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosei, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow

operacyjnych lub kosztéw finansowych.

h} Transakcje w walutach obcych
Transakeje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji, tub po kursie celnym.
Na dziefi bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztdéw) finansowych.

i) Rozliczenia migdzyokvesowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

) Kapital zaktadowy
Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokoéci okreélonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Réznice miedzy wartodcia godziwg uzyskanej zaplaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominaine;j.

k) Rezerwy
Rezerwy ujmowane s wéwozas, gdy na Spdlce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznodé wyplywu $rodkéw uosabiajgeych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

1) Zobowigzania krdtko- i diugoterminowe




CLEAN & CARBON ENERGY S.A. okres 01.04.2010- 30.09.2010 wtys. zt
{nanwva emitenta) (I p6lrocze 2010)
Zobowigzania s wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty. Kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane

wedlug kosztu, stanowigcego wartosé otrzymanych $rodkéw pienigznych i obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/ pozyczki.

m) Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejSciowych wystepujacych na dzies bilansowy miedzy wartoscia podatkows aktywéw i pasywow a
ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Skiadnik aktywow z tytuhu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutu odroczonego podatku i niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nasi¢pne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagnigty dochad do opodatkowania, kt6ry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywafi beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywow
rzostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane s3 w bilansie po
skompensowaniu.

n)  Trwala utrata wartosci aktywow

Na dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate wartosci
skiadnika badz grupy aktywéw. Jedli dowody takie istniejg, Spétka ustala szacowang mozliwa do odzyskania
wartos¢ skladnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytuhu utraty wartodei, w kwocie rownej
réznicy migdzy warto$cig mozliwa do odzyskania i wartoécig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci

jest ujmowana w rachunku zyskdw i strat za biezgcy okres.

o) Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzyséci
ekonomiczne, ktdre mozna wiarygodnie wycenié.

P} Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towaréw
badz produktéw zostaly przekazane nabywey. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,

pomnigjszone o podatek od towardw i ushug (VAT).

q) Odsetki
Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

¥} Wynik finansowy netto

Wynik finansowy netto stanowi wynik brutto pomnigjszony o podatek dochodowy. Na wynik brutto skladajg

sig:

* wynik na sprzedazy, bedacy réznica pomigdzy suma naleznych przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i
ustug, a wartoscig tych towaréw i uslug wyrazong w koszcie zakupu Jub nabycia oraz kosztéw sprzedazy i
ogdlnego zarzadu,

* wynik na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych,

e wynik na operacjach finansowych,

¢ wynik zdarzen nadzwyczajnych.




okres 01.04.2010- 30.09.2010

CLEAN & CARBON ENERGY S.A.
(I pblrocze 2010)

(nazwa emilenta)
Wynik finansowy netto Spétki
zastosowaniu kalkulacyjnego rachunku kosztow.

8)  Rachimek przephwéw pienieznych spovzqdzany jest metodq posrednig.

12. Kursy wymiany zlotego na EURO

prezentuje si¢ w obowigzujacych sprawozdaniach

30.09,2010 31.03.2010
Kurs EURO na koniec okresu 3,9870 3,8622
Sredni EURO kurs w okresie 4,0194 4,2659

13. Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego

Zasady przeliczania;

Pozycje bilansowe - zostaly przeliczone wedhug dredniego kursu NBP, obowigzujgcego na ostatni dziets okresu

objetego raportem.

Pozycje wynikowe - zostaly przeliczone wedlug kursu $redniego NBP obliczonego, jako Srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych w miesigcach kwieciei, maj, czerwiec, lipiec, sierpien, wrzesieri roku 2010,

Pozycje rachunku zyskéw i strat dotyczg okresu od 01.04.2010 do 30.09.201 0, pozycje bilansowe dotycza dnia

bilansowego 30 wrzednia 2010 r.

wtys. 7z}

WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biezacy) tys, zl tys. EURO
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow 30 246 7525
IL. Zysk (strata) na dzialalnogci operacyjnej 7 844 1951
M1. Zysk (strata) brutto 7323 I 8§22
[V. Zysk (strata) netto 6 460 1607
V. Aktywa razem 72719 18 239
VL. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20707 5194
VIIL. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
VIII. Zobowiazania krétkoterminowe 20515 5145
[X. Kapital wiasny 52012 13 045
11X, Kapitatl zakladowy 53 400 13394
XI. Liczba akcji w sztukach 53400 000§ 53 400 000
XII. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (w zVEURO) 0,12 0,03
XIII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akeje zwykla (w 0,12 0,03
zZt/EURQ)
XTIV, Warto$¢ ksiegowa na jedng akeje (w zt/EURQ) 0,97 0,24
XV. Rozwodniona warto$é ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EURO) 0,97 0,24
XVI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na Jjedna akeje (w - -
zl/EURO)

finansowych przy




w tys. zt

CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04 - 30.09.2010r
(I pdlrocze 2010roku)
BILANS Nota |  30.09.2010 30.09.2009 31.03.2010
Aktywa
1. Aktywa frwale 37768 14 232 13 051
1. Wartodei niematerialne i prawne, w tym; i 3486 4 889 4 830
- warto$é finmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 740 7 036, 5434
3. Naleznosci dlugoterminowe - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 - 2 -
4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 31924 2 -
#) w jednostkach powigzanych, w tym: - - -
- obligacje - - -
b) w pozostalych jednostkach 31924 2 -
- obligacje 31924
4,2, Inng inwestycje dlugoterminowe - 2 -
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 1618 2305 2 787
5.1, Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1618 2305 2787
5.2, Inne rozliczenia migdzyokresowe . - - -
H. Aktywa obrofowe 34 951 64 083 35 827
1. Zapasy i - 5902 6 146
2. Naleznodci krdtkoterminowe 7 22 928 27913 13733
2.1. Od jednosick powigzanych 17 729 2588 1519
2.2. 0d pozostalych jednostek 5199 25325 12 214
3. Inwestycje krétkoterminowe 9081 29 828 15 520
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 9981 29 828 15 520
a) w jednostkach powigzanych - 15 194 7 896
b) w pozostalych jednosikach 63 4 851 3 641
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 9918 9783 3 983
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 2042 440 428
Aktywa razem 72719 78 315 48 878
Pasywa
1. Kapital wlasny 52 012 48 457 45 552
1. Kapital zakladowy 12 53 400 53 400 53 400
2, Nateine wplaty na kapitat zakladowy (wielko$§¢ ujemna) - - -
3. Akgje (udzialy) wlasne (wielko$é ujemna) - - -
4, Kapitat zapasowy 14 12 012 12012 12 012
5. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 16 - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (19 860} (11 465) -11 465
8. Zysk (strata) nelto 6 460 (5 490) -8 395
II. Zobowigzania § rezerwy na zobowiazania 6337 29 858 31326
1. Rezerwy na zobowigzania 18 75 289 317
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 289 317
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
a) diugoterminowa - - -
b} krdtkoterminowa - - -
1.3, Pozostale rezenvy 63 - -
a) dlugoferminowe - - -
b) krétkoterminowe 63 - -
2, Zohowigzania dlugoterminowe 19 - 36 -
2.1, Wobee jednostek powigzanych - - -
2.2, Wobec pozostalych jednostek - 36 -
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 6145 20 399 2 825
3.1, Wobec jednostek powigzanych 14 370 13958 1089
3.2, Wobec pozostalych jednostek 6 145 15 267 1736
3.3, Fundusze specjalne - 174 -
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 117 134 184
4.1. Ujemna warfos¢ firmy - - -
4.2, Inne rozliczenia miedzyokresowe 117 134 184
a) dlugotenninowe - - -
b} krétkoterminowe 117 134 184
Pasywarazem 58 349 78315 48 878




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04 - 30.09.2010r w tys. zi
(I pdlrocze 2010r0ku)

Warto$t ksiggowa 52012 48 457 45 552
Liczba akeji {w sziukach) 53 400 000 53 400 000 53 400 000

Warfodé ksiggowa na jedng akeje (w zl) 22 0,97 0,91 1
Rozwodniona liczba akeji 53 400 000 53 400 600 53 400 000

Rozwodniona warfo$é ksiggowa na jedng akeje (w zl) 22 0,97 0,91 1

POZYCJE POZABILANSOWE Nota 30,09.2010 30,09.2009 31.03.2010

1. Naleznoci warunkowe 23 - - -
1.1. Od jednosiek powigzanych (z tytulu) - -
- olrzymanych gwarangji i porgczen
1.2, Od pozostalych jednosiek (7 tytuta) - - N
- olrzymanych gwarancii i poreczei
2. Zobowigzania warunKkowe 23
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytuha) 7 456 . 7 456
- weksli 7456 - 7 456
1.2. Na rzecz pozostalych jednostek {z tytuhi) - - -
- udzielonych gwarancji i por¢ezen

- weksel
3, Inne (z tytulu) -
Pozycje pozabilansowe, razem




CLEAN CARBON BENERGY SA 01.04 - 30.09.2010r w iys. zl
(E pélrocze 201 0roku)
od 01.04,2010 do | od 01042009 do | od 01.01,2009 do
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota 30.09,2010 30.09.2009 31.03.2010

L Przychody netto ze sprzedazy produktéyw, fowardw i
materialéy, w tym: 30 246 44 696 113282
- od jednostek powiazanych 7327 17 551
1. Przychody netlo z¢ sprzedazy produktéw 24 1130 2730 7082
2, Przychody netto ze sprzedazy towardw i maleriatow 25 29116 41 966 106 200
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialéw, w tym: 27 773 40 523 102 668
- od jednostek powigzanych 6 830 16 335
1, Koszt wyhworzenia sprzedanych produktow 26 308 1814 4088
2, Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 27 465 33709 98 580
HI. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 2473 4173 1) 614
IV. Koszly sprzedazy 26 4397 6092 14 998
V. Koszty ogblnego zarzadu 26 3988 2815 6 580
VI, Zysk (strata) na sprzedaty (II-IV-V) (5912) (4 734) -10 964
VII. Pozostale przychedy operacyjne 23 550 196 1512
1. Zysk ze zbycia niefinansowych akiywo6w trvalych 4275 988
2. Dotacje - - -
- 3. Inng przychody operacyjue 27 19275 196 524
VI Pozostale koszty operacyjne 23 9794 943 2 893
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - - .
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - - -
3. Inne koszty operacyine 9 794 943 2 893
IX. Zysk (strata) z dzialalnofci operacyjnej (VI VI-VIII) 7 844 (5 481) -12 345
X. Przychody finansowe 29 347 1703 2744
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - - -
- od jednostek powigzanych - - -
2, Odseiki, w tym: 347 1159 2190
- od jednostek powiazanych - 386 876
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 - - -
4, Aktualizacja wartodei inwestycji - - -
5. Inne - 544 554
XI. Koszly finansowe 30 868 187 260
1. Odsetki, w tym; 2 128 197
- dla jednostek powigzanych - - -
2, Strata ze zbycia inwestycji 31 - - “
3. Aktualizacja wartodci inwestycji - - -
4. Inne 866 59 63
XII. Zysk (strata) z dzialalnosei gospodarczej IX+X-XD) 7323 (3 965) (9 861)
XTI, Wynik zdarzen nadzwycezajnych (X111 1. - X111.2.) - - -
1. Zyski nadzwytzajne 32 - - -
2. Straty nadzwyczajne 13 - - -
XIV. Zysk (strata) bruito (XII+/-XIII) 7323 (3 965) {9 861)
XV, Podatek dochodowy 34 (863) (1 074) (1 466)
a) czesé biezgea - - -
b) czeéé odroczona 863 (1 074) (1 466)
XVI, Pozoslate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - -

XVII Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci - - .
X VI Zysk (strata) netto XTV-XV-XVI+/-XVIT) 6 460 (2 891) (8 395)
Zysk (strata) netto 6 460 {2891) (8 395)
Srednia wazona liczba akejl zwyklych * 171 440 900 53 400 000 53 400 000
Zysk (strata) na jedna akefe zwykia (w zl) 0,04 -0,05 -0,16
Srednia waiona rozwodniona Hezba akejt zwyklyeh * 171 400 000 53 400 000 53 400 000
Rozwodniony zysk (sfrafa) na jedna alcfe zwyklg (w 21) 0,04 -0,05 0,16

* Ilod¢ akeji uwzglednia akeje serif J (100min szt) i serii K (18min
szi) zarejestrowanych w dniu 03 listopada 2010r




CLEAN CARBON ENERGY SA

(1.04 - 30.09.2010r
(I pdlrocze 2010r0ku)

w tys. zi

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

od 01.04,2010 do
30.09.2010

od 01.04.2002 do
30.09.200%

od 0£,01.2009 do
31.03.2010

1, Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

45 552

53947

53947

a) zmiany przyjetych zasad (polityki} rachunkowosci

b) korekty bleddw podstawowych

La. Kapital wlasny na poczafek okresu (BO), po uzgoednieniu do danych

pordwnywalnych

1, Kapitai zakladowy na poczgtek okresu

1.1, Zmiany kapitatu zakltadowego

a) zwigkszenia (z tytulu)

- emisji akeji (wydania udzialéw)

1.2, Kapital zakladowy na koniec okresu

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poezafek okresu

2.1, Zmiany nateznych wplat na kapital zakladowy

a) Zwickszenia (z tytuhi)

- nie oplacone akcje serii H

b} zmnigjszenia (z tytuhn)

- ofrzymania wplat na akcje serii H

2,2, Naleine wplaty na kapital zakladowy na koniee okresu

4, Kapital zapasowy na poczatek okresu

15533

15 533

4,1, Zmiany kapitatu zapasowego

(3521)

(3 521)

a) zwigkszenia {(z tytufu)

- emisji akeji powyzef wartosei nominalnej

- podzialu zysku za rok ubiegly

b) zmniejszenie (z (ytulu)

- kosztdw emisji

- pokrycia straty z lat ubieglych

4.2, Kapifal zapasowy na konlec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczifek okresu

6.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych

) zwiekszenia (z tytuhu}

b) zmnigjszenia z tytutn

6.2, Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7, Zysk (strata) z lat ubleglych na poczatek okresu

(14 986)

(14 986)

7.1, Zysk z lat ubleglych na poczgtek okresu

a) zmiany przyjetych zasad {polityki) rachunkowodci

7.2, Zysk z lat ubieglych, na poczgtek okresu, po korekéach

1.3, Zmiany zysku z Iat ubieglych

a) zwigkszenia (z tytuhs)

- podzialu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- korekta bledu lat ubieglych

- na kapital zapasowy

7.4, Zysk z lat ubieglych na koniee oliresu

7.5, Strata z Iat ubieglych na poczgtek okresu

a} zmiany preyjelych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.6. Strata z lat ubleglych na poczatek okresu, po korektach

14 986

14 986

7.7. Zmiany siraty z ia¢ ubieglych

(3 521)

(3 521)

a) zwickszenia (z tytutu})

- przeniesienia straty 2 lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytuiu)

3521

3521

- pokrycie straty z lat ubieglych

3521

33521

7.8, Strata z 1at ubieglych na koniec okresu

19 860

11 465

11 465

7.9, Zysk (strata) z Iat ubieglych na koniec okresu

(19 860}

{11 465)

{11 465)

8. Wynik neito

6 460

(5 4903

(8 395)

a) zysk nelto

6460

b} strata netto

(5 490)

(8 395)

¢) odpisy z zysku

I, Kapital wlasny na koniee okresu (BZ)

52012

48 457

45 552

1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zyshu

{pokrycia strafy)

52012

48 457

45 552




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04 - 30.09.2010r wlys.
(I pélrocze 2010roku)
RACHUNBK PREEPEYWOW PIENIGZNYCH | “ 10t | wtzohionie | catavsono
A. Przeplywy §rodkéw pienleznych z dzialalnosci operacyjne] - metoda
1. Zysk (strata) netio 6 460 {2 891) {8 395)
II. Korekty razem (25 583) 3842 (9 263)
1. Udziat w {zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw
wlasnosci - - -
2. Amortyzacja 110]. 74l 1 809
3. (Zyski) straty z tyfulu réznic kursowych - - -
4, Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) ( 305) (1177 (1751)
5. {Zysk) strata z (ytulu dzialalno$ci inwestycyjnej {4 275) 716 518
6. Zmiana stanu rezerw (242) 72 150
7. Zmiana slany zapasow 2351 427 305
8. Zmiana stanu nalezno$ci (9 195) (2 498) 18 739
9. Zmiana stanu zobowigzan kedtkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek
kredytow 1490 6816 (27 302)
10. Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych (512) (1 239) (1 744)
11. Inne korekty (15 996) {16} 13
I, Przeplywy pienigine netio z dzialalnofci operacyjnej (I+/-1I) (19 123) 951 {17 658)
B. Przeplywy §rodkéw pleni¢znych z dzialalnoei Inwestycyjnej
T. Wplywy 10 627 4052 15 827
1. Zbycie warto§ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywdw 6 082 - 2395
2, Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartodei niematerialne i - - -
3, Z aktywow finansowych, w tym: 3945 4052 13432
a) w jednostkach powigzanych - 352 9349
- splata udzielonych pozyczek - 8 500
- odsetki - 352 849
- inne wplywy z aktywow finansowych -
b) w pozostatych jednostkach 3945 3 700 4 083
- zbycie aktywdw finansowych - 2189 2189
- odsetki 305 302 276
- inne wplywy z aktywdéw finansowyel: - splata pozyczek 3 640 1209 1618
4, Inne wplywy inwestycyjne - - -
11, Wydatki 1769 1571 3323
1. Nabycie wartoéci niematerialnych [ prawnych oraz rzeczowych 1769 1571 3323
2. Inwestycje w nieruchomodci oraz warto§ci niematerialne i prawne - - -
3. Na akiywa finansowe, w tym: - - -
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne . - -
1. Przeplywy pienieine netfo z dzialalnoel inwestyeyjnej (I-II) 8 858 2 481 12 504
C. Przeplywy $rodkéw pienj¢inych z dzialalnofci finansowej
I Wplywy 16 200 49158 58992
1. Wphywy netto z emisji akeji (wydania udziatow) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doplat do kapitalu 16 200 -
"2, Kredyty i pozyczki - 49 158 58 992
3. Emisja dhuznych papieréw wartosciowych - - -
4. Inne wplywy finansowe - - -
II. Wydatki - 50 627 59 283
1. Nabycie akeji (udziatéw) wlasnych - - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiaeicieli - - -
3. Inne, niz wplaty na rzecz wladcicicli, wydatki z tytulu podziatu zysku - . -
4, Splaty kredytow i pozyczek - 50479 58992
3. Wykup dluznych papierdw wartodciowych - - -
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego - 22 97
8. Odsetki - 126 194
9. Inne wydatki finansowe - - .
III. Przeplywy pienieine netto z dzialalnogci finansowej (1-I1) 16 200 {1469) (291)
D, Przeplywy pienigzne netto, razem (A JII+/-B.IIL+/-C.I1I) 5935 1963 (5 445)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw pieni¢znych, w tym: 5935 1953 (5 445)
- zmjana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu ré2nic kursowych - - -
F. Srodki penigzne na poczatek okresu 3983 7820 9428
G. Srodki pienlezne na koniee okresu (F+- D), w tym: 9918 9 783 3983
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania 150

zt
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CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04 - 30.09.2010r
(I pdirocze 2010roku)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

A.NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1a

wtys, zi

WARTOSCI NIEMATERIALNE [ PRAWNE

30.0%.2010

30.09.2009

31.03.2010

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b} wartosé firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ei, w tym;

3 486

4 889

4 830

- oprogramowanie komputerowe

3 486

4 889

4 830

d) inne wartoci niemalerialne i prawne

¢) zaliczki na wartodci niemateriaine i prawne

WartoScl niemaferialne i prawne razem

3486

4 889

4830
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CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04 - 30.09.2010r w tys. zl

(E pélrocze 2010roku)
Nofa 1c WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 10,09.2010 30.09.2009 31.03.2010
(STRUKTURA WELASNOSCIOWA) e - o
a) wlasne 3486 4889 4 830
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym - - -
umowy leasingu, w tym:
WarioSci nlematerialne i prawne razem 3486 4 889 4 830
Nota 2a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.09.2010 30.09.2009 31.03.2010
a) $rodki irwale, w tym: 140 6785 5198
- grunty (w tym prawo uiytkowania wicczystego gruniu) 0 18 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej { wodnej 353 5899 4523
- urzadzenia techniczne i maszyny 104 292 220
- $rodki transportu 138 280 220
- inne $rodki trwale 145 296, 235
b} drodki trwale w budowie - 251 236
c) zaliczki na §rodki irwale w budowie - . -
Rzeczowe akfywa trwale, razem 740 7036 5434
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01.04 - 30.09.2010r
(1 pélracze 2010roku)

CLEAN CARBON ENERGY SA

wtys. zi

Nota2c  SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA)

30.09,2010

30.09,200%

31.03,2010

a} wlasne

739

6971

5434

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
untowy leasingy, w tym;

65

- leasing finansowy

65

Srodki trwale bilansowe razem

739

7036

5414

Nota2d SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

30.09.20%0

30.09.2009

31,03.2010

S$rodki trivale wykazywane pozabilansowo, razem

Nota 4

DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

30.09.2010

30,09,2009

31.03.2010

a} w jednostkach powiazanych

31924

- obligacje

31924

- diuzne papiery warto§ciowe

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- doplata do kapitalu w jednostce zaleznej

) w pozostalych jednostkach

- inne diugoterminowe akiywa finansowe (wg rodzaju)

- inng

Dlugoferminowe aktywa finansowe, razem

31 9244

B b p 0],
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CLEAN CARBON ENERGY SA
{1 pélrocze 2010roku)

(1.04 - 30.09.2010r

w iys, zt

- Nota 5a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO od 01.01,2018 do | od 01.04,2009 do | od 01.01.2009 do
PODATKU DOCHODOWEGO 30,09,2010 30.09,2009 31,03,2010
1. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek 2787 1158 1171
a) odniesionych na wynik finansowy - - -
2, Zwigkszenia 92 1167 1656
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réZnicami - 1167 1 656
- strata podatkowa - 1142 1486
- odsetki - of
- naliczenie aktywéw z tyt. utworzonych rezerw 92 25 170
3. Zmnigjszenia (f 261) ( 20) {40}
a) odniesione na wynik finansowy ckresu w zwigzku z ujemnymi rdZnicami
przejéeiowymi (z tytuly) (1 139) (20) (40)
- rozliczenie straty podatkowej (1139 0
- odsetki - (40)
- rozwiazanie rezenw (122) (20)
4. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1618 2308 2787
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1169 1147 (1 616)
[ ]
Nota 6 i
ZAPASY 30,09.2010 30.09.2009 31.03.2010
a) materialy 9 235
b) pélorodulty i produkty w toku - - B
c) produkty gotowe - 305 158
d) towary - 5588 5753
¢) zaliczki na dostawy - -
Zapasy, razem - 5902 6 146
Nofa 7a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.09.2010 30.09.2009 31.03.2010
@) od jednostek powigzanych 17729 2 538 1519
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 169 1088 19
- do 12 miesigcy 169 1088 19
- powyZej 12 miesigey - - -
- Inpe 17 560 1500 1500
b) naleznosci od pozostalyceh jednostek 5159 25325 12 214}
- Z fytulu dostaw i ustug, o okzesie splaty: 3730 16 522 8841
- do 12 miesigoy 3730 16 522 8 84t
- powyzej 12 miesiccy - - -
- z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowomych 1068 2060 1513
- inne 401 6743 1 860
- dochodzone na drodze sadowej - - -
Nalenoéci krdtkoterminowe netto, razem 22928 27913 13 733
c) edpisy aktualizujace warto§é naleznosei 1111 662 916
Naleznoéci krdtkoterminowe brutto, razem 24 039 18575 14 649
Nofa 7b NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK $0.09.2010 30.09.2009 11.03.2010
POWIAZANYVCH
a) z tyfulu dostaw i usheg, w tym: 169 1088 19
- od jednostek zaleznych - 1
- od jednostek stowarzyszonych 169 - -
- od jednostki dominujacej - 1 088 18
b) inne, w fym: 7 560 1 500 1500
- od jednostek stowarzyszonych 9560 - -
- od Znagzgcego inwestora 8000 - -
- od jednostki dominujgcej - 1500 1 500
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych nefto, razem 17 729 2 5881 1519
d) odpisy aktualizujgce warto$é nalenodci od jednostek powigzanych - - -
Naleznoéci kréthoterminowe od jednostek powijzanych brutto, razem 17 729 2588 1519
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CLEAN CARBON ENERGY SA

01.04 - 30.09.2010r
(T pdirocze 201 0roku}

w iys. zt

NotaTe  ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

od 01.01.2010 do
30.69.2010

od 01.04.2009 do
30.09,2009

od 01.01,2009 do

31.03.2010

Stan na poczatek okresu

216

662

666

a) zwickszenia (z tytutu)

195

- na naleznosci z tytulu dostaw

195

250

b) zmnigjszenia (z tytul)

- wykorzystanie z tyt. spisania naleznofci

- zmiana edpisu aktvalizacyjnego naleZnodcl

Stan odpiséw aktualizufgeych warfosé na]einoﬁci krétkoterminowych na
koniec okresu

1111

662

916

Nota 7d NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA)

30.09.2010

30.05.2009

31.03.2010

a) w walueie polskiej

24039

28 575

14 449

b) w walutach oboych (wg walut i po przeliczeniu na zi)

bl. jednostka/waluta 1USD ‘

tys. zt

NaleznoSci krdtkoterminowe, razem

24039

28 575

14 449
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CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04 - 30.09.2010r wtys. zi

(I pdirocze 201 Oroku)
Nota 9a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.09.2010 30.09.2009 31.03.2010
a) w jednostkach powiazanych - 15194 7 896
- udziclone pozyczki - 15 194 7 896
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - .
b) w pozostalych jednostkach 63 4 851 3641
- udzielone pozyczki 62 4 851 3640
- inne krétkoterminowe akiywa finansowe (wg rodzaju} 1 - 1
¢) $rodki pienigZne i inne aktywa pieniezne 9918 9 783 3983
- §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 9908 9371 3528
- inne §rodki pienigzne 10 412 455
Krétlkoterminowe aktywa finansowe, razem 9 981 29 828 15 520
Nota 9e SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA) 30,09,2010 30.09,2009 31,03,20610
a) w walucie pofskigj 9885 9747 3 950
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na 21) 33 36 33
bl. jednostka/waluta USD ) - - -
tys, zl 33 36 33
pozostate waluty w tys, zt - _ .
SrodKki pienlgzne i inne akfywa pienigine, razem 9918 9 783 3983
Nota 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.09.2010 30.09.2009 31,03.2010
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 1832 156 81
- ubezpieczenia, prenuineraty 27 73 36
- koszty wdrozenia systemu kompuferowego - - -
- polisa serwisowa do programu Max Elektronik - i8 3
- koszty promocji rozliczane w czasie - - -
- koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitalu 1803 - -
- pozostale koszty 2 65 12
b) pozostale rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 210 284 347
- VAT do rozliczenia w przysziych okresach 210 284 347
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 2042 440 428
Nota 11 _
Kwofa odpiséw akiualizujgeych aktywa 30.09,2010 30.09.2009 31.03.2010
- zapasow 333 297 792
- naleznodei 1111 662 916
Kwota odpiséw aktualizujgeych akfywa, razem 1444 95% 1708
Nota 12
KAPITAL ZAKELADOWY (STRUKTURA)
Rodzai Rodzaj Rodzaj \Tzrtt?ﬁf e Sposib D Prawo do
Seria / emisja ..J uprzy wilejowania] ograniczenia | Liczba akeji s \\rg pokrycia . ata L dywidendy
akeji akeil raw do akeii wartoécei kepitah rejestragi dd
4 e 3 nominalnej apt (od daty)
wkiady
Seria/ emisja A |zawykie 40 280 1z} pienigzne  |1997-10-06 |1997-01-01
wklady
Serig/ emisja B |zwyide 60 420 1z pienieine |1997-10-06 {1997-01-01
Seria/ emisia C |zwykie 3 524 500 Izt otéwka  11997-10-23  [1997-01-01
Serial emisja D |=wykie 1174 800 1z gotéwka 1997-11-18 |1997-01-01
Sena/ emisja B Jzwykie 400 000 n 1zt gotdwka 1999.03-19 |1999-01-01
Seria/ emisja F |=wykle 75000 1zt gotéwka 1999-03-19 | 1999-01-0F
-
Seria/ emisia G | zwykie 75 000 1 =} gotéwka 1999-03-1% | 1999-01-0]
Seria/ emisjn H |zwykle 8 00D 00O 1zt [gotéwka _[2007-01-22 [2007-01-01
Seriafemisja ]l |=wykle 40 050 000 1 gotéwka 2008-09-25  [12008-01-01
Liczba akcji razem 53 400 000
Kapital zakiadowy, razem 53 400 000
Wartodé nominalna jednej akeji = 1 =t
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CLEAN CARBON ENERGY SA

01.04 - 30.09.2010r
{1 ptlrocze 2010roku)

Nota 14

w tys. zi

KAPITAL ZAPASOWY

30,09.2010

30.09.2009

31.03.201¢

a) ze sprzedazy akeji powyzej ich wartodei nominalnej

12042

12 012

15533

b) pomnigjszenie o koszty emisji akeji serii HLil

¢} adniesienie straly za 2008r na kapilal zapasowy zgodnie z uchwala
ZWZ z dn.25.06.2009

(3 521)

Kapital zapasowy, razem

12012

12 012

12 012

Nota 16

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU
PRZEZNACZENIA)

30.09.2010

30.09,2009

31.03.2010

Pozostale kapitaly rezerwowe, razem

Nota 18a

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

od 01.01,2010 do
30,09.2010

od 01.04.2009 do

30.0%.2009

od 01,01,2009 do

31.03.2010

1. Stan rezerwy 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek
okresu, w tyny:

317

217

167

) odniesionej na wynik finansowy

2, Zwigkszenia

374

166

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic
przejéciowych (z tytulu)

374

166

- odsetek

374

166

3. Zmnigjszenia

(305)

{300

(16}

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejdciowymi (Z tyfulu)

(305)

(302)

(16)

- roznicach w stawkach amortyzacyjnych

(59

(9

(16)

- odsetek

(246)

(293)

4. Stan rezenwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem '

12

289

317

a) odniesiongj na wynik finansowy

305

(72

( 150)

Nota 18¢ ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY
NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)

30.09.2010

30.09,2009

31.03.2010

a) stan na poczgtek okresu

b) zwickszeniaz tytutu utworzenia rezenvy)

<) wykorzystanie {z tytutu)

e) stan na koniec okresu

Nota 18¢ ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

30.0%.2010

30.09.2009

31.03.2010

a) stan na poczatek okresu

b} zwigkszenia {z tytutu)

- reZerwa na sprawy sadowe

63

¢) wykorzystanie (z tytuhn)

d) rozwigzanie (z tytulu)

¢) stan na koniec okresu

63
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CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04 - 30.09.2010r w tys, zi
(I pd¥rocze 201 0roku)
Nota 19a
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 36.00.2010 30092009 31.03.2010
1} wobeg pozostatych jednostek - 36 -
- inne zobowigzania finansowe - 36 -
- Z tyt. leasingu - 36 -
Zohowigzania dlugoterminowe, razem - 36 -
Nota 19b  ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE,
0 POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 30.89.2010 30.09.2009 31.03.2010
OKRESIE SPELATY '
a) powyzej 1 roku do 3 lat - 16 -
b) powyzej 3 do 5 lat . - -
¢) powyzej 5 lat - R -
Zobowigzania dlugoterminowe, razem - 36 -
Nota19¢  ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 30.09.2010 30.09.2009 31.03.2010
a) w walucie polskiej - 36 -
b} w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zf) - - -
Zobowigzania dlugoferminowe, razem - 36 -
Nota 20a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.09,2010 30.09.2009 31,03.2010
d) wobec jednostek powiazanych 14 370 13 958 1089
- kredyty i pozyczki - - -
- Z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosei: - 13 958 1089
- do 12 miesigey - 13 958 1089
- inne - wobec akcjonariuszy z tyt. wplat na kapital 14 370
) wobec pozostalych jednostek 6 145 15267 1736
- kredyty i pozyczki, w tym; - 3568 -
- digoterminowe w okresie sphaty . - -
- inne zobowigzania finansowe - 29 -
- Z tytuhz dostaw i ustug, o okresie wymagalnoici: 3689 5619 925
- do 12 micsigey 3 689 5619 925
- zaliczki otrzymane na dostawy - - -
- z tytulu podatkéw, cel, ubezpicczen i innych $wiadczed 213 150 422
- z tytulu wynagrodzef RN 37 323
- inne (wg rodzaju) 1900 5824 66
- wobec akcjonariuszy tytl. wplai na kapitat 1830 - -
- pozostale 70 62 66
- zobowigzania wekslowe - 5762 -
£) fundusze specjalne (wg tytuléw) - 174 -
- ZF§3 - 174 -
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 20 515 29399 2 825
Nota 20b ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 30.09.2010 30.09.2009 31.03.2010
a) w walucie polskiej 20 515 29 399 2825
b) w walutach obeyeh (wg walut i po przeliczeniu na z1) - - -
bl. jednostka/waluta tys. USD - . -
b2. jednostka/walula tys. EUR - - .
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 20 515 29 399 2825
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wiys. zt

CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04 - 30.09.2010r
(I pblrocze 2010roka)

Nota 21

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.05,2010 30.09.2009 31.03,2010

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw 117 134 84
- krétkoterminowe (wg tytulow) 117 134 184

- pozostale rezerwy 117 134 184
Inne rozliczenta migdzyokresowe, razen 117 134 184
NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 23

a) udzielonych gwarancji i porgezed, w tym: 7 456 - 7 456
- na rzecz jednostek zaleznych - - -
- na rzecz jednostek wspolzaleinych - - -
- na rzecz jednostek stowarzyszonych - - -
- na rzecz jednostki dominujgcej 7 456 - 7 456
- na rzecz pozostalych jednostek - - -

b) pozostale (z tytuln), - - .

razem 7 456 - 7 456

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 24a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW od 01,04.2010 do | od 01.04.2009 do | od 01,01.2009 do
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30.09.2010 30,09.2009 31.03.2010
- przychody nefto z¢ spreedazy wyrobow (notebooki) 56 1532 3257
- w tym; od jednostek powigzanych - 1199 2 443
- przychody netto ze sprzedazy ushug 1074 1198 3825
- w tym: od jednostek powigzanych - 276 1090
Przychody netio ze sprzedazy produkibw, razem 1130 2730 7 082
- w tym: od jednostek powigzanych - 1475 3 533
Notz 2db  PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | 0d 01.04.2010 do | od 01.04.2009 do | od 01,01.2009 do
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.09.2010 30,09.2009 31.03.2010
a) kraj 1130 2730 7 082
b} eksport - R N
1130 2730 7082

Przychody netfo ze sprzeday produkibw, razem
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wtys. zt

CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04 - 30.09.2010¢
(I pbtrocze 2010r0ku)
Nota25a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 1 od 01.04.2010 do | 0d 01042009 do | od 01.01.2009 do
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 30.09,2010 30.09.2009 31.03.2010
Przychody netto ze sprzedaly towardw [ materialéw, razem 29 116 41 352 106 200
- w tym: od jednostek powigzanych - 5988 14 018
Nota 25b PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY od 01,04.2010 do | ed 01,04.2009 do | od 01.01.2609 do
TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTTRA 30.09.2010 30,09,2009 31.03.2010
a) kraj 29 116 4] 352 106200
b} eksport - - -
Przychody netto ze sprzedafy towardw i materialéw, razem 29116 41 352 106 200
- w tym: od Jednesfck powigzanych - 5938 14 018
Nota 26
o0d 01.04,2018 do | od 01.04.2009 do | od 01,01,2089 do
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 30,09.2010 36,09.2009 31,03,2010
a) amortyzacja 1101 741 1809
b) zuZycie materialdw i energii 277 1675 3593
¢} ustugi obce 3 409 3435 8 489
d} podatki 1 oplaty 98 316 567
€) wynagrodzenia 2589 3327 8301
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadezenia 374 674 1599
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytulu) 179 161 634
- koszty ubezpieczenia 73 58 165
= oplaty licencyjne 70 52 343
- podréze shuzbowe 34 51 121
- pozoslale 2 - 5
Koszfy wediug rodzaju, razem 8027 10329 24 992
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczed miedzyokresowych (261) ( 590) ( 674)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wietkosé
ujemna) - - -
Koszty sprzedazy (wiclko$¢ njemna) {4 397] (6 092) (14 998)
Koszty ogéinego zarzadu (wiclkoéé ujemna) (3 988) (2 815) (6 580)
Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 308 1814 4088
Nota 27
od 01.04,.2010 do § od 01.04.2009 do | od 0L.01.2009 do
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.09.2010 30.09.2009 31.03.2010
a) rozwiazane odpisu aktuafizacyjnego 610 - -
- podatku od towardw i ushug - - -
- Na zapasy 610 - -
b) pozostale, w tym; 22 940 196 1512
-odszkodowania za szkody 20 62 95
-odzyskane naleznosci - 5
- przychody ze sprzedazy znaku towarowego R - .
- nadwyzki magazynowe 83 29 301
- zwrot oplat sgdowych 1 87 101
- pozostale 1 18 22
- 2 tyiuln zbycia zorganizowanej czedei przedsigbiorstva 18 560 -
- z tytulu zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 4275 - 988
Inne przychody operacyjne, razem 23 550 196 1512
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w tys, zi

CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04 - 30.09.2010r
(I pélrocze 2010roku)
Nota 28
od 01.04.2010 do | od 01,04,2009 do | eod 61.01,2009 do
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 30.09.2010 30,09.2009 31,03.2010
a) uhworzone rezerwy (2 tytutu) 63 - -
- na koszty 63 - -
b) pozostale, w tym; 9731 943 2893
-strata ze zbycia niefinansowych akiywdw trwalych - - -
- zZlomowanie zapasow 41 - 2
- nieplanowane odpisy amortyzacyjne z tyt. fizycznego zuzycia - - -
- nieplanowane odpisy amortyzacyjne z tyt. utraty przydammosei
gospodarczej 136 714 1504
- szkody w tym pokryte odszkodowaniem 13 60 80
- odpisane naleznodci 247 - 34
- oplaty sadowe i egzekucyjne - - -
- kary i odszkodowania 41 102 191
- aktualizacja wyceny ntajaiku obrotowego - zapaséw - - 496
- aktualizacja warto$ci naleznodcei - 502 250
- darowizny - - 7
- niedobory niezawinnione 93 38 324
- Z tytulu zbycia zorganizowanej czedei przedsigbiorstwa 9152
- pozostale 3 2 5
Tnne koszty operacyine, razem 9794 714 2893

Nota 29a

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND [ UDZIALOW | 0d 01.04.2010 do | od 61.04.2009 do | od 01.01.2009 do

W ZYSKACH 30.05.2010 30,09,2009 31.03.2010

a} od jednostek powigzanych, w fym: - - -
- od jednostek zaleznych - - -

Przychody finansowe z (ytula dywidend i udzialéw w zyskach, razem - - -

Nota 29b PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU od 01,04,2010 do | od 01.04.2009 do | od 01.01.2009 do

ODSETEK 30.09.2010 30.09.2009 31.03.2010

a) z tytulu udzielonych pozyczek 158 1059 1363
- od jednostek powigzanych - 386 876
- od pozostatych jednostek 158 6713 488

b) pozostale odsetki 139 100 826
- od jednostek powigzanych - - -
- od pozostatych jednostek 189 100 826

347 1159 2 150

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

od 01.04.2010 do

od 01.04.2009 do

o 01.01.2002 do

Nota29¢  INNE PRZYCHODY FINANSOWE 30.09,2010 30.09.2009 31.03.2010

_|a) dodatnie réznice kursowe - - 53
- zrealizowane - - 43

- nigzrealizowang - - 5

¢) pozostale, w tym: - 544 501

- zysk ze sprzedazy aktywdw finansowych - 544 501
- olrzymane prowizje - -

- 544 554

Inne przychody finansowe, razem
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01.04 - 30.09.2010r

w tys, z}

CLEAN CARBON ENERGY SA
(I pélrocze 201 Oroku)
Nota30a
od 01.04.2010 do { od 1.04.2009do | od 01.01,2009 do
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30.09.2010 30.09.2009 31.03.2010
a) od kredytéw i pozyczek - 124 187
- dla jednostek powigzanych - - -
- dla innych jednostek - 124 187
b) pozostate odsetki 2 4 10
- dia jednostek powigzanych - - -
- dla innych jednostek 4 10
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 2 128 197
Not 301NN KOSV HARSOE il e R
a) ujemng réznice kursowe - - -
b) sprzedaz wierzytelnosei 865 - -
¢) pozostale, w tym: 1 59 63
- prowizje ii oplaty zaplacone 1 53 63
Inne koszty finansowe, razem 866 59 63
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01.064 - 30.09.2010r
(I pdirocze 2010roku)

CLEAN CARBON ENERGY SA

Nota 32

w tys. zi

ZYSKI NADZWYCZAJINE

0d 01.04,2010 do
30.0%.2010

od 01,04,2009 do
30.09.2009

od 01.01.2002 do
31.03.2010

a) losowe

b) pozostale (we tymléw)

Zyski nadzwyczajne, razemn

Nota 33

STRATY NADZWYCZAJINE

0d 01.04.2010 do
30.02.2019

od 01,04,2009 do
30.09.2009

od £1,01,2009 do
31.03.2010

a) losowe

b) pozostale {wg tytuldw)

Straty nadzwyczajoe, razem

Nota 34a

od 01,04,2010 do

od 0£,84.2009 do

od 01.01.2002 do

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 30.08.2010 30.09.2009 31.03.2010
1. Zysk (strata) brutlo 7313 (3 965) (9 861)
2, Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstaws opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytuléw) (1 330), 650 1963
roéznice w_amortyzagji 10 48 132
utworzone rezerwy i odpisy 466 - -
odszkodowania zaplacone 41 26 26
odpis na PFRON 36 50 121
naleznoéei odpisane - niepodatkowe - - 34
tikwidacja $rodkéw trwalych - utrata preydatno$ei 177 714 1504
aktuafiz.wart .naleZnosci 247 - 254
dodalnie réznice kursowe niezrealizowane - - (17
ujemne réznice kursowe niezrealizowane - - 12
odsetki do uzyskania { 61) (431) ( 821y
zasgdzony zwrot oplat sadowych - ( 86) ( 86)
rezerwy - - 134
aktualizacja warto§ci zapaséw { 610) - 496
oplaty sadowe od zobowigzan - - 5
VAT nie podlegajgey odliczeniu 33 161 286
zobowiazanie do ZUS 151 128 198
nie wyplacone wynagrodzenia 50 36 (368)
koszty operacyjne pozostale 79 66 81
raty leasingowe - (22) {50)
koszt wynajimu lokali - - 22
uzyskane odsetki budzetowe ( 146) - -
koszty emisji akeji {1 803) - .
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5993 (3275) (7 898)
5. Zwickszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku (5993) - -

Podatek dochodowy poprzedni ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej

S

- wykazany w rachunku zyskéw i strat

- dotyczacy pozyeji, ktdére zmniejszyly lub zwickszyly kapital whasny

- dotyczqgey pozycji, ktére zmniejszyly Iub zwickszyly wartodé firmy lub
vjeinng warteéé firmy
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CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04 - 30.09.2010r

(I pélrocze 2010roku)

w tys, z

NotaJ4b PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY,
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT:

od 01.04,2010 do
30.09.2010

od 01.04.2009 do
30.09.2009

od 01.01,2009 do
31.03.2010

- zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig
ronic przejsciowych

863

{1 074)

(1 466)

- zmnigjszenie (zwigkszenie) » tytulu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwickszenie) z tytuby z poprzednio nieujetej straty podatkowej,

- zmnigjszenic {zwigkszenie)  tytulu odpisania aktywéw z tytulu odroczonego

- inne skiadniki podatku odroczonego {wg tytuléw)

- korekta rezerwy na podatek z tyt. amortyzacji

Podatek dochodowy odroczony, razem

863

(1074)

(1 456)

Nofa 34d PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW I STRAT DOTYCZACY:

od 01.04.2018 do
30.09.2010

od 01.04.2009 do
30.09,2009

od 01.01,2009 do
31.03.2010

- dzialalno§ci zaniechangj

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU od 01.04,2010 do | od 01042009 do | od 01012009 do
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2010 30,09.2009 31,03.2010

Srodki pienigzne na poczatek ckresu, w tyni: 3983 7 820 9428
- $rodki pienigzne w kasach i na rachunkach bankowych 3528 7478 9 055
- $rodki pienigzne w drodze 435 342 s
Srodki picnigzne na koniec okresu, w fym; 9918 9783 3083
- Srodki pienigine w kasach i na rachunkach bankowych 9908 9237t 3518
- §rodki pienigzne w drodze 10 412 455
Inne korekty przeplywow pienigznych z dzialalnodei operacyjnej AIL1T., w - - -
- zmiana stanu aklywdw z tyt.odroczonego podatku dochodowego - - -
- Zmiana stanu zobowigzan diugoterminowych - - -
- inne 15 ( 16) 13
Inne wplywy finansowe C.14., w tym: - . -
- zwrot doplaty do kapitaiu - R .
- odsetki - -
Inne wydatki finansowe C.IL9., w {ym: - - .
- udzielona pozyczka - - .
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CLEAN & CARBON ENERGY S.A. 01.04.2016-30.09.2010 wtys. zt
(nazwa emitenta) (I pélrocze 20101)

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

L. Informacje o instrumentach finansowych

Na dziefi bilansowy tj. na dzied 30.09.2010 rok, spétka posiada w dlugoterminowych
aktywach finansowych 12,278.362 szt. obligacji trzyletnich, zero kuponowych,
wymiennych na akcje Karen, wyemitowanych przez Komputronik S.A. Warto$é
obligacji wynosi 31.923.741,20 PLN,

Wymiana obligacji na akcje Karen przeprowadzona bedzie na zgdanie ich posiadacza,
nie wezesniej niz po pierwszej rocznicy ich emisji, Komputronik przystugiwaé bedzie
uprawnienie do wydania akcji Karen w miejsce wykupu obligacji (1 akcja za 1
obligacjg), w dniu trzeciej rocznicy ich emisji. Obligacje emitowane begdg po cenie
2,60 PLN (dwa zlote sze$édziesiat groszy). Ich wartoéé nominalna (warto$¢ wykupu),
wynosi¢ bedzie 2,86 PLN (dwa zlote osiemdzicsiat szesé groszy).

Warto$¢ emisji obligacji wymiennych bedzie réwna tacznej wartodel wierzytelnogci
‘Karen naleznych od Komputronik i od Contanisimo (zwigzanej m.in. z zakupem Sieci
Sklepéw oraz znakéw towarowych), réwnej 35.000.000,00 (irzydziesci pieé
milionéw) zlotych, skorygowanej o saldo wzajemnych rozliczei handlowych
(pomiedzy Komputronik a Karen) na dziei poprzedzajacy Dzien Zamkniceia,

W sprawozdaniu finansowym zaprezentowany jest okres I pbirocza 2010r zaczynajacy sig w
dniu 01.04.2010 a koficzgey sie w dniu 30.09.2010 oraz analogiczny okres 2009r,
Spélka prezentuje nastepujace odsetki wynikajace z zobowigzan finansowych.

Odsetki Odsetki niezrealizowane o Odsethki
zrealizowane terminie razem

zapadalno$ci do 3 miesiecy

Dane za okres 01.04,2010-
30.09.2010r
Odsetki od zobowigzan
finansowych

W tym odsetki od kredytu
bankowego

Dane za okres (1,04.2009-

30.09.2009r
Odsetki od zobowigzar
finansowych 124 - 124
W iym odsetki od kredytu '
bankowego 124 124

Spétka prezentuje nastepujace odsetki wynikajace z naleznosci finansowych.

Odsetki Qdsetki niezrealizowane o Odsetki
zrealizowane ferminie razem

zapadalno$ci de 3 miesiecy

Dane za okres 01.04.2010-
30.09.2010r
Odsetki od naleznosci
finansowych 285 62 347
Dane za okres 01.04,2009-~
30.09,2009y
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CLEAN & CARBON ENERGY S.A. (1.04.2010-30.09.2010 w tys. zt

(nazwa emitenta) (I pétrocze 20101y
Odsetki od naleznosci
finansowych 787 365 1.152

2. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

W pierwszym poétroczu 2010r tj. w okresie od 01.04.2010 do 30.09.2010r Spolka nie
otrzymala ani nie udzielata zadnych gwarancji.

Wykaz pozycji pozabilansowych, w szezegdInosei zobowigzan warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez emitenta gwarancji i porgczen (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powigzanych zostal przedstawiony w Nocie Nr 22 a i b, Not
objasniajacych do bilansu™.

W 4 kwartale 2007 i w okresie styczen-kwieciefi 2008 Karen SA wystawita weksle na zlecenie
podmiotu dominujgcego w tym okresic - Techmex SA, kitére to weksle shuzyly do
zabezpieczenia i rozliczania obrotu gospodarczego. Techmex SA wykorzystywata te weksle
Jjako zabezpieczenie na rzecz SEB Commercial Finance (dawniej GMAC CF) uzyskujac z tego
tytulu $rodki na bieigeg dzialalno$é w postaci pozyczki (pre finansowanie obrotu

gospodarczego).

Na dzien bilansowy 30.03.2010 r. pozostaly do rozliczenia dwa weksle z pozostala do splaty
kwotg 5.262.000 zl, a wystawione w I kwartale 2008, tj.:

- weksel na 5 mln zt z dnia 06.02.2008 r. z datg wykupu 30.05.2008,
- weksel na 4 mln z1 z dnia 14.02.2008 r. z datg wykupu 31.05.2008.

Zgodnie z o$wiadezeniami z 25 kwietnia 2008 zfozonymi przez Techmex do Karen SA oraz z
o$wiadczeniem z dnia 26 maja 2008 ztozonym do Komputronik SA, Techmex SA zobowigzala
sig przejgé wyzej wymienione zobowiazania wekslowe i uregulowaé je do 30.06.2008, po czym
dokona¢ zwrotu weksli do Karen SA, czego jednak nie uczynila.

W dniu 15 grudnia 2009 r. spétka dominujaca wobec Karen SA, Komputronik SA, zawarla z SEB
Commercial Finance Sp. z 0.0. umowe przelewu wierzytelnosci Techmex SA. Na mocy tej
umowy Komputronik nabyla od SEB CF wierzylelnosci wynikajace z umowy zawartej
22.11.2007 migdzy Techmex SA, a GMAC Commercial Finance Sp. z o0.0. (poprzednik prawny
SEB CF). Calkowita kwota wierzytelnoéci (kwota gléwna powickszona o odsetki ustawowe)
wynosila 7,43 min zt - Komputronik nabyla ja za 89% jej wartoéci, tj. 6,61 min . Wierzytelnosei
te sg zabezpieczone: a) zastawem rejestrowym na 9.535 akcjach Satelitarnego Centrum Operacji
Regionalnych SA (25% kapitalu), bgdacym spotka zalezng Techmex SA, ktorych wartoéé
nominalna wynosi 1.000 zt kazda, b) zastawem rejestrowym ustanowionym przez p. Jacka
Studenckiego na 530.000 akcjach Techmex SA o warto$ci nominalnej 1 z1, c) wekslem in blanco
Techmex SA, d) petnomocnictwem do rachunku bankowego Techmex SA. Komputronik SA
wraz z wierzytelnodcia nabyla prawa do zabezpieczen. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Komputronik SA windykujac naleznoéé od Techmex SA zrealizowala czesé
zabezpicczen przejmujge i sprzedajge 530.000 akcji Techmex nalezacych do porgezyciela p.

Jacka Studenckiego.

W zwigzku z tym, ze Komputronik SA zglasza swoje roszczenia bezposrednio wobec Techmex
SA, Karen SA podjela decyzj¢ o zmianie zapisu zobowigzan wekslowych. W sprawozdaniach
okresowych od 31 grudnia 2007 do 30 wrzeénia 2009 Spélka wykazywala wprost w bilansie
zobowigzania wekslowe wobec SEB CF i jednoczesnie naleznosci wekslowe od Techmex SA. W
obecnej sytuacji, gdy nie mogg istnie¢ dwa roszczenia z jednego tytulu wobec Techmex SA,
Spotka postanowita z data bilansowa 31.12.2009 wykazywaé zobowiazania wekslowe wobec
Komputronik SA (wynikajace z wystawionych w lutym 2008 r. weksli, opisanych powyzej) jako
zobowigzania pozabilansowe, tak tez sg one wykazywane na dzien 31 marca 2010 .

Na dziert bilansowy 30 wrzesnia 2010 r. wynosza one:
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- z tytulu naleznosci gléwnej wynikajacej z niesplacenia 2 weksli z lutego 2008 r. 5.262.000 zt.,
- z tytutu odsetek za opoZnienia w zaplacie wszystkich weksli 2.193.527,22 zlote.

W dniu 30.07.2010r Spélka zawarta umowe 7 Przedsigbiorstwem Produkeji i Handlu EL-CORN
Sp. z 0.0. na sprzedaz wierzytelnosci wobec Techmex Spélka Akcyjna w upadlodci . Wartoéé
wierzytelnodci wraz z odsetkami i zasadzonym zwrotem kosztow procesu wynosi 10 426 tys. zi.
Wartos¢ sprzedazy w/w wierzytelnosei 9 560 ty$ zt.

Spétka Clean&Carbon Energy S.A. dysponuje oswiadczeniem zarzadu firmy PPiH EL-CORN
Sp. z 0.0. 0 nie egzekwowaniu kwoty wynikajacej z nabytych wierzytelnosei od Spélki
Clean&Carbon Energy S.A.

3.

4.

Zapasy
Na dzieft 30.09.2010r Spétka nie posiada zapaséw.

Naleznosei

Wykaz naleznoSci na rzecz jednostek powigzanych i pozostalych jednostek —zostal
przedstawiony w Nocie Nr 7 a, b,c,d ,,Not objasniajacych do bilansu”. Naleznoéci

Spotka na dzien bilansowy utworzyla odpis aktualizujacy warto$é naleznosci na kwote 194
tys. zf, lgczna kwota odpiséw wraz z rezerwami utworzonymi w latach ubieglych wynosi

1111tys. 1.,

5. Zobowigzania wobec budzetu

Spélka nie posiadata na dziefi bilansowy zobowigzain wobec budzetu Parstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego, ktére wynikalyby z innych tytuléw niz biezgce rozliczenia
podatkéw dochodowych i platnosei dotyczace ubezpieczen spolecznych.  Wszelkie
zobowigzania podatkowe sq regulowane zgodnie ze stosownymi przepisami prawa.

6. Dzialalno$¢ zaniechana

Spotka zgodnie z umows sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa w postaci sieci
sklepéw zawarta w dnin 01 wrze$nia 2010r dokonala sprzedazy sieci sklepéw wiasnych do
Spotki Komputronik S.A. Obecnie Spotka nie prowadzi sprzedazy detalicznej,

Na mocy w/w umowy Spélka przekazala do Spolki Komputronik nastepujgce aktywa o
tacznej wartosci 9.152.227,20pln:

- érodki pieniezne w kasie 153.143,26pln

- kaucje z tytulu wynajmu lokali handlowych 724.294,65pin
- zapasy magazynowe znajdujace si¢ w salonach sprzedazy 3.794.273,12pln

- licencje dostepowe do systemu Max-e biznes 44.550,00pin
- naleznogei handlowe 322.612,65pln
- wyposazenie salonéw i inwestycje w obce $rodki trwale 4.113.353,52pln

Przychod ze sprzedazy Zorganizowanej Czgsci Przedsigbiorstwa zgodnie z umowa z dnia
01 wrzesnia 2010r wynosi 18.560.000pIn

7. Koszt wytworzenia §rodkéw trwalych w budowie
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W roku obrotowym Spétka nie ponosita kosztéw na srodki trwale w budowie poza naktadami
w obcych $rodkach trwatych,

8. Poniesione i planowane nakiady inwestyeyjne

Poniesione naklady inwestycyjne w okresie 01.04,2010-30.03.2010 wyniosty 2 mln 2zt i
dotyczyly one giéwnie nakladéw na oprogramowanie komputerowe.

Spolka nie poniosta w roku obrotowym nakladéw na ochronc; srodowiska, Spoétka nie planuje
istotnych naklad6éw na ochrong Srodowiska w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,

Spotka w kolejnym okresie obrotowym planuje:

a/ zakup nowych niernchomosci - o wartosci ca 60min zt — na poprawe zagospodarowania juz
posiadanych nieruchomoéci oraz przygotowanie projektéw zagospodarowania poszezegblnych

nieruchomosei;
b/ zakup terminali przetadunkowych wegla o wartosci 20min zt;

¢/ przygotowanie i opracowanie — przez wyspecjalizowane firmy - dokumentacji niezbegdnej
do zakupu dwéch kopalni wegla kamiennego - warto$é nakladéw ca 3mln zt;

d/ zakup dwéch kopalni wegla kamiennego — przewidywany naklad ca 400min USD:

9. Transakeje z podmiotami powigzanymi

A

oo

W dniu 24 lipca 2010 r. zostala podpisana umowa inwestycyjna pomigdzy

nastepujgcymi stronami:

Karen SA z siedzibg w Warszawie, (zwanym dalej Karen);

Komputronik SA z siedziba w Pozpaniu (zwana dalej Komputronik);

Contanisimo Ltd. Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Republiki Cypru z
siedzibg w Nikozji, Cypr (zwana dalej Contanissimo);

Texass Ranch Company Sp. z 0. 0. z siedziba w Koszewku (Stargard Szczecifiski)

paniag Haling Paszynskg, zamieszkala w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
(zwanymi dalej "Inwestorem" lub "Inwestorami").

Istotne postanowienia wynikajgce z zawarcia Umowy:

1. Zarzad Karen zobowigzal si¢ zwola¢ walne zgromadzenie, ktérego
porzadek obrad obejmowat:

a) obnizenie kapitalu zakladowego Karen poprzez obnizenie wartosci nominalne;
akeji do 0,40 PLN (czterdziesci groszy),

b) uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia z dnia 22 kwietnia 2010 roku w
sprawie zmiany statutu,

¢) podwyzszenie kapitalu zakladowego Karen w drodze emisji nie mniej niz
786.000.000 akcji po cenie emisyjnej 0,50 PLN (pie¢dziesiat groszy) i zaoferowanie
ich - z pozbawieniem prawa poboru nowych akcji dotychczasowych akcjonariuszy -
Inwestorom i podmiotom przez nich wskazanych,

d) zmiang statutu poprzez rozszerzenie przedmiotu dzialalnodci przedsiebiorstwa,

e) wyrazenie zgody na zbycie przedsigbiorstwa, to jest sieci sklepow,
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f) zmiang rady nadzorczej poprzez pozostawienie w jej skladzie pana Wojciecha
Buczkowskiego i uzupelnienie tejze czterema osobami wskazanymi przez Inwestora.

2. Inwestorzy zobowigzali sig, Ze oni, oraz podmioty przez nic wskazane, obejma
akcje zaoferowane przez Spolke i wniosg na pokrycie tych akeji aporty w postaci
nieruchomodci o wartosei nie mniejszej niz 340.000.000.00 (trzysta czterdziesci
miliondw) zlotych, a takze wkiady pienigzne w kwocie 53.000.000,00 (pigédziesiat
irzy miliony) ztotych.

3. Karen zbgdzie na podmiot wskazany przez Inwestordw - wierzytelnosé wobec
Techmex SA, za ceng réwng jej wartosei nominalnej, to jest 9.560.191,00 (dziewigé
miliondw pigéset szesédziesiat tysieey sto dziewieddziesiat jeden) ztotych.

4. Karen zbgdzie na rzecz Komputronik sie¢ sklepow, jako zorganizowana czesé
przedsigbiorstwa w postaci sieci sklepoéw Karen, na ki6rg skladajg sie m.in. :

- wszystkie sklepy wraz z ich wyposazeniem i obowigzkami i prawami
wynikajacymi z umdéw najmu i innych uméw,

- towary znajdujace si¢ w sklepach w dniu dokonania transakcji za kwote

18.560.000,00 (stownie: osiemnascie miliondw pigéset szesédziesiat tysiccy) z1.
5. Karen zbgdzie na rzecz Contanisimo Znaki Towarowe za kwote 6.500.000,00
(stownie: sze$§¢ miliondw pigéset tysiecy) zt W zwigzku z powyzszym zmianie
ulegnie réwniez firma spéiki Karen SA, Przez okres dwunastu miesigcy, Contanisimo
jest zobowigzane do przekierowania okreslonej w umowie czesci ruchu internetowego
generowanego w domenach dotychczas zarejestrowanych na Karen, na nowsg domene
infernetowa spolki.

6. Komputronik splaci nalezno$¢ w kwocie 7.060.000,00 (stownie: siedem milionéw
szestdziesigt tysigey) zt, z fytulu pozyczki udzielonej przez Karen spolce
Komputronik;

7. Komputronik splaci nalezno$¢ w kwocie 550.000,00 (stownie: pigcset
piedziesigt tysigey) zl, z tytutu ceny nabycia przez Komputronik naleznosei Karen w
stosunku do KEN Sp. z 0.0.;

8. Komputronik splaci nalezno$é¢ w kwocie 1.500.000,00 (stownie: milion pigéset
tysigey) zl, z tytulu ceny nabycia udzialéw w spétce Idea Nord Sp. z 0.0. w wykonaniu
umowy sprzedazy udziatéw z dnia 19 sierpnia 2009 roku;

9. Komputronik dokona splaty kwoty okolo (z uwzglednieniem odsetek na dziei
zamknigcia fransakeji) 830.000,00 (slownie: osiemset trzydziesdei tysiecy) zt pozyczki,
udzielonej Idea Nord przez Karen.

10. Splata powyzszych naleznosci dokonana zostanie poprzez nabycie przez Karen
obligacji wyemitowanych przez Komputronik, opisanych ponizej.

. Istotne postanowienia Umowy dotyczace Komputronik,

1. Kompuironik zbedzie na rzecz podmiotu wskazanego przez Inwestorow
wierzytelnosci

Komputronik wobec Techmex S.A. w wysokosci 11.753.597,00 (stownie:
jedenascie miliondw siedemset pigédziesigt trzy tysigce pieéset dziewigcédziesiat
siedem) zl, za ceng 11.753.597,00 (stownie: jedenascie milionéw siedemset
pieédziesigt trzy tysigce pigéset dziewieédziesigt siedem) zi. W zamian za
wierzytelno$¢ Komputronik nabegdzie nieruchomosci inwestycyjne, blizej opisane w
Umowie. Wskazanemu pizez Inwestoréw podmiotowi bedzie przystugiwala opcja
odkupu (call) rzeczonych nieruchomoéci po cenie réwnej cenie ich nabycia przez
Komputronik przez okres dwdch lat, przy czym platno$é¢ za nieruchomod¢ bedzie
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mogta by¢ dokonana pieniadzem lub akcjami Karen, Jednak zgodnie z ich $rednia
trzymiesigczng wyceng za okres poprzedzajgoy wykonanie opcji call. Po wygasnieciu
opcji przyshugujacej Inwestorom, Komputronik bedzie przystugiwata opcja sprzedazy
("put") w stosunku do Inwestoréw, czyli skuteczne doprowadzenie do sprzedazy
rzeczonych nieruchomosci na rzecz Inwestora w cenie ich nabycia.

2. Komputronik zobowigzat si¢ doprowadzié do przeprowadzenia emisji 1.355.600
akeji, po cenie emisyjnej 0,1 2t (stownie: dziesie¢ groszy) réwnej cenie nominalnej za
jedng akcje, z pozbawieniem prawa poboru  dotychczasowych akcjonariuszy i
zaoferowania tychze akeji podmiotom wskazanym przez Inwestoréw. Inwestorzy
zobowigzali sic objaé rzeczone akcje. Akcje zostang wprowadzone do obrotu na
podstawie prospektu w ciagu dwunastu miesigey, przy czym co do 700.000 akcji
Inwestorzy mogg zazadad dokonania ich zamiany (na akcje bedace w obrocie na
GPW) z jednym ze znaczacych akcjonariuszy Komputronik. Komputronik przyjat na
siebie odpowiedzialno$é za dzialanie, lub zaniechanie tego akcjonariusza,

Inwestorzy zostali uprawnieni do zadania zaoferowania im dodatkowych akgji,
emitowanych po cenie nominalnej, jezeli w ciagu szesciu miesi¢cy po wprowadzeniu
nowych akgji do obrotu na GPW $rednia miesicczna, wazona obrotami, warto$é
rynkowa 700.000 nowych akcji Komputronik nie przekroczy wartodei 10.070.000
(stownie: dziesig¢ milionéw siedemdziesiat tysiecy) zlotych. Ilo$¢ wyemitowanych
akeji w emisji kierowanej, o ki6rej mowa bedzie stanowila wynik nastgpujgcego
dzialania: N=(10.070.000,00 PLN - 700.000*V30max)/(V30-0,10 zl); gdzie: N -
liczba akgji; V30max - maksymalna $rednio-miesieczna cena rynkowa wazona
obrotami przez okres 6 miesigcy od daty objecia przez Inwestora nowej emisji akgji
Karen, to jest od daty, w ktérej nowe akcje Komputronik zostang dopuszczone do
obrotu na GPW; V30 - érednia cena rynkowa, wazona obrotami przez 6 miesigcy
poprzedzajgcych podwyzszenie kapitatu zakladowego w dodatkowej emisji

kierowanej do Inwestora; Inwestorzy przyjeli na siebie zobowiazanie, ze ewentualne
zbycie przez nich akcji nastepowaé bedzie na rynku regulowanym, za posrednictwem
domu maklerskiego w sposob zorganizowany tak, aby mozliwie uniknaé negatywnego
wplywu na kurs akcji Komputronik,

3. Komputronik i jego podmiotowi zaleznemu Contanisimo przystugiwaé bedzie opcja
sprzedazy (opcja PUT), uprawniajgca Komputronik do sprzedazy posiadanych przez
Komputronik, lub Contanisimo akcji w spolce Karen. Opcja zobowiazujgca
Inwestoréw do zakupu fychze akcji za ceng 2,66 PLN (dwa zlote szedCdziesiat szesé
groszy) za jedng akcje, obowigzuje przez okres 2 lat i 20 dni od Dnia Zamknigcia,
Komputronik moze skorzysta¢ z Opcji PUT, nie wczeshiej niz w dniu bedaeym druga
roczinica Dnia Zamknigcia.

Inwestorzy sg solidarnie odpowiedzialni wobec Komputronik i Contanisimo za zaplate
ceny sprzedazy akcji w opcji PUT. Opcja PUT wygasa w stosunku do kazdego pakietu
akcji, sprzedanego przez Komputronik [ub Contanisimo poza podmioty z grupy
Komputronik.

W przypadku wygasnigcia mandatu przedstawiciela Komputronik w radzie
nadzorczej Karen, przed wygasnigeiem opcji PUT i niepowolania nowej osoby,
wskazanej przez Komputronik, Komputronik przyshigiwaé bedzie prawo
wezesniejszego wykonania opcji PUT. Do czasu wygasnigeia opeji PUT, Inwestorzy
zobowigzani s3 utrzymywaé w domu maklerskim pakiet akcji Karen o wartosei nie
mniejszej niz 45.000.000,00 PLN (czterdziesci pieé miliondw zlotych).

W przypadku niewykonania przez Komputronik lub Contanisimo Opcii Put,
Inwestorom bedzie przystugiwato do dnia pigtej rocznicy od Dnia Zamknigcia, prawo
pierwszenstwa nabycia akcji Spotki nalezgeych do Komputronik lub Contanisimo. W
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przypadku zamiaru sprzedazy akcji przez Komputronik lub Contanisimo, zobowigzane
sq one zaoferowac te akcje na rzecz Inwestoréw, po cenie réwnej cenie zamkniecia
(notowati), z dnia zaoferowania akeji lub dnia poprzedniego, ktérakolwick z tych cen
jest nizsza pomniejszonej o 3% dyskonto.

4. W zwigzku z nabyciem Sieci Sklepéw Karen, o czym mowa ponizej, Komputronik
wstapl w prawa i obowiazki najemcy wszystkich skiepéw, jak réwniez pracodawcey -
w stosunku do pracownikéw Karen, zatrudnionych przy prowadzeniu Sklepéw Karen,
na zasadach okreslonych w przepisie art. 231 Kodeksu pracy.

5. Komputronik wyemituje trzyletnie, zerokuponowe obligacje wymienne na akcje
Karen, posiadane przez Karen Iub Contanisimo. Wymiana obligacji na akcje Karen
przeprowadzona bedzie na zadanie ich posiadacza, nie wezesniej niz po pierwszej
rocznicy ich emisji. Komputronik przystugiwaé bedzie uprawnienie do wydania akeji
Karen w miejsce wykupu obligacji (1 akcja za 1 obligacje), w dniu trzeciej rocznicy
ich emisji. Obligacje emitowane beda po cenie 2,60 PLN (dwa zlote sze$édziesiat
groszy). Ich warto$¢ nominalna (warto$é wykupu), wynosi¢ bedzie 2,86 PLN (dwa
zlote osiemdziesigt sze$é groszy).

Wartodé emisji obligacji wymiennych bedzie réwna tacznej wartodci wierzytelnodci
Karen naleznych od Komputronik i od Contanisimo (zwigzanej m.in. z zakupem Sieci
Sklepéw oraz znakéw towarowych), réwnej 35.000.000,00 (trzydziesci pigé
milionéw) zlotych, skorygowanej o saldo wzajemnych rozliczen . handlowych
(pomigdzy Komputronik a Karen) na dzien poprzedzajacy Dzieti Zamknigcia,

III. Informacje dodatkowe.

1. Umowa =zostala zawarta pod warunkiem rozwiazujgcym, polegajgcym na
wystgpieniu Istotnej Negatywnej Zmiany przed Dniem Zamkniecia ("Warunek
Rozwigzujacy™). “Istotna Negatywna Zmiana" oznacza wszelkg zmiane, zdarzenie lub
skuiek, kiére - niezaleznie od tego, czy byly przewidywalne lub znane w chwili
zawarcia niniejszej Umowy - samoistnie spowodowaty utrate lub wszelkie istotne
uszkodzenia, lub trwale pogorszenia lub trwalg utrate wartosci aktywéw stanowigeych
co najmniej 5% lacznej wartodci aktywow Spolki, jak réwniez powstanie nowego
zobowigzania do $wiadczenia kwoty pienigzne] nie mniejszej niz 2,5% lacznej
wartosci pasywow Spétki, w  wyniku przedstawienia do zaplaty papieru
wartoSciowego,  zwrotnego  poszukiwania  weksla, zaistnienia  przestanek
odpowiedzialnosdci za dlug osoby trzeciej, zaciagniecia przez Spotke jakiegokolwiek
nowego zobowigzania kredytowego - poza kredytem kupieckim lub zobowigzaniem
wynikajgcym ze §wiadczonych na rzecz Spotki ustug factoringu.

2. Warunek Rozwiazujacy jest zastrzezony na rzecz Inwestordéw, co oznacza, iz
Inwestorzy beda mogli w kazdym czasie zrzec si¢ uprawnienia do odstapienia od
Zamknigcia, W takim przypadku Warunek Rozwiazujacy poczytuje sie za
niezastrzezony.

3. Inwestorzy, w terminie trzech miesi¢ey od Dnia Zamkniecia ogloszg wezwanie na
sprzedaz wszystkich akeji Spéiki, przy czym Komputronik 1 Contanisimo zobowigzaly
sie nie odpowiadaé na rzeczone wezwanie.

4. Umowa jest zawarta z zastrzezeniem kary umownej niedojscia do jej wykonania
(niedojécie do Dnia Zamknigcia) w kwocie 10.000.000,00 zi solidarnie od
Inwestordw, na rzecz rowniez solidarnie: Karen i Komputronik.

Takze Karen i Kompuironik zobowigzuja sie solidarnie wobec Inwestorow do
zaptacenia kary umownej w wysokodci 10.000.000,00 zi, w przypadku jezeli nie
dojdzie do Dnia Zamkniecia z jednej z przyczyn: Karen i Komputronik nie zwolajg
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prawidiowo Walnych Zgromadzefi; osoby, za ktérych dzialanie lub zaniechanie
odpowiedzialno$¢ ponoszg Karen lub Komputronik, nie zlozg oéwiadczen
wymaganych niniejszg Umowa podezas Dnia Zamkniccia lub odwiadczenia te beda
oczywidcie falszywe.

Umowa nie zawiera postanowienia dopuszczajacego  dochodzenie roszczeh
odszkodowawczych, ktére przekraczaja wysokosé wyze] wymienionych kar
umownych,

5. Od dnia podpisania Umowy do Dnia Zamkniecia, Karen zobowigzata sie
prowadzi¢ dziatalnosé w sposob dotychczasowy. Jednoczesnie Karen zobowigzala sie
konsultowaé, z oddelegowanym przedstawiciclem Inwestoréw, ktory bedzie mial
dostep do informacji poufnych Karen, dokonywane czynnosci mogace mie¢ wplyw na
kondycje przedsiebiorstwa.

6. Strony zobowiazaly si¢ uzgadniaé tre$¢ komunikatow kierowanych do inwestoréw
i do mediéw, w celu zapewnienia wszystkim inwestorom prawidlowego, réwnego i
pelnego dostgpu do informacji wymaganych prawem.

IV. Opisana wyzej umowa zostata uznana za spelniajaca kryteria ZNaczgcej umowy,
gdyz przedmiot ma warto$¢ co najmniej 10 % wartodci kapitatéw wlasnych Karen

S.A.

W wyniku wykonania zapiséw umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku
Spétka KAREN S.A zawarta nizej wymienione umowy z nastepujgcymi podmiotami:

PPiH EL-CORN Sp. z 0.0. - umowa sprzedazy wierzytelnosci Techmex S.A. 7 dnia
30.07.2010 .
Komputronik S.A. — umowa nabycia wierzytelnosci Idea Nord Sp. z 0.0. z dnia

1.09.2010r.
Komputronik S.A. — umowa nabycia wierzytelnosci KEN Technologie Informatyczne

Sp. z 0.0. z dnia 1.09.2010 r.

Komputronik S.A. — umowa sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa w
postaci sieci sklepéw Karen S.A. z dnia 1.09.2010 1.

Texass Ranch Company Sp. z 0.0. — umowa o objeciu akcji serii J w podwyzszonym
kapitale zakladowym sp6tki z dnia 1.09.2010 r.

Amentum Holdings Limted — umowa o objeciu akeji serii K w podwyzszonym
kapitale zakladowym spétki z dnia 1.09.2010 r.

Contanisimo Ltd Sp. z 0.0. —~ umowa nabycia znakéw towarowych Karen i Karen
Notebook z dnia 1.09.2010 r.

Texass Ranch Company Sp. z 0.0. — umowa o objeciu akcji w podwyzszonym kapitale
zakladowym spéiki Karen poprzez aport nieruchomosci z dnia 28.09.2010 1.

. Wspdlne przedsigwzigcia

Spotka nie prowadzita w okresie od 01.04.2010 do 30.09.2010 wspéinych przedsiewzied.

. Zatrudnienie

Informacje o przecigtnym zatrudnieniy, z podziatem na grupy zawodowe
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. Na dzieit Rok koficzacy si¢
Grupa zatrudnionych 30 wrzeénia 2010  dnia 31 marca 2010
Zarzad -1 2
Kadra kierownicza 0 5
Kadra handlowa 0 106
Pozostali pracownicy umystowi 21 14
Razem 22 127

12. Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych wyplacone w okresie 01.04,.2010 —
30.09,2010

Imig i Nazwisko Wynagrodzenie w tys. zl.
Zarzad;
Jacek Piofrowski 151
Marek Multan 6
Dariusz Witkowski 98
Rada Nadzorcza:
Woijciech Buczkowski 12,5
Szymon Watach 12,5
Jaranowski Tomasz 10,7
Mamzer Stawomir 10,7
Szymon Bujalski 1,7
Andrzej Mikosz 1,7
Adam Piwnik 12,5

13. Zobowigzania na rzecz Emitenta

14,

15.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Jednostka nie udzielila
pozyczek czionkom Rady Nadzorczej, a czlonkowie Rady Nadzorczej nie mieli zadnych
zobowiazai z tytwlu udzielonych pozyczek wobec emitenta.

Spotka nie udzielala pozyczek, zaliczek, kredytow i gwarancji osobom zarzadzajacym i
nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym, powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powigzane
osobiscie,

Zdarzenia znaczgce dotyczacych lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre zostatyby ujete w
sprawozdaniu finansowym.

Znaczgce zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

1.
W dniu 1 wrzesnia 2010 1. odbyto si¢ zwyczajne walne zgromadzenie Karen S.A., na

ktérym podj¢ta zostala m. in. uchwata nr 23/2010 z dnia 01 wrze$nia 2010 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Karen S.A. w sprawie obniZenia kapitalu
zakladowego w drodze zmiany Statutu Spétki poprzez obnizenie wartosci nominalnej
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1.

2.

1.

2.

akcji w celu pokrycia straty z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu Spotki w drodze
emisji akcji serii J i akeji serii K i zaoferowania ich w drodze prywatnej subskrypcji z
wylaczeniem prawa poboru dla dotychezasowych akcjonariuszy wskazanym w
uchwale podmiotom, a takze w sprawie zmiany firmy Spétki oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki. Na mocy niniejszej uchwaty obnizono kapitat zakladowy Spélki z
kwoty 53.400.000 PLN do kwoty 21.360.000 PLN, tj. o kwotg 32.040.000 PLN
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akeji z 1,00 PLN do 0,40 PLN.

Obnizenia kapitatu zakladowego Spotki dokonano w celu pokrycia sfrat z lat
poprzednich poniesionych przez Spotke w wysokosei 19.860.329,80 PIN.

Pozostalg po pokryciu starty nadwyzke w kwocie 12.179.670,20PLN przeniesiono na

kapital zapasowy Spotki.

Jednoczesnie na mocy niniejszej uchwaly dokonano podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spolki o kwote 47.200.000 PLN tj. od 21.360.000 PLN do kwoty
68.560.000 PLN poprzez emisje:
100.000.000 nowych akcji na okaziciela serii J o wartosci nominainej 0,40 PLN
kazda o numerach od 000000001 do 100000000
18.000.000 nowych akeji na okaziciela serii K o wartodci nominalnej 0,40 PLN
kazda o numerach od 000000001 do 18000000
Akcje te wydane zostajq za nastepujgce wklady:
100.000.000 akgji serii J — za wkiad pienigzny wysoko$ci 50.000.000 PLN, zatem
po cenie emisyjnej za jedng akcje 0,50 PLN
18.000.000 akcji serii K — za wklad pienigzny w wysokosei 9.000.000 PLN, zatem
po cenie emisyjnej za jedna akcje 0,50 PLN

Umowg z dnia I wrzesnia 2010 roku Texass Ranch Company Sp. z 0.0. objela
100.000.600  nowych akcji na okaziciela serii J w podwyzszonym kapitale
zaktadowym sp6tki Karen o wartosci nominalnej 0,40 PLN kazda.

Umowg z dnia 1 wrzesnia 2010 roku Amentum Holdings Limited z siedziba w Nikozji
objela 18.000.000 nowych akeji na okaziciela serii K w podwyzszonym kapitale
zakladowym sp6tki Karen o warto$ci nominalaej 0,40 PLN kazda,

W dniu 28 wrzednia 2010 roku odbyla si¢ II czeéé Walnego Zgromadzenia Karen
S.A., na ktorym Walne Zgromadzenie podjglo uchwale nr 25/2010 w sprawie
podwyzszenia kapitalu spétki w drodze emisji akcji serii L o zaoferowaniu ich w
drodze prywatnej subskrypcji z wylgezeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy wskazanemu w uchwale podmiotowi tj. Texass Ranch Company Sp. z
0.0. Akcje serii L zostang pokryte w calo$ci wkladami niepienieznymi w ciagu roku
od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego — nieruchomosci

szczegOlowo opisane w niniejszej uchwale.

Podwyzszono kapitat zakladowy spélki o kwote 313.091.200 PLN, do kwoty
381.651.200 PLN poprzez emisj¢ 782.728.000 nowych akcji imiennych serii L o
wartosci nominalnej 0,40 PLN kazda,

W dniu 3 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienic w
przedmiocie rejestracji zmiany nazwy Spétki - zgodnie z uchwata ZWZA z dnia 1
wrzesnia 2010 roku nazwa firmy zostala zmieniona z KAREN S.A. na Clean&Carbon
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Energy S.A. oraz w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki. Sad zarejestrowat 100.000.000 akeji serii J oraz 18.000.000 akcji serii K
zgodnie z uchwatami ZWZA spétki podjetymi w dniu I wrzesnia 2010 roku.

Akcje serii J zostaly objete przez Texas Ranch Company Sp. z 0.0. z siedzibg w
Koszewku, Akcje serii K zostaty objgte przez Amentum Holdings Limited z siedzibg
w Nikozji. Po zarejestrowaniu akcji serii J i K laczna liczba gloséw na WZA Clean &
Carbon Energy S.A. wynosi 171.400.000 gloséw.,

Wysokodé zarejestrowanego kapitatu zakladowego wynosi 68.560.000,00 PLN, z
czego wysokos¢ kapitalu wplaconego 44.960.000,00 i skiada si¢ on z nastepujacych
czesei:

21.360.000 PLN - wynika z obnizenia dotychczasowego kapitatu zaktadowego
skladajgcego si¢ do tej pory z 53.400.000 akcji po 1,00 zt kazda do kwoty 0,40 zt za
jedna akcje

23.600.000 PLN — wynika z oplacenia akcji serii J i K przez podmioty, ktére objely
akcje. Wplat dokonano w okresie od 10.09.2010 roku do 01.10.2010 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu Spétki o akcje serii J oraz K struktura

kapitatu wyglada nastepujgco:

- 40.280 akcji serii A
- 60.420 akcji serii B
-3.524.500 akcji serii C
- 1.174.800 akeji serii D
- 400.000 akcji serii B
- 75.000 akcji serii F
- 75.000 akcji serii G
- 8.000.000 akeji serii H
- 40.050.000 akcji serii I

- 100.000.000 akcji serii J

- 18.000.000 akcji serii K

W dniu 3 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie w
przedmiocie rejestracji nowego zakresu dziatalnodci spotki, zgodnie z uchwala ZWZA z
dnia 1 wrzeénia 2010 roku. Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki jest m.in.:

.

W

05.10. Z.PKD - wydobywanie wegla kamiennego

09.90.Z. PKD - dziatalno$¢ ushigowa wspomagajgca pozostale gérnictwo i
wydobywanie

68.10.Z. PKD - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek

68.20.Z. PKD - wynajem 1 zarzgdzanie nieruchomosciami wilasnymi lub
dzierzawionymi

08.92.Z.PKD - wydobywanie torfu
70.10.Z.PKD - dzialalnosci firm centralnych (head Offices) i holdingéw, z

wylaczeniem holdingéw finansowych.

2.

W dniu 30 wrze$nia 2010 roku zostala zawarta umowa sprzedazy 1.355.600 akcji
zwyklych na okaziciela serii E Komputronik S.A. pomiedzy Amentum Holding Limited a
KAREN S.A. Cena za w/w akcje wynosi 11,36 zt za jedna akcje. Kwota transakcji

15.400tys. zi.
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3.

W dniu 19 listopada 2010r Spotka Clean & Carbon Energy SA (poprzednio Karen SA) zawarla z
firmg Amentum Holding Limited z siedziba w Nikozji umowe sprzedazy wierzytelnosei wraz z
zabezpieczeniem. Przedmiotem uwmowy sa wierzytelnodci jakie przystuguja Spéice Clean &
Carbon Energy SA (poprzednio Karen SA) wobec Spétki Komputronik S.A. o lgcznej wartosei
nominalnej 31.923.741,20 pln wynikajace z ,,Umowy inwestycyjnej” opisanej w punkcie 8 ).
Zaplata w/w kwoty nastgpi w terminie do 19 lutego 201 1r.

16.

17.

18.

19,

20.

21.

22,

Informacje o relacjach migedzy Prawnym Poprzednikiem, a Emitentem

Clean & Carbon Energy S.A. (dawniej Karen SA i Karen Notebook SA) powstala w 1997
roku w wyniku przeksztalcenia Karen Notebook Sp. z 0.0. w spétke akcyjng. Tym samym
Karen Notebook S.A. przejefa caly majgtek, wszelkie prawa i obowiazki, aktywa i pasywa
wigczajac w to zobowigzania warunkowe i pozabilansowe, powstale przed przeksztaleeniem
Karen Notebook Sp. z 0.0. w Karen Notebook S,A,

Poréwnywalne sprawozdanie finansowe w warunkach inflacji

Skumulowana érednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci Spolki nie
osiggneta ani nie przekroczyla wartoé¢ 100%, w zwigzku z tym nie dokonano korekty
niniejszego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji.

Réznice miedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a uprzednio
opublikowanymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi a uprzednio opublikowanymi.

Informacja o zmianie stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany zasad (polityki) rachunkowoséci.

Korekta bledu podstawowego

Spotka nie dokonywala korekt bledow podstawowych.

Kontynuacja dziaialno$ci

Sprawozdanie finansowe Spotki za I pbtrocze 2010r obejmujace okres sprawozdawczy od
01.04.2010 do 30.09.2010r zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoici
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym nastgpilo polgczenie

W okresie sprawozdawczym nie nastapifo polgczenie spolek.
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23. Wycena udzial6w i akeji w jednostkach podporzadkowanych.

Na dziefi bilansowy, ti. 30.09.2010 Spélka nie ma udziatéw i akcji w  podmiotach
podporzgdkowanych.

24. Sprawozdanie skonsolidowane

Spotka na dzien bilansowy tj. 30.09.2010 nie sporzadza  skonsolidowango sprawozdania
finansowego.

25. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania sprawozdania finansowego.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku dzialajac na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr
3/31/08/10 z dnia 31 sierpnia 2010 r., Zarzad Karen SA podpisal umowe na badanie
sprawozdania finansowego jednostkowego wedlug stanu na dzies 30.09.2010 r. z firmg
Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. Lgczna wartodé jej wynagrodzenia z tytuha badania
sprawozdania finansowego jednostkowego wynosi 20.000 PLN j bedzie powigkszona o
podatek VAT. Spotka w 2010 roku nie wyplacala wynagrodzenia Grant Thormton
Frackowiak Sp. z 0.0. za ushugi inne niz badanie sprawozdan finansowych.

26. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub po§rednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby gloséw na WZA Spélki.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, na dzieri 30 wrzesnia 2010 roku struktura
wlasnodel kapitaiu akcyjnego Spétki byta nastgpujgca (akcjonariusze posiadajacy co
najmniej 5% ogdine;j liczby gloséw):

nazwa Liczba akcji Udziat w Liczba glosow Udziat w
kapitale glosach na
podstawowym WZA
Texass Ranch Company Sp. z 100.000.000 58,34% 100.000.000 58,34%
0.0,
Komputronik SA wraz z 30.582.274 17,86% 30.582.274 17,86%
podmiotami zaleznymi
Amentum Holdings Limited 18.000.000 10,5% 18.000.000 10,5%
ING TFI SA wraz ze swoimi 4.724.226 2,15% 4.724.226 2,75%
funduszami inwestycyjnymi
Pozostali 18.093.500 10,55% 18.275.417 10,55%
Razem 171.400.000 100,30% 171.400.000 100,00%

Rejestracia kapitatu zakladowego Spélki Clean&Carbon Energy S.A. zostala dokonana
postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIIT Wydzial KRS w dniu 3 listopada
2010 roku i nie byl on na dzien 30.09.2010 r. wykazany w sprawozdaniu finansowym spétki za 1

poéirocze 2010 roku.
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27, Naleznoéci od budzetu

Spéika toczyta spor z Urzedem Skarbowym Warszawa Srédmiescic o uznanie za niebyle iub
przedawnione zobowigzania w wysokosci 605 tys, zt powigkszone o odsetki i koszty windykacji
W wysokosci 443 tys, zi, zwigzane 7 zaleglosciami w podatku VAT z okresu 10-12.1998 r., kiére
byly przedmiotem restrukturyzacii. Na dzies bilansowy kwota naleznosci od Urzedu
Skarbowego z tytulu w/w sporu wynosi 436 tys. 2t i skiada sig ona z kwoty glownej 257 ty$ 7zt
oraz odsetek i kosztéw egzekucji w wysokosdci 178 tys. 1. W dniu 04. 08.2010r Urzad Skarbowy
dokonat zwroty zajetych w maju 2008 kwot o lacznej wartogei 759tys. ( 348tys. kwota gtowna
oraz odsetki 1 zwrot kosztéw egzekucii 411tys.pl)

28. Plany dotyczace podziatu zysku (pokrycia straty)

Spoika przewiduje przeznaczenie wykazanego za i pélrocze roku bilansowego - zysku w kwocie 6,460 tys,
21 na kapitat Zapasowy,

Podpisy Czionkéw Zarzadu
Warszawa, dnia 30.1 1.2010

Wieslaw Zurawski
Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnodci Zarzgdu za okres 01.04.2010-30.09.2010

I. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Karen S.A. (obecnie Clean&Carbon Energy S.A.} nalezata do grupy najwigkszych sieci
sprzedazy technologii mobilnej i elektroniki uzytkowej (w szczegdlnosci komputerdw
przenoénych) w Polsce. Na koniec miesiaca sierpnia 2010 roku (tj. od 01.04.2010 do
31.08.2010) sie¢ sprzedazy Karen S.A. sktadata sig z 15 wlasnych salonéw sprzedazy i 15

Partnerskich.

Oferta firmy obejmowata szeroki wybér elektroniki uzytkowej, w tym notebookdw,
komputeréw PC, serwerdw, monitoréw i telewizoréw LCD, sprzetu audio-video, urzadzen
przenoénych (MDA, PDA, zestawy nawigacji samochodowej, telefony), drukarek,
skaneréw, dyskow i napedéw optycznych, procesoréw i plyt gidwnych, projektoréw,
kopiarek, akcesoriéw (tonery, papier i folie, torby, myszki, aparaty cyfrowe, glosniki,
piloty, kosmetyki do sprzetu elektronicznego), konsoli gier, oprogramowania oraz
rozwigzart komunikacyjnych takich jak bezprzewodowy dostep do Internetu, ‘

Wg wstepnych danych IDC wynika, Ze w pierwszym potroczu 2010 sprzedano na polskim
rynku ok. 630 tysiecy desktopéw, notebookéw i netbookéw. Oznacza to wzrost o 20,4
proc. w poréwnaniu z Il kwartatem 2009 roku, z czego okoto potowy zakupili klienci
instytucjonalni i firmy. W okresie sprawozdawczym Spotka sprzedata sprzet

elektroniczny za kwote 29.116 tys. PLN.

W okresie 01.04.2010-31.08.2010 Spotka odnotowata w strukturze sprzedazy spadek
liczby sprzedanych notebookéw oraz spadek przychodéw ze sprzedaizy ustug (gtownie
posrednictwo w sprzedazy kredytéw konsumenckich, ubezpieczen i gwarancji oraz
posrednictwo sprzedazy ustug telekomunikacyjnych). Spadek sprzedazy komputeréw byt
zwigzany z og6lna dekoniunktura na rynku, spadek przychodéw z ustug wynikat w duzej
mierze z ograniczenia wplywéw z posrednictwa kredytowego, co bylo spowodowane z
jednej strony spadkiem sprzedazy towaréw drogich, kupowanych na kredyt, z drugiej
strony znaczacym zaostrzeniem kryteriéw kredytowania przez banki.

II. Informacje o rynkach zbytu i Zrédfach zaopatrzenia.

Spétka prowadzita dziatalnosé gtéwnie na rynku detalicznym oraz realizowata sprzedaz
wytgcznie na rynku krajowym.

W okresie 01.04.2010-31.08.2010 najwiekszym dostawcg Spotki byt KOMPUTRONIK S.A,,
jako jednostka dominujaca wobec Karen S.A.

Clean&Carbon Energy S.A. 5




Sprawozdanie z dziatainodei Zarzqdu za okres 01.04.2010-30.09.2010

III. Umowy znaczace dla dziatalnoéci Karen S.A. zawarte w okresie
01.04.2010-30.09.2010 oraz umowy ubezpieczenia, wspodtpracy lub

kooperacji.

W dniu 24 lipca 2010 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy nastepujacymi
stronami:

1.  Karen SA z siedzibg w Warszawie, {zwanym dalej Karen);

2.  Komputronik SA z siedzibg w Pozhaniu (zwana dalej Komputronik);

3.  Contanisimo Ltd. Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia prawa Republiki Cypru z

siedziba w Nikozji, Cypr (zwana dalej Contanissimo);

4.  Texass Ranch Company Sp. z 0. 0. z siedzibg w Koszewku (Stargard Szczecinski) oraz

panig Haling Paszyriska, zamieszkata w Stanach Zjednoczonych Ameryki, (zwanymi

dalej "Inwestorem" Jub "Inwestorami"}.

»

I, Istotne postanowienia wynikajace z zawarcia Umowy:

1. Zarzad Karen zobowigzat sie zwotaé walne zgromadzenie, ktdérego porzadek obrad

obejmowat:
a) obnizenie kapitatu zaktadowego Karen poprzez obnizenie wartosci nominalnej akeji do

0,40 PLN {czterdziesci groszy),
b} uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia z dnia 22 kwietnia 2010 roku w sprawie zmiany

statutu,

c) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Karen w drodze emisji nie mniej niz 786.000.000 akcji
po cenie emisyjnej 0,50 PLN (pieédziesiat groszy) i zaoferowanie ich - z pozbawiéniem prawa
poboru nowych akcji dotychczasowych akcjonariuszy - iInwestorom i podmiotom przez nich
wskazanych,

d) zmiane statutu poprzez rozszerzenie przedmiotu dziatainosci przedsiebiorstwa,

e} wyrazenie zgody na zbycie przedsiebiorstwa, to jest sieci sklepow,

f} zmiange rady nadzorczej poprzez pozostawienie w jej skladzie pana Wojciecha
Buczkowskiego i uzupetnienie tejze czterema oschami wskazanymi przez Inwestora.

2. Inwestorzy zohowiazali sig, ze oni, oraz podmioty przez nie wskazane, obejma akcje
zaoferowane przez Spotke | wniosa na pokrycie tych akcji aporty w postaci nieruchomosci o
wartosci nie mniejszej niz 340.000.000.00 (trzysta czterdziesci miliondw) ztotych, a takze
wktady pieniezne w kwacie 53.000.000,00 (piecdziesigt trzy miliony) ztotych.

3. Karen zbedzie na podmiot wskazany przez inwestordw - wierzytelno$é wobec Techmex SA,
za cene réwng jej wartosci nominalnej, to jest 9.560.191,00 (dziewie¢ milionéw piedéset
szesédziesiat tysiecy sto dziewieédziesiat jeden) ztotych.

4. Karen zbedzie na rzecz Komputronik sie¢ sklepdw, jako zorganizowang czesé
przedsiebiorstwa w postaci sieci skiepow Karen, na ktéra sktadajg sie m.in. :

- wszystkie sklepy wraz z ich wyposazeniem i obowigzkami i prawami wynikajgcymi z uméw
najmu i innych umoéw,

- towary znajdujace sie w sklepach w dniu dokonania transakeji za kwote 18.560.000,00
(stownie: osiemnascie milionow pigéset szesédziesiat tysiecy) zt.
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5. Karen zbedzie na rzecz Contanisimo Znaki Towarowe za kwote 6.500.000,00 {stownie:
szes¢ miliondw pigéset tysiecy) zt. W zwigzku z powyzszym zmianie ulegnie réwniez firma
spotki Karen SA. Przez okres dwunastu miesiecy, Contanisimo jest zobowigzane do
przekierowania okreslonej w umowie czedci ruchu internetowego generowanego w
domenach dotychczas zarejestrowanych na Karen, na nowa domeng internetows spétki.

6. Komputronik spfaci naleznosé w kwocie 7.060.000,00 (stownie: siedem miliondw
szescdziesiat tysiecy) zt, z tytutu pozyczki udzielonej przez Karen spéice Komputronik;

7. Komputronik sptaci naleznosé w kwocie 550.000,00 (stownie: piecset pieédziesiat tysiecy)
zf, z tytutu ceny nabycia przez Komputronik naleznosci Karen w stosunku do KEN Sp. z 0.0.;

8. Komputronik spfaci naleznos¢ w kwocie 1.500.000,00 {stownie: milion pieéset tysiecy) zt, z
tytutu ceny nabycia udziatéw w spétce Idea Nord Sp. z 0.0. w wykonaniu umowy sprzedazy
udziatéw z dnia 19 sierpnia 2009 roku;

9. Komputronik dokona sptaty kwoty okolo (z uwzglednieniem odsetek na dzielt zamkniecia
transakeji} 830.000,00 (stownie: osiemset trzydziesci tysiecy) zt poiyczki, udzielonej Idea
Nord przez Karen.,

10. Sptata powyiszych naleznosci dokonana zostanie poprzez nabycie przez Karen obligacji
wyemitowanych przez Komputronik, opisanych ponizej.

11. Karen i Komputronik zawrg umowe o wspotpracy handlowej na podstawie ktérej
Komputronik bedzie zobowigzany nabywac - na warunkach rynkowych - sprzet i akcesoria
komputerowe od Karen, za kwote nie mniejsza niz 80.000.000,00 {osiemdziesiat milionéw)

ztotych rocznie.
II. Istotne postanowienia Umowy dotyczace Komputronik.

1. Komputronik zbedzie na rzecz podmiotu wskazanego przez Inwestoréw wierzytelnoéci
Komputronik wobec Techmex S.A. w wysokosci 11.753.597,00 (stownie: jedenaécie miliondw
siedemset pieédziesiat trzy tysigce pigéset dziewieédziesiat siedem) zt, za cene 11.753.597,00
(stownie: jedenascie milionéw siedemset pigcdziesiat trzy tysigce pigéset dziewiecdziesiat
siedem) zt. W zamian za wierzytelno$¢ Komputronik nabedzie nieruchomoéei inwestycyijne,
blizej opisane w Umowie. Wskazanemu przez Inwestoréw podmiotowi bedzie przystugiwata
opcja odkupu {call) rzeczonych nieruchomosci po cenie réwnej cenie ich nabycia przez
Komputronik przez okres dwdch lat, przy czym ptatnosé za nieruchomo$é bedzie mogta by¢
dokonana pienigdzem lub akcjami Karen, jednak zgodnie z ich $rednig trzymiesigczng wycena
za okres poprzedzajacy wykonanie opcji call. Po wygasnieciu opcji przystugujacej
Inwestorom, Komputronik bedzie przystugiwata opcja sprzedaiy ("put") w stosunku do
Inwestoréw, czyli skuteczne doprowadzenie do sprzedazy rzeczonych nieruchomoséci na
rzecz Inwestora w cenie ich nabycia.

2. Komputronik zobowigzat si¢ doprowadzi¢ do przeprowadzenia emisji 1.355.600 akgji, po
cenie emisyjnej 0,1 zt (stownie: dziesigc groszy) réwnej cenie nominalnej za jedng akcje, z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferowania tychze akcji
podmiotom wskazanym przez Inwestorow. Inwestorzy zobowiazali sie objgé rzeczone akcje.
Akcje zostang wprowadzone do obrotu na podstawie prospektu w ciaggu dwunastu miesiecy,
przy czym co do 700.000 akeji Inwestorzy mogq zazadaé dokonania ich zamiany {na akcje
bedgce w obrocie na GPW} z jednym ze znaczacych akcjonariuszy Komputronik. Komputronik
przyjat na siebie odpowiedzialnos$¢ za dziatanie, lub zaniechanie tego akcjonariusza.
Inwestorzy zostali uprawnieni do 2adania zaoferowania im dodatkowych akcji, emitowanych
po cenie nominalnej, jezeli w ciggu szesciu miesigcy po wprowadzeniu nowych akcji do
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obrotu na GPW $rednia miesigczna, wazona obrotami, wartoé¢ rynkowa 700.000 nowych
akcji Komputronik nie przekroczy wartosci 10.070.000 (stownie: dziesie¢ milionéw
siedemdziesiat tysigcy) ztotych. llosé wyemitowanych akcji w emisji kierowanej, o ktérej
mowa bedzie stanowifa wynik nastepujacego dziatania: N=(10.070.000,00 PLN -
700.000*V30max)/{V30-0,10 zl); gdzie: N - liczba akcji; V30max - maksymalna érednio-
miesigczna cena rynkowa wazona obrotami przez okres 6 miesiecy od daty objecia przez
Inwestora nowej emisji akcji Karen, to jest od daty, w ktorej nowe akcje Komputronik
zostang dopuszczone do obrotu na GPW; V30 - $rednia cena rynkowa, wazona obrotami
przez 6 miesiecy poprzedzajgcych podwyiszenie kapitatu zaktadowego w dodatkowej emisii
kierowanej do Inwestora;

Inwestorzy przyjeli na siebie zobowigzanie, ze ewentualne zbycie przez nich akgji
nastgpowac bgdzie na rynku regulowanym, za posrednictwem domu maklerskiego w sposéb
zorganizowany tak, aby motliwie unikna¢ negatywnego wplywu na kurs akcji Komputronik.

3. Komputronik i jego podmiotowi zaleznemu Contanisimo przystugiwaé bedzie opcja
sprzedazy {opcja PUT), uprawniajaca Komputronik do sprzedazy posiadanych przez
Komputronik, lub Contanisimo akcji w spotce Karen. Opcja zobowigzujaca Inwestorow do
zakupu tychze akcji za ceng 2,66 PLN {dwa zlote sze$édziesigt sze$¢ groszy) za jedna akcje,
obowigzuje przez okres 2 lat i 20 dni od Dnia Zamkniecia. Komputronik moze skorzysta¢ z
Opcji PUT, nie wezedniej niz w dniu bedacym druga rocznicg Dnia Zamkniecia.

Inwestorzy sg solidarnie odpowiedzialni wobec Komputronik i Contanisimo za zaptate ceny
sprzedazy akcji w opcji PUT. Opcja PUT wygasa w stosunku do kaidego pakietu akcji,
sprzedanego przez Komputronik lub Contanisimo poza podmioty z grupy Komputronik.

W przypadku wygasénigcia mandatu przedstawiciela Komputronik w radzie nadzorczej Karen,
przed wygasnigciem opcji PUT i niepowotania nowej osoby, wskazanej przez Komputronik,
Komputronik przystugiwa¢ bedzie prawo wczedniejszego wykonania opcji PUT. Do czasu
wygasnigcia opcji PUT, Inwestorzy zobowigzani sg utrzymywaé w domu maklerskim pakiet
akcji Karen o wartosci nie mniejszej niz 45.000.000,00 PLN (czterdzieici pie¢ milionéw
ztotych). '

W przypadku niewykonania przez Komputronik lub Contanisimo Opcji Put, Inwestorom
bedzie przystugiwato do dnia pigtej rocznicy od Dnia Zamknigcia, prawo pierwszefstwa
habycia akcji Spotki nalezacych do Komputronik lub Contanisimo. W przypadku zamiaru
sprzedazy akcji przez Komputronik lub Contanisimo, zobowigzane sa one zaoferowaé te akcje
na rzecz Inwestordw, po cenie réwnej cenie zamknigcia {(notowan), z dnia zaoferowania akji
lub dnia poprzedniego, ktérakolwiek z tych cen jest nizsza pomniejszonej o 3% dyskonto,

4. W zwigzku z nabyciem Sieci Sklepéw Karen, o czym mowa ponizej, Komputronik wstapi w
prawa i obowigzki najemcy wszystkich sklepdw, jak réwniez pracodawcy - w stosunku do
pracownikow Karen, zatrudnionych przy prowadzeniu Sklepdw Karen, na zasadach
okreslonych w przepisie art. 231 Kodeksu pracy.

5. Komputronik wyemituje trzyletnie, zerokuponowe obligacje wymienne na akcje Karen,
posiadane przez Karen lub Contanisimo. Wymiana obligacji na akcje Karen przeprowadzona
bedzie na zadanie ich posiadacza, nie wczesniej nii po pierwszej rocznicy ich emisji.
Komputronik przystugiwaé bedzie uprawnienie do wydania akcji Karen w miejsce wykupu
obligacji (1 akcja za 1 obligacje), w dniu trzeciej rocznicy ich emisji. Obligacje emitowane
beda po cenie 2,60 PLN (dwa ziote szescdziesiat groszy). Ich warto$é nominalna (wartosé
wykupu), wynosic¢ bedzie 2,86 PLN {dwa ztote osiemdziesigt sze$é groszy).

Wartosc emisji obligacji wymiennych bedzie réwna facznej wartosci wierzytelnogel Karen
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naleznych od Komputronik i od Contanisimo (zwigzanej m.in. z zakupem Sieci Sklepéw oraz
znakdw towarowych), réwnej 35.000.000,00 (trzydzieici pie¢ milionéw) zfotych,
skorygowanej o saldo wzajemnych rozliczet handlowych (pomiedzy Komputronik a Karen)
na dzier poprzedzajacy Dzierh Zamkniecia.

I, Informacje dodatkowe.

1. Umowa zostala zawarta pod warunkiem rozwiazujacym, polegajacym na wystapieniu
Istotnej Negatywnej Zmiany przed Dniem Zamknigcia ("Warunek Rozwiazujacy"). "istotna
Negatywna Zmiana" oznacza wszelka zmiane, zdarzenie lub skutek, ktére - niezaleznie od
tego, czy byly przewidywalne lub znane w chwili zawarcia niniejszej Umowy - samoistnie
spowodowaly utrate lub wszelkie istotne uszkodzenia, iub trwate pogorszenia lub trwala
utratg wartosci aktywdw stanowigcych co najmniej 5% facznej wartosci aktywow Spotki, jak
réwniez powstanie nowego zobowiazania do $wiadczenia kwoty pienieznej nie mhiejszej niz
2,5% tacznej wartosci pasywow Spétki, w wyniku przedstawienia do zaplaty papieru
wartosciowego, zwrotnego poszukiwania weksla, zaistnienia przestanek odpowiedzialnosci
za dlug osoby trzeciej, zaciagniecia przez Spotke jakiegokolwiek nowego zobowigzania
kredytowego - poza kredytem kupieckim lub zobowigzaniem wynikajacym ze $wiadczonych
na rzecz Spotki ustug factoringu.

2. Warunek Rozwigzujacy jest zastrzezony na rzecz Inwestordw, co oznacza, iz Inwestorzy
beda mogli w kazdym czasie zrzec sie uprawnienia do odstapienia od Zamkniecia. W takim
przypadku Warunek Rozwigzujacy poczytuje sie za niezastrzeiony.

3. Inwestorzy, w terminie trzech miesigcy od Dnia Zamknigcia ogtosza wezwanie na sprzedaz
wszystkich akcji Spotki, przy czym Komputronik i Contanisimo zobowigzaly sie nie
odpowiadaé na rzeczone wezwanie.

4. Umowa jest zawarta z zastrzezeniem kary umowne] niedojécia do jej wykonania
(niedojscie do Dnia Zamkniecia) w kwocie 10.000.000,00 zt solidarnie od Inwestordw, na
rzecz rowniez solidarnie: Karen i Komputronik.

Takze Karen i Komputronik zobowigzuja sie solidarnie wobec Inwestoréw do zaptacenia kary
umownej w wysokosci 10.000.000,00 zt, w przypadku jezeli nie dojdzie do Dnia Zamkniecia z
jednej z przyczyn: Karen i Komputronik nie zwotajg prawidtowo Walnych Zgromadzen; osoby,
za ktorych dziatanie lub zaniechanie odpowiedzialnoéé ponosza Karen lub Komputronik, nie
zfozg oswiadczert wymaganych niniejsza Umowa podczas Dnia Zamkniecia lub oéwiadczenia
te bedg oczywiscie fatszywe.

Umowa nie zawiera postanowienia dopuszczajacego  dochodzenie  roszczet
odszkodowawczych, ktére przekraczajg wysoko$é wyzej wymienionych kar umownych.

5. Od dnia podpisania Umowy do Dnia Zamknigcia, Karen zobowigzata sie prowadzié
dziatalnos¢ w sposob dotychczasowy. Jednoczeénie Karen zobowigzata sie konsultowaé, z
oddelegowanym przedstawicielem Inwestoréw, ktéry bedzie miat dostep do informagji
poufnych Karen, dokonywane czynnosci mogace mie¢ wptyw na kondycje przedsiebiorstwa.

6. Strony zobowigzaly sig uzgadniac tres¢ komunikatéw kierowanych do inwestoréw i do
mediow, w celu zapewnienia wszystkim inwestorom prawidtowego, réwnego i pefnego
dostgpu do informacji wymaganych prawem.

IV. Opisana wyzej umowa zostata uznana za spetniajaca kryteria Znaczgcej umowy, gdyz
przedmiot ma warto$¢ co najmniej 10 % wartosci kapitatéw wtasnych Karen S.A.
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W wyniku wykonania zapiséw umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku Spétka KAREN
S.A zawarta nizej wymienione umowy z nastepujacymi podmiotami:

1. PPiH EL-CORN Sp. z o.0. - umowa sprzedazy wierzytelnosci Techmex S.A. z dnia

30.07.2010.
2. Komputronik S.A. — umowa nabycia wierzytelnosci idea Nord Sp. z 0.0. z dnia

1.09.2010r.
3. Komputronik S.A. — umowa nabycia wierzytelnosci KEN Technologie Informatyczne

Sp. z 0.0, zdnia 1.09.2010 r.

4. Komputronik S.A. — umowa sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w
postaci sieci sklepéw Karen S.A. z dnia 1.09.2010 .

5. Texass Ranch Company Sp. z 0.0. — umowa o objeciu akcji serii J w podwyiszonym
kapitale zaktadowym spétki z dnia 1.09.2010 .

6. Amentum Holdings Limted — umowa o objeciu akgji serii K w podwyiszonym kapitale
zaktadowym spétki z dnia 1.09.2010 r.

7. Contanisimo Ltd Sp. z 0.0. — umowa nabycia znakéw towarowych Karen i Karen
Notebook z dnia 1.09.2010 r.

8. Texass Ranch Company Sp. z 0.0. — umowa o objeciu akcji w podwyiszonym kapitale
zaktadowym spétki Karen poprzez aport nieruchomoéci z dnia 28.09.2010 r.

Informacja o umowach ubezpieczeniowych:

Na dzied 30 wrzesnia 2010 roku spétka byta strong uméw ubezpieczenia zawartych z
Sopockim Towarzystwem Ubezpieczert ERGO HESTIA SA obejmujacych ubezpieczenie mienia
(w tym wyposazenie sklepéw, zapasy, pojazdy, gotowka itp.), ubezpieczenia
odpowiedziainosci cywilnej z tytulu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania
mienia, oraz umow ubezpieczenia naleinosci zawartych z ERGO HESTIA SA i Chartis Europe

5.A. Oddziat w Polsce..

IV. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych
Spotki z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania

W okresie 01.04.2010-30.09.2010 zmianie ulegt akcjonariat Spétki Karen S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2010 r. odbyto sie zwyczajne walne zgromadzenie Karen S.A., na ktérym
podjgta zostata m. in. uchwata nr 23/2010 z dnia 01 wrzesnia 2010 roku Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Karen S.A. w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze
zmiany Statutu Spotki poprzez obnizenie wartosci nominainej akcji w celu pokrycia straty z
jednoczesnym podwyiszeniem kapitatu Spétki w drodze emisji akcji serii J i akcji serii K i
zaoferowania ich w drodze prywatnej subskrypcji z wylaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy wskazanym w uchwale podmiotom, a takie w sprawie
zmiany firmy Spétki oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki. Na mocy niniejszej uchwaty
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obnizono kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 53.400.000 PLN do kwoty 21.360.000 PLN, tj. o
kwotg 32.040.000 PLN poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z 1,00 PLN do 0,40 PLN.
Obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki dokonano w celu pokrycia strat z fat poprzednich
poniesionych przez Spétke w wysokosci 19.860.329,80 PLN.

Pozostaty po pokryciu starty nadwyzke w kwocie 12.179.670,20PLN przeniesiono na kapitaf

zapasowy Spotki.

Jednoczesnie na mocy niniejszej uchwaly dokonano podwyiszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwotg 47.200.000 PLN tj. od 21.360.000 PLN do kwoty 68.560.000 PLN poprzez
emisje:

1. 100.000.000 nowych akeji na okaziciela serii J o wartosci nommalnel 0,40 PLN kazda

o numerach od 000000001 do 100000000
2, 18.000.000 nowych akcji na okaziciela serii K o wartoéci nominalnej 0,40 PLN kazda

o numerach od 000000001 do 18000000

Akcje te wydane zostajg za nastepujace wktady:
1. 100.000.000 akcji serii ) — za wkiad pieniezny wysokosci 50.000.000 PLN, zatem po

cenie emisyjnej za jedna akcje 0,50 PLN 7
2. 18.000.000 akji serii K — za wkiad pieniezny w wysokosci 9.000.000 PLN, zatem po
cenie emisyjnej za jedng akcje 0,50 PLN

Umowa z dnia 1 wrzesnia 2010 roku Texass Ranch Company Sp. z 0.0. objeta 100.000.000
nowych akcji na okaziciela serii J w podwyzszonym kapitale zakfadowym spétki Karen o

wartosci nominalnej 0,40 PLN kazda.

Umowa z dnia 1 wrzesnia 2010 roku Amentum Holdings Limited z siedziba w Nikozji objeta
18.000.000 nowych akcji na okaziciela serii K w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki

Karen o wartosci nominalnej 0,40 PLN kazda.

W dniu 28 wrzednia 2010 roku odbyta sie Il czg$¢ Walnego Zgromadzenia Karen S.A., na
ktérym Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 25/2010 w sprawie podwyzszenia kapitatu
spotki w drodze emisji akcji serit L o zaoferowaniu ich w drodze prywatnej subskrypcji z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy wskazanemu w uchwale
podmiotowi tj. Texass Ranch Company Sp. z 0.0. Akcje serii L zostang pokryte w catoéci
wktadami niepienieznymi w ciggu roku od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego — nieruchomosci szczegétowo opisane w niniejszej uchwale.

Podwyzszono kapitat zakladowy spoéiki o kwote 313.091.200 PLN, do kwoty 381.651.200 PLN
poprzez emisje 782.728.000 nowych akeji imiennych serii L o wartosci nominalnej 0,40 PLN

kazda.

W dniu 3 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie rejestracji
zmiany nazwy Spotki - zgodnie z uchwaty ZWZA z dnia 1 wrzesnia 2010 roku hazwa firmy
zostata zmieniona z KAREN S.A. na Clean&Carbon Energy S.A. oraz w przedmiocie rejestracji

podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Sad zarejestrowat 100.000.000 akcji serii J oraz 18.000.000 akcji serii K zgodnie z uchwatami

ZWZA spéiki podjetymi w dniu 1 wrzeénia 2010 roku.
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Akcje serii J zostaly objete przez Texas Ranch Company Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Koszewku.
Akcje serii K zostaty objete przez Amentum Holdings Limited z siedzibg w Nikozji.

Po zarejestrowaniu akcji serii } i K faczna liczba gloséw na WZA Clean>Carbon Energy S.A.
wynosi 171.400.000 gltoséw.

Wysokos¢ zarejestrowanego kapitafu zaktadowego wynosi 68.560.000,00 PLN, z czego
wysokos¢ kapitatu wptaconego 44.960.000,00 PLN.

Po zarejestrowaniu podwyiszenia kapitatu Spétki o akcje serii } oraz K struktura kapitatu

wyglada nastepujgco:

- 40.280 akcji serii A
-60.420 akeji serii B
-3.524.500 akcji serii C
- 1,174.800 akcji serii D
- 400.000 akcji serii E
- 75.000 akcji serii F
- 75.000 akcji serii G
- 8.000.000 akcji serii H

- 40.050.000 akcji serii |
- 100.000.000 akcji serii J
- 18.000.000 akcji serii K

W dniu 3 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.w Warszawie, X!l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydatl postanowienie w przedmiocie rejestracji
nowego zakresu dziatalnosci spotki, zgodnie z uchwala ZWZA z dnia 1 wrzeénia 2010 roku.

Przedmiotem podstawowej dziatalnoéci Spétki jest m.in.:

1.
2.

had

V.

05.10. Z.PKD - wydobywanie wegla kamiennego

09.90.Z. PKD - dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gdrnictwo i
wydobywanie

68.10.Z. PKD - kupno i sprzedai nieruchomosci na wiasny rachunek

68.20.Z. PKD - wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi

08.92.Z.PKD - wydobywanie torfu

70.10.Z.PKD - dziafalnosci firm centralnych (head Offices) i holdingdw, z

wytgczeniem holdingdw finansowych

Transakcje z podmiotami powigzanymi jezeli warto$é transakeji
przekracza 500.000 EURO w danym roku obrotowym

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub faczna wartosé transakcji
zawartych przez dany podmiot w roku obrotowym przekracza wyrazong w ziotych
réwnowartoé¢ kwoty 500.000 Euro zostaly opisane w punkcie lii niniejszego sprawozdania.
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Sprawozdanie z dzialalnodci Zarzadu za okres 01.04.2010-30.09.2010

VL. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, otrzymanych
gwarancjach i poreczeniach

Umowy kredytowe:
Na dzieri 30 wrzesnia 2010 roku Spdtka nie korzystata z kredytéw bankowych.

Umowy pozyczek:
Na dziert 30 wrzednia 2010 roku Spétka nie posiadata otrzymanych poiyczek.

Gwarancje i poreczenia:
Na dzieA 30 wrzesnia 2010 roku Spétka nie posiadata udzielonych jej poreczen.
VII. Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach
W okresie sprawozdawczym to jest od 01.04.2010 roku do 30.09.2010 roku Spétka nie
udzielala zadnych poiyczek, gwarancji, poreczen.
VIIL.  Opis wykorzystania przez Spétke wplywow z emisji
W okresie sprawozdawczym tj. od 1.04.2010 do 30.09.2010 r. Spétka nie przeprowadzita

emisji akcji a tym samym nie pozyskafa zadnych srodkéw finansowych z emisiji.

IX. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na
dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2010.

X. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Analiza wskainikowa

Okres Okres
2009 rok 01.04.2010-
Wskainiki plynnojci 30.09.2010
Wskainik biezgcy Aktywa obrotowe /Zobowigzania krotkoterminowe 12,7 1,7
(Aktywa obrotowe-Zapasy} /Zobowijzania 10,5 1,7
WskazZnik szybki krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zobowiazania 33.001 14.436
Kapitat obrotowy netto krdtkoterminowe
Wskaintki rentownosci
Zyskownod¢ operacyjna Zysk operacyjny /Przychody ze sprzedasy -10,9% 25,9%
Zyskownod€ netto Zysk netto /Przychody ze sprzedaiy -7,4% 21,3%
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Sprawozdanie z dzialalnodci Zarzadu za okres 01.04.2010-30.09.2010

Stopa zwrotu kapitatu -18,4% 12,4%

wlasnego Zysk netto /Kapital wiasny
Wskainiki zadtuzenia

Wskainik ogdlnego
zadluzenia Zobowigzania ogétem /Aktywa

Wskaznik dlug /kapitat
wiasny Zobowigzania ogdélem /Kapitat wiasny

0,07 28,5

0,07 35,8

XI. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zamierzone inwestycje w 2011 roku spoétka bedzie realizowaé m.in. ze $rodkdéw wiasnych —
gotédwkowy Kapitat akcyjny spdtki, naleznosci wynikajace ze sprzedaty wierzytelnosci spéiki,
umoéw dzierzawy nieruchomosci, czeSciowej sprzedazy nieruchomosci.

XII. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki finansowe w
okresie 01.04.2010-30.09.2010

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na
wynik finansowy spoétki.

XIII. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spétki

Inwestycje w roku 2011 heda dotyczyly w przewazajgcej czesci zarzadzania i potencjalnego
wykorzystania nieruchomosdci, jakie spétka bedzie posiadata w swoich aktywach.
Przygotowanie projektéw dotyczacych zagospodarowania poszczegdinych nieruchomodci

przez wyspecjalizowane firmy.
Spdtka rozpoczeta program zakupu kopalni wegla kamiennego oraz terminali przetadowczych

— uzdatniajgcych wegiel.
Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Spotki:

Czynniki zewnetrzne:
- niestabilnos¢ sytuacji makro-ekonomicznej oraz niepewnosé¢ co do dalszego wzrostu

gospodarczego moze wplyngé na spowolnienie zawierania transakcji z potencjalnymi
kontrahentami,

Czynniki wewnetrzne

Istotne dla rozwoju przedsigbiorstwa:

- istotne zasoby finansowe i wysoka ptynnosc,

- obnizanie kosztow funkcjonowania,

- wdrazanie nowych modeli zarzadzania i organizacji

Perspektywy rozwoju Clean&Carbon Energy S.A. w 2011 roku;
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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres 01.04.2010-30.09.2010

Giéwnym celem Spétki jest umocnienie jej pozycji na rynku nieruchomosci oraz rynku
weglowym. Cel ten Spélka zamierza realizowad poprzez szereg inwestycji dokonywanych na

rynku polskim oraz poza jej granicami.

XIV. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotkg

W  okresie 01.04.2010-30.09.2010 zmianie ulegly istotne zasady zarzadzania
przedsiebiorstwem. W wyniku zawarcia umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku oraz
zmiany profilu dziatalnosci, nastapita reorganizacja wewnatrz Spétki dotyczaca struktury

organizacyjnej oraz zakresu jej dziatania.

XV. ZImiany w skladzie osdéb zarzadzajacych i nadzorujgcych Karen S.A. w
okresie 01.04.2010-30.09.2010

W sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 kwietnia 2010 do 1 wrzesnia 2010 roku wchodzity
nastepujgce osoby:

Woijciech Buczkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Szymon Watach - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Andrzej Mikosz - Cztonek Rady Nadzorczej, petnit funkcje do dnia 22.04.2010
roku

Adam Piwnik - Cztonek Rady Nadzorczej

Szymon Bujalski - Cztonek Rady Nadzorczej, petnit funkcje do dnia 22.04.2010
roku

Tomasz Jaranowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Mamzer - Cztonek Rady Nadzorczej

Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Karen S.A. z dnia 1 wrzesnia 2010 roku
dotychczasowa Rada Nadzorcza zostata odwotana, a w jej miejsce Walne Zgromadzenie

powotato nastepujace osoby:

Jacek Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Tywonek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Piechota - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Steinhoff - Cztonek Rady Nadzorcze]

Maciej Trybuchowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Woijciech Buczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres 01.04.2010-30.09.2010

Cztonek Rady Nadzorczej p. Janusz Steinhoff z dniem 1.10.2010 roku ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki reprezentowany byt w nastepujacy sposéb:
Jacek Piotrowski ~ Prezes Zarzadu petnit funkcje do dnia 01.09.2010r.

Marek Multan — Wiceprezes Zarzadu petnit funkcje do dnia 31.05.2010 r.

Dariusz Witkowski  — Prezes Zarzadu petnit funkcje od dnia 01.09.2010 do 18.11.2010 r.

Obecnie funkcjg Prezesa Zarzadu Spétki petni Mecenas Wiestaw Zurawski powotany uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 18 listopada 2010 roku.

XVIL. Wynagrodzenia, nagrody Iub korzyéci oséb  zarzadzajacych
i nadzorujacych.

Wysokos¢ wynagrodzert wyptaconych dia Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu wyniosta
318.000,00 PLN.

Spétka nie zawierata w okresie 01.04.2010-30.09.2010 transakeji z cztonkami Zarzadu i
organéw nadzorczych oraz ich wspdtmationkami, krewnymi i powinowatymi do drugiego
stopnia, przysposobionymi lub przysposabiajacymi oraz innymi osobami, z ktérymi sa one
powigzane osobiécie oraz ze spotkami, w ktérych osoby te wchodza w skfad organdw
zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz nie udzielita powyiszym osobom ani spdtkom pozyczek,
kredytéw, gwarancji i poreczert oraz innych uméw zobowiazujacych do $wiadczeh na rzecz
Karen S.A., jednostek zaleinych, wspdizaleinych i stowarzyszonych.

XVIL.  Akcje Karen S.A, i udzialy w jednostkach grupy kapitalowej Karen
posiadane przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

Wg najlepszej wiedzy zarzadu na dzieri 30 wrzednia 2010 ani cztonkowie Zarzadu Spétki, ani
cztonkowie Rady Nadzorczej Karen S.A. nie posiadali akcji Spotki.

XVIII. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zaleine co najmniej 5 % ogéinej liczby gtoséw na
WZA Spotki

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, na dziert 30 wrzeénia 2010 roku struktura
wiasnosci kapitatu akcyjnego Spotki byta nastepujaca (akcjonariusze posiadajacy co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw):
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Sprawozdanic z dzialalno$cel Zarzgdu za okres 01.04.2010-30.09.2010

nazwe Liczha akcji Udziat w Liczba glosow Udziat w
' kapitale gfosach na
podstawowym wza
Texass Ranch Company Sp. z 100.000.000 58,34% 100.000.000 58,34%
0.0.
Komputronik SA wraz z 30.582.274 17,86% 30.582.274 17,86%
podmiotami zaleznymi
Amentum Holdings Limited 18.000.000 10,5% 18.000.000 10,5%
ING TFI SA wraz ze swoimi 4,724.226 2,75% 4,724.226 2,75%
funduszami inwestycyjnymi
Pozostali 18.093.500 10,55% 18.275.417 10,55%
Razem 171.400.000 100,00% 171.400.000 100,00%

XIX. Informacje o znanych Spétce, zawartych w okresie 01.04.2010-
30.09.2010 roku umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci
nastapi€  zmiany  wproporcjach  posiadanych akcji  przez
dotychczasowych akcjonariuszy

W okresie sprawozdawczym spétka nie uzyskata zadnych informacji, ktére mogtyby mie¢ w

przyszioéci wpfyw na zmiane w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

XX. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta

Spotka nie emitowata papieréw wartosciowych dajacych takie uprawnienia.

XXI. Informacje o systemie kontroli programéw akgji pracowniczych

Spdtka nie oferuje programow akcji pracowniczych.

XXII.  Ograniczenia dotyczace papieréw wartosciowych emitenta

Na dziert 30 wrzednia 2010 roku nie istniaty zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw
wlasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania
prawa glosu przypadajgcych na akcje emitenta.
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XXTIIL. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdari finansowych, o dokonanie badania sprawozdania

finansowego.

W dniu 14 paidziernika 2010 roku dziatajac na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr
3/31/08/10 z dnia 31 sierpnia 2010 r., Zarzad Karen SA podpisat umowe na badanie
sprawozdania finansowego jednostkowego wedtug stanu na dziedt 30.09.2010 r. z firmg
Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.o. taczna wartosé jej wynagrodzenia z tytutu badania
sprawozdania finansowego jednostkowego wynosi 20.000 PLN i bedzie powiekszona o
podatek VAT. Spétka w 2010 roku nie wyptacata wynagrodzenia Grant Thornton Frackowiak
5p. z 0.0. za ustugi inne niz badanie sprawozdai finansowych.

Warszawa, 30 listopad 2010 roku
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Do

Grant Thornton Frackowiak Spélka z o.0.
pl. Wiosny Ludéw 2

61-831 Poznafi

Warszawa, 30 listopad 2010.

W zwigzlku z dokonanym przez Grant Thotnton Frackowiak Sp. z o.0. przegladem skréconego
sprawozdania finansowego Clean&Carbon Enesgy Spélka Akcyjna (Spotka) za okres od 1 kwietnia
2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku (sprawozdanie finansowe), ktéry mial na celu wydanie przez bieglego
rewidenta raportu z przegladu o tym, czy nie stwietdzono faktéw, ktére nie pozwalalby stwierdzi¢, ze
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodne zastosowanymi zasadami  (polityka)
rachunkowosci, zgodnie z naszq najlepszg wiedza i przekonaniem potwierdzamy, ze:

1 Odpowiedzialnoéé

a  Odpowiadamy za sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223
7 pozniejszymi zmianami) (ustawa) i wydanymi na jej podstawie przepisami.

b Odpowiadamy za zaprojektowanie i dzialanie systemu rachunkowosci oraz systemu kontroli
wewnetrzne]. Przedstawilidmy Padstwu wszystkie znaczace fakty zwigzane z nieprawidiowosciami
lub podejrzewanymi nieprawidlowosciami, ktére sy znane Zarzadowi i moga tie¢ wplyw na
Spolke i sprawozdanie finansowe podlegajace przegladowi,

¢ Odpowiadamy za przestizeganie wszystkich przepiséw prawa i postanowiedl, ktore maja wplyw
na dzialalnosé Spotki. Nie wystapily zadne naruszenia lub potencjalne naruszenia bezposrednio
lub posrednio zwigzane z dzialalnoéciy Spotki przepisow prawa lub obowigzkéw wynikajacych 2
zawartych uméw, ktérych efekt powinien byé ujawniony w sprawozdaniu finansowym lub by¢

podstawa uznania sttaty.
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem, skladamy nastepujace o$wiadczenia:
2 Skorygowane i nie skorygowane réznice z przegladu

a  Uznajemy nasza odpowiedzialno$é za wszelkie korekty (bilansowe i prezentacyjne), ktére
wprowadzilismy do ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe spotzadzenia sprawozdania
finansowego 1 przekazanego Padstwu zatwierdzonego przez nas sprawozdania finansowego, o
ktorym wydajecie raport z przegladu. Odpowiadamy za whasciwe i prawidlowe ujecie korekt,
whaczajac w to ich ujecie dla potrzeb zobowiazati podatkowych Spotki.

Clean&Carbon Energy S.A.
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b Réznice 2 przegladu dotyczace umowy inwestycyjnej przedstawione ponizej, o numerach od 2 do
6, zostana zamieszczone w raporcie bieglego rewidenta z przegladu za pdirocze zakonczone 30
wrzesnia 2010 roku. Uwazamy, Ze wplyw pozostalych nie skorygowanych  tdznic,
przedstawionych nizej, zidentyfikowanych przez Pafistwa w wyniku przegladu sprawozdania
finansowego jest nieistotny dla sprawozdania finansowego traktowanego jako calo$é, zaréwno

indywidualnie jak i Iacznie.

Lp. Opis rdzaicy Kwota w Wplyw na Wplyw na wynik z
tysigcach wynik lat ubieglych
zlotych
1. Rezerwa na niewykorzystane utlopy 46 -46 -
2. | Wycofanie obhgac;_i serii A —w czgsci 6 864 6846 i
dotyczace akiywow
3. | Wycofanie obhga;;(i:;em A - dotyczace 18 560 18 560 )
4, Wycofanie obligacji sedi B 6 500 -6 500 -
5 Woprowadzenie ObI‘.iga(.:}l po wartoici 14 980 14 980 ]
godziwej
6. Wycena obligacji na dzied bilansowy 2087 2087 -
Razem - -14 903 -

3 Oswiadczenia ogblne

a  Rozwazylimy wszelkie informacje dostepne dla nas do dnia podpisania niniejszego ofwiadczenia i
uwazamy, ze Spolka jest w stanie kontynuowaé deialalno$é w niezmniejszonym znaczaco zakresie
w dajacej si¢ przewidzie przyszlosci, to jest w okresie nie ktdtszym niz 12 miesiecy liczac od dnia

bilansowego.

b Wszystkie transakeje zrealizowane przez Spélke zostaly dokladnie i zgodnie ze stanem
rzeczywistym zaksiegowane. Wedlug naszej wiedzy nie istniefa konta, transakcje, istotne umowy i
porozumienia, kibre nie zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym lub zostaly
nierzetelnie ujete w dokumentacji ksiegowej stanowiqcej podstawe sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Udostepnili§my Pafistwu kompletne ksigpt rachunkowe, dokumenty Zrédlowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz udzielilismy wyjasnier niezbednych do
wydania raportu z przegladu sprawozdania finansowego.

¢ Spotzadzone i zatwierdzone przez nas sprawozdanie {inansowe nie zawiera istotnych bleddw i

przeocze.

d  Wszystkie protokoly Zgromadzefi Akcjonariuszy, posiedzen Rady Nadzorczej, Zarzadu i innych
spotkatt kierownictwa Spolki, ktére odbyly si¢ do dnia podpisania niniejszego Odwiadczenia
zostaly Panistwu udostepnione.

e  Przedstawilismy Pasistwu kompletng korespondencie z organami nadzoru oraz ich postanowienia
1 decyzje.
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f Spétka zastosowala sie do wszystkich  postanowiefi porozumied i uméw, do ktbeych
niezastosowanie si¢ mogloby mieé istotny wplyw na sprawozdanie finansowe,

g Nie otrzymaliémy sadnych informacji od organbéw i urzedbéw regulacyjnych, nadzorczych oraz
kontrolnych oraz pozyczko- i kredytodawcow, ktére wskazywalyby na nieprawidlowosci w
rachunkowosci Spétki, niedotrzymanie warunkéw uméw i porozumiei lub postepowanie
niezgodne z obowiazujacym prawem.

h Nastepujace pozycje zostaly poprawnie zaksiegowane otaz prawidlowo i kompletnie wykazane w

sprawozdaniu finansowym;

i nazwy jednostek i stron powiazanych ze Spélka (zgodnie z definicjy zawarty w ustawie), salda
tozrachunkéw i transakeje z nimi, w tym 2 czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej,

i umowy i opcje odkupu sprzedanych wezeniej skladnikéw majatkowych,
iii aktywa stanowiace zabezpieczenie uméw lub transakcji,

v zobowigzania warunkowe,

i Zarzad potwierdza, iz nie ma podstaw do tworzenia rezerwy z tytulu zobowigzania warunkowego,
wynikajacego z weksli wystawionych przez spolke Karen S.A. w lutym 2008 roku w wysokosci

7 425 tysiecy zlotych.

Ujawnilimy Pafstwu wszystkie transakcje dotyczace instrumentéw pochadnych i udostepnitismy
wszystkie zwigzane z tym umowy. Wszystkie instrumenty pochodne wykorzystywane jako
zabezpieczenie zostaly przedstawione w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego,
Zarzad Spolki jest zdecydowany 1 ma mozliwo$¢ zrealizowania prognozowanych transakcji
zabezpieczonych instrumentami pochodnymi.

k  Poza zdarzeniami ujawnionymi w nocie nr 15 informadji dodatkowej do sprawozdania
finansowego, w dniu 30 wrzednia 2010 roku zostata zawatta umowa sprzedazy 1.355.600 akcj
zwyklych na okaziciela setii E Komputronik S.A. pomiedzy Amentum Holding Limited a
KAREN S.A. ofaz w dniu 18 listopada 2010 roku uchwala Rady Nadzorczej nr 1/18/11/2010
zostal odwolany Prezes Zarzadu Darinsz Witkowski | uchwala Rady Nadzorczej nr
2/18/11/2010 z dnia 18 listopada 2010 roku zostal powolany nowy Prezes Zarzadu — Pan
Wiestaw Zurawski. Poza wymienionymi zdarzeniami, nie wystapily zadne zdarzenia po dniu
bilansowym, ktore powodowalyby konieczno$¢ wprowadzenia zmian lub ujawnienia w

sprawozdaniu finansowym.

I Nie istniejg zadne inne, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, sprawy w toku
postepowania zaréwno z powédztwa Spotki jak i przeciwko Spolce, a takze sprawy ptzygotowane
do postepowania sadowego oraz znajdujace sie w postgpowaniu egzekucyjnym, ukladowyn,
ugodowym, upadiosciowym oraz stwierdzone orzeczeniami sadu a nie skierowane do egzekucji.
Nie spodziewamy si¢ powstania mnych roszczed. Potwierdzamy, ze do dnia podpisania
niniejszego o$wiadczenia nie przedstawiono nam, ani nie spodziewamy si¢ przedstawienia nam

zadnych roszczed zwiazanych z postgpowaniem sadowym.
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m  Zgadsamy si¢ z dokonanymi przez ckspertéw, w tym aktatiuszy i tzeczoznawcow wycenami,
ktorymi postuzyliémy sic przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Nie wydawalismy
zadnych instrukeji, ktore moglyby w jakikolwiel sposéb ukierunkowaé prace tych ekspertdw i nie
jest nam wiadomo o zadnych innych kwestiach mogacych mieé wplyw na ich niezalezno$é lub

n  Potwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe, ktére przekazemy elektronicznie do Komisji Nadzoru
Finansowego jako element raportu bedzie zgodne ze sprawozdaniem finansowym, o ktorym

wydaja Panstwo raport z przegladu.

o Ofwiadczamy, ze wszystkie transakcje wynikajace z umowy inwestycyjnej zostaly prawidlowo

zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
4 Oswiadczenia dotyczace aktywow i pasywodw

4 Zasoby majatkowe wykazane w sprawozdaniu sy ptzez Spétke kontrolowane, posiadaja
wiarygodnie okreslong warto$é, powstaly w wyniku zdaezen przeszlych, a w przyszlodci
spowodujg wplyw do jednostki korzysci ekonomicznych. Spétka posiada nicograniczone prawo
do dysponowania wszystkimi skladnikami majatku, Brak jakichkolwiek zastawéw na majatku ub
obcigzeft majatku Spolki, poza wykazanymi w  informacji dodatkowej do sptawozdania

finansowego.

b Nie mamy planéw i zamierzesi, ktére moglyby spowodowaé istotng zmiane wattodci bilansowej
lub Klasyfikacji aktywéw i pasywoéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym.

¢ Skladniki aktyw6w zostaly wycenione w sposéb prawidlowy i utworzone zostaly wszystkie odpisy
aktualizujace zgodnie z odpowiednimi zasadami rachunkowoéci. Aktywa te obejmuja pozycje
majatku, takie jak m.in. $trodki trwale, wartosci niematetialne i prawne, inwestycje, naleznosci z

tytulu dostaw i ustug,

d  Potwierdzamy, ze naleznoéci z tytulu podatku od towaréw i uslug do rozliczenia w przysziych
okresach, ktére nie zostaly odpisane na dzie 30 wrzesnia 2010 roku, zostang w catodci odzyskane

w przeciqgu 5 lat,

¢ Potwierdzamy, ze faktura za ustugi prawnicze wystawiona za ushugi éwiadczone do dnia 30
wrzesnia 2010 roku, otrzymana po dniu bilansowym, zostanie skorygowana. W zwiazku z tym
utworzenie rezerwy na 50% wartosci faktury- czyli w wysokosci 117 tysigey zlotych, pokryje

koszty zwiazane z przeprowadzong ushugs.

f Nie istniejs zadne formalne lub nieformalne umowy dotyczace kompensowania sald na
rachunkach srodkéw pienigznych lub rachunkach inwestycyjnych.

g UjawniliSmy Paristwu i prawidlowo wykazali$my w sprawozdaniu finansowym wszystkie umowy i
opcje dotyczace odkupu akeji skladajacych sig na kapital podstawowy otaz akcje zarezerwowane
ia opcje, warranty, konwersje oraz dla innych celéw.
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b Potwierdzamy, Ze nie wystepuja umowy i programy maotywacyjne opatte na platnosciach akcjami
wiasnymi, warrantami i opcjami na akcje wlasne, zawarte zaréwno w okresic objetym

sprawozdaniem finansowym, jak i w oktesach wezedniejszych.

¢ Wykazalidmy w sprawozdaniu finansowym wszystkie zobowigzania faktyczne i warunkowe,
tezerwy na przyszie koszty lub straty, oraz ujawnili$my w informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wszystkie gwatancje udziclone przez Spolke stronom trzecim, jednostkom zaleznym,
stowarzyszonym ofaz innym podmiotom powigzanym, a takze umowy niewwzglednione w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki,

Potwierdzamy, Ze nie istniejg ustne gwarancje udzielone ptzez czlonkéw Zarzadu, kierownictwo,
pracownikow lub osoby trzecie w imieniu Spéltki, uzgodnienia 7 instytucjami finansowymi w
sprawie kompensaty sald lub umowy dotyczace ograniczenia salda gotéwkowego, umowy
odnosnie odkupienia uprzednio sprzedanych aktywdw lub inne umowy nienalezace do
normalnego toku dzialalnosci Spoiki.

k  Nie mamy zadnych innych uméw kredytowych.

I UjawniliSmy Pafstwu wszystkie istotne kwestie zwigzane z ochrong §rodowiska i przekazalismy
wszystkie istotne informacje dotyczace tych kwestii.

m  Utworzono wiasciwe rezetwy na wszystkie biesace i odroczone podatki dotyczace Spotki, w tym
dotyczace zobowigzai podatkowych z lat ubieglych,

n  Uznajemy nasza odpowiedzialno$é za przestrzeganie przez Spolke obowiazujacych przepisdw
podatkowych, w tym dotyczacych podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb
prawnych, podatlku dochodowego od o0séb fizycznych, oplat celnych, podatku od nieruchomosci,
podatku od czynnodci cywilnoprawnych, Potwierdzamy, ze Spéika przestrzegala wszystkich
przepiséw prawa dotyczacych w/w podatkéw oraz o$wiadczamy, ze nie wystepuja zadne istotne
nie zaksiegowane zobowigzania warunkowe z tytalu podatkéw, poza tymi, ktdre zostaly
ujawnione w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Rozumiemy, i rozliczenia podatkowe Spatki podlegaja kontroli podatkowej oraz ze ze wzgledu

o
na fakt, iz w przypadku wielu transakcji interpretacja przepiséw podatkowych moze by¢ r6zna,
kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w poéniejszym terminie po
ostatecznym ustalenin ich wysoko$ci przez organy uptawnione do przeprowadzania kontroli
podatkowych.

p Oswiadczamy, ie zintegrowany system zarzadzania MaxeBiznes bedzie wykorzystywany do nowej

dziatalnosci Spolki 1 na dzied 30 wrzednia 2010 roku nie nastapila utrata wartoéci systemu,

5 Oswiadczenia dotyczgce przychodow i kosztéw

2 Ujawniliémy Panistwu wszystkie umowy sprzedazy, w fym wszystkie warunki dotyczace prawa do
zwrotu towardw lub kotekty cen oraz wszystkie rezerwy na naprawy gwarancyjne.
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b Dostarczylidmy Pasistwu wszystkie umowy sprzedazy zawarte 2 dystrybutorami i sprzedawcami
otaz umovwy z dostawcami. Umowy te obejmujg caloéé porozumiert i nie mgja zadnych
uzupelnien w formie innych uméw zawartych czy to w formie/pié‘eE‘eL czy ustnej,

-
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