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l. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Ciech

(wszystkie prezentowane ponizej sprawozdania finansowe zawierajg korekty wynikajgce ze zmian zasad rachunkowoS$ci oraz korekty btedu, opisane w punkcie 111.23).

1. Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat Grupy Ciech

01.01-30.09.2010*

01.01-30.09.2009*

01.07-30.09.2010*

01.07-30.09.2009*

w tysigcach ztotych Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 2 934 281 2 787 302 984 206 893 824
Koszt wiasny sprzedazy (2512 125) (2 309 379) (846 274) (767 361)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 422 156 477 923 137 932 126 463
Pozostate przychody operacyjne 93 253 160 452 14 764 34 842
Koszty sprzedazy (203 339) (190 648) (70 566) (63 823)
Koszty ogélnego zarzadu (171 937) (179 024) (55 722) (51 609)
Pozostate koszty operacyjne (44 967) (66 167) (13 116) (24 809)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 95 166 202 536 13 292 21 064
Przychody finansowe 51741 26 461 10 526 15438
Koszty finansowe (199 445) (209 041) (57 866) (57 311)
Przychody / Koszty finansowe netto (147 704) (182 580) (47 340) (41 873)
Dl sy et st parzachonanycr (529 (419
Zysk/strata przed opodatkowaniem (52 175) 21 228 (34 587) (21 224)
Podatek dochodowy (14 652) (35 464) 5591 (12 464)
Zysk/strata netto (66 827) (14 236) (28 996) (33 688)
Zysk/strata na sprzedazy dotyczacy dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk/strata netto za rok obrotowy (66 827) (14 236) (28 996) (33 688)
w tym:

Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j (62 644) (10 789) (28 858) (31 957)
Zysk/strata netto akcjonariuszy mniejszosciowych (4 183) (3447) (138) (1 731)
Zysk/strata na jedna akcje (w ztotych):

Podstawowy (2,24) (0,39) (1,03) (1,14)
Rozwodniony (2,24) (0,39) (1,03) (1,14)

* W prezentowanym okresie nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.




N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za 1l kwartat 2010 roku

2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Pelnego Dochodu Grupy Ciech

01.01.-30.09.2010 01.01.-31.12.2009

01.01.-30.09.2009

w tysigcach ztotych Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé
kontynuowana kontynuowana kontynuowana

Zysk netto za rok obrotowy (66 827) (99 166) (14 236)
Pozostaty Peten Dochéd Brutto

Roznice kursowe z przewalutowania spétek zagranicznych 8112 (4 826) (9 490)
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 7015 23341 28 782
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (18 343) 69 232 51 022
Réznice kursowe z inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (8 484) (10 206) -
Inne skiadniki pozostatego petnego dochodu (74) (327) (326)
Bodatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw Petnego 2796 (16 672) (14 427)

ochodu

Pozostaty peten dochéd netto (8 978) 60 542 55 561
PELEN DOCHOD (75 805) (38 624) 41 325
Peten dochéd, w tym przypadajacy: (75 805) (38 624) 41 325
Wiascicielom jednostki dominujace;j (72 855) (33372) 43 939
Udziaty mniejszosci (2 950) (5 252) (2 614)
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3. Skonsolidowane Sprawozdanie z Pozycji Finansowej Grupy Ciech

w tysigcach ztotych

AKTYWA 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2 173741 2 265676 2 260991
Prawo wieczystego uzytkowania 134 648 137 302 137 121
Wartosci niematerialne, w tym: 153 862 164 862 181 117
- wartosc¢ firmy 51 281 52 343 51 446
Nieruchomosci inwestycyjne 6 590 8935 22 076
Naleznosci diugoterminowe 32889 23 586 3389
som  sems oo
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 51571 96 159 115 662
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 718 20723 17 316
Aktywa trwale razem 2 577 067 2 751679 2 777570
Aktywa obrotowe

Zapasy 337623 314 228 338 103
Inwestycje krotkoterminowe 1622 2529 1558
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 001 16 175 10 960
Naleznosci handlowe i pozostate 855 025 801 000 881 388
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 168 963 131 638 161 099
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 31411 500 -
Aktywa obrotowe razem 1 400 645 1 266 070 1 393108
Aktywa razem 3 977712 4 017 749 4 170 678
PASYWA 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Kapitat akcyjny 164 115 164 115 164 115
Akcje wiasne - - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 151 328 151 328 151 328
Elementy kapitatu dotyczace aktywow przeznaczonych do sprzedazy - - -
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 2383 15 688 939
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych 1394 (3 458) 790
Kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 78 521 78 521
Réznice kursowe z inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (18 690) (10 206) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (50 750) (57 536) (61 371)
Zyski zatrzymane 415 419 478 123 558 946
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 743720 816 575 893 268
Udziaty mniejszosci 32 408 37 232 41173
Kapital wtasny razem 776 128 853 807 934 441
Zobowiazania

gﬁt;cr:\;v&zama z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 510 227 665 876 742 862
Inne zobowigzania dtugoterminowe 243 576 269 153 320 452
Swiadczenia pracownicze 65 324 64 254 60 434
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 64 501 72 617 76 100
Rezerwa na podatek odroczony 106 035 107 761 133 282
Zobowigzania dtugoterminowe razem 989 663 1 179 661 1 333130
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PASYWA 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Kredyt w rachunku biezacym - 78 640 78 398
Zopowia_zania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentow 1251 039 021 242 897 863
dtuznych

Zobowigzania handlowe i pozostate 916 394 919 196 857 205
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 21076 33 656 33732
Rezerwy (krotkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze i 22 068 31547 35 909
rezerwy pozostate)

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 444 } B
sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe razem 2211921 1 984 281 1 903 107
Zobowiazania razem 3 201 584 3 163 942 3 236 237
Pasywa razem 3 977712 4 017 749 4 170678
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4. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptyw6w Pienieznych Grupy Ciech

w tysigcach ztotych

01.01-30.09.2010

01.01-30.09.2009

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres (66 827) (14 236)
Korekty

Amortyzacja 178 967 169 629
Utworzenie / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych (270) 4
Zyski / straty z tytutu roznic kursowych 18 601 6 566
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (8 226) (10 478)
Zyski / straty ze sprzedazy srodkéw trwatych (3 940) 4 946
Dywidendy i odsetki 114 525 74 205
Podatek dochodowy naliczony 14 652 35 464
Zysk [ strata z rozliczenia kontraktow budowlanych (kawerny) (23 348) (24 869)
Zysk / strata z udziatéw w spotkach wycenianych metodg praw wtasnosci (363) (2 272)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 223771 239 959
Zmiana stanu naleznosci (59 939) 165 995
Zmiana stanu zapasow (24 633) 96 699
Zmiana stanu zobowiagzan krotkoterminowych 165 069 28 324
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych (14 521) (102 861)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 289 747 428 116
Odsetki zaptacone (102 723) (75 609)
Przeptywy z kontraktow budowlanych (kawerny) 14 166 31 468
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej - -
Podatek dochodowy zaptacony (10 382) (8 537)
Zysk / strata na sprzedazy dziatalnos$ci zaniechanej - -
Przeptywy z tytutu realizacji opcji - (98 730)
Wycena instrumentéw finansowych o charakterze pochodnym (48 888) (30 568)
Inne korekty (w tym korekta prezentacyjna przeptywow z tytutu realizacji opcji) 80 457 101 102
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 222 377 347 242
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy (in "+") 83816 11 608
Zbycie spoiki zaleznej 276 -
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 23 373 5724
Zbycie aktywow finansowych 47 310 392
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dywidendy otrzymane 1971 4243
Odsetki otrzymane 576 815
Whptywy ze sptaty pozyczek 586 50
Pozostate wptywy 9724 384
Wydatki (in "-") (162 400) (286 653)
Nabycie spétki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) (7 419) (73 776)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (152 355) (210 265)
Nabycie aktywow finansowych (189) (70)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na badania i rozwoj (2 206) (977)
Wydatki na podwyzszenie i doptaty do kapitatu - (1 000)
Wyptacone pozyczki - (550)

8
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w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2010 01.01-30.09.2009
Inne (231) (15)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (78 584) (275 045)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy (in "+") 476 201 295 653
Woptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do ) )
kapitatu

Whptywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek* 474 372 295 653
Otrzymane dotacje 528 -
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Inne wptywy finansowe 1301 -
Wydatki (in "-") (505 250) (332 490)
Nabycie akcji wtasnych - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (1 944) (159)
Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszosciowym - (6 520)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek* (494 495) (314 719)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (8 811) (9 631)
Inne wydatki finansowe - (1 461)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (29 049) (36 837)
Przeplywy pieniezne netto, razem 114 744 35 360
Srodki pieniezne na poczatek okresu 52 997 45 797
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych 1222 1544
Srodki pieniezne na koniec okresu 168 963 82701

* W pozycjach uwzgledniono jedynie wplywy i wydatki na sptate kredytéw i pozyczek dokonane za posrednictwem rachunkoéw
bankowych spétek Grupy Ciech. W ramach zaciggnietego kredytu konsorcjalnego, kwota 857 396 tys. zt zostatfa rozliczona poprzez
potrgcenie wierzytelnos$ci z pomieciem przeptywodw na rachunkach bankowych spoétek Grupy Ciech, w zwigzku z tym nie zostata

uwzgledniona w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.



N Ciech

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Ill kwartat 2010 roku

5. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Ciech

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z EK'SLTETSV kErC;ZoT/:lceez Réznice Kapitat
emisji akcji Kapitat z tytutu Kapitat z ) - kursowe z .
. . L dotyczace - L Pozostate inwestycji p ] . wiasny . Kapitat
. Kapitat Akcje powyzej - stosowania  aktualizacji wyceny . przeliczenia Zyski h : Udziaty
w tysiqcach zlotych akcyjn wiasne ich aktywow rachunkowosci aktywow kapitaty netto w jednostek zatrzymane akcjonariuszy mniejszosci wiasny
yiny - przeznaczo- ) , Kty rezerwowe podmiocie ! y jednostki J razem
wartosci zabezpieczenh finansowych ; podporzadko- L
) . nych do zagrani- dominujacej
nominalnej . wanych
sprzedazy cznym
Kapitat wtasny na
dzien 01/01/2010
\F’)\(’)yp',‘si"ij”neio 164 115 151 328 15 688 (3 458) 78 521 (10 206) (57876) 484840 822 952 37 232 860 184
Zmiany zasad ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
rachunkowosci
Korekty btedow ) ) ) ) ) ) ) )
poprzednich okreséw 340 6717) (6377) (6377)
Kapitat wtasny
(po przeksztatceniu) 164 115 - 151 328 15 688 (3 458) 78 521 (10 206) (57 536) 478 123 816 575 37 232 853 807
na dzien: 01/01/2010
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - (1874) (1874)
Peten dochod
dla roku 2010 - - - (13 305) 4 852 - (8 484) 6 786 (62 704) (72 855) (2 950) (75 805)
Kapitat wiasny na 164 115 - 151328 2383 1394 78521 (18 690) (50750) 415419 743720 32 408 776 128

dzien 30/09/2010
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Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

. Elementy Réznice A
Kapitat z kapitatu kursowe z Roznice Kapitat
emisji akcji Kapitat z tytutu Kapitat z . - kursowe z .
. . L dotyczace . s Pozostate inwestycji p ] . wiasny . Kapitat
. Kapitat Akcje powyzej A stosowania  aktualizacji wyceny . przeliczenia Zyski h h Udziaty
w tysigcach ztotych . . aktywéw - . kapitaty netto w ) akcjonariuszy SRR wiasny
akcyjny wtasne ich rachunkowosci aktywow - jednostek zatrzymane . . mniejszosci
.. przeznaczo- ) , ) rezerwowe podmiocie jednostki razem
wartosci zabezpieczen finansowych : podporzadko- S
; . nych do zagrani- dominujacej
nominalnej . wanych
sprzedazy cznym
Kapitat wtasny na
dzien 01/01/2009
\é\gygrii%nneio 164 115 151 328 (111 700) (22 887) 78 521 - (50961) 656 460 864 876 49 412 914 288
Zmiany zasad
rachunkowosci - - - - - - - - (15 496) (15 496) - (15 496)
Korekty b.iQdOW ) ) R R 70 934 - - - - (70 934) - - -
poprzednich okresow
Kapitat wtasny
(po przeksztatceniu) 164 115 - 151 328 (40 766) (22 887) 78 521 - (50 961) 570 030 849 380 49 412 898 792
na dzien: 01/01/2009
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - (6 466) (6 466)
Korekty zwigzane z
ujemnym kapitatem - - - - - - - - 567 567 (567) -
mniejszosci
Zmiana skfadu Grupy - - - - - - - - - - 105 105
Peten dochod
dla roku 2009 - - - 56 454 19 429 - (10 206) (6 575) (92 474) (33372) (5 252) (38 624)
Kapitat wtasny na 164 115 - 151328 15 688 (3 458) 78521 (10 206) (57536) 478123 816 575 37 232 853 807

dzien 31/12/2009
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Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Elementy Roznice Réznice Kanitat
Kapitat z kapitatu Kapitat z Kapitat z kursowe z K P
or - o . - ursowe z wiasny .
. emisji akcji dotyczace tytutu aktualizacji  Pozostate inwestycji . . . h h . Kapitat
. Kapitat L ) . : przeliczenia Zyski akcjonariuszy Udziaty
w tysigcach ztotych ) powyzej ich aktywow stosowania wyceny kapitaty netto w - : : R wiasny
akcyjny wiasne o . . s jednostek zatrzymane jednostki mniejszosci p
wartosci przeznaczo- rachunkowos$ci  aktywow  rezerwowe  podmiocie Lo ogétem
; . . P : podporzadko- dominujace;j
nominalnej nych do zabezpieczen finansowych zagrani-
. wanych razem
sprzedazy cznym
Kapitat wtasny
na dzien
01/01/2009:
\é‘gy;rizeznneio 164 115 151 328 (111 700) (22 887) 78 521 (50961) 656 460 864 876 49 412 914 288
Zmiany zasad
rachunkowosci - - - - - - (15 496) (15 496) - (15 496)
Korekty bigdow . . 70 934 . - - (70934) : - -
poprzednich okresow
Kapitat wtasny (po
przeksztatceniu) na 164 115 151 328 (40 766) (22 887) 78 521 (50 961) 570 030 849 380 49 412 898 792
dzien: 01/01/2009
Wyptata dywidendy - - - - - - (10) (20) (6 466) (6 476)
Pokrycie ujemnych
kapitatow spotki US - - - - - - (41) (41) 41 -
Govora
Zmiana sktadu grupy - - - - - - - - 800 800
Peten dochéd za okres - - 41 705 23 677 - (10 410) (11 033) 43939 (2 614) 41 325
Kapitat wtasny
na dzien 164 115 151 328 939 790 78 521 (61 371) 558 946 893 268 41173 934 441
30/09/2009:
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Il. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu Rozszerzonego
Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy Ciech

1. Podstawa sporzadzenia Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy Ciech

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzes$nia 2010 roku,
wraz z danymi poréwnywalnymi, zostato zatwierdzone przez Zarzad CIECH S.A. w dniu 9 listopada 2010 roku do
publikacji w dniu 10 listopada 2010 roku.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujacej CIECH S.A. oraz jej
jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg Ciech”; ,Grupg”), a takze udziaty Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

Zakres informacji prezentowany w Rozszerzonym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym jest zgodny z wymogami:
*  Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 — $rédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,
* Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadéw, szacunkow i
zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz
kosztéow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna
warto$¢ moze rézni¢ sie od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wylgcznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysziych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione
w czesci lll w punkcie 10 i 14 niniejszego Raportu.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech oraz sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych
i stowarzyszonych z CIECH S.A. za prezentowany okres oraz okresy porownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie ze
wszystkimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 roku.

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standarddéw i interpretacii, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech zgodnie
z MSSF na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wraz z danymi poréwnywalnymi. Przedstawione ponizej zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Zaprezentowane dane finansowe nie podlegaty
badaniu audytora.

3. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie Ciech zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w Skonsolidowanym Raporcie Grupy Ciech
za 2009 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2010 roku. W wyzej wymienionym Raporcie
zostaly przedstawione szczegotowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywdw i pasywéw oraz pomiaru
wyniku finansowego i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposéb ciggly przy sporzgdzaniu wszystkich skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Ciech
od dnia przejscia na MSSF, czyli od dnia 1 stycznia 2004 roku, poza zmianami opisanymi w publikowanych raportach
gietdowych.

W roku 2010 Grupa Ciech dokonata uaktualnienia zasad konsolidacji sprawozdan finansowych do znowelizowanych
standardéw sprawozdawczosci finansowej - MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” oraz MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”. Zmiany wprowadzone w tych standardach nie miaty wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poza przypisaniem do udziatéw niekontrolujgcych strat danego okresu.
Dotychczas, w przypadku, gdy straty dotyczace udziatdbw mniejszosci przewyzszaty udziaty mniejszosci w kapitale
wlasnym danej jednostki zaleznej, wéwczas byly przypisywane wtascicielom jednostki dominujgcej. Poczawszy od
2010 roku wszystkie straty udziatdbw mniejszosci przypisywane sa do udziatéw niekontrolujgcych.

Od 2010 roku nastgpita zmiana, polegajaca na wydzieleniu z segmentéw dziatalnosci pozycji uzgadniajacej ,Funkcje
Korporacyjne”. W ramach tej pozycji prezentowana jest wszelka dziatalnos¢ CIECH S.A. zwigzana z realizacjg funkcji
wspolnych, ktore dotychczas dzielone byty kluczami narzutu na poszczegdlne Dywizje. Zarzad CIECH S.A. podjat
decyzje, ze taki sposdb prezentowania poszczegolnych pozycji przychodéw oraz kosztéw odzwierciedla przyjete w
Grupie rozwigzania zarzadcze oraz zapewnia bardziej przejrzysta prezentacje, weryfikacje oraz ocene dziatalnosci i
realizacji celéw sprzedazowo-produkcyjnych dla kazdej z Dywizji (segmentu) oraz osobnych celéw np. redukgji
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kosztéw dla struktur centralnych realizujgcych funkcje wspdine zaréwno dla CIECH S.A., jak i catej Grupy. Ponadto w
zwigzku z podpisang umowa kredytéw w pozycji ,Funkcje Korporacyjne” zaprezentowano koszty finansowania Grupy.

Poczawszy od trzeciego kwartatu 2010 roku zostata zmieniona prezentacja informacji o segmentach dziatalnosci.
Powyzsze zmiany prezentacji segmentéw Grupa Ciech zastosowata réwniez do danych poréwnywalnych.

W Grupie Ciech segmenty operacyjne zostaly wyznaczone zgodnie z wymogami MSSF 8, ktory okresla zasady
wyznaczania segmentow operacyjnych na podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczacych elementéw sktadowych
podmiotu, podlegajacych regularnemu przegladowi przez Zarzad, ktory jest odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych celem alokacji zasobéw na poszczegdlne segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikéw.

W dotychczas prezentowanych raportach okresowych Grupy Ciech, podstawg podziatu dziatalno$ci na segmenty
byta segmentacja branzowa. Poczawszy od Il kwartatu 2010 roku, nastapita zmiana struktury organizacyjnej, ktéra
spowodowata konieczno$¢ wprowadzenia zmian w segmentach operacyjnych. Dokonane zmiany wynikaja ze
zobowigzan, jakie na Zarzad CIECH S.A. naklada umowa zawarta z Bankami oraz przyjety Program Rozwoju i
Restrukturyzacji Grupy CIECH. Obecny podziat segmentéw oparty jest na strukturze organizacyjnej poszczegolnych
Dywizji Grupy Ciech i odpowiada nowej strukturze raportowania kontrolingowego w Grupie Ciech. Gtéwne zmiany
polegaja na:

« zaliczeniu catosci Spotki Organika Sarzyna do segmentu Organicznego oraz przeniesieniu srodkéw ochrony roslin

sprzedawanych przez CIECH S.A. z segmentu agrochemicznego do segmentu organicznego;

« organizacyjnym potaczeniu segmentu agrochemicznego oraz segmentu krzemiany i szkto w Dywizje Agro-Krzem.
Do poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych moze by¢ takze zaliczana sprzedaz produktow i towaréw stanowigcych
kluczowy asortyment innych Dywizji. Wartosci te nie sa jednak istotne z punktu widzenia raportowania
kontrolingowego poszczegodlnych Dywizji.

Na podstawie obowigzujacej struktury organizacyjnej, w Grupie Ciech wyodrebniono nastepujace segmenty
operacyjne:

Segment Sodowy — Dywizja Sodowa - grupuje produkty (w szczegélnosci sode kalcynowang), produkowane przez
Grupe Soda Matwy, S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. oraz Grupe Soda Deutschland Ciech.
Sprzedaz produktéw sodowych Grupy Sody Matwy prowadzona jest przez Dywizje Sodowg CIECH S.A. Do Dywizji
zaliczana jest takze spotka JANIKOSODA S.A. W segmencie tym Grupa Ciech jest jedynym producentem sody
kalcynowanej w Polsce.

Segment Organiczny — Dywizja Organika - to gtéwnie produkty wytwarzane przez Grupe ZACHEM - TDI, Pianki
PUR, EPI, kwas solny, tug sodowy itworzywa sztuczne, oraz przez Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. — zywice
epoksydowe, zywice poliestrowe i srodki ochrony roslin. Segment organiczny obejmuje réwniez towary handlowe
kupowane i sprzedawane przez Dywizje Organika CIECH S.A. Wieksza cze$¢ sprzedazy produktéw segmentu
organicznego, w tym: TDI, kwas solny, tug sodowy oraz zywice epoksydowe realizowana jest poprzez CIECH S.A. na
rachunek wlasny, natomiast sprzedaz EPI poza Grupe CIECH oraz zakupy surowcéw strategicznych dokonywane sg
w ramach umoéw agencyjnych. Nastepuje konsolidacja zakupéw surowcow organicznych dla epoksyddw /bisfenol A,
EPI, chlor, propylen/, srodkéw ochrony roslin /o-krezol, Kwas MCAA/. Taka organizacja bizneséw Dywizji Organika
zgodna jest ze strategig Grupy, zapewniajac optymalne prowadzenie bizneséw Dywizji Organika w wyniku konsolidacji
rynkowo-produktowej, dynamicznego rozwoju produktéw oraz redukcji kosztow sprzedazy.

Dywizja Agro-Krzem - w ramach tej dywizji wyrdznia sie dwa segmenty ze wzgledu na istotne réznice pomiedzy tymi
biznesami:
Segment Agrochemiczny dostarcza szerokg oferte nawozowa dla rolnictwa. W segmencie tym wystepuja
gtéwnie nawozy produkowane przez GZNF ,FOSFORY” Sp. z o.0. oraz ,Alwernie” S.A. Na eksport CIECH
S.A. sprzedaje nawozy GZNF ,FOSFORY” Sp. z o.0. i innych krajowych producentéw nawozéw. W
segmencie tym znajdujg sie réwniez surowce do produkcji nawozéw dostarczane do spoétek GZNF
,FOSFORY” Sp. zo.0. i ,Alwernia” S.A.
Segment Krzemiany i Szkto zawiera przede wszystkim produkty spotki ,VITROSILICON” Spotka Akcyjna i
innych producentéw eksportowane przez CIECH S.A., takie jak szkto i szkliwo sodowe."

Segment Pozostala dziatalnosé zawiera towary i ustugi swiadczone poza Grupe, gtéwnie przez CIECH S.A. i
Cheman S.A. oraz spétki zagraniczne poza obszarem chemii bazowe;.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci
Grupy.

Wielkos¢ transferéw pomiedzy poszczegdlnymi segmentami ustalona jest na podstawie danych rzeczywistych.
Segmenty geograficzne Grupy ustalone sg w oparciu o lokalizacje aktywow Grupy.
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4. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys.
zt), o ile nie jest to wskazane inaczej.

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych, poszczegolne pozycje aktywéw i pasywow sprawozdania z
pozycji finansowej przeliczone zostaty na EURO wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy (30
wrzesnia 2010 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 3,9870. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat
przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do wrzesnia 2010 roku
odpowiednio: 4,0616; 3,9768; 3,8622; 3,9020; 4,0770; 4,1458; 4,0080; 4,0038; 3,9870. Dla prezentowanego okresu
sprawozdawczego jest to kurs 4,0027.
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M. Noty objasniajagce do Rozszerzonego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Ciech

1. Najwazniejsze zdarzenia w Grupie Ciech od dnia 1 stycznia 2010 roku do daty sporzadzenia niniejszego
sprawozdania

Dywizja Sodowa:

= W dniu 25 marca 2010 roku podpisany zostat aneks do umowy wieloletniej z dnia 15 kwietnia 2008 roku zawartej
miedzy Soda Polska Ciech Sp. z 0.0. z siedzibg w Inowroctawiu, a Kompanig Weglowg S.A. z siedzibg w
Katowicach, regulujacy dostawy i ceny wegla energetycznego w 2010 roku. Warto$¢ umowy w 2010 roku szacuje
sie na ok. 175 000 tys. zt netto. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 8 z dnia 25 marca 2010
roku.

Dywizja Organika:

= W dniu 9 lutego 2010 roku przedstawiciele Grupy Ciech uzgodnili z amerykanska Grupg Air Products warunki
dostaw aminy (TDA) dla spotki zaleznej ZACHEM S.A. w Bydgoszczy. Amina wykorzystywana bedzie do
produkcji TDI. ZACHEM S.A. jest jedynym w Polsce producentem TDI. Roczna warto$¢ dostaw TDA
realizowanych przez Air Products szacowana jest na ok. 80 000 tys. USD, a taczna wartos¢ umowy osiagnie
500 000 tys. USD. Dzieki nowym warunkom wspoétpracy dostawy do ZACHEM S.A. realizowane bedg w systemie
ciagtym zapewniajac stabilno$¢ zaopatrzenia bydgoskiego zakltadu w wysokiej jakosci surowiec. Biorgc pod
uwage obserwowang odbudowe popytu na rynku TDI, Spotka oczekuje, iz wspotpraca przyczyni sie do wzrostu
efektywnosci wytwarzania gtéwnego produktu ZACHEM S.A., wnoszac pozytywna kontrybucje do wynikéw Grupy
na przestrzeni najblizszych lat. Umowa, ktéra obowigzywa¢ bedzie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2018
roku, gwarantuje dostawe surowca na poziomie zgodnym z potrzebami spdtki. Kontrakt jest renegocjowang
wersjg umowy z dnia 25 pazdziernika 2007 roku (raport biezacy 67/2007), dotyczacej wspoipracy z Grupg Air
Products w zakresie dostaw TDA. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 4 z dnia 9 lutego 2010
roku.

Dywizja Agro-Krzem:

= W dniu 30 marca 2010 roku CIECH S.A. podpisat aneks do kontraktu wieloletniego na lata 2002-2010, zawartego
w dniu 6 wrzesnia 2002 roku pomiedzy CIECH S.A. i marokanskim odbiorcg, firmg Maroc Phosphore S.A,,
regulujacy warunki sprzedazy siarki w 2010 roku. Warto$¢ kontraktu na rok 2010 wynosi okoto 35 000 tys. USD
(okoto 100 000 tys. zt). Dostawcyg krajowym jest firma KiZChS Siarkopol S.A. Informacja zostata przekazana w
raporcie biezacym nr 11 z dnia 2 kwietnia 2010 roku.

Centrum Korporacyjne:

e W dniu 5 stycznia 2010 roku zostalo podpisane Porozumienie pomiedzy CIECH S.A. a Skarbem Panstwa
dotyczace zmiany warunkéw nabycia Pozostatych Akcji posiadanych w Spoétkach Z.Ch. ,Organika Sarzyna” S.A. i
ZACHEM S.A. przez Skarb Panstwa, przewidzianych w ofercie. W mys$| Porozumienia, okres waloryzacji zostat
wydtuzony o kolejne 12 miesiecy i konczy sie z dniem 20 grudnia 2010 roku, przy czym wskaznik waloryzacji w
dodatkowo przedtuzonym okresie zostat powiekszony o dodatkowe 2 punkty procentowe.

¢ W dniu 1 kwietnia 2010 roku CIECH S.A. otrzymat pismo Sadu Rejonowego w Hamburgu, datowane na 15 marca
2010 roku, informujace iz, spétka zalezna Chemiepetrol GmbH (w likwidacji) z siedzibg w Hamburgu,
zarejestrowana pod numerem HRB 33084 w Rejestrze Handlowym B, postanowieniem Sadu Rejonowego w
Hamburgu z dnia 15 marca 2010 roku zostata wykreslona z Rejestru Handlowego. Informacja zostata przekazana
w raporcie biezacym nr 9 z dnia 1 kwietnia 2010 roku.

e W dniu 22 kwietnia 2010 roku CIECH S.A. zbyt w transakcjach pakietowych 2.560.000 sztuk akcji serii ,B”
Zaktadoéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A. Wplyw z transakcji wynidst 41 600 tys. zt. Po przeprowadzeniu
wyzej wymienionych transakcji CIECH S.A. nie posiada akcji Zaktadow Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 14 z dnia 22 kwietnia 2010 roku.

e W dniu 13 maja 2010 zostat podpisany List Intencyjny pomiedzy CIECH S.A., a Zakltadami Azotowymi w
Tarnowie-Moscicach S.A. z siedzibg w Tarnowie. Strony podpisujgc List Intencyjny deklarujg wole wspotpracy i
prowadzenia w dobrej wierze rozméw w celu przygotowania oferty i realizacji projektu nabycia przez Azoty
Tarnéw od CIECH S.A. udziatéw w spotce Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych Fosfory Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdansku. Podpisujgc List Intencyjny CIECH S.A. wyraza zainteresowanie zbyciem tych aktywow Azotom
Tarndéw, jednej z najwiekszych spotek chemicznych w Polsce, zainteresowanej zwiekszeniem zakresu operacji na
rynku nawozowym. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 20 z dnia 14 maja 2010 roku.

e W dniu 8 czerwca 2010 roku CIECH S.A. powziat informacje z Niemieckiego Rejestru Handlowego w Stendal o
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Soda Deutschland Ciech GmbH o kwote 1 500 tys.
EUR. Kapitat zaktadowy spotki holdingowej w Niemczech wynosi po podwyzszeniu 16 525 tys. EUR, a CIECH
S.A. posiada 100% udziatéw w jej kapitale zakladowym. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 23
z dnia 8 czerwca 2010 roku.

e W dniu 11 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. podjefa uchwate w sprawie wyboru firmy Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej na prowadzong przez krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73, jako biegtego
rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego CIECH S.A. oraz sprawozdania finansowego
Grupy Ciech za rok obrotowy 2010. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 24 z dnia 11 czerwca
2010 roku.

¢ W dniu 21 czerwca 2010 roku, w zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu CIECH S.A., Zwyczajne Walne
Zgromadzenie CIECH S.A. powotato na nastepng wspodlng kadencje Zarzad w nastepujgacym skiadzie:
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Ryszard Kunicki - Prezes Zarzadu

Artur Osuchowski - Cztonek Zarzgadu
Marcin Dobrzanski - Cztonek Zarzadu
Rafat Piotr Rybkowski - Cztonek Zarzadu
Andrzej Babas - Cztonek Zarzadu.

W dniu 21 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
CIECH S.A. nastepujacych jej cztonkow:

Grzegorza Ktoczko,
Marzene Okta-Anuszewska,

Jednoczesnie powotujgc w sktad Rady Nadzorczej CIECH S.A.:

Przemystawa Cieszynskiego,
Arkadiusza Grabalskiego,
Waldemara Tadeusza Maja.

W dniu 24 czerwca 2010 roku, CIECH S.A. zawart z Sotronic Sp. z 0.0. warunkowa umowe sprzedazy wszystkich

udziatow w spétce Ciech-Service Sp. z 0.0. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Ciech-Service Sp. z 0.0. jest

$wiadczenie ustug w zakresie ochrony mienia oraz utrzymania czystosci. Gtéwnymi klientami Ciech-Service Sp. z

0.0. sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Ciech. Umowa zostaje zawarta pod warunkiem:

e zwolnienia Ciech-Service, z wszelkich zabezpieczen ustanowionych w zwigzku z zawarciem umowy
kredytowej, o ktorej mowa w raporcie biezgcym nr 16/2010 z dnia 26 kwietnia 2010, w terminie 120 dni od
dnia podpisania umowy sprzedazy udziatéw w Ciech-Service.

e zawarcia pomiedzy Ciech-Service a spdtkami z Grupy Ciech, anekséw do umdéw o sSwiadczenie ustug, na
mocy ktorych rozwigzanie tych umow jest mozliwe z zachowaniem przewidzianego w danej umowie okresu
wypowiedzenia, z tym Ze ten termin wypowiedzenia nie moze uptyna¢ przed dniem, w ktérym uptynie piec lat
od dnia przeniesienia wtasnosci udziatow w Spotce na Kupujgcego.

e t3czna cena sprzedazy udziatdw wynosi 3 102 tys. zi. Zaptata nastgpi w ciggu 10 dni od dnia ztozenia przez
Emitenta oswiadczenia o spetnieniu warunkéw umowy. Sprzedaz Ciech-Service jest elementem
restrukturyzacji Grupy Ciech rozpoczetej w 2009 roku. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr
31 z dnia 24 czerwca 2010 roku.

W dniu 9 lipca 2010 roku CIECH S.A. podpisat z Marvipol S.A. List Intencyjny. W oparciu o postanowienia zawarte

w tresci Listu, CIECH S.A. bedzie prowadzit z Marvipol S.A., na zasadzie wylacznosci w okresie obowigzywania

Listu, negocjacje majace na celu w szczegolnosci okreslenie warunkéw nabycia przez Marvipol S.A. od CIECH

S.A. prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, stanowigcej usytuowana w Warszawie dziatke gruntu.

Ostateczny termin waznosci Listu, przed uptywem ktérego powinna zosta¢ zawarta ostateczna umowa kupna —

sprzedazy nieruchomosci, zostat ustalony na dzien 27 sierpnia 2010 roku. Informacja zostala przekazana w

raporcie biezacym nr 33 z dnia 9 lipca 2010 roku.

W dniu 13 lipca 2010 roku jednostka zalezna od CIECH S.A., Polsin Private Limited z siedzibg w Singapurze,

zawarta z NOVITUS S.A. z siedzibg w Nowym Saczu, umowe okreslajaca zasady i warunki sprzedazy catosci

posiadanego pakietu 2 036 570 akcji Zaktadow Urzadzen Komputerowych Elzab S.A., stanowigcych 12,62%

kapitatu zaktadowego. Z akcji tych przystuguje 19,54% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy. Cena sprzedazy wyniosta 6 069 tys. zt, co stanowi 2,98 zlotych za 1 akcje. Przeniesienie praw

bedzie sie odbywaé pakietami w ciagu 120 dni od daty podpisania umowy. Informacja zostata przekazana w

raporcie biezacym nr 34 z dnia 13 lipca 2010 roku.

W dniu 28 lipca 2010 roku podpisana zostata umowa sprzedazy aktywow znaczacej wartosci. Stronami umowy sg

jednostki zalezne CIECH S.A.: JANIKOSODA S.A. oraz SODA MATWY S.A. oraz Gothaer Finanzholding AG

spoétka akcyjna prawa niemieckiego z siedzibg w Kolonii. Przedmiotem umowy jest 15 003 180 akcji w kapitale
zaktadowym Polskiego Towarzystwa Ubezpieczen Spdtka Akcyjna, stanowigcych facznie 45,42% kapitatu
zaktadowego, oraz 46,12% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

Wartos¢ bilansowa dtugoterminowej inwestycji finansowej w PTU S.A. wynosi na dzier 31 grudnia 2009 roku 34,4

min zt (na dzien 30 wrzesnia 2010 roku: 26,9 min zt). Warto$¢ nominalna jednej akcji PTU wynosi 2 ziote.

Szczegdétowe dane dotyczace pakietéw akcji PTU S.A. bedacych w posiadaniu Spotek Zaleznych:

Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA S.A.

liczba akcji :7 500 012

Udziat w kapitale: 22,707%

Udziat w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 23,056%
Wartos¢ nominalna akgji: 15 000 024 zt

Inowroctawskie Zaktady Chemiczne SODA MATWY S.A.:
Liczba akcji: 7 503 168

Udziat w kapitale zaktadowym: 22,716%

Udziat w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 23,061%
Warto$¢ nominalna akgji: 15 006 336
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Wstepna cena sprzedazy: 136.270.000 zt.

Umowa Sprzedazy Akcji zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, ktérych spetnienie doprowadzi do
przeniesienia wtasnosci akcji na Kupujacego w Dacie Zamknigcia (warunkowy skutek rozporzgdzajacy). Maksymalny
Termin Umowy — do 30 czerwca 2011 roku.

Warunki zawieszajace:

1. Uzyskanie zgod stosownych organdéw Ochrony Konkurenciji (jesli konieczne), Komisji Europejskiej, Niemieckiego
Organu Nadzoru;

2. Niezgtoszenie sprzeciwu wobec Transakcji przez Komisje Nadzoru Finansowego;

3. Notyfikacja do Komisji Nadzoru Finansowego zamiaru zbycia przez Sprzedajacych;

4. Uzyskanie zgody Rady Nadzorczej Polskiego Towarzystwa Ubezpieczen na Zbycie Akcji,

5. Uzyskanie przez Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. zaswiadczen podatkowych i przedstawieniu ich
Kupujacemu;

6. Zaaprobowanie zawarcia Umowy Sprzedazy Akcji oraz warunkow wykonania umowy przez Rade Nadzorczg
Kupujacego.

W Dacie Zamkniecia nastapi przeniesienie akcji na kupujacego (Protokot wydania i wydanie) oraz zapfata ceny przez
kupujacego w wysokosci wynikajacej z korekty ceny dokonanej w oparciu o warunki okre$lone w umowie. Umowa
zawiera wedtug standardow dla tego typu transakcji oswiadczenia i zapewnienia Sprzedajacych, dotyczace nie tylko
statusu Sprzedajacych i tytulu do akcji, ale stanu przedsiebiorstwa spoétki Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
(odpowiedzialnos¢ nie obejmuje informacji ujawnionych).

Umowa zawiera kary umowne: Kazda ze stron moze zapfaci¢ maksymalnie kare umowng w kwocie 13.630.000 zt za
zawinione dziatanie, w szczegdlno$ci wptywajgce na niespetnienie warunkow zawieszajacych. Nadto, w przypadku
istotnych naruszen zawinionych przez Sprzedajacych wptywajacych na stan spétki Polskie Towarzystwo Ubezpieczen
S.A. w okresie pomiedzy podpisaniem Umowy a Datg Zamkniecia, Kupujacy moze od Umowy odstapi¢ i zgda¢ od
Sprzedajacych kary umownej w kwocie 13.630.000 zt. Warunki zawarcia umowy sg zgodne z praktyka rynkowg i nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Informacja zostata przekazana w raporcie
biezgcym nr 35 z dnia 28 lipca 2010 roku.

W stosunku do informacji zaprezentowanej w sprawozdaniu rocznym zaszty nastepujgce zmiany w zakresie sprawy
przeciwko PTU z powdédztwa FSO:

W dniu 12 lipca 2010 roku FSO S.A. zlozyta skarge kasacyjng, ktdra nie zostata odrzucona. W dniu 5 sierpnia 2010
roku zostata zlozona odpowiedz na skarge kasacyjng. Skarga kasacyjna FSO S.A. eksponuje trzy zagadnienia
prawne:

1) naruszenie art. 309 ksh, czyli podjecie uchwaty Zarzadu Komisarycznego pozwalajgcej na objecie akcji PTU S.A.
ponizej ich wartosci nominalnej

2) zbyt szerokiej wyktadni art. 14 § 2 ksh pozwalajagcym na tzw. roszczenie wyréwnawcze spotki do akcjonariusza, ale
tylko w przypadku wady aportu, a nie zawyzenia jego wartosci,

3) naruszenia art. 433 § 2 ksh przy wytaczeniu prawa poboru FSO S.A., przez co podwyzszenie bylo niewazne.

W odpowiedzi na skarge kasacyjng ztozony zostat wniosek o odmowe przyjecia skargi do rozpoznania ze wzgledu na
brak istotnych zagadnien prawnych, niemniej jednak Sad Najwyzszy moze oceni¢, ze w pkt 2 powyzej takie
zagadnienie wystepuje i przyja¢ skarge do rozpoznania. Ocenia sie, ze istnieje prawdopodobienstwo przyjecia skargi
do rozpoznania, jednak wieksze jest prawdopodobienstwo jej oddalenia niz uchylenia wyroku Sadu Apelacyjnego
i przekazania sprawy do ponownego rozpoznania. Sprawa moze zostac¢ rozstrzygnieta w ciggu 7-12 miesigcy.

e W dniu 23 wrzesnia 2010 roku Cztonek Zarzadu CIECH S.A., Pan Marcin Dobrzanski, zlozyt rezygnacje z
zajmowanego stanowiska z dniem 27 wrzesnia 2010 roku.

e W dniu 11 pazdziernika 2010 roku CIECH S.A. podpisat z Nafta Polska S.A. w likwidacji aneksy do umowy
sprzedazy akcji ZACHEM S.A. i do umowy sprzedazy akcji Z.Ch. "Organika-Sarzyna" S.A. z dnia 29 marca 2006
roku. Kluczowe zapisy aneksu do umowy sprzedazy akcji ZACHEM S.A. wydtuzajg okres realizacji inwestyciji
gwarantowanych o trzy lata dla trzech zadan inwestycyjnych, tj.: konwersji elektrolizy, wdrozenia nowej technologii
EPI, zwiekszenia mocy produkcyjnych TDI do 90 tys. ton/rok. Aneks do umowy sprzedazy akcji Z.Ch. "Organika-
Sarzyna" S.A. z dnia 29 marca 2006 roku wydtuza okres realizacji inwestycji gwarantowanych o dwa lata dla
jednego z zadan inwestycyjnych, tj.: budowy instalacji produkcyjnej substancji czynnej MCPA wraz
z infrastruktura. Informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym nr 52 z dnia 12 pazdziernika 2010 roku.

e W dniu 19 pazdziernika CIECH S.A. otrzymat od spétki Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. wigzaca oferte nabycia
51 855 udziatdw Gdanskich Zaktadow Nawozéw Fosforowych ,Fosfory” Sp. z 0.0., co stanowi 89,46% kapitatu
zaktadowego GZNF ,FOSFORY” Sp. z o0.0. Ztozenie przez Z.A. ,Putawy” S.A. oferty wigzacej jest podstawg do
rozpoczecia dalszych negocjacji w sprawie ksztattu i tresci umowy sprzedazy akcji. W zwigzku z deklaracjami
innych podmiotéw zainteresowanych kupnem udziatéw GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0., w najblizszym czasie
Zarzad CIECH S.A. spodziewa sie wplyniecia kolejnych ofert. Informacja zostata przekazana raportem biezacym
nr 56 z dnia 19 pazdziernika 2010 roku.

Finansowanie:

e W dniu 22 stycznia 2010 roku grupa 8 bankéw (Bank DNB Nord Polska S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
Bank Millennium S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slqski S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Citibank Europe plc. Dublin — Romania Branch - bedacych stronami Umowy
w Sprawie Utrzymania Status Quo) podpisata porozumienie przedtuzajace obowigzywanie tej Umowy do
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28 lutego 2010 r. Do tego dnia zostaly rowniez ztozone odrebne os$wiadczenia, o ktérych mowa w Raporcie
biezgcym nr 31/2009, ztozone przez banki: Calyon S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce
oraz Fortis Bank Polska S.A. Okres zapadalnosci finansowania udzielonego CIECH S.A. oraz spotkom z Grupy
Ciech przez Bank Ochrony Srodowiska S.A., HSBC Bank Polska S.A., Kredyt Bank S.A. oraz Bank BPH S.A.
zostat utrzymany przynajmniej do 28 lutego 2010 roku.

20 stycznia 2010 r. CIECH S.A. zlozyt 15 bankom Os$wiadczenie o tresci analogicznej do os$wiadczenia
okreslonego w raporcie biezacym nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009 r. Ztozone Os$wiadczenie obowigzywato do
wczesniejszej z nastepujgcych dat: (i) 1 marca 2010 r. lub (ii) data zakonczenia obowigzywania Umowy w Sprawie
Utrzymania Status Quo.

Wydiuzenie okresu obowigzywania Os$wiadczenia oraz przediuzenie obowigzywania Umowy w Sprawie
Utrzymania Status Quo pozwalaty na kontynuacjeg i finalizacje prac zwigzanych z ustanowieniem nowej struktury
finansowania. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 3 z dnia 22 stycznia 2010 roku.

e W dniu 25 lutego 2010 otrzymano informacje o wypetnieniu wszystkich warunkéw zawieszajacych wejscie w zycie
umowy zmieniajacej umowe kredytowg z 23 stycznia 2008 roku miedzy spotkami Soda Deutschland Ciech GmbH
("SDC"), Sodawerk Staffurt GmbH &Co. KG (dalej: "SWS KG", "Spétka") i Sodawerk Stalfurt Holding GmbH, a
bankiem COMMERZBANK Aktiengesellschaft. Zmieniona umowa zawarta zostata w dniu 10 grudnia 2009 roku, a
wejdzie w zycie z dniem 26 lutego 2010 roku. Warto$¢ obecnie obowigzujacej umowy kredytowej wynosi 63 min
euro. Celem zabezpieczenia czesci kredytu wystawiona zostata przez CIECH S.A. gwarancja korporacyjna do
kwoty 25 miIn euro oraz podpisany zostat List Patronacki ("Sponsor's Letter of Undertaking") zawierajacy
zobowigzania CIECH S.A. do m.in.: pokrycia potencjalnych niedoboréw gotowki SWS KG oraz Sodawerk Staffurt
Holding GmbH przez caty okres trwania kredytu, dokonania w ciggu 6 miesiecy od podpisania Listu Patronackiego
konwersji 70 min EUR kwoty pozyczki podporzadkowanej udzielonej SDC przez CIECH S.A. na kapitat
(zobowigzanie moze zosta¢ uchylone w przypadku wykazania przez CIECH S.A. negatywnych konsekwenc;ji
podatkowych konwersji dla Grupy SDC) Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat wydtuzony z 31 grudnia 2012 do
30 wrzesnia 2014 roku. SWS KG jest spotkg zalezng CIECH S.A., kontrolowang poprzez spotke celowg Soda
Deutschland Ciech GmbH, w ktérej CIECH S.A. posiada 100% kapitatu. SWS KG jest producentem sody
kalcynowanej lekkiej i ciezkiej oraz sody oczyszczonej. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 5 z
dnia 25 lutego 2010 roku.

= Zarzad CIECH S.A., w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009 r., nr 42/2009 z 2
listopada 2009 r. oraz nr 44/2009 z 16 grudnia 2009 r. oraz nr 3/2010 z 22 stycznia 2010 r. informuje, ze 5 marca
2010 r., zostal powiadomiony o podpisaniu przez grupe 8 bankéw (Bank DNB Nord Polska S.A., Bank Handlowy
w Warszawie S.A., Bank Millennium S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slqski SA,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Citibank Europe plc. Dublin — Romania Branch) —
prolongaty Umowy w Sprawie Utrzymania Status Quo do 15 marca 2010 r. Do tego dnia zostaly réwniez
przedtozone odrebne os$wiadczenia, o kiérych mowa w Raporcie biezacym nr 31/2009, zlozone przez banki:
Calyon S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce oraz Fortis Bank Polska S.A. Okres
zapadalnosci finansowania udzielonego CIECH S.A. oraz spotkom z Grupy Ciech przez Bank Ochrony
Srodowiska S.A., HSBC Bank Polska S.A., Kredyt Bank S.A. oraz Bank BPH S.A. zostat utrzymany przynajmniej
do 15 marca 2010 r. 4 marca 2010 roku CIECH S.A. zlozyt 15 bankom Os$wiadczenie o tresci analogicznej do
o$wiadczenia okreslonego w raporcie biezacym nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009 r. Ziozone Os$wiadczenie
obowigzywato do wczesniejszej z nastepujacych dat: (i) 16 marca 2010 r. lub (ii) data zakonczenia obowigzywania
Umowy w Sprawie Utrzymania Status Quo. Ztozenie Os$wiadczenia oraz podpisanie przez banki Umowy w
Sprawie Utrzymania Status Quo pozwalaty na finalizacje prac zwigzanych z ustanowieniem nowej struktury
finansowania Grupy. W nawigzaniu do powyzszego, w dniu 16 marca 2010 roku umowa w Sprawie Status Quo
zostata przedtuzona do 31 marca 2010 roku, a w dniu 1 kwietnia zostata ponownie przedtuzona do 16 kwietnia
2010 roku, a w dniu 20 kwietnia 2010 roku zostata ponownie przedituzona do dnia 26 kwietnia 2010 roku.
Informacje zostaly przekazane raportami biezacymi nr 6 z dnia 5 marca 2010 roku, nr 7 z dnia 16 marca 2010
roku, nr 10 z dnia 1 kwietnia 2010 roku oraz nr 13 z 20 kwietnia 2010 roku.

= W dniu 26 kwietnia 2010 r. podpisana zostata umowa kredytéw pomiedzy, m.in. CIECH S.A. jako kredytobiorca
oraz jej spoétkami zaleznymi jako poreczycielami (Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Cztuchowie, Agrochem Sp. z
0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie, JZS Janikosoda S.A., IZCh Soda Matwy S.A., Soda Polska CIECH Sp. z o.0.,
ZCh Alwernia S.A., Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman S.A., GZNF Fosfory Sp. z 0.0., ZCh Organika Sarzyna
S.A., Polfa Sp. z 0.0., CIECH Service Sp. z 0.0., Vitrosilicon S.A., Transclean Sp. z 0.0. oraz ZCh Zachem S.A. -
dalej ,Spoiki”) oraz konsorcjum bankéw (Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., BRE
Bank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., ING Bank Slqski S.A., Bank Millennium S.A. oraz
DNB Nord Polska S.A. - dalej ,Banki Organizatorzy”). Umowa przewiduje przystapienie do niej S.C. US Govora —
CIECH Chemical Group S.A. w charakterze poreczyciela i kredytobiorcy - dalej takze "Spotka”.

Warunki umowy kredytow:

Transze kredytow:

taczna maksymalna kwota kredytéw wynosi réwnowarto$¢ kwoty 1 340 000 tys. zk;

Kredyty udostepnione zostang w czterech nastepujacych transzach:

e transzy A — wyptacanej w EUR oraz PLN z przeznaczeniem na refinansowanie istniejacych zobowigzan
CIECH S.A. oraz Spoétek z tytutu umoéw kredytowych zawartych z Bankami Organizatorami (kredyty w
rachunku biezacym, kredyty obrotowe oraz kredyty inwestycyjne),

e transzy B — (bedacej linig wielocelowa, udostepniang w formie kredytu rewolwingowego (odnawialnego) lub
gwarancji i akredytyw) oraz kredytu pomocniczego gwarancyjnego; (taczna kwota transzy A, transzy B oraz
kredytu pomocniczego gwarancyjnego jest rdwna kwocie zaangazowania Bankéw Organizatorow z tytutu
refinansowanych zaangazowan kredytowych i wyniesie maksymalnie 1 100 000 tys. zi),
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transzy C — wyplacanej w PLN z przeznaczeniem na sptate zobowigzan CIECH S.A. z tytutu transakciji
opeyjnych zawartych z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. (kwota transzy C
uzalezniona jest od wyceny opcji w momencie wczes$niejszego rozwigzania transakcji opcyjnych; wycena
refinansowanych opcji na dzieh 31 grudnia 2009 roku wynosita 140 401 tys. zt,

transzy D — wyptacanej w PLN z przeznaczeniem na refinansowanie istniejgcych zobowigzan CIECH S.A.
oraz Spotek z tytutu uméw kredytowych zawartych z bankami innymi niz Banki Organizatorzy; (maksymalna
kwota transzy D wynosi 100 000 tys. zi).

Warunki oprocentowania kredytow
Oprocentowanie zmienne ustalane na bazie WIBOR / EURIBOR plus marza, ktérej poziom jest zréznicowany dla
poszczegolnych transz, zmienny w czasie oraz uzalezniony od poziomu wskaznika zadtuzenia netto.

Gtéwne warunki sptaty kredytow to m.in.

kwartalna amortyzacja kredytow w wysoko$ci min. 10 000 tys. zt przez okres od dnia udostepnienia kredytéw
do dnia 1 marca 2011 roku,

redukcja kredytdw tacznie o 400 000 tys. zt (uwzgledniajac kwartalng amortyzacje oraz dokonane
przedterminowe sptaty kredytéw) do 31 marca 2011 roku, z tym zastrzezeniem, ze brak zgromadzenia na
rachunku zastrzezonym CIECH S.A. otwartym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. srodkéw w wysokosci
min. 400 000 tys. zt do 30 grudnia 2010 roku stanowi przypadek naruszenia umowy, ktéry Banki
Organizatorzy mogg uchyli¢ okreslong w umowie wigkszoscig gtosow,

obowigzkowa przedterminowa sptata kredytow, m.in., w nastepujacych przypadkach:

o zmiana kontroli - nastepuje m.in. w przypadku gdy (i) Skarb Panstwa przestanie by¢ wtascicielem co
najmniej 10.270.800 akcji CIECH S.A., (ii) dowolna osoba inna niz Skarb Panstwa stanie sie
najwiekszym akcjonariuszem CIECH S.A. i bedzie wtascicielem co najmniej 50% wyemitowanego
kapitatu zaktadowego CIECH S.A., lub (iii)) dowolna osoba, inna niz Skarb Panstwa lub grupa oséb
dziatajgcych w porozumieniu uzyska kontrole nad CIECH S.A., z tym zastrzezeniem ze zmiana
kontroli dokonana za zgoda okreslonej w umowie wiekszosci Bankéw Organizatoréw lub po
spetnieniu dodatkowych warunkéw m.in. dotyczacych poziomu zadtuzenia nie powoduje obowigzku
przedterminowej sptaty kredytow,

o podwyzszenie kapitatu zakladowego - przedterminowa sptata kredytéw w kwocie réwnej srodkom
uzyskanym z przeprowadzonej oferty publicznej lub innego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
CIECH S.A. lub okreslonych w umowie Istotnych Cztonkéw Grupy Ciech (tj. poreczycieli, wybranych
spotek z Grupy Ciech oraz spotek z Grupy Ciech konsolidowanych metodg petng o wartosci
aktywéw netto przekraczajacej 25 000 tys. zl), z tym =zastrzezeniem Zze po sptacie kwoty
400 000 tys. zt, obowigzek ten zalezy od poziomu wskaznika zadtuzenia netto i w zaleznosci od
przypadku moze dotyczy¢ 100%, 50% lub 0% kwoty tak pozyskanych srodkow,

o nadwyzka przeptywdw pienieznych - jezeli jakiekolwiek kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy
Ciech, poczawszy od sprawozdania finansowego za okres konczacy sie w dniu 31 marca 2011 roku,
wykaze nadwyzke przeptywow pienieznych (ti. nadwyzke skonsolidowanych przeptywow
pienieznych nad przeptywami zwigzanymi z obstugg zadtuzenia) - przedterminowa spfata kredytow
w kwocie roéwnej co najmniej 75% takiej nadwyzki przeplywoéw pienigznych; pierwsza
przedterminowa sptata z tego tytutu nastapi w dniu 30 czerwca 2011 roku,

o dokonanie zbycia sktadnikébw majatkowych, sprzedazy posiadanych udziatdbw badz akcji przez
CIECH S.A. oraz Istotnych Cztonkéw Grupy Ciech - przeznaczenie 100% facznej kwoty wptywow
netto z tytutu zby¢é w danym kwartale na przedterminowg sptate kredytéw (poza okreslonymi
wyjatkami wskazanymi w umowie),

o ofrzymanie znaczacych wplywéw w ramach jakiejkolwiek polisy ubezpieczeniowej z tytutu utraty lub
uszkodzenia jego sktadnikéw majatkowych lub przedsiebiorstwa,

o przeprowadzenie sprzedazy i leasingu zwrotnego sktadnikéw aktywow CIECH S.A. oraz Istotnych
Cztonkdéw Grupy, w zaleznosci od przypadku moze dotyczy¢ 100% albo 75% kwoty tak pozyskanych
Srodkow;

o niezgodnos¢ z prawem wystepujaca po stronie kredytodawcéw.

catkowita jednorazowa sptata niesptaconych kwot kredytow najpézniej w dniu 31 grudnia 2011 roku lub w
dniu przypadajacym 20 miesiecy od podpisania umowy.

Zabezpieczenia kredytu stanowia:

hipoteki ustanowione na nieruchomosciach Spétek oraz CIECH S.A.,
zastaw na przedsiebiorstwie Spotek oraz CIECH S.A.,

cesja dotyczaca praw z polis ubezpieczeniowych wystawionych w odniesieniu do majatku bedacego
przedmiotem zabezpieczen,

zastawy finansowe na rachunkach bankowych Spétek oraz CIECH S.A.,

zastawy finansowe na wybranych zablokowanych rachunkach bankowych Istotnych Czionkéw Grupy (z
wytaczeniem Grupy Soda Deutschland CIECH),

zastaw finansowy oraz rejestrowy na akcjach i udziatach Spétek oraz na udziatach Soda Deutschland CIECH
GmbH,

poreczenia udzielane przez Spotki oraz CIECH S.A,,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Spétek oraz CIECH S.A,

warunkowe cesje dotyczgce praw istotnych kontraktow handlowych Spétek oraz CIECH S.A.,
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e warunkowe przewtaszczenie na zabezpieczenie wszystkich skfadnikéw majgtku ruchomego Spotek oraz
CIECH S.A,,

e warunkowe cesje dotyczace praw z wewnatrzgrupowych pozyczek lub instrumentéw kredytowych innego
typu, ktére zostang wykorzystane do dystrybucji Srodkéw z kredytow do Spotek;

e  petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spoétek oraz CIECH S.A.,

e po przystgpieniu S.C. US Govora — CIECH Chemical Group S.A. do umowy kredytéw, wybrane z
wymienionych powyzej zabezpieczenia ustanawiane na warunkach i w terminach okreslonych w umowie
(Spotka przystapita do umowy kredytéw w dniu 15 czerwca 2010 roku — raport biezacy nr. 42/2010).

Istothe postanowienia umowne:

CIECH S.A. oraz Spétki zobowigzaty sie, m.in., do:

e utrzymania okreslonych w umowie poziomoéw wskaznikéw finansowych, mierzonych dla Grupy Ciech z
wytgczeniem Grupy Soda Deutschland CIECH, testowanych kwartalnie:

o wskaznika poziomu =zadtuzenia w stosunku do wynikéw operacyjnych (skonsolidowanego
catkowitego zadtuzenia netto do skonsolidowanego EBITDA),

o bilansowego wskaznika zadtuzenia (skonsolidowane catkowite zadtuzenie netto do skonsolidowanej
wartosci aktywow rzeczowych netto),

o wskaznika pokrycia odsetek (skonsolidowane EBITDA do skonsolidowanych kosztéw finansowych
netto),

o wskaznika pokrycia poreczycieli (wartos¢ obrotow i aktywow brutto poreczycieli kredytéw w stosunku
do obrotow i aktywow brutto Grupy Ciech z wytaczeniem Grupy Soda Deutschland CIECH),

e nie ustanawiania nowych zabezpieczen, za wyjatkiem okreslonych w umowie dozwolonych zabezpieczen,

e nie rozporzadzania majatkiem, za wyjatkiem okreslonych w umowie dozwolonych rozporzadzen (w tym m.in.
dokonania sprzedazy okres$lonego katalogu aktywow przeznaczonych do zbycia, oraz rozporzadzen
przewidzianych w biznes planie Grupy i w planie restrukturyzacji),

e nie ogtaszania lub wyptacania dywidendy, za wyjatkiem spétek w ktérych CIECH S.A. posiada min. 75%
bezposredniej lub posredniej kontroli oraz ZCh Alwernia S.A.,

e nie zaciggania zadtuzenia finansowego, poza dozwolonym zadtuzeniem finansowym,
ograniczenia naktadéw inwestycyjnych do poziomu i zakresu okreslonego w umowie,
ustanowienia zastawow rejestrowych na pojedynczych ruchomosciach CIECH S.A. oraz Spoétek, ktorych
warto$¢ przekracza 5 000 tys. zt w terminie i przypadkach okreslonych w umowie,

e nie zawierania transakcji pochodnych, za wyjatkiem dozwolonych w umowie transakcji zabezpieczajgcych,
oraz

e powotania doradcy restrukturyzacyjnego i przedstawienia planu restrukturyzacji Grupy Ciech w terminie 10
tygodni od podpisania umowy kredytéw.

Warunki zawieszajace:

Kredyty zostang udostepnione przez Banki Organizatoréw, o ile Agent Kredytu poinformuje CIECH S.A., ze
otrzymat wszystkie dokumenty i dowody wymienione w zatgczniku do umowy (badz uchylit koniecznos¢ ich
otrzymania), okreslone w umowie oswiadczenia CIECH S.A. i Spotek bedg w tym czasie prawdziwe i nie wystapi (i
nie bedzie trwac¢) okreslone w umowie naruszenie jej postanowien. Warunkiem zawieszajagcym dla wyptaty
kredytow jest m.in. uzyskanie wszystkich wymaganych zgdéd korporacyjnych przez CIECH S.A. i Spoiki,
przystapienie do umowy kredytu przez S.C. US Govora — CIECH Chemical Group S.A. oraz zawarcie (w terminie
14 dni od podpisania umowy kredytdéw) umowy pomiedzy wierzycielami, ktorej strong bedg m.in. CIECH S.A.,
Spéiki (za wyjatkiem S.C. US Govora — CIECH Chemical Group S.A., ktéra przystapi do tej umowy w terminie
poézniejszym), Banki Organizatorzy, bank BNP Paribas S.A., oddziat w Polsce, Fortis Bank Polska S.A. oraz Credit
Agricole Corporate and Investment Bank S.A., oddziat w Polsce. Kredyty zostang udostepnione najwczesniej po
uptywie 2 miesiecy od podpisania dokumentéw zabezpieczen i ztozenia do odpowiednich rejestrow i ksiag
wieczystych wnioskéw dotyczacych rejestraciji zabezpieczen.

Kryterium uznania umowy za znaczaca umowe:

Umowa jest znaczgcg umowa, gdyz faczna maksymalna kwota kredytow przekracza 10% kapitatdbw wtasnych
CIECH S.A. Ponadto, Zarzad CIECH S.A., w nawigzaniu do raportdow biezgcych nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009 r.,
nr 42/2009 z 2 listopada 2009 r. oraz nr 44/2009 z 16 grudnia 2009 r., nr 3/2010 z 22 stycznia 2010 r., nr 6/2010 z
5 marca 2010 r., nr 7/2010 z 16 marca 2010 r., nr 10/2010 z 1 kwietnia 2010 r., oraz nr 13/2010 z 20 kwietnia
2010 r., informuje, ze 26 kwietnia 2010 r., zostat powiadomiony o podpisaniu przez grupe 8 bankéw (Bank DNB
Nord Polska S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Millennium S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE
Bank S.A., ING Bank Slgski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Citibank Europe plc.
Dublin — Romania Branch) — prolongaty Umowy w Sprawie Utrzymania Status Quo do 30 kwietnia 2010 r. Do tego
dnia zostaty rowniez przediozone odrebne oswiadczenia, o ktérych mowa w Raporcie biezacym nr 31/2009,
ztozone przez banki: Calyon S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce oraz Fortis Bank Polska
S.A.

Okres zapadalnosci finansowania udzielonego CIECH S.A. oraz spotkom z Grupy Ciech przez Bank Ochrony
Srodowiska S.A., HSBC Bank Polska S.A., Kredyt Bank S.A. oraz Bank BPH S.A. zostat utrzymany przynajmnie;
do 30 kwietnia 2010 r. 26 kwietnia 2010 r. CIECH S.A. zlozyt 15 bankom Os$wiadczenie o tresci analogicznej do
oswiadczenia okreslonego w raporcie biezgcym nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009 r.

Ztozone Oswiadczenie obowigzuje do wczesniejszej z nastepujgcych dat: (i) 4 maja 2010 r. lub (ii) data
zakonczenia obowigzywania Umowy w Sprawie Utrzymania Status Quo.
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W dniu 29 kwietnia 2010 roku zostaty przedterminowo rozwigzane wszystkie czynne transakcje opcyjne zawarte
pomiedzy Emitentem a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z terminami zapadalno$ci od 29.04.2010r. do
5.08.2010r. Na dzien rozwigzania, zobowigzanie wynikajace z negatywnej wyceny powyzszych instrumentow
zabezpieczajgcych wynosi ok. 17 min zt. Ponadto w okresie od 14.08.2009r. do 20.04.2010r., tj. podczas
obowigzywania Umowy o Utrzymaniu Status Quo, o ktérej mowa w raporcie nr 31/2009, nastapito rozliczenie
wszystkich transakcji opcyjnych, ktérych daty realizacji przypadaty w okresie obowigzywania Umowy o Utrzymaniu
Status Quo. Ze wzgledu na postanowienia Umowy o Utrzymaniu Status Quo, kwota nalezna Bankowi
Handlowemu, wynikajaca z rozliczanych transakcji ulegta odroczeniu. Kwota zobowigzan wynikajacych z
rozliczenia powyzszych opcji wynosi ok. 43,5 min zt. Aktualnie Emitent nie jest strong zadnych czynnych transakcji
opcyjnych z Bankiem Handlowym. Refinansowanie zobowigzan powstatych w wyniku tych transakcji jest
przewidziane Umowg o refinansowaniu zadtuzenia Grupy Ciech, o ktérej mowa w raporcie nr 16/2010 z dnia 26
kwietnia 2010 roku.

CIECH S.A. w dniu 6 maja 2010 roku, zostat powiadomiony o podpisaniu przez konsorcjum Bankow
Organizatoréw (w sktad ktdrego wchodza: Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
BRE Bank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Millennium S.A.
oraz DNB Nord Polska S.A.) oraz Citibank Europe plc. Dublin — Romania Branch — prolongaty Umowy w Sprawie
Utrzymania Status Quo, o ktérej mowa w Raporcie biezacym nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009, do 17 maja 2010 r.,
pozwalajgcej na dopetnienie formalnosci zwigzanych z podpisang Umowg o refinansowaniu zadtuzenia, o ktérej
mowa w raporcie nr 16/2010. Do tego dnia zostaty réwniez przedtozone odrebne oswiadczenia, o ktérych mowa w
Raporcie biezacym nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009, ztozone przez banki: Calyon S.A. Oddziat w Polsce, BNP
Paribas S.A. Oddziat w Polsce oraz Fortis Bank Polska S.A. Okres zapadalnosci finansowania udzielonego
CIECH S.A. oraz sp6tkom z Grupy Ciech przez Bank Ochrony Srodowiska S.A., HSBC Bank Polska S.A., Kredyt
Bank S.A. oraz Bank BPH S.A. zostat utrzymany przynajmniej do 17 maja 2010 roku.

Niniejsze dziatania pozwalajg na dopetnienie formalnosci zwigzanych z Umowa o refinansowaniu zadtuzenia
CIECH S.A,, o ktdrej mowa w raporcie nr 16/2010 z 26 kwietnia 2010 roku.

W dniu 17 maja 2010 roku zostat spetniony jeden z warunkéw zawieszajacych przewidzianych w Umowie

Kredytéw, o ktérej mowa w raporcie 16/2010 z dnia 26 kwietnia 2010, to jest zostata podpisana umowa pomiedzy

wierzycielami, m.in., CIECH S.A. oraz jej spotkami zaleznymi (Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Czluchowie,

Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie, JZS Janikosoda S.A., IZCh Soda Matwy S.A., Soda Polska

Ciech Sp. z 0.0., ZCh Alwernia S.A., Przedsigbiorstwo Chemiczne Cheman S.A., GZNF Fosfory Sp. z o0.0., ZCh

Organika Sarzyna S.A., Polfa Sp. z 0.0., Ciech Service Sp. z 0.0., Vitrosilicon S.A., Transclean Sp. z 0.0. oraz

ZCh Zachem S.A.), konsorcjum bankéw (Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., BRE

Bank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Millennium S.A. oraz

DNB Nord Polska S.A.) oraz BNP Paribas S.A., Oddziat w Polsce, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank

S.A., Oddziat w Polsce oraz Fortis Bank Polska S.A. Umowa przewiduje przystgpienie do niej S.C. US Govora —

Ciech Chemical Group S.A..

Umowa miedzy wierzycielami zostata zawarta jako jeden z warunkdéw zawieszajgcych przewidzianych w umowie

kredytow zawartej pomiedzy Spoétkami oraz Bankami Organizatorami w dniu 26 kwietnia 2010 roku o ktérej mowa

w raporcie nr 16/2010.Zgodnie z warunkami umowy miedzy wierzycielami, m.in.:

e Organizatorzy Kredytu, BNP Paribas S.A., Oddziat w Polsce, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
S.A., Oddziat w Polsce oraz Fortis Bank Polska S.A. zobowigzali sie do przediuzenia okresu zapadalnosci
finansowania udzielonego Spotkom na podstawie istniejacych umoéw kredytowych do wczesniejszej z
nastepujacych dat: (i) dnia 24 sierpnia 2010 r. lub (ii) do dnia wykorzystania kredytéw przeznaczonych na
refinansowanie istniejgcego zadtuzenia udzielanych na podstawie umowy kredytdéw opisanej w raporcie nr
16/2010.

e Ciech S.A. oraz, w zaleznosci od okolicznos$ci, Spotki zobowigzaty sie m.in. do przediuzenia finansowania
udzielonego przez takie banki jak: HSBC Bank Polska S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Bank BPH S.A.,
oraz Kredyt Bank S.A. do dnia 24 sierpnia 2010 r.

e Ustanowione zostaly zasady kolejnosci sptat bankdéw uczestniczacych w umowie pomigdzy wierzycielami.

e Ciech S.A. oraz BNP Paribas S.A., Oddziat w Polsce, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A.,
Oddziat w Polsce oraz Fortis Bank Polska S.A. zobowigzaly sie dopeic¢ wszelkich staran w celu zawarcia w
terminie 5 dni roboczych dwustronnych uméw kredytowych w celu refinansowania istniejgcego zadtuzenia.

e Spotki (poza Ciech S.A.) poreczyly za zobowigzania Ciech S.A. z tytulu dwustronnych uméw kredytowych,
ktére zostang zawarte, na zasadach analogicznych do poreczen udzielonych przez te Spotki na podstawie
umowy kredytéw opisanej w raporcie nr 16/2010.

e  Okreslone zostaty zasady ustanowienia zabezpieczen na rzecz BNP Paribas S.A., Oddziat w Polsce, Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank S.A., Oddziat w Polsce oraz Fortis Bank Polska S.A. (postanowienia
ww. zabezpieczeh majg by¢ zasadniczo takie same jak postanowienia zabezpieczen ustanawianych na
podstawie umowy kredytéw opisanej w raporcie nr 16/2010, z zastrzezeniem odpowiednich ich postanowien
dotyczacych kolejnosci zaspokojenia z zabezpieczenia). Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym
nr 21 z dnia 18 maja 2010 roku.

W dniach 15-17 czerwca 2010 r. CIECH S.A. oraz jej nastepujace spotki zalezne: Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg,
w Cztuchowie, Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie, JZS Janikosoda S.A., IZCh Soda Matwy S.A.,
Soda Polska Ciech Sp. z 0.0., ZCh Alwernia S.A., Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman S.A., GZNF Fosfory Sp.
z 0.0., ZCh Organika Sarzyna S.A., Polfa Sp. z 0.0., Ciech Service Sp. z 0.0., Vitrosilicon S.A., Transclean Sp. z
0.0. oraz ZCh Zachem S.A. oraz jej niektore inne spoétki zalezne, podpisaty nastepujace dokumenty zabezpieczen,
ktore stanowig jeden z warunkow zawieszajacych przewidzianych w umowie kredytowej z 26 kwietnia 2010 roku,
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o ktérej mowa w raporcie nr 16/2010, oraz przewidzianych w umowie pomiedzy wierzycielami z dnia 17 maja 2010
roku, o ktérej mowa w raporcie nr 21/2010:

oswiadczenia o ustanowieniu hipotek na nieruchomosciach (prawo witasnosci i uzytkowania wieczystego
nieruchomosci) Spétek oraz Ciech S.A. na rzecz nastepujacych bankéw: Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., ING Bank
Slaski S.A., Bank Millennium S.A. oraz DNB Nord Polska S.A. - dalej ,Banki Organizatorzy” oraz BNP Paribas
S.A., Oddziat w Polsce, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A., Oddziat w Polsce oraz Fortis
Bank Polska S.A. - dalej facznie z Bankami Organizatorami zwani "Kredytodawcami". tgaczna wartos¢
ewidencyjna nieruchomos$ci, na ktoérych ustanowiono hipoteki wynosi ok. 558 milionéw ztotych i stanowig one
aktywa o znacznej wartosci, wobec ich wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Ciech S.A. Hipoteki
te zabezpieczajg zobowigzania o maksymalnej wartosci 1.340.000.000 ztotych. Nieruchomosci obcigzone
hipoteka stanowig wszystkie istotne nieruchomosci Ciech S.A. oraz Spoétek;

umowy zastawdw rejestrowych pomiedzy kazda ze Spétek lub CIECH S.A. (jako zastawca) oraz bankiem
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. (jako zastawnikiem), na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
0 zmiennym skfadzie, w tym:

o umowy zastawu rejestrowego pomiedzy Ciech S.A. (jako zastawcy), a bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. (jako zastawnikiem), z dnia 15 czerwca 2010 roku, na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw o zmiennym skfadzie o wartosci ewidencyjnej 1.970.261.000 ztotych, stanowigcym
aktywa o znacznej wartosci, wobec ich wartosci przewyzszajacej 10% kapitatéw wtasnych Ciech
S.A., zabezpieczajgcych zobowigzania o maksymalnej wysokosci 2.010.000.000 ztotych. Na mocy
art. 393 pkt 3) Kodeksu spoétek handlowych, umowa ta wymaga jeszcze dla swej waznosci uchwaty
walnego zgromadzenia akcjonariuszy Ciech S.A;

o umowy zastawu rejestrowego pomiedzy ZCh Zachem S.A. (jako zastawcg), a bankiem Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (jako zastawnikiem), z dnia 15 czerwca 2010 roku, na zbiorze
rzeczy ruchomych i praw o zmiennym sktadzie o wartosci ewidencyjnej 173.557.000 ziotych,
stanowigcym aktywa o znacznej wartosci, wobec ich wartosci przewyzszajacej 10% kapitatow
wlasnych Ciech S.A., zabezpieczajacych zobowigzania o maksymalnej wysokosci 1.340.000.000
ztotych;

o umowy zastawu rejestrowego pomiedzy GZNF Fosfory Sp. z o0.0. (jako zastawcg), a bankiem
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (jako zastawnikiem), z dnia 15 czerwca 2010
roku, na zbiorze rzeczy ruchomych i praw o zmiennym skifadzie o wartosci ewidencyjnej
175.157.383,34 zilotych, stanowigcym aktywa o znacznej wartosci, wobec ich wartosci
przewyzszajacej 10% kapitatbw witasnych Ciech S.A., zabezpieczajacych zobowigzania o
maksymalnej wysokosci 1.340.000.000 ztotych;

o umowy zastawu rejestrowego pomiedzy ZCh Organika Sarzyna S.A. (jako zastawcg), a bankiem
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (jako zastawnikiem), z dnia 15 czerwca 2010
roku, na zbiorze rzeczy ruchomych i praw o zmiennym sktadzie o wartosci ewidencyjnej 342.746.000
ztotych, stanowigcym aktywa o znacznej wartosci, wobec ich wartosci przewyzszajacej
10% kapitatéw wlasnych Ciech S.A., zabezpieczajgcych zobowigzania o maksymalnej wysokosci
1.340.000.000 ziotych;

o umowy zastawu rejestrowego pomiedzy Soda Polska Ciech Sp. z 0.0. (jako zastawcg), a bankiem
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (jako zastawnikiem), z dnia 15 czerwca 2010
roku, na zbiorze rzeczy ruchomych i praw o zmiennym sktadzie o wartosci ewidencyjnej 323.077.978
zlotych, stanowigcym aktywa o znacznej wartosci, wobec ich wartosci przewyzszajacej 10%
kapitatébw wiasnych Ciech S.A., zabezpieczajacych zobowigzania o maksymalnej wysokosci
1.340.000.000 ziotych.

umowy cesji praw z polis ubezpieczeniowych wystawionych w odniesieniu do majatku bedacego
przedmiotem zabezpieczen oraz warunkowej cesji praw dotyczacych praw istotnych kontraktéw handlowych
Spotek oraz Ciech S.A. oraz praw z wewnatrzgrupowych pozyczek lub instrumentéw kredytowych innego
typu, ktére zostang wykorzystane do dystrybucji srodkéw z kredytéw do Spétek, pomiedzy kazdg ze spotek
oraz Ciech S.A. (jako cedentem), a bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., (jako
cesjonariuszem);

umowy zastawow finansowych na rachunkach bankowych Spétek oraz Ciech S.A., pomiedzy kazda ze
Spotek oraz Ciech S.A. (jako zastawca), a Kredytodawcami (jako zastawnikami),

umowy zastawow finansowych na wybranych zablokowanych rachunkach bankowych Spétek oraz Ciech
S.A,, a takze spétek Zachem UCR Sp. z 0.0., Boruta Zachem Kolor Sp. z 0.0. oraz Transoda Sp. z 0.0. oraz
S.C. US Govora — Ciech Chemical Group S.A., pomiedzy kazda z wyzej wymienionych spétek (jako
zastawcy), a Kredytodawcami (jako zastawnikami);

umowy zastawow finansowych na akcjach i udziatach Spétek, pomiedzy Ciech S.A. albo odpowiednig Spétkg
posiadajgca udziaty/akcje w danej Spétce (jako zastawca), a Kredytodawcami (jako zastawnikami).
Zastawami tymi nie zostaty objete akcje ZCh Organika Sarzyna S.A. oraz ZCh Zachem S.A;;

umowy zastawow rejestrowych na akcjach i udziatach Spotek, pomigdzy Ciech S.A. albo odpowiednig Spotka
posiadajgca udziaty/akcje w danej Spotce (jako zastawca), a bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. (jako zastawnikiem). Zastawami tymi nie zostaty objete akcje ZCh Organika Sarzyna S.A. oraz
ZCh Zachem S.A,;

umowa zastawu na udziatach Soda Deutschland Ciech GmbH (rzadzona prawem niemieckim), pomiedzy
Ciech S.A. (jako zastawcg), a Kredytodawcami (jako zastawnikami)

oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Spotek, Ciech S.A. oraz S.C. US Govora — Ciech Chemical Group
S.A., na rzecz kazdego z Kredytodawcow;
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e umowy warunkowego przewtaszczenia na zabezpieczenie sktadnikdw majatku ruchomego Spétek oraz Ciech
S.A., pomiedzy (odpowiednio) kazdg Spotkg lub Ciech S.A. oraz bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci
Bank Polski S.A. ;

e petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spétek oraz Ciech S.A., udzielone na rzecz banku Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

W dniu 4 sierpnia 2010 roku CIECH S.A. podjat decyzje o przyjeciu planu restrukturyzacji CIECH S.A. oraz
kluczowych spétek powigzanych kapitatowo z CIECH S.A. na lata 2010-2015, wynikajagcego z analiz i
rekomendacji dotyczacych podjecia dziatan restrukturyzacyjnych, zamieszczonych w stosownym dokumencie
opracowanym przez spotke PwC Polska S.A. Przyjecie Planu Restrukturyzacji jest rezultatem realizacji
zobowigzan spoczywajgcych na CIECH S.A. z tytutu zawarcia umowy kredytéw z dnia 26 kwietnia 2010 roku oraz
umowy z wierzycielami z dnia 17 maja 2010 roku. Plan Restrukturyzacji zostat pozytywnie zaopiniowany przez
Rade Nadzorcza Spétki uchwatg podjeta w dniu 4 sierpnia 2010 roku.

Plan Restrukturyzacji zaktada wdrozenie w latach 2010-2015, inicjatyw (dziatan) restrukturyzacyjnych, ktérych
celem jest uzyskanie poprawy kondycji finansowej Grupy Ciech i zwiekszenie jej potencjatu do sptaty zadtuzenia
oraz do rozwoju dziatalnosci. Inicjatywy zostaly podzielone na skwantyfikowane, ktorych efekt zostat ujety w
stosownym modelu finansowym, oraz pozostate, ktérych efektu nie mozna bylo obecnie wiarygodnie
skwantyfikowac¢ (a ich wdrozenie stanowi¢ moze dodatkowe zrédto wplywdw i oszczednosci).

W zakresie inicjatyw uwzglednionych w modelu finansowym, Plan Restrukturyzacji przewiduje:
1) sprzedaz catosci akcji/udziatobw w spoétkach podstawowych dla Grupy, tji. VITROSILICON Spoétka Akcyjna,
JAlwernia” S.A., GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. - w celu pozyskania gotdwki i wyjscie z rynkdw niestrategicznych z
punktu widzenia Grupy (w okresie do 32 miesiecy);

2) sprzedaz akcji/udziatéw w 8 duzych spétkach niepodstawowych, tj. PTU S.A., Zaktady Azotowe Tarnéw, S.A.
Transoda Sp. z 0. 0., Transclean Sp. z 0.0., Polfa Sp. z 0.0. (oraz Polfa Hungaria), ELZAB S.A., Ciech Service
Sp. z o0.0. i Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0., w celu pozyskania gotéwki, zmniejszenia zaangazowania
zasobow w nadzoér wiascicielski oraz zwiekszenia przejrzystosci Grupy dla inwestoréw (w okresie do 12 miesiecy);
3) sprzedaz wybranych zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa ZACHEM S.A., po analizie przysziej
rentownosci produkcji i ekonomicznego efektu decyzji, w celu pozyskania gotdéwki oraz wyjscia z rynkow
niestrategicznych z punktu widzenia Grupy (w okresie do 18 miesiecy);

4) zakonczenie dziatalnosci i likwidacja wybranych linii produkcyjnych w ZACHEM S.A., GZNF "Fosfory" Sp. z o0.0.
oraz Soda Polska Ciech Sp. z 0.0. po analizie przysztej rentownosci produkcji i ekonomicznego efektu decyzji, w
celu wyeliminowania nierentownych linii produkcyjnych i ograniczenia straty operacyjnej zwigzanej z ich
funkcjonowaniem (w okresie do 14 miesiecy);

5) sprzedaz kilkunastu gtéwnych nieruchomosci operacyjnych, niewykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej
Grupy, w tym nieruchomos¢ przy ul. Powgzkowskiej 46/50 w Warszawie, w celu pozyskania gotéwki, obnizenia
kosztéw utrzymania nieruchomosci, w tym réwniez kosztdw osobowych zaangazowanych w nadzér nad
majatkiem, oraz osiggniecie efektywnosci kosztowej nieruchomosci w zwigzku z dopasowaniem struktury
posiadanych aktywéw do dziatalnosci podstawowej (w okresie od 8 do 30 miesiecy);

6) restrukturyzacje zatrudnienia w spétkach GZNF "Fosfory" Sp. z 0.0., ZACHEM S.A., Soda Polska Ciech Sp. z
0.0., VITROSILICON Spoétka Akcyjna i Uzinele Sodice Govora oraz na poziomie Grupy, w celu ograniczenia i
dostosowania poziomu zatrudnienia do nowej organizacji oraz optymalizacji kosztéw operacyjnych (w okresie od
8 do 32 miesiecy);

7) sprzedaz pozostatych innych zbednych aktywoéw oraz praw majgtkowych w spétkach Soda Polska Ciech Sp. z
0.0., Uzinele Sodice Govora i VITROSILICON Spoétka Akcyjna w celu pozyskania gotowki (w okresie od 12 do 24
miesiecy);

8) optymalizacje podatkowa, zwigzang gtéwnie z odzyskaniem podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz
rozliczaniem podatku VAT w spoétkach Soda Polska Ciech Sp. z 0.0., VITROSILICON Spétka Akcyjna i Z.Ch.
,<organika — Sarzyna” S.A.;

9) optymalizacje naktadéw inwestycyjnych, obejmujaca:

a) weryfikacje harmonogramu inwestycji instalacji produkcyjnej substancji MCPA w spétce Z.Ch. ,Organika-
Sarzyna” S.A., w celu roztozenia w czasie naktadow inwestycyjnych na czes$¢ nieprodukcyjng instalacji ( w okresie
36 miesiecy)

b) opdznienie harmonogramu inwestycyjnego projektu konwersji elektrolizy z przeponowej na membranowg do
2010 r. w spoéice ZACHEM S.A., w celu uwolnienia $rodkéw pienieznych przy zachowaniu zobowigzan
inwestycyjnych i ciggtosci produkcji (w okresie 60 miesiecy).

W zakresie inicjatyw nieuwzglednionych w modelu finansowym, Plan Restrukturyzacji przewiduje:
1) przygotowanie i realizacje sprzedazy akcji/udziatdbw w matych, niepodstawowych spétkach nalezgcych do
ZACHEM S.A. (8 spodtek), Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. (9 spofek) oraz Cheman S.A. nalezacy do Ciech
Finance Sp. z 0.0., w celu pozyskania gotowki, zmniejszenia zaangazowania zasobow w nadzér wtascicielski,
zmniejszenia ryzyka koniecznosci angazowania srodkéw finansowych oraz zwiekszenia przejrzystosci Grupy dla
inwestorow ( w okresie do 14 miesiecy);
2) likwidacja zaangazowania w 48 spotkach, tj. rozpoczecie szesciu i intensywne kontynuowanie 30 procesow
likwidacyjnych i monitorowanie proceséw upadtosciowych oraz zbycie marginalnych pakietéw udziatdw/akciji
w 12 spotkach, w celu zmniejszenia ryzyka koniecznosci angazowania $rodkéw finansowych, zwiekszenia
przejrzystosci Grupy dla inwestoréw, oraz zmniejszenia zaangazowania zasobdw w nadzér wiascicielski (w
okresie do 60 miesiecy);
3) przygotowanie i realizacje sprzedazy pozostatych nieruchomosci operacyjnych, uznanych za zbedne w wyniku
szczegotowego przegladu posiadanego portfela nieruchomosci spotek ZACHEM S.A., Alwernia S.A., Z.Ch.
»LOrganika-Sarzyna” S.A., Soda Deutschland Ciech, Uzinele Sodice Govora i Ciech Finance Sp. z 0.0., w celu
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pozyskania gotowki, obnizenia kosztéw utrzymania nieruchomosci, w tym réwniez kosztéw osobowych
zaangazowanych w nadzér nad majatkiem, osiagniecia efektywnosci kosztowej nieruchomosci w zwigzku z
dopasowaniem struktury posiadanych aktywow do dziatalnosci podstawowej (w okresie od 8 do 60 miesiecy);

4) przygotowanie i wdrozenie krotkoterminowych plandéw naprawczych dla spétek Uzinele Sodice Govora i
ZACHEM S.A. (ze wzgledu na sytuacje finansowg tych spotek i przedtuzajgce sie dotychczasowe procesy ich
restrukturyzaciji), w celu trwatego uzyskania pozytywnego EBITDA m.in. poprzez maksymalizacje redukcji kosztow
i efektywnos$ci gospodarowania majatkiem ( w okresie 12 miesiecy);

5) optymalizacje i dostosowanie zatrudnienia w Grupie, w tym przeprowadzenie optymalizacji zatrudnienia w
funkcjach wsparcia, po przeprowadzeniu inicjatyw restrukturyzacyjnych i ustaleniu docelowego ksztattu
organizacyjnego Grupy (w okresie 36 miesiecy);

6) zmniejszenie kapitatu obrotowego netto, tj. poprawe zarzadzania kapitatem obrotowym w wybranych spétkach
Grupy, w celu poprawy ptynnosci Grupy i pozyskania srodkéw na dofinansowanie spétek, ( w okresie od 6 do 9
miesiecy);

7) optymalizacje warunkéw zakupowych, tj. cenowych i kontraktowych z kluczowymi dostawcami Grupy oraz w
kluczowych kategoriach zakupowych, w celu uzyskania oszczedno$ci kosztowych poprzez konsolidacje
kontraktéw z poszczegolnymi dostawcami w ramach Grupy, konsolidacje wolumenéw w ramach gtéwnych
kategorii zakupowych w Grupie oraz optymalizacje warunkéw handlowych wybranych uméw ( w okresie od 6 do
21 miesiecy).

taczna kwota wplywow i oszczednosci netto, mozliwa do uzyskania z tytutu realizacji inicjatyw
restrukturyzacyjnych przewidzianych w Planie Restrukturyzacji, jest szacowana na kwote ok. 600 min zt.

e W dniach 9 i 10 sierpnia 2010 roku CIECH S.A. otrzymat zawiadomienia o ustanowieniu hipotek tgcznych
kaucyjnych na aktywach nalezacych do spotki zaleznej Zaktady Chemiczne ,Organika-Sarzyna” S.A. taczna
wartos¢ netto aktywow, na ktorych ustanowiono hipoteki taczne kaucyjne wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej wynosi ok. 76 003 tys. zt (wedtug stanu na dzien 31 lipca 2010 roku).
Szczegodtowa informacja na temat aktywdw, na ktérych ustanowiono hipoteki oraz lista bankéw, na rzecz ktérych
ustanowiono hipoteki zostata przekazana w skorygowanych komunikatach biezacych nr 38/2010 z dnia 9
listopada 2010 roku oraz 39/2010 z dnia 9 listopada 2010 roku. Ustanowienie hipotek tacznych kaucyjnych wynika
z Umowy o refinansowaniu zadtuzenia Grupy Ciech podpisanej 26 kwietnia 2010, Umowy Miedzy Wierzycielami i
z podpisania dokumentéw, o ktérych Zarzad CIECH S.A. informowat w raporcie biezgcym numer 29/2010 z dnia
21 czerwca 2010 roku. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 38 i 39 z dnia 10 i 11 sierpnia 2010
roku.

e W dniu 12 sierpnia 2010 roku zostaty przedterminowo rozwigzane wszystkie czynne transakcje opcyjne zawarte
pomiedzy CIECH S.A. a ING Bank Slaski S.A. z terminami zapadalnosci od 27.01.2011 r. do 19.05.2011 r.
Ponadto w okresie od 16.07.2009 r. do 5.08.2010 r., nastgpito rozliczenie wszystkich transakcji opcyjnych, ktérych
daty realizacji przypadaty w okresie od 16.07.2010 r. do 20.01.2011 r. Laczna warto$¢ zobowigzan powstatych w
wyniku wyzej wymienionych transakcji wynosi 64 min zt. W zwigzku z powyzszymi transakcjami, oraz transakcjami
przedterminowego rozwigzania wszystkich czynnych transakcji opcyjnych z Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A., CIECH S.A. nie jest strong zadnych czynnych transakcji opcyjnych. Refinansowanie zobowigzan powstatych
w wyniku powyzszych transakcji jest przewidziane Umowa o refinansowaniu zadtuzenia Grupy Ciech. Informacja
zostata przekazana w raporcie biezagcym nr 40 z dnia 12 sierpnia 2010 roku.

e W dniu 12 sierpnia 2010 roku zostat podpisany list mandatowy sygnowany przez Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju, Ministerstwo Skarbu Panstwa i CIECH S.A. Dokument ten stanowi potwierdzenie zainteresowania
EBOR udziatem w projekcie, ktérego celem jest udzielenie Emitentowi ditugoterminowego finansowania w
wysokosci do 300 min zt, w formie takiego instrumentu, jaki zostanie uznany za odpowiedni. Projekt ten przeszedt
pomysinie wstepny etap w wewnetrznym procesie oceny EBOR. Warunki finansowania beda przedmiotem
dalszych negocjacji i bedg uzaleznione od dalszej oceny projektu, przyjetego rodzaju instrumentu i przewidywanej
struktury transakcji, jak rowniez wiasciwych zgod kierownictwa CIECH S.A. i EBOR. Informacja zostata
przekazana w raporcie biezacym nr 41 z dnia 13 sierpnia 2010 roku.

e W dniu 17 sierpnia 2010 roku zostaty spetnione warunki zawieszajace do udostepnienia kredytéw na rzecz CIECH

S.A. i S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. przewidziane w umowie kredytéw z dnia 26
kwietnia 2010 roku, o ktérej mowa w raporcie nr 16/2010, zawartej pomiedzy CIECH S.A. oraz jej spotkami
zaleznymi (Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Cztuchowie, Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie, JZS
Janikosoda S.A., IZCh Soda Matwy S.A., Soda Polska Ciech Sp. z 0.0., ZCh Alwernia S.A., Przedsigebiorstwo
Chemiczne Cheman S.A., GZNF Fosfory Sp. z 0.0., ZCh Organika Sarzyna S.A., Polfa Sp. z 0.0., Ciech Service
Sp. z 0.0., Vitrosilicon S.A., Transclean Sp. z 0.0. oraz ZCh Zachem S.A.) oraz konsorcjum bankéw (Bank Polska
Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank Millennium S.A. oraz DNB Nord Polska S.A.) do ktérej w dniu 15 czerwca
2010 r. przystapita S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.
Udostepnienie kredytdow na podstawie umowy kredytéw, o kidérej mowa w raporcie nr 16/2010, uwarunkowane
byto od poinformowania CIECH S.A. przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. (jako agenta kredytu) o otrzymaniu
wszystkich dokumentéw i dowoddéw wymienionych w zatgczniku do umowy kredytéw, badz uchyleniu koniecznosci
otrzymania niektérych z nich, przy czym okreslone w umowie kredytow oswiadczenia CIECH S.A. i jej spotek
zaleznych musiaty by¢ w tym czasie prawdziwe i nie mogto wystapi¢ (i trwaé) okreslone w umowie kredytow
naruszenie jej postanowien. Wobec spetnienia warunkéw zawieszajgcych do udostepnienia kredytow CIECH S.A.
oraz S.C. US Govora — Ciech Chemical Group S.A. ztozyly w dniu 17 sierpnia 2010 roku wniosek o wyptate
kredytu terminowego w terminie 24 sierpnia 2010 roku oraz kredytu odnawialnego w terminie 24 sierpnia 2010
roku oraz 25 sierpnia 2010 roku. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 42 z dnia 18 sierpnia
2010 roku.

e W dniach 24 i 25 sierpnia br., zgodnie ze zlozonym wnioskiem, zostaty wyptacone kredyty terminowe oraz kredyty
odnawialne przeznaczone na refinansowanie istniejacego zadtuzenia. £gczna udostepniona i wykorzystana kwota

25



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Il kwartat 2010 roku

21

kredytéw wynosi rownowartos¢ 1 285 min zt. Kredyt udostepniony zostat w formie transzy terminowej o wartosci
1 210 min zt, kredytéw odnawialnych o wartosci 30 min zt oraz gwaranciji i akredytyw.

W dniu 12 pazdziernika 2010 roku ustanowione zostaty zastawy rejestrowe na udziatach spotki Soda Polska
Ciech Sp. z 0.0. i dokonano wpisu zastawdéw rejestrowych do Ksiegi udziatbw Soda Polska Ciech Sp. z o.0.
taczna wartos¢ netto aktywow, na ktérych ustanowiono zastawy rejestrowe wynosi ok. 498 118 tys. zt. Informacja
zostata przekazana w raporcie biezacym nr 53 z dnia 14 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku otrzymano informacje od Soda Polska Ciech Sp. z o.0., jednostki posrednio
zaleznej od CIECH S.A., o ustanowieniu zastawOw na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych wtasnosé
Soda Polska Ciech Sp. z 0.0. na rzecz Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Szacunkowa
wartos¢ netto Zbioru Rzeczy i Praw na dzien zawarcia niniejszej Umowy wynosi 323 078 tys. zt na podstawie
szacunku Zastawcy. Informacja zostata przekazania w raporcie biezagcym nr 54 z dnia 14 pazdziernika 2010 roku.
W pazdzierniku 2010 roku ustanowiono hipoteki taczne kaucyjne na aktywach nalezacych do jednostki zaleznej
CIECH S.A., Zaktady Chemiczne Zachem S.A. bedacych nieruchomosciami, ktoérych Zaklady Chemiczne
ZACHEM S.A. sa uzytkownikiem wieczystym lub wspotuzytkownikiem wieczystym. taczna szacunkowa warto$c
netto aktywow, na ktérych ustanowiono hipoteki taczne kaucyjne wynosi ok. 259 273 tys. zt. Informacja zostata
zamieszczona w skorygowanych raportach biezgcych nr 57 oraz 58 z dnia 9 listopada 2010 roku.

W dniu 21 pazdziernika 2010 roku ustanowione zostaty hipoteki tgczne kaucyjne na aktywach nalezacych
do jednostki zaleznej CIECH S.A., Gdanskich Zaktadéw Nawozéw Fosforowych ,Fosfory” Sp. z o.0. Laczna
wartos¢ netto aktywow, na ktorych ustanowiono hipoteki tagczne kaucyjne wedtug Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci wynosi ok. 68 456 tys. zt (wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 roku). Informacja zostata
opublikowana w skorygowanym raporcie biezgcym nr 59 z dnia 9 listopada 2010 roku.

W dniu 28 pazdziernika 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. uchwalito:

o podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 5 zt oraz nie wyzsza niz 115 000 000
zt do kwoty nie wyzszej niz 255 001 420 zt poprzez emisje nie mniej niz 1, ale nie wigcej niz 23 000 000
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 5 zt kazda. Informacja zostata przekazania w
raporcie biezacym nr 61 z dnia 28 pazdziernika 2010 roku.

o termin, w ktérym bedzie mozliwe wykonanie prawa poboru Akcji Serii D, zostanie okreslony w prospekcie
emisyjnym CIECH S.A. sporzadzonym zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa w zwigzku z ofertg
publiczng oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie praw poboru Akcji Serii D, praw do Akcji
Serii D oraz Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2010 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy CIECH S.A. (jako pozyczkodawca)
a ZACHEM S.A. (jako pozyczkobiorcg), na kwote 43 000 tys. z. oraz 9 000 tys. USD. Pozyczka przeznaczona
bedzie na finansowanie kapitatu obrotowego pozyczkobiorcy. Catkowita wyptata pozyczki nastapi w ciagu 7
tygodni od zawarcia umowy. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 31 grudnia 2012 roku.

Opis dokonan Grupy Ciech w okresie od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku wraz z opisem
czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniety wynik finansowy

Podstawowe dane finansowe

W ciagu trzech kwartatéw 2010 roku Grupa Ciech osiggneta wynik netto w wysokosci -66 827 tys. zt, suma bilansowa
wyniosta 3 977 712 tys. zt, a stan srodkéw pienigznych netto wzrdst o0 114 744 tys. zt.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za
11l kwartaty 2010 oraz 2009 roku.

Wybrane informacje finansowe

w tys. zt. 01.01.-30.09.2010  01.01.-30.09.2009  zmiana 2010/2009

Przychody netto ze sprzedazy 2934 281 2787 302 5,3%
Koszt wiasny sprzedazy 2512 125 2309 379 8,8%
Zysk brutto na sprzedazy 422 156 477 923 (11,7%)
Koszty sprzedazy 203 339 190 648 6,7%
Koszty ogélnego zarzadu 171937 179 024 (4,0%)
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne 48 286 94 285 (48,8%)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 95 166 202 536 (53,0%)
Przychody / Koszty finansowe (147 704) (182 580) 19,1%

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metodg praw wtasnosci 363 1272 (71,5%)
Podatek dochodowy (14 652) (35 464) 58,7%
Zysk na sprzedazy dot. dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk netto (66 827) (14 236) (369,4%)
Zysk netto akcjonariuszy mniejszosci (4 183) (3447) (21,4%)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (62 644) (10 789) (480,6%)
EBITDA 274 133 372 165 (26,3%)
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w tys. zt. 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

Wartos¢ aktywow 3977712 4017 749 4170678
Aktywa trwate 2577 067 2751679 2777570
Aktywa obrotowe, w tym: 1400 645 1266 070 1393108
- zapasy 337 623 314 228 338103
- nalezno$ci krétkoterminowe 861 026 817 175 892 348
-Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 168 963 131 638 161 099
-inwestycje krotkoterminowe 1622 2529 1558
-aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 31411 500 -
Kapitat witasny razem 776 128 853 807 934 441
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 743 720 816 575 893 268
Udziatly mniejszosci 32 408 37 232 41173
Zobowigzania dtugoterminowe 989 663 1179 661 1333130
Zobowigzania krétkoterminowe 2211921 1984 281 1903 107

w tys. zt. 01.01.-30.09.2010 01.01.-30.09.2009  zmiana 2010/2009
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 222 377 347 242 (35,9%)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (78 584) (275 045) 71,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (29 049) (36 837) 21,1%
Przeptywy pieniezne netto, razem 114 744 35 360 224,5%
w tym wolne przeplywy pieniezne 143 793 72 197 99,2%
zmiana

30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009 30.09.2010/

30.09.2009
Zysk netto / akcje (2,24) (3,29) (0,39) (1,85)
Rentownos$¢ netto (2,3%) (2,5%) (0,5%) (1,8 p.p.)
EBIT % 3,2% 3,7% 7,3% (4,1p.p.)
EBITDA % 9,3% 9,9% 13,4% 4,1p.p)
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,63 0,64 0,73 (13,5%)
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,48 0,48 0,55 (13,3%)
Wskaznik stopy zadtuzenia 80,5% 78,6% 77,6% 29 p.p.
Wskaznik udziatu kapitatéw wiasnych w finansowaniu majatku 19,5% 21,4% 22,4% (2,9 p.p.)

Zrodfo: CIECH S.A.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

zysk netto / akcje — zysk netto / $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu (zgodnie z definicjg
MSR 33 ,Zysk przypadajgcy na jedng akcje”)

rentownosc netto — zysk netto za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw za dany okres,
EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres
EBITDAY% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw
za dany okres

wskaznik biezgcej plynnosci —stan majgtku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzar biezgcych na koniec danego
okresu,

wskaznik szybkiej plynnosci — stan majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzan biezacych na
koniec okresu,

wskaznik stopy zadtuzenia — stan zobowigzan krétko- i diugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu,
wskaznik udziatu kapitatéw wfasnych w finansowaniu majatku — stan kapitatow wtasnych razem na koniec okresu / aktywa ogétem na
koniec okresu

2.2 Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy Ciech za trzy kwartaty 2010 roku wyniosty 2 934 281 tys. zt. W
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody wzrosty o 146 979 tys. zt tj. 0 5,3%. Gtéwnym
zrodtem tego wzrostu byty wyzsze przychody ze sprzedazy TDI i zywic (tacznie o 176 307 tys. zt), co znaczaco
wptyneto na wzrost przychodéw segmentu organicznego. Ponadto, wyzsze przychody niz w 2009 roku wypracowat
segment krzemiany i szkio z dywizji Agro-Krzem, co wynika gtéwnie ze zmiany umowy komisu nha umowe operatora
handlowego w przypadku handlu siarka.

Dziatalnos¢ Grupy Ciech koncentruje sie na czterech segmentach branzowych: sodowym, organicznym,
agrochemicznym oraz krzemiany i szkto. Segmenty te stanowig tacznie ponad 95% przychodow ze sprzedazy Grupy.
Struktura przychodéw nie zmienita sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Najwiekszy udziat w
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przychodach za okres Il kwartatéw 2010 roku stanowita sprzedaz produktéow segmentu organicznego — widoczna jest
zdecydowana poprawa wynikéw tego segmentu, ktory zwiekszyt swéj udziat w przychodach Grupy Ciech z 33,1% do
38,8%. Segment sodowy zanotowat ponad piecioprocentowy spadek w poréwnaniu do poprzedniego roku, co jest
zwigzane gtéwnie z niskim poziomem cen sody kalcynowanej utrzymujacym sie od poczatku tego roku.

Przychody ze sprzedazy — segmenty branzowe

% udziatu w % udziatu w

) 1l kwartaty 1l kwartaty zmiana zmiana przy(’:hodach przy9hodach
w tysigcach ztotych 2010 2009 % ogoétem Ill ogoétem lil

kwartaty 2010 kwartaty 2009

gi%’;fg;i‘é‘é?}v";yv‘v ym: 1 070 206 1 163871 (93665)  (8,0%) 36,5% 41,8%
Soda kalcynowana cigzka 625 572 677 774 (52 202) (7,7%) 21,3% 24,3%
Soda kalcynowana lekka 186 007 209 355 (23 348) (11,2%) 6,3% 7,5%
Sol 106 552 93 972 12 580 13,4% 3,6% 3,4%
Soda oczyszczona 71706 73 288 (1581) (2,2%) 2,4% 2,6%
Chlorek wapnia 24701 17 496 7 205 41,2% 0,8% 0,6%
gigv’:‘;;toﬁg%i’:g'x ym 1 138076 921 654 216422  23,5% 38,8% 33,1%
TDI 402 544 327 330 75214 23,0% 13,7% 11,7%
Zywice 280518 179 425 101 093 56,3% 9,6% 6,4%
Pianki PUR 139 559 109 329 30230 27,7% 4,8% 3,9%
Srodki ochrony roslin 101 204 108 713 (7 509) -6,9% 3,4% 3,9%
Tworzywa sztuczne 69 187 164 833 (95 646) (58,0%) 2,4% 5,9%
EPI 44 382 29 257 15125 51,7% 1,5% 1,0%
gi&ﬂ?:;%?goﬁ?f%”v&‘{y; 360 005 371537 (11 532) -3,1% 12,3% 13,3%
Nawozy 218 407 205 730 12 677 6,2% 7,4% 7,4%
Kwas fosforowy 1421 41 127 (39 706) -96,5% 0,0% 1,5%
Trojpolifosforan sodu 2223 14 643 (12 420) -84,8% 0,1% 0,5%
Pasze 2533 12 206 (9 673) -79,2% 0,1% 0,4%
Zboza 11 236 11 213 23 0,2% 0,4% 0,4%
gigvﬂf:;gﬁzoe?:‘;g%' jvz:‘;%‘ 222 233 165 382 56851  34,4% 7,6% 5,9%
Siarka 92 174 11 802 80 372 681,0% 3,1% 0,4%
Pustaki i opakowania szklane 70 227 74 324 (4 097) (5,5%) 2,4% 2,7%
Szkliwo sodowe 37 800 35703 2097 5,9% 1,3% 1,3%
Szkto wodne sodowe 13729 13 330 399 3,0% 0,5% 0,5%
Pozostata dziatalnosé 143 761 164 858 (21097) (12,8%) 4,9% 5,9%
RAZEM 2 934281 2 787 302 146 979 5,3% 100,0% 100,0%

2.3  Wynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny

Po trzech kwartatach 2010 roku zysk brutto na sprzedazy wynidst 422 156 tys. zt, a w analogicznym okresie roku
ubiegtego 477 923 tys. zt. Natomiast zysk z dziatalnosci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie 95 166 tys. zt oraz
202 536 tys. zt za okres poréwnywalny.

Pozytywnie na prezentowane wyniki wptynety:

* poprawa marz i wolumendw osigganych na sprzedazy TDI w stosunku do niskiego poziomu analogicznego
okresu roku poprzedniego,

*  poprawa wolumendéw i marz sprzedazy w branzy zywic epoksydowych w stosunku do trzech kwartatéw 2009
roku,

* dynamiczny wzrost sprzedazy krajowego przemystu chemicznego w okresie styczeh-wrzesien 2010 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (wg cen statych; o 25,7% w przypadku chemikaliow
i wyrobow chemicznych oraz o 15,2% w zakresie wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych),

»  wysoki wzrost krajowej produkcji nawozéw sztucznych na bazie fosforu (o 105% wg ilosci, w okresie styczen-
wrzesien 2010 roku w poréwnaniu do niskiej bazy z analogicznego okresu roku poprzedniego),

» wzrostowa tendencja w zakresie cen na $swiatowych i europejskich rynkach nawozéw sztucznych na bazie
fosforu ($rednio o kilka procent w stosunku do drugiego kwartatu br.); przy jednoczesnej stabilizacji cen
fosforytow — surowcow,

* wyzsze wolumeny sprzedazy sody kalcynowanej w stosunku do trzech kwartatéw 2009 roku.
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Prezentowane wyniki uwzgledniajg réwniez zdarzenia jednorazowe jakimi byty:
* Sprzedaz przez Sode Polskg Ciech Sp. z 0.0. i VITROSILICON Spdtka Akcyjna nadwyzek praw do emisji
gazow cieplarnianych,
* sprzedaz przez CIECH S.A. udziatéw w Zaktadach Azotowych Tarnow,
*  sprzedaz majgtku trwatego w ZACHEM S.A. w 2009 roku.

Negatywnie na prezentowane wyniki wplynety:
* bardzo niskie, w perspektywie ostatnich 4 lat, ceny sody kalcynowanej na rynkach europejskich (o ok. 30%

nizsze w stosunku do rekordowych cen z pierwszego kwartatu ubiegtego roku); przy jednoczesnym wzroscie
kosztow produkcji,

* nadmiar podazy na europejskim rynku sody kalcynowanej (nowy dostawca z Turcji) przy stosunkowo
powolnej odbudowie popytu (wobec 15%-20% spadku zuzycia w 2009r.),

»  spadek sprzedazy srodkow ochrony roslin ze wzgledu na niekorzystne warunki pogodowe (przediuzajaca sie
zima i powddz, ktora wystgpita w drugim kwartale) oraz trudng sytuacje w sektorze rolniczym,

* spadek sprzedazy krajowej produkcji budowlano-montazowej w ciggu 9 miesigcy 2010 roku; o 1,5% w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (przemyst chemiczny wytwarza wiele surowcow i
potproduktéw przeznaczonych dla tej produkcji),

* rosngca tendencja w zakresie cen ropy naftowej w skali catego Ill kwartatu 2010 roku skutkujgca wzrostem
lub presjg dostawcow na wzrost cen surowcow dla przemystu organicznego.

Stopa marzy EBIT wyniosta na koniec IIl kwartatu 2010 roku 3,2% (przed rokiem 7,3%), a stopa marzy EBITDA 9,3%
(przed rokiem 13,4%).

2.4 Wynik netto

Skonsolidowany wynik netto za trzy kwartaty 2010 roku wynidst -66 827 tys. zl, z czego -62 644 tys. zt stanowit wynik
netto akcjonariuszy jednostki dominujacej. Rentownos¢ netto osiagneta poziom -2,3%. Poza nizszym wynikiem
dziatalnosci operacyjnej, istotny negatywny wptyw na wynik netto trzech kwartatow 2010 roku miaty koszty obstugi
zadluzenia oraz ujemne saldo roznic kursowych. Ujemnie na wynik wplyneta sprzedaz przez
CIECH S.A. udziatéw w Zaktadach Azotowych Tarnow.

Wyniki finansowe osiagane na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci

w tys. zt 01.01.-30.09.2010 01.01.-30.09.2009 Zmiana 2010/2009
1. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 95 166 202 536 (53,0%)
2. Przychody/Koszty finansowe netto (147 704) (182 580) 19,1%

3. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metodg praw wtasnosci 363 1272 (71,5%)
4. Podatek dochodowy (14 652) (35 464) 58,7%
5. Zysk ze sprzedazy dot. dziatalnosci zaniechanej - - -
6. Wynik netto (1+2+3-4+5) (66 827) (14 236) (369,4%)
7. Wynik akcjonariuszy mniejszo$ciowych (4 183) (3 447) (21,4%)
8. Wynik akcjonariuszy jednostki dominujacej (6-7) (62 644) (10 789) (480,6%)

Zrodfo: CIECH S.A.

25 Aktywa

Na koniec wrzesnia 2010 roku aktywa trwate Grupy byty réwne 2 577 067 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien 31
grudnia 2009 roku warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 174 612 tys. zt. Najwieksze spadki zanotowata pozycja
rzeczowych aktywow trwatych, w poréwnaniu z koncem roku 2009 o 91 935 tys. zt. Spadek wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych jest miedzy innymi efektem sprzedazy i likwidacji majatku w spotkach. Spadek wartosci
pozostatych inwestycji dtugoterminowych zwigzany jest ze sprzedaza akcji Zakladow Azotowych Tarnow, ktére bylty w
posiadaniu CIECH S.A.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 30 wrze$nia 2010 roku wyniosty 1 400 645 tys. zt. W strukturze aktywoéw obrotowych
dominowaty: naleznosci handlowe i pozostate — 61,0% aktywow obrotowych oraz zapasy — 24,1%. W poréwnaniu do
stanu na koniec grudnia 2009 roku wartos¢ aktywow obrotowych wzrosta o 134 575 tys. zt (w tym najwiekszy wzrost
zanotowaty naleznosci handlowe i pozostate o 54 025 tys. zt, gtéwnie w CIECH S.A. Ponadto w pozycji aktywow
przeznaczonych do sprzedazy zostaly wykazane m. in. udziaty w spéice PTU S.A., poprzednio wykazywane jako
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych wycenianych metodg praw wlasnosci oraz udziaty w
spéice zaleznej CIECH S.A., Ciech Service Sp. z 0.0.

2.6 Zobowiagzania

Zobowigzania (dtugo- i krétkoterminowe tacznie) Grupy Ciech stanowity na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wartosé
3201584 tys. zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2009 roku o 37 642 tys. zt (j. o
1,2%).
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W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek (plus kredyt w
rachunku biezacym) wzrosta o 95 508 tys. zt, co zwigzane jest ze wzrostem zaangazowania kredytowego m.in. w
CIECH S.A. i Grupie Soda Duetschland Ciech oraz reklasyfikacjg zobowigzan z tytutu opcji walutowych do zobowigzan
z tytutu kredytow i pozyczek.

Zmniejszenie pozycji pozostatych zobowigzan dtugoterminowych w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2009
roku zwigzane jest gtdwnie z czesdciowg sptatg zobowigzan z tytutu cesji wierzytelnosci oraz spadkiem wartosci
zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych.

Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe do aktywéw ogétem) wyniést na dzien
30 wrzesnia 2010 roku 80,5% (na koniec grudnia 2009 roku 78,6%). Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy liczone
jako suma zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych z tytutu kredytéw, pozyczek plus kredyt w rachunku biezgcym oraz
inne instrumenty dtuzne (obligacje + leasing finansowy + zobowigzania z tytutu opcji+ SWAP) pomniejszone o stan
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wyniosto 1 635 815 tys. zt na 30 wrzesnia 2010 roku i spadto w poréwnaniu
ze stanem na koniec grudnia 2009 roku o 85 416 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci utrzymaty sie na poziomie z konca 2009 roku. Wskaznik biezgcej ptynnosci liczony jako iloraz
majatku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych razem wyniost na dzien 30 wrzesnia 2010 roku 0,63 (na
koniec 2009 roku 0,64), natomiast wskaznik ptynnosci podwyzszonej byt réwny 0,48 (na koniec 2009 roku 0,48).

2.7  Przeplywy pieniezne

Wielkos$¢ przeptywdw pienieznych netto w okresie trzech kwartatéw 2010 roku byta dodatnia i wyniosta 114 744 tys. zt.
W relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa wygenerowata przeplywy wyzsze o 79 384 tys. zi.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 222 377 tys. zt i byly nizsze od wygenerowanych w okresie
styczen — wrzesien 2009 roku o 124 865 tys. zt.

Nadwyzka wydatkow inwestycyjnych nad wptywami wyniosta 78 584 tys. zt i byta nizsza w relacji do analogicznego
okresu roku 2009 o 196 461 tys. zi. Najwiekszy wptyw na saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
miaty transakcje zakupu wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych w Grupie SODA
MATWY, Grupie ZACHEM oraz Z. Ch. ,Organika- Sarzyna” S.A. zwigzane z prowadzonymi inwestycjami
rozwojowymi.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byly ujemne i wyniosty 29 049 tys. zt. W relacji do trzech kwartatéw
2009 roku byty nizsze o 7 788 tys. zt. Gldwna przyczyng tego spadku byto nizsze saldo przeptywow z tytutu zmian w
stanie kredytow i pozyczek.

2.8 Informacja o sytuacji finansowej Grupy Ciech

Zyskownosc¢ w okresie lll kwartatéw 2010 roku

W okresie trzech kwartatow 2010 roku wskazniki rentownosci opisujace dziatalno$¢ Grupy Ciech ulegty pogorszeniu w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwnym negatywnym czynnikiem wptywajacym na poziom
wskaznikow byto obnizenie sie wartosci sprzedazy oraz poziomu marz w segmencie sodowym. Wptynety na to bardzo
niskie, w perspektywie ostatnich 4 lat, ceny sody kalcynowanej na rynkach europejskich (o ok. 30% nizsze w stosunku
do rekordowych cen z pierwszego kwartatu ubiegtego roku); przy jednoczesnym wzroscie kosztow produkcji. Rynek
nawozowy przez caty 2009 rok zmagat sie z bardzo matym popytem ze strony producentéw rolnych oraz niskimi
cenami utrzymujacymi sie na $wiatowych rynkach w stosunku do rekordowych pozioméw cen z 2008 roku. W Il
kwartale 2010 roku na $wiatowych i europejskich rynkach odnotowano tendencje wzrostowg cen nawozéw sztucznych
na bazie fosforu (w stosunku do | péirocza b.r.); przy jednoczesnej stabilizacji cen surowcéw.

Poza negatywnymi czynnikami wptywajacymi na dziatalno$é operacyjng Grupy Ciech, istotny ujemny wptyw na wynik
netto Grupy Ciech oraz jej poziomy rentownosci miaty koszty obstugi zadtuzenia zewnetrznego. Ponadto, negatywnie
na wynik netto przetozyto sie rowniez ujemne saldo réznic kursowych oraz sprzedaz przez CIECH S.A. udziatow w
Zaktadach Azotowych Tarnow.

Ponizsze zestawienie prezentuje wskazniki rentownosci:

Wskazniki rentownosci Grupy Ciech

Wyszczegolnienie 01.01.-30.09.2010 01.01.-30.09.2009

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 14,4% 17,1%
Rentownos$¢ sprzedazy 1,6% 3,9%
Rentownos$c¢ dziatalnosci operacyjnej 3,2% 7,3%
Rentownos$¢ EBITDA 9,3% 13,4%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) (2,3%) (0,5%)
Rentownos¢ aktywow ogdétem (ROA) (1,7%) (0,3%)
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE) (8,6%) (1,5%)

Zasady wyliczania wskaznikow:
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rentownosc¢ brutto ze sprzedazy —zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug,
towaréw i materiatéw,

rentownos$¢ sprzedazy —zysk ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw,
rentownosc¢ dzialalnos$ci operacyjnej —zysk na dziatalno$ci operacyjnej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow,
ustug, towaréw i materiatow,

rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) — zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatow,

wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — zysk netto / stan aktywdow na koniec danego okresu,

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) — zysk netto / stan kapitatow wtasnych na koniec danego okresu.

Poziomy rentownosci Grupy Ciech
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Zrédto: CIECH S.A.

Plynnos¢ Grupy i kapitat obrotowy

Wskazniki ptynnosci w Il kwartale 2010 utrzymaty sie na poziomie z konca 2009 roku. W ocenie Spotki wskazniki
biezacej ptynnosci sg nizsze od 1 z uwagi na strukture finansowania (duzy udziat kredytéw krétkoterminowych).
Jednakze sytuacja ta nie powoduje zagrozenia ptynnosci, a Spétka podejmuje kroki zmierzajace do poprawy sytuacji
ptynnosciowe;j.

Wskazniki ptynnosci Grupy Ciech

Wyszczegolnienie 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,63 0,64 0,73
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,48 0,48 0,55

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik biezacej plynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezacych na koniec danego
okresu; obrazuje zdolno$¢ firmy do regulowania biezacych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywéw biezgcych.

wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezacych na
koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krétkim czasie Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzar o wysokim stopniu
wymagalnosci.

Grupa Ciech wygenerowata w ciggu trzech kwartatéw 2010, jak i analogicznego okresu roku 2009 dodatnie wolne
przeptywy pieniezne, to znaczy, ze udato sie jej sfinansowac dziatalno$¢ inwestycyjng z przeptywéw tworzonych w
ramach dziatalnosci operacyjnej. W okresie trzech kwartatéw 2010 roku zmiana kapitatu pracujacego spowodowata
przyrost gotowki w wysokosci 80 497 tys. zt, a w analogicznym okresie 2009 roku 291 018 tys. zt — w ciggu 2009 roku
zdecydowanie bardziej niz w 2010 roku zredukowano poziomy zapaséw w spétkach, nizszy byt réwniez przyrost
naleznosci. W 2010 roku wydatki zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng byly znacznie nizsze niz w roku 2009 — czes$¢
planowanych inwestycji zostata przesunieta na pdzniejsze terminy, w spétkach przeprowadzane sg jedynie niezbedne,
kluczowe inwestycje rozwojowe. Ponadto, skorygowana nadwyzka finansowa uzyskata wymagajacy poziom do tego,
aby przyczyni¢ sie do wypracowania pozytywnych wolnych przeptywéw pienieznych.

Zdolnos¢é do generowania przeplywoéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 30.09.2010 30.09.2009

Nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) 112 140 155 393
Pozostate korekty zysku netto 29 740 (99 169)
Skorygowana nadwyzka finansowa 141 880 56 224
Zmiana kapitatu pracujacego 80 497 291 018
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 222 377 347 242
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (78 584) (275 045)
Wolne przeptywy pienigzne 143 793 72 197
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Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako réznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi
skorygowanymi o odpowiednie pozycje bilansowe ($rodki pieniezne oraz kredyty krétkoterminowe), na koniec wrzesnia
2010 roku wynidst 292 558 tys. zt, co oznacza wzrost 0 1 514 tys. zt w stosunku do konca 2009 roku. Grupa Ciech
oczekuje, ze wskutek restrukturyzacji oraz uporzgdkowania struktury zapadalno$ci zadtuzenia wielko$¢ salda netto
srodkéw pienieznych ulegnie zdecydowanej poprawie.

Kapitat obrotowy Grupy Ciech

Wyszczegdlnienie 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. Aktywa obrotowe, w tym: 1400 645 1266 070 1393 108
Zapasy 337 623 314 228 338 103
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 660 147 597 169 672 708
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 170 585 134 167 162 657
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 1230 060 1131 903 1230 451
4. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 2211 921 1984 281 1903 107
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 609 785 452 948 459 356
5. Kredyty krétkoterminowe i inne zobowigzania finansowe 1274 419 1143 421 1120 983
6. Zobowigzania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 937 502 840 860 782 124
(71._I£(1;ap|ta’f obrotowy z uwzglednieniem kredytéw krotkoterminowych ©11 276) (718 211) (509 999)
8. Kapitat obrotowy (3-6) 292 558 291 043 448 327
Zadluzenie

Akwizycje przeprowadzone w latach 2006 i 2007, ktére doprowadzity do wzrostu wielkosci majatku Grupy Ciech
zostaly sfinansowane gtéwnie kredytem inwestycyjnym oraz emisjg obligacji. Dodatkowo, inwestycje przeprowadzone
w 2008 roku zostaly sfinansowane kredytem krétkoterminowym. Efektem tych dziatan jest wzrost wskaznika stopy
zadtuzenia w kolejnych latach.

Zadtuzenie Grupy Ciech wzrosto nieznacznie w stosunku do konca 2009 roku. Stopa zadtuzenia wzrosta z poziomu
78,7% do 80,5%. Struktura terminowa finansowania (zobowigzania dtugoterminowe stanowig na koniec wrzes$nia 2010
roku 24,9% catkowitej sumy aktywow) pogorszyta sie w stosunku do stanu z wrzesnia i grudnia 2009 roku.

Wskazniki zadluzenia Grupy Ciech

Wyszczegolnienie 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

Wskaznik stopy zadtuzenia 80,5% 78,7% 77,6%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 24,9% 29,4% 32,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 412,5% 370,6% 346,3%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 19,5% 21,3% 22,4%
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA 6,28 4,80 4,44

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik stopy zadluzenia — stosunek zobowigzan krétko i dtugoterminowych do aktywdéw ogdétem; obrazuje udziat zewnetrznych
Zrédet finansowania dziatalno$ci spotki.

wskaznik zadfuzenia diugoterminowego — relacja zobowigzar dtugoterminowych do ogdlnej sumy aktywéw; okresla udziat
zobowigzan dfugoterminowych w finansowaniu dziatalno$ci.

wskaznik zadfuzenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowigzar ogétem do kapitatéw wiasnych.

wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi — stosunek kapitatéw witasnych do aktywdéw ogdétem; przedstawia udziat Srodkéw
wtasnych w finansowaniu dziatalno$ci.

Zobowiazania finansowe netto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek plus kredyt w rachunku biezgcym oraz
innych instrumentéw dfuznych (leasing finansowy + zobowigzania z tytutu opcji pomniejszone o stan $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw.

EBITDA — dla okresow kwartalnych wykazano wartos¢ EBITDA zanualizowang.

- Informacja o wskaznikach zawartych w umowach kredytowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zadna z umoéw kredytowych nie zostata postawiona w stan
wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia terminéw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu zobowigzan
finansowych wykazanych w bilansie.

Ze wzgledu na powstate na gruncie umowy kredytowej z 26 kwietnia 2010 r., ktérej strong jest m.in. CIECH S.A,,
watpliwosci dotyczace ujecia w definicjach finansowych (stuzgcych wyliczeniu wskaznikéw finansowych) okreslonych
wartosci, wyniki osiaggniete przez Grupe Ciech (z wylaczeniem Grupy SDC) w Il kwartale 2010 r., w zaleznosci od
przyjetej interpretacji, mogg powodowac¢ minimalne nieosiagniecie przez Grupe Ciech jednego z zawartych w ww.
umowie kredytowej wskaznikéw finansowych. W dniu publikacji sprawozdania CIECH S.A. prowadzit z
kredytodawcami uzgodnienia zmierzajace do jednoznacznego ustalenia przed terminem badania spetnienia
wskaznikow finansowych po Il kwartale 2010 r. (tj. przed 4 grudnia 2010 r.) jakie wartosci wchodzg w sktad definicji
finansowych stuzacych wyliczeniu ww. wskaznika. W przypadku przyjecia niekorzystnej dla CIECH S.A. interpretacji,
istnieje ryzyko wystgpienia przypadku naruszenia umowy kredytowej, mogace da¢ kredytodawcom podstawe do
postawienia kredytu w stan wymagalnosci. Z tego tez powodu zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu kredytow w
kwocie 868 365 tys. zt zostato wykazane jako krétkoterminowe.

32



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Il kwartat 2010 roku

Po zakonczeniu okresu objetego niniejszym sprawozdaniem, pomiedzy S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical
Group S.A., a S.C. CET Govora S.A. trwaty rozmowy dotyczace wydtuzenia terminéw zaptaty naleznosci na rzecz S.C.
CET Govora S.A. wynikajacych z taczacego obie spdtki kontraktu dostawy pary technologicznej, zas w dniu 28
pazdziernika 2010 r. S.C. CET Govora S.A. zlozyt przeciwko S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group
S.A. w sadzie rumunskim pozew o zaptate dotyczacy naleznosci bedacych przedmiotem powyzszych rozmow.
Wysokos¢ zadania S.C. CET Govora S.A. wynosi 48,7 min RON (45,6 min PLN wedtug $redniego kursu NBP na dzien
28 pazdziernika 2010 roku).

Powyzej opisane okolicznosci kwalifikujg sie jako naruszenie warunkéw umowy kredytowej, ktérej stronami sg m.in.
CIECH S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.

W odniesieniu do powyzszego CIECH S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. podjety
dziatania naprawcze, obejmujace przede wszystkim uzgodnienia z S.C. CET Govora S.A. dokonane na spotkaniu dnia
4 listopada 2010 .

Uzgodnienia te przewidujg w szczegolnosci wycofanie pozwu ztozonego przez S.C. CET Govora S.A. oraz zawarcie
aneksu do kontraktu taczacego S.C. CET Govora S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.,
ktory m.in. przewiduje roztozenie sptaty naleznosci na okres 5 lat.

W $lad za powyzszymi uzgodnieniami, dnia 8 listopada 2010 roku Ciech S.A. otrzymat informacje o wycofaniu pozwu
ztozonego przez S.C. CET Govora S.A. Natomiast uzgodnienie i podpisanie aneksu, o ktérym mowa powyzej,
spodziewane jest w listopadzie 2010 roku.

Refinansowanie zadluzenia

W dniu 26 kwietnia 2010 r. podpisana zostata umowa kredytéw pomiedzy, m.in., CIECH S.A. jako kredytobiorcg oraz
jej spotkami zaleznymi jako poreczycielami (Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Czluchowie, Agrochem Sp. z 0.0. z
siedzibg w Dobrym Miescie, JZS Janikosoda S.A., IZCh Soda Matwy S.A., Soda Polska Ciech Sp. z 0.0., ZCh
Alwernia S.A., Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman S.A., GZNF Fosfory Sp. z 0.0., ZCh Organika Sarzyna S.A.,
Polfa Sp. z o.0., Ciech Service Sp. z o0.0., Vitrosilicon S.A., Transclean Sp. z 0.0. oraz ZCh Zachem S.A. - dalej
~Spotki”) oraz konsorcjum bankéw (Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Millennium S.A. oraz DNB Nord
Polska S.A. - dalej ,Banki Organizatorzy”). 15 czerwca 2010 r. do umowy przystapita S.C. US Govora — Ciech
Chemical Group S.A. w charakterze poreczyciela i kredytobiorcy - dalej takze "Spotka”.

W nastgpstwie podpisania powyzszej umowy, wykonane zostaty kolejne etapy niezbedne do spetnienia warunkow
zawieszajacych umowy oraz wypfaty srodkow z kredytu, tj. m.in.:

« 17 maja zostata zawarta umowa pomiedzy wierzycielami, w ktdrej okreslone zostaty zasady kolejnosci sptat
bankéw uczestniczacych w umowie pomiedzy wierzycielami, a banki zobowigzaty sie do przedtuzenia terminu
zapadalnosci istniejacego finansowania najp6zniej do 24 sierpnia 2010 r.; na podstawie umowy spoiki
uczestniczace w umowie udzielity poreczen za zobowigzania Ciech S.A. i S.C. US Govora — Ciech Chemical
Group S.A z tytulu przyszlych bilateralnych uméw kredytowych; okreslone zostalty zasady ustanawiania
zabezpieczen na rzecz bankéw BNP Paribas S.A., Credit Agricole CIB S.A. oraz Fortis Bank Polska S.A.

« 14 czerwca zostaty zawarte bilateralne umowy kredytowe z bankami BNP Paribas S.A., Credit Agricole CIB S.A.
oraz Fortis Bank Polska S.A., w tgcznej kwocie stanowigcej rownowartos¢ ok. 42 min zt

« 15-17 czerwca zostaty ustanowione zabezpieczenia, opisane ponizej, wymagane w zwigzku z umowg kredytowg
oraz umowg pomiedzy wierzycielami,

« Banki Organizatorzy zaakceptowaty plan restrukturyzacji Grupy Ciech przyjety przez Zarzad CIECH S.A. 4
sierpnia 2010 roku.

17 sierpnia potwierdzone zostato przez agenta kredytu spetnienie warunkéw zawieszajgcych umowy, a uruchomienie
kredytu i refinansowanie wszystkich kredytéw udzielanych dotychczas spotkom Grupy Ciech (z wylgczeniem spdétek
niemieckich) nastapito 24 i 25 sierpnia 2010 roku.

Przeprowadzona konsolidacja zadluzenia wptywa pozytywnie na sytuacje ptynnosciowa Grupy. Ze wzgledu na obecny
poziom marz oczekuje sie wprawdzie wiekszego obcigzenia zysku netto odsetkami, jednakze nowa struktura pasywow
znacznie utatwi zarzadzanie ptynnoscia.

Warunki umowy kredytéw

Zgodnie z warunkami umowy:

Kwota i transze kredytow:

taczna udostepniona i wykorzystana kwota kredytow wyniosta rownowartos¢ kwoty 1 285 min zt.

Kredyt udostepniany zostat w formie transzy terminowej o wartosci 1 210 min zi, kredytéw odnawialnych o wartosci

30 min zt oraz gwarancji o wartosci 11,7 min EUR.
Do dnia publikacji sprawozdania miata miejsce sptata kwoty kredytu stanowigca rownowartosé 21,5 min zt.
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Warunki oprocentowania kredytow:
Oprocentowanie zmienne ustalane na bazie WIBOR / EURIBOR plus marza, ktorej poziom jest zréznicowany dla
poszczegodlnych transz, zmienny w czasie oraz uzalezniony od poziomu wskaznika zadtuzenia netto.

Gtéwne warunki splaty kredytow to m.in.:

— kwartalna amortyzacja kredytow w wysokosci min. 10 000 tys. zt przez okres od dnia udostepnienia kredytéw
do dnia 1 marca 2011 roku,

— redukcja kredytow facznie o 400 000 tys. zt (uwzgledniajac kwartalng amortyzacje oraz dokonane
przedterminowe sptaty kredytéw) do 31 marca 2011 roku, z tym zastrzezeniem, ze brak zgromadzenia na
rachunku zastrzezonym CIECH S.A. otwartym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. srodkéw w wysokosci
min. 400 000 tys. zt do 30 grudnia 2010 roku stanowi przypadek naruszenia umowy, ktéry Banki
Organizatorzy mogg uchyli¢ okreslong w umowie wiekszoscig gtosow,

— obowigzkowa przedterminowa spfata kredytéw, m.in., w nastepujacych przypadkach:

o zmiana kontroli - nastepuje m.in. w przypadku gdy (i) Skarb Panstwa przestanie by¢ wtascicielem co
najmniej 10.270.800 akcji CIECH S.A., (ii)) dowolna osoba inna niz Skarb Panstwa stanie sie
najwiekszym akcjonariuszem CIECH S.A. i bedzie wtascicielem co najmniej 50% wyemitowanego
kapitatu zaktadowego CIECH S.A., lub (iii) dowolna osoba, inna niz Skarb Panstwa lub grupa oséb
dziatajacych w porozumieniu uzyska kontrole nad CIECH S.A., z tym zastrzezeniem, ze zmiana
kontroli dokonana za zgodg okreslonej w umowie wiekszosci Bankéw Organizatorow lub po
spetnieniu dodatkowych warunkéw m.in. dotyczgcych poziomu zadtuzenia nie powoduje obowigzku
przedterminowej sptaty kredytow,

o podwyzszenie kapitatu zakladowego - przedterminowa sptata kredytow w kwocie réwnej srodkom
uzyskanym z przeprowadzonej oferty publicznej lub innego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
CIECH S.A. lub okreslonych w umowie Istotnych Cztonkéw Grupy Ciech (tj. poreczycieli, wybranych
spotek z Grupy Ciech oraz spotek z Grupy Ciech konsolidowanych metodg petng o wartosci
aktywow netto przekraczajgcej 25 000 tys. zt), z tym zastrzezeniem Ze po sptacie kwoty 400 000 tys.
zt, obowigzek ten zalezy od poziomu wskaznika zadtuzenia netto i w zaleznosci od przypadku moze
dotyczy¢ 100%, 50% lub 0% kwoty tak pozyskanych srodkow,

o nadwyzka przepltywdw pienigznych - jezeli jakiekolwiek kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy
Ciech, poczawszy od sprawozdania finansowego za okres konczacy sie w dniu 31 marca 2011 roku,
wykaze nadwyzke przeptywow pienieznych (tji. nadwyzke skonsolidowanych przeptywow
pienieznych nad przeptywami zwigzanymi z obstuga zadiuzenia) - przedterminowa spfata kredytow
w kwocie réwnej co najmniej 75% takiej nadwyzki przeptywéw pienieznych; pierwsza
przedterminowa sptata z tego tytutu nastapi w dniu 30 czerwca 2011 roku,

o dokonanie zbycia sktadnikow majatkowych, sprzedazy posiadanych udziatow badz akcji przez
CIECH S.A. oraz Istotnych Cztonkéw Grupy Ciech - przeznaczenie 100% facznej kwoty wptywow
netto z tytutu zby¢é w danym kwartale na przedterminowg sptate kredytow (poza okreslonymi
wyjatkami wskazanymi w umowie),

o otrzymanie znaczacych wplywéw w ramach jakiejkolwiek polisy ubezpieczeniowej z tytutu utraty lub
uszkodzenia jego sktadnikéw majatkowych lub przedsiebiorstwa,

o przeprowadzenie sprzedazy i leasingu zwrotnego sktadnikéw aktywéw CIECH S.A. oraz Istotnych
Czlonkéw Grupy, w zaleznosci od przypadku moze dotyczy¢ 100% albo 75% kwoty tak pozyskanych
Srodkow;

o niezgodnos¢ z prawem wystepujaca po stronie kredytodawcéw.

— catkowita jednorazowa spfata niesptaconych kwot kredytéw najpdzniej w dniu 31 grudnia 2011 roku lub w
dniu przypadajacym 20 miesiecy od podpisania umowy.

Zabezpieczenia kredytu stanowia:

— hipoteki ustanowione na nieruchomosciach Spétek oraz CIECH S.A.,

—  zastaw na przedsiebiorstwie Spotek oraz CIECH S.A,,

— cesja dotyczgca praw z polis ubezpieczeniowych wystawionych w odniesieniu do majgtku bedacego
przedmiotem zabezpieczen,

—  zastawy finansowe na rachunkach bankowych Spétek oraz CIECH S.A,,

— zastawy finansowe na wybranych zablokowanych rachunkach bankowych Istotnych Cztonkéw Grupy (z
wytagczeniem Grupy Soda Deutschland Ciech),

— zastaw finansowy oraz rejestrowy na akcjach i udziatach Spétek oraz na udziatach Soda Deutschland Ciech
GmbH,

—  poreczenia udzielane przez Spétki oraz CIECH S.A.,

— oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Spétek oraz CIECH S.A,,

— warunkowe cesje dotyczace praw istotnych kontraktdéw handlowych Spotek oraz CIECH S.A.,

— warunkowe przewlaszczenie na zabezpieczenie wszystkich sktadnikbw majatku ruchomego Spétek oraz
CIECH S.A,,

— warunkowe cesje dotyczace praw z wewnatrzgrupowych pozyczek ktore sg wykorzystane do dystrybucji
Srodkow z kredytow do Spotek,

—  petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spotek oraz CIECH S.A.
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Istotne postanowienia umowne
CIECH S.A. oraz Spotki zobowigzaty sie, m.in., do:

— utrzymania okres$lonych w umowie pozioméw wskaznikéw finansowych, mierzonych dla Grupy Ciech z
wytgczeniem Grupy Soda Deutschland Ciech, testowanych kwartalnie:

o wskaznika poziomu =zadtuzenia w stosunku do wynikéw operacyjnych (skonsolidowanego
catkowitego zadituzenia netto do skonsolidowanego EBITDA),

o bilansowego wskaznika zadtuzenia (skonsolidowane catkowite zadtuzenie netto do skonsolidowanej
wartosci aktywow rzeczowych netto),

o wskaznika pokrycia odsetek (skonsolidowane EBITDA do skonsolidowanych kosztéw finansowych
netto),

o wskaznika pokrycia poreczycieli (warto$¢ obrotéw i aktywdw brutto poreczycieli kredytow w stosunku
do obrotow i aktywow brutto Grupy Ciech z wytaczeniem Grupy Soda Deutschland Ciech),

— nie ustanawiania nowych zabezpieczen, za wyjgtkiem okre$lonych w umowie dozwolonych zabezpieczen,

— nie rozporzadzania majatkiem, za wyjatkiem okreslonych w umowie dozwolonych rozporzadzen (w tym m.in.
dokonania sprzedazy okre$lonego katalogu aktywdéw przeznaczonych do zbycia, oraz rozporzadzen
przewidzianych w biznes planie Grupy i w planie restrukturyzaciji),

— nie ogfaszania lub wyptacania dywidendy, za wyjatkiem spétek w ktorych CIECH S.A. posiada min. 75%
bezposredniej lub posredniej kontroli oraz ZCh Alwernia S.A.,

— nie zaciggania zadtuzenia finansowego, poza dozwolonym zadtuzeniem finansowym,

— ograniczenia nakfadéw inwestycyjnych do poziomu i zakresu okreslonego w umowie,

— ustanowienia zastawoéw rejestrowych na pojedynczych ruchomosciach CIECH S.A. oraz Spétek, ktérych
wartos¢ przekracza 5 000 tys. zt w terminie i przypadkach okreslonych w umowie,

— nie zawierania transakcji pochodnych, za wyjatkiem dozwolonych w umowie transakcji zabezpieczajacych,
oraz

— powotania doradcy restrukturyzacyjnego oraz przedstawienia planu restrukturyzacji Grupy Ciech w terminie
10 tygodni od podpisania umowy kredytéw.

Mozliwosci realizacji warunkéw umowy kredytow

Aktualne projekcje finansowe, przy uwzglednieniu inicjatyw restrukturyzacyjnych okreslonych w planie restrukturyzaciji,
wykazujg mozliwos¢ obstugi kosztow kredytu oraz kwartalnej amortyzacji na poziomie przewidzianym w umowie. W
zakresie dokonania redukcji zadtuzenia o kwote 400 min zt w terminie okreslonym w umowie kredytéw (tj. do konca
marca 2011), Zarzad przewiduje, ze zrodta pozyskania tej kwoty bedg pochodzi¢ przede wszystkim z okreslonych w
planie restrukturyzacji inicjatyw operacyjnych i dezinwestycji, w tym m.in.:

—  sprzedaz 8 spotek nie podstawowych,

— zakonczenie dziatalnosci i likwidacja okreslonych linii produkcyjnych,

—  sprzedaz nieruchomosci nieoperacyjnych,

—  sprzedaz pozostatych zbednych aktywéw,

—  restrukturyzacja zatrudnienia,

— optymalizacja podatkowa,

— optymalizacja naktadéw inwestycyjnych.

Dotychczas zrealizowane efekty restrukturyzaciji Grupy to m.in.:

— sprzedaz pakietu 6,54% akcji ZAT S.A. za kwote 41,6 min zi,

— sprzedaz 100% udziatéw Ciech Service S.A. za kwote 3,1 min zt. (finalizacja transakcji warunkowana jest
spetnieniem warunkow zawieszajgcych),

— sprzedaz 12,62% pakietu akcji Elzab S.A. za kwote 6,1 min z,

— sprzedaz 45,42% pakietu akcji PTU S.A. za kwote 136 min zl. (finalizacja transakcji warunkowana jest
spetnieniem warunkéw zawieszajacych, ostateczna cena do zaptaty przez kupujacego uzalezniona jest od
korekty ceny w oparciu o warunki okreslone w umowie),

— sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej nieruchomosci, potozonej przy ul. Powazkowskiej
46/50 (okreslonej w RB 47/2010).

W ocenie Zarzadu wyzej wymienione dziatania powinny zapewnic¢ pozyskanie 400 min zt w terminach wymaganych w
umowie kredytowej.

PODSUMOWANIE

Przedstawione powyzej informacje, dotyczace: niskich pozioméw wskaznikéw rentownosci, ptynnosci, ujemnego
kapitatu obrotowego (wyrazonego rdéznicg aktywoéw obrotowych i zobowigzan krotkoterminowych ogétem, fj.
uwzgledniajacych zadtuzenie krétkoterminowe) oraz ryzyka wynikajagcego z wymogow Umowy Kredytow (w tym
znaczacymi obcigzeniami aktywow z tytutéw zastawodw i poreczen wynikajacych z podpisanej Umowy - wskazujg na
trudng sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Ciech.

Niemniej jednak, Zarzad Spétki dominujgcej uwaza, ze fakt zawarcia Umowy Kredytéw, uruchomienie wyptaty srodkow
z kredytu konsorcjalnego, przyjety Plan Restrukturyzacji jak réwniez dziatania zmierzajace do nowej emisji akcji w |
kwartale 2011 roku oraz opisane w tym punkcie dodatkowe dziatania zapewnig poprawe sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej oraz kontynuacje dziatalnosci Spétek wchodzacych w sktad Grupy na niezmienionym istotnie poziomie w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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W zwigzku z tym, zdaniem Zarzadu Spotki dominujgcej, ztagodzone zostang ryzyka zwigzane z zagrozeniem
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Ciech. Sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt, ktére bytyby
konieczne gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci nie okazato sie stuszne.

2.9 Realizowane zadania inwestycyjne

W Grupie Ciech wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych za I
kwartaty 2010 roku wyniosty 152 355 tys. zt. Najwigksze realizowane zadania inwestycyjne dotycza spotek z segmentu
sodowego oraz organicznego.

Gtéwne zadania inwestycyjne realizowane w prezentowanym okresie to:

* Grupa SODA MATWY - inwestycje zwigzane z modernizacjg elektrocieptowni (kottéw parowych) oraz
modernizacjg energetyki (modernizacja odpopielania kottéw, budowa instalacji odsiarczania spalin),

* Grupa ZACHEM - inwestycje rozwojowe zwigzane z konwersjg elektrolizy z przeponowej na membranowg
oraz zmiang technologii produkcji epichlorohydryny,

+ Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A.- budowa instalacji substancji czynnej MCPA z infrastrukturg oraz
opracowanie koncepcji oczyszczania $ciekéw solankowych,

*  Grupa Soda Deutschland Ciech — inwestycja zwigzana z budowa filtra tasmowego.

2.10 Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskéw oraz aktywéw i pasywow
poszczegdlnych segmentéw branzowych Grupy Ciech za prezentowane w sprawozdaniu okresy:
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SEGMENTY BRANZOWE

01.01-30.09.2010 Segment Segment oegment Funkcje Eliminacje
Segment Sodowy . Agrochemiczny rzemiany i Pozostata Korporacyjne -
. ) e d rganiczny - Szklo dziatalnosé ? (korekty RAZEM
W tysigcach zfotych Dywizja Sodowa Dywizja Organika zlatalnosc pozycia konsolidacyjne)
. uzgadniajaca
Dywizja Agro - Krzem
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 1 070 206 1 138 076 360 005 222 233 143 761 - - 2 934 281
Przychody z transakcji pomigedzy segmentami 32 836 74 204 49 980 2510 1045 - (160 575) -
Przychody, razem 1 103 042 1 212 280 409 985 224743 144 806 - (160 575) 2 934 281
Koszt wiasny sprzedazy (961 781) (1063 939) (349 274) (169 109) (120 341) - 152 319 (2512 125)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 141 261 148 341 60 711 55 634 24 465 - (8 256) 422 156
Koszty sprzedazy (75 818) (59 712) (26 191) (36 117) (13 406) - 7 926 (203 339)
Koszty ogolnego zarzadu (51 198) (50 221) (17 584) (7 092) (14 193) (32 141) 492 (171 937)
Wynik na zarzadzaniu nalezno$ciami 2137 194 724 (490) 575 (824) (17) 2299
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 54 905 (10 752) 3085 1763 1840 (4 854) - 45 987
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 71287 27 850 20 745 13 698 (719) (37 819) 145 95 166
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (25 349) (56 638) (11 599) (8 119) (4 206) - - (105 911)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (106 553) - (106 553)
Wynik na dziatalnosci finansowe;j
(nieprzypisane do segmentéw) ) ) . ) . 64760 ) 64760
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 363 - - - - - - 363
Zysk/strata przed opodatkowaniem 46 301 (28 788) 9 146 5579 (4 925) (79 612) 145 (52 175)
Podatek - - - - - - - (14 652)
Zysk/strata netto - - - - - - - (66 827)
Zysk dotyczacy dziatalnosci zaniechanej - - - - - - - -
Zysk/strata netto za rok obrotowy - - - - - - - (66 827)
Amortyzacja 95 662 52 790 12 630 13579 1472 2834 - 178 967
EBITDA 166 949 80 640 33375 27 277 753 (34 985) 145 274 133
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01.01-30.09.2009

W tysigcach ztotych

Segment Sodowy
- Dywizja Sodowa

Segment
Organiczny -
Dywizja Organika

Segment

Segment . . Funkcje . .
} Krzemiany i - Eliminacje
Agrochemiczny Pozostata Korporacyjne -
Szkto dziatalnosé pozycja (korekty RAZEM

uzgadniajaca konsolidacyjne)
Dywizja Agro - Krzem J

Przychody od podmiotéw zewnetrznych 1 164 184 921 654 371537 165 069 164 858 - 2 787 302
Przychody z transakcji pomigedzy segmentami 36 672 25485 52 480 1291 1378 - (117 306) -
Przychody, razem 1 200 856 947 139 424 017 166 360 166 236 - (117 306) 2 787 302

Koszt wiasny sprzedazy (897 205) (861 173) (406 470) (119 920) (134 891) - 110 280 (2309 379)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 303 651 85 966 17 547 46 440 31345 - (7 026) 477 923

Koszty sprzedazy (83 282) (49 878) (23 694) (24 534) (16 261) - 7 105 (190 648)

Koszty ogolnego zarzadu (54 913) (45 450) (19 735) (10 746) (13 585) (36 397) 1802 (179 024)

Wynik na zarzadzaniu nalezno$ciami (823) 8 001 (8) 110 (3 746) - 28 3562

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 73571 19414 (3 138) (97) 2029 (985) (71) 90 723
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 238 204 18 053 (29 028) 11 173 (218) (37 382) 1838 202 536
rozsr:'cdr?u;%'vfhk:rﬁggfchh' odsetek od (49 069) (44 327) G 770) 3 239) (1 347) 380 - (103 397)

Koszty finansowania Grupy - - - - - (87 124) - (87 124)
ik ol rersows - - - - - S
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 1272 - - - - - - 1272
Zysk/strata przed opodatkowaniem 190 407 (26 274) (34 798) 7934 (1 565) (116 185) 1838 21 228
Podatek - - - - - - - (35 464)
Zysk/strata netto - - - - - - - (14 236)
Zysk dotyczacy dziatalnosci zaniechanej - - - - - - - -
Zysk/strata netto za rok obrotowy - - - - - - - (14 236)
Amortyzacja 92 443 44 585 14 838 13 099 1800 2864 - 169 629
EBITDA 330 647 62 638 (14 190) 24 272 1582 (34 518) 1838 372 165
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30.09.2010 Segment Sodowy Segment Segment KTSZeegn[lT;:Tr‘])t/ [ Pozostata Korlrznltj)rr]:g/?ne - Eliminacje
W tysigcach ztotych - Dywizja Sodowa Dy?vrigjzngrzgngn}ka Agrochemiczny Szkto dziatalnosé pozycja kongf)(ljirde:é);/jne) RAZEM
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Rzeczowe aktywa trwate 1 344010 567 025 163 496 85243 6 542 7 425 - 2 173741
Wartosci niematerialne i prawne 102 299 26 607 15 897 1499 1471 6 090 - 153 862
- warto$¢ firmy 36 988 - 14 254 39 - - - 51281
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 5048 - - - - - - 5048
Zapasy 80 957 147 992 73180 29 555 8499 - (2 560) 337 623
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 240 828 252 331 99 725 51 653 54 753 - (39 143) 660 147
Pozostate aktywa - - - - - 647 290 - 647 290
Aktywa, razem 1 773142 993 955 352 298 167 950 71 265 660 805 (41 703) 3 977712
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 268 954 260913 65 487 16 384 43 202 - (45 109) 609 785
Pozostate zobowigzania - - - - - 2 591 799 - 2 591 799
Zobowiazania, razem 268 954 260913 65 487 16 384 43 202 2 591 799 (45 109) 3 201584
Segment Segment Segment Funkcje Eliminacje
ﬁgﬁi}-ﬁggfh ZHotych S Sﬂ;v”i‘i?; ooy Dys’vfigjzniocrzg”;’n;ka Agrochemiczny "GR! drriaate Korggi?/;{éne - . onggcl)irc?:g/jne) RAZEM
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Rzeczowe aktywa trwate 1 386 309 582 211 179 885 98 990 6 751 6 845 - 2 260991
Wartosci niematerialne i prawne 128 933 29 339 13 858 1963 2073 4951 - 181 117
- wartos¢ firmy 39174 - 12 233 39 - - - 51 446
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 39 898 - - - - - - 39 898
Zapasy 99 336 109 287 85 318 35155 11441 - (2 434) 338 103
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 247 412 237 523 104 857 50 746 57171 - (25 001) 672 708
Pozostate aktywa - - - - - 677 861 - 677 861
Aktywa, razem 1 901 888 958 360 383918 186 854 77 436 689 657 (27 435) 4 170 678
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 185 379 204 720 31981 21676 42 503 - (26 903) 459 356
Pozostate zobowigzania - - - - - 2 776 881 - 2 776 881
Zobowiazania, razem 185 379 204 720 31981 21 676 42 503 2 776 881 (26 903) 3 236 237
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Segment Funkcje Lo
01.01.-30.09.2010 Segment Segment . . N E||m|nacJe
W tysigcach ztotych Segment Sodowy Organiczny - Agrochemiczny Krzemiany i P(_)zostat?' Korporacyjne - (korekty RAZEM
- Dywizja Sodowa 2 . Szkio dziatalno$¢ pozycja ) .
Dywizja Organika dniai konsolidacyjne)
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca

Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 2580 2435 1064 669 1227 - - 7975
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 6 523 3748 1572 1226 2870 - (17) 15 922
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) ) 1916 ) 1916
(nieprzypisane do segmentow)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci

. ) X - - - - - 798 - 798
(nieprzypisane do segmentow)

Segment Funkcje Lo
01.01.-30.09.2009 Segment Segment ; ; ; Eliminacje
W tysigcach ztotych Sggm_ent gogowy Organiczny - Agrochemiczny Krzg:]klz’ny ! chlaz'oIstat?' Korporacyjne - (korekty RAZEM
- Pywizja sodowa Dywizja Organika zlatalnosc pij.Cj.a konsolidacyjne)
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca

Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 11 819 1425 2303 574 4073 - 3 20 197
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 1543 7 549 1570 395 484 - 31 11572
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) ) 1630 ) 1630
(nieprzypisane do segmentow)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci

; . . - - - - - 474 - 474
(nieprzypisane do segmentéw)
SEGMENTY GEOGRAFICZNE
80.09.2010 Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja Pozostate regiony RAZEM
W tysigcach ztotych
Aktywa segmentu razem 2 641572 1 220 843 45198 13 330 49 971 6 798 3 977712
Przychody netto ze sprzedazy 1 259 844 1 159 406 82 373 135 690 212 750 84 218 2 934 281
30.09.2009 . . . .
W tysiacach Zlotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja Pozostate regiony RAZEM
Aktywa segmentu razem 2 673538 1 390 698 46 359 10 269 45 024 4790 4 170678
Przychody netto ze sprzedazy 1 413 060 1 080 033 64 993 29 631 161 945 37 640 2 787 302
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2.11 Transakcje nainstrumentach pochodnych

taczna wycena nierozliczonych na dzien 30 wrzesnia 2010 roku transakcji to minus 13 425 tys. zi. Na kwote te
sktada sie w catosci wycena instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;j.

CIECH S.A. rozwigzat przedterminowo wszystkie czynne transakcje opcyjne zawarte pomigdzy CIECH S.A. a
Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. oraz zawarte pomiedzy CIECH S.A. a ING Bank Slaski S.A. W zwiazku z
powyzszymi transakcjami CIECH S.A. nie jest strong zadnych czynnych transakcji opcyjnych na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.

Ponizsze zestawienie zawiera szacunek ekspozycji walutowej Grupy Ciech w euro na dzien 30 wrzesnia 2010 roku z
tytutu instrumentéw finansowych oraz przysztych przychoddw operacyjnych netto (z wytaczeniem danych SDC):

Wpltyw w okresie

Ekspozycja na ryzyko walutowe w EUR ('000 EUR) Wplyw na RW 1.10.2010 do
30.09.2011

Aktywa

Udzielone pozyczki wrazliwe na zmiang kursu 84 167

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 39 158

Lokaty bankowe

Pasywa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne (20 952)

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (17 781)

Planowana przyszta sprzedaz netto

Przyszia prognozowana pozycja wynikowa netto * w EUR

(12 miesiecy) 106 662 X

Przyszia prognozowana pozycja wynikowa netto * w EUR —

pozostate spétki Grupy CIECH (12 miesiecy) 11583 X

Pozycja catkowita 202 837

* pozycja wynikowa netto = przychody operacyjne w walucie — koszty operacyjne w walucie

Kolejna tabela zawiera analize wrazliwosci poszczegdlnych pozycji bilansu na zmiany kurséw walutowych na dzien
30.09.2010 .

Wplyw w okresie

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe ('000 PLN)* Wpltyw na RW 1.10.2010 do
30.09.2011

Walutowe pozycje bilansowe (bez pozyczek) 4 4

Pozyczki udzielone wrazliwe na zmiane kursu 842 842

Przyszta prognozowana pozycja wynikowa netto w EUR 1182 1182

Wplyw catkowity N/A 846 1182

*dla kursu walutowego wzrost kursu EUR/PLN o 1 grosz

3. Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy Ciech

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg pewne znaczenie w ksztattowaniu
ogolnych trendéw sprzedazy Grupy Ciech. Produkty o zauwazalnym wptywie sezonowosci to wyroby segmentu
agrochemicznego:

e nawozy sztuczne,

e surowce do produkcji nawozow,

e  $rodki ochrony roslin.

Koncentracja sprzedazy nawozow nastepuje na przetomie | i Il kwartalu oraz w Ill kwartale roku. Wynika to ze
zwiekszonego zuzycia do nawozenia pol w okresach wiosennym oraz jesiennym. Podobnie wiekszo$¢ preparatéw
srodkow ochrony roslin jest zuzywana w pierwszej potowie roku, w okresie silnego wzrostu roslin, kiedy to
realizowane jest okoto 90% tacznej sprzedazy tych wyrobdw.

Ponadto, w zakresie segmentu sodowego istnieje sezonowy zwigzek pomiedzy poziomem sprzedazy niektérych
produktow, a przebiegiem zimy. W przypadku chlorku wapnia i pozostatych produktéw (antyléd, mieszanka solno-
chlorkowa, sél wypadowa) ciepta zima ma bezposrednie przetozenie na spadek sprzedazy, natomiast w przypadku
soli ma to wplyw posredni.

W przypadku pozostatych produktéw poziom przychoddw i wynikéw finansowych Grupy w okresie roku obrotowego

nie podlega istotnym wahaniom sezonowym. Z tego tez wzgledu wptyw sezonowosci na wielkoS¢ catkowitej
sprzedazy Grupy jest relatywnie niewielki.
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4. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

W 2010 roku Grupa Ciech nie publikowata prognoz wynikéw na 2010 rok.

5. Czynniki wywierajace wptyw na wyniki Grupy Ciech, ze szczegélnym uwzglednieniem najblizszego
kwartatu

5.1 Czynniki zewnetrzne

Sytuacja w branzach odbiorcow produktéw Grupy Ciech w Polsce

Polska jest najwiekszym narodowym rynkiem zbytu Grupy Ciech. Do bezposrednich najwigkszych krajowych
odbiorcow produktéw Grupy Ciech nalezg branze: wyrobéw chemicznych i z tworzyw sztucznych, przemyst szklarski,
rolnictwo.

Rozwdj tych sektoréw gospodarki zalezy od koniunktury ekonomicznej w Polsce. Produkcja przemystowa w cenach
statych w ciggu pierwszych 9 miesiecy 2010 roku wzrosta o 10,7% w poréwnaniu do roku poprzedniego (analogicznie
w 2009 roku spadfa o 6,0%). Odpowiednio dynamika przemystu chemicznego wyniosta: w zakresie produkcji
chemikaliow i wyrobéw chemicznych (bez farmaciji) - plus 25,7% oraz w zakresie produkcji wyrobéw z gumy i tworzyw
sztucznych - plus 15,2%. W tym czasie produkcja wyrobow farmaceutycznych wzrosta o 7,0%.

W 2009r. odnotowano zdecydowane spowolnienie dotychczasowego tempa rozwoju gospodarczego Polski do 1,8%
PKB. Dosy¢ wyraznie spadta wtedy sprzedaz sektora chemicznego (o ok. 3%). Od poczatku 2010r. zauwazalne jest
wyrazne przy$pieszenie ekonomicznego rozwoju kraju. Prognozy zaktadajg wzrost dynamiki PKB do poziomu
minimum 3,0% lub wyzej w catym 2010r. i ok. 3,5% w 2011r. Stwarza to dobre perspektywy dla przemystu
chemicznego, ktéry rozwija sie zazwyczaj podobnie jak cata gospodarka.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na $wiecie

Dziatalnos¢ Grupy Ciech opiera sie w znacznej czesci na sprzedazy produktdw chemicznych na rynkach
zagranicznych. Ich poziom i rentownos¢ sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na swiecie.
Ostabienie swiatowej koniunktury gospodarczej wptywa zazwyczaj na obnizenie zapotrzebowania na surowce na
rynkach swiatowych, a tym samym na wysokos¢ realizowanych przez Grupe obrotéow eksportowych.

Ozywienie gospodarcze po kryzysie lat 2008-2009 przebiega w poszczegolnych regionach swiata w bardzo
zréznicowanym tempie. W 2010r. najszybciej rozwijajg sie nie tylko tzw. rynki wschodzace, ale takze Niemcy, Japonia
i Stany Zjednoczone Ameryki Pin. Wg raportu MFW z pazdziernika 2010r. w br. globalny PKB wzrosnie o 4,8%
("Wschodzaca Azja" - 0 9,4%; USA - o 3,3%; Europa Srodkowo-Wschodnia - o 3,7%). W 2011r. w skali globalnej
spodziewane jest niewielkie spowolnienie dynamiki PKB do 4,2%.

W 2010r., wedtug raportu Amerykanskiej I1zby Chemicznej (ACC) z czerwca br., Swiatowa produkcja chemiczna
rozwija sie znacznie szybciej niz produkcja przemystowa ogétem i PKB: odpowiednio o 7,2%, 6,2% i 3,3%. Dynamika
wytworczosci globalnego przemystu chemicznego ma jednak spas¢ do 5% w 2011r.

Wg raportu CEFIC (Europejskiej Rady Przemystu Chemicznego) z czerwca br. w kryzysowym 2009r. najgtebsze
spadki produkcji w przemysle chemicznym UE (27) dotyczyly podstawowych chemikalidw nieorganicznych oraz
tworzyw sztucznych i kauczukéw. W 2010r. wiasnie te branze (obok petrochemikalidw) wykazuja tez najwyzsze,
ponad 10%-owe, dynamiki wzrostu. Prognozowany na caty 2010r. bardzo wysoki wzrost produkcji chemicznej UE o
9,5% niestety nie zrekompensuje spadkéw z lat 2008 i 2009 (odpowiednio 0 4,5% i 11,3%).

Wg CEFIC w kolejnym 2011r. w UE spodziewac sie nalezy typowego kilkuprocentowego tempa rozwoju (zaledwie o
d1% do 2,5% w zaleznosci od branzy). Generalnie powrotu do pozioméw produkcji sprzed ostatniego kryzysu
oczekiwa¢ mozna dopiero ok. 2013 roku. Wg CEFIC istotne znaczenie dla dalszego powodzenia europejskiego
przemystu chemicznego bedg miaty dziatania konsolidacyjne w obszarze produkcji, ktére powinny by¢ podjete
niezwtocznie. Wynika to w duzej mierze z nasilania sie konkurencji ze strony dostawcéw azjatyckich (w tym w
zakresie petrochemikaliow z Bliskiego Wschodu).

Kondycja finansowa rolnictwa

Czes¢ przychodow Grupy Ciech obejmujaca nawozy mineralne oraz srodki ochrony roslin realizowana jest w ramach
sprzedazy do sektora rolniczego. W opinii CIECH S.A. w perspektywie dlugoterminowej popyt na nawozy mineralne
w Polsce i Europy Srodkowo-Wschodniej powinien nadal rosnaé. Do istotnych czynnikéw, ktére sprzyjaja zwiekszeniu
zuzycia agrochemikaliow w Polsce, a wiec i popytu na produkty wytwarzane przez Grupe Ciech nalezg procesy
poprawiajgce kondycje finansowg i rentownos¢ produkcji rolnej, w tym: kwotowanie produkcji oraz doptaty
bezposrednie. Powinno sie to przetozy¢ na wzrost przychodéw Grupy Ciech. Brak natomiast istotnej poprawy w sile
nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popytu na nawozy i $rodki ochrony ros$lin, a przez to
stagnacje przychodéw Grupy Ciech w zakresie produktéw agrochemicznych.

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej (IERIGZ) w 2010 roku poprawiajg sie
rynkowe uwarunkowania krajowego rolnictwa w poréwnaniu do roku poprzedniego (szczegdlnie w zakresie produkgciji
roslinnej wymagajacej bezposredniego stosowania nawozéw i $rodkdw ochrony roslin). Syntetyczny wskaznik
koniunktury w rolnictwie (SWKR) we wrzes$niu 2010r. byt wyzszy niz przed rokiem (wzrost ze 100,6 do 101,8). Na
kolejne miesigce przewiduje sie dalszg poprawe koniunktury w polskim rolnictwie.

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Grupy Ciech istotng czes¢ obrotéw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do
Polski. Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzana z wahaniami koniunktury w gospodarce
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Swiatowej. Rosngce ceny surowcoéw powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikdw handlowych oraz stabnacy
popyt u odbiorcow. Z drugiej strony malejace ceny sg najczesciej oznakag stabngcego popytu i poczatkéw
dekoniunktury. Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu gospodarczego i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie
miato pozytywny skutek na dziatalnos¢ handlowg CIECH S.A. w zakresie importu surowcéw. Znaczne wahania
popytu i cen spowodowane, badz szybkim wzrostem gospodarczym, badz stagnacjg gospodarczg beda negatywnie
oddziatywac¢ na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami chemicznymi przez CIECH S.A.

Wdrozenie systemu REACH

Zgodnie z wymaganiami rozporzadzenia REACH Spétki Grupy Ciech wprowadzajgce do obrotu substancje w ilosci
powyzej 1000 ton/rok zamierzajg do grudnia 2010 roku dokonac rejestracji wtasciwej tych substancji, co pozwoli im
kontynuowa¢ dziatalno$¢ w dotychczasowym zakresie. Spdiki realizujg prace przygotowawcze zwigzane z tym
przedsigwzieciem, biorg czynny udziat w forach wymiany informacji o substancjach, tworzonych przez podmioty
rejestrujgce te samag substancje, a takze w konsorcjach powotywanych w celu wspélnego przeditozenia danych
rejestracyjnych. Spotki Vitrosilicon i Zachem dokonaty pierwszych rejestracji substancji. CIECH S.A. na biezaco
monitoruje postepy prac w tym obszarze.

System handlu emisjami

W ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien na lata 2008-2012 Spoétkom Grupy Ciech uczestniczacym w
systemie handlu emisjami (Soda Polska Ciech, Vitrosilicon i Alwernia) przyznano uprawnienia do emisji CO, w
tacznej ilosci 2 000 793 Mg/rok. llos¢ uprawnien zgromadzonych na rachunkach posiadania tych Spoétek jest
wystarczajgca na pokrycie rzeczywistych emisji dwutlenku wegla. Cze$¢ uprawnien zostata sprzedana, reszta
pozostata do wykorzystania w kolejnych latach Il okresu rozliczeniowego.

Relacje kursowe PLN/Euro

Sprzedaz eksportowa Grupy Ciech realizowana jest przede wszystkim w Euro. Silne Euro zwieksza opfacalnos¢
sprzedazy eksportowej zarowno Grupy Ciech jak tez innych producentéw z branzy chemicznej w Polsce. Zwieksza
tez warto$¢ realizowanych przez CIECH S.A. obrotéow handlowych dokonywanych na rzecz innych producentéw. W
efekcie kurs walutowy Euro/PLN wplywa na zyskownos$¢ przychodow ze sprzedazy Grupy Ciech. W przypadku
natomiast umocnienia sie krajowej waluty w stosunku do Euro prawdopodobny jest spadek optacalnosci eksportu i
negatywny wptyw na wielko$¢ sprzedazy eksportowej realizowanej przez Grupe Ciech.

5.2  Czynniki wewnetrzne

Utrzymanie konkurencyjnosci kosztowej i jakosciowej
Konkurencyjnosé Grupy Ciech wynika z podstawowych rynkowych czynnikéw tj.: kosztéw, jakosci, ich bezposrednich
zrodet, dziatalnosci marketingowej, pozycji na rynku. Najwazniejsze z nich sg nastepujace:
» konkurencyjno$¢ kosztowa bazujgca na efektach wielkiej skali produkcji, specjalizacji, standaryzacji oraz
efektach doswiadczenia,
* przywodztwo jakosciowe oraz systemy sterowania jakoscia,
* konkurowanie oparte na sile rynkowej przedsiebiorstwa (pozycja lidera na rynku),
* przywodztwo kosztowe oraz dywersyfikacja.
Konkurencyjnos¢ firm w znacznym stopniu zwigzana jest z innowacyjnoscig. Podstawg konkurowania stajg sie wiec
innowacje technologiczne oraz produktowe. W ramach przyjetej strategii inwestycyjnej Spoétki Grupy Ciech wdrazajg
szereg innowacyjnych rozwigzan procesowych i produktowych.

Zobowigzania zwigzane z zakupem spotek ZACHEM S.A., Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A., S.C. Uzinele Sodice
Govora - Ciech Chemical Group S.A. oraz Soda Deutschland Ciech.

Zgodnie ze zobowigzaniami wynikajacymi z Umow Prywatyzacyjnych dotyczacych ZACHEM S.A. i Z.Ch. ,Organika-
Sarzyna” S.A. na CIECH S.A. cigzg zobowigzania zwigzane gtdéwnie z realizacjq pakietow inwestycyjnych,
gwarancjami pracowniczymi oraz opcjami odkupu udziatdw mniejszosci.

W umowie sprzedazy akcji ZACHEM S.A. wprowadzono "warunek ograniczajacy”. Z jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Spotki sporzgdzonego wg polskich zasad rachunkowosci liczony jest ,warunek ograniczajacy” jako
stosunek kapitatéw statych do aktywow trwatych. Zgodnie z zapisami umowy wskaznik ten ma wzrasta¢ w
nastepujacy sposéb: w 2007 roku o 20 p.p. w stosunku do obliczonego na dzien sprzedazy akcji tj. 20 grudnia
2006r., a w kazdym kolejnym roku o kolejne 10 p.p. do 2010r. (taczny przyrost w latach 2007-2010 o 50 p.p.) Za
kazdy pefen p.p. ponizej wymaganego w danym roku wskaznika CIECH S.A. zaptaci do Nafty Polskiej S.A. kare w
wysokosci 150 tys. zi. Kazdy peten punkt procentowy powyzej 10 p.p. odchylenia od wymaganego wskaznika
oznacza kare 500 tys. zt.

Zawarty w dniu 23 grudnia 2009 Aneks Nr 1 okresla, ze osiggniecie poziomu ,warunku ograniczajacego”, dla ktérego
Umowa w dotychczasowym brzmieniu okreslata termin 31 grudnia 2009r. (+40 p.p.), nastapi w terminie 31 grudnia
2010 r., z tym ze w przypadku nie dotrzymania nowo uzgodnionego terminu przez CIECH S.A., przystugiwaé bedzie
Nafcie Polskiej S.A. zaréwno kara umowna z tytutu nie osiggniecia ,warunku ograniczajacego” na koniec roku 2010
jak i kara umowna, jaka przystugiwataby z tytutu nie osiggniecia umownego poziomu na koniec 2009 r., a ponadto
uzgodniono, ze osiggniecie poziomu "warunku ograniczajgcego”, dla ktérego Umowa w dotychczasowym brzmieniu
okreslata termin 31 grudnia 2010 r., nastgpi w terminie 31 grudnia 2011 r.

W przypadku, gdy w terminie 31 grudnia 2010r. osiggniety zostanie poziom ,warunku ograniczajacego” zgodny z
pierwotnymi zapisami umownymi (j. +50 p.p.) ,warunek ograniczajacy” na dzien 31 grudnia 2011r. nie bedzie juz
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badany oraz nie bedzie natozona kara za nieosiagniecie warunku ograniczajacego w 2009 roku. CIECH S.A. w razie
potrzeby udzieli wsparcia finansowego dla ZACHEM S.A. w celu zapewnienia spetnienia warunku ograniczajacego.

Ponadto Grupa Soda Deutschland Ciech wykazuje w swoim bilansie zobowigzanie do odkupu Elektrocieptowni.
Elektrocieptownia zostata sprzedana 1 wrzesnia 1999 roku przez KWG GmbH (spotka zalezna od Soda Deutschland
Ciech) na rzecz VASA Kraftwerke - Pool za kwote 115,8 min EUR. KWG jest zobowigzana umownie do odkupienia
elektrowni 31 grudnia 2014 roku. KWG zachowuje réwniez opcje nabycia elektrowni, ktéra moze by¢ wykonana 1
stycznia kazdego roku w okresie trwania opcji, tj. do 31 grudnia 2014 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
zobowigzanie z tego tytutu wynosi 149 608 tys. zt.

Przedsiewziecia inwestycyjne oraz dziatania zwigzane z pozyskaniem dofinansowania z dostepnych srodkow
pomocowych

W | kwartale 2010 finalnie uzgodniono optymalne plany inwestycji rzeczowych dla poszczegdlnych Spoétek Grupy.
Spotki Grupy Ciech przeznacza na przedsigwziecia inwestycyjne w 2010 roku ponad 238 min zt, w tym ponad 110
min zt na przedsiewziecia innowacyjne i proekologiczne, majgce na celu poprawe efektywnosci produkcji i jakosci
produktu oraz wskaznikéw srodowiskowych.

W | pétroczu 2010 roku w ramach dziatan restrukturyzacyjnych podjetych celem redukcji zadtuzenia Grupy Ciech,
finalnie zoptymalizowano i uzgodniono okresy realizacji kluczowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych w Grupie i poziom
naktadow w poszczegdlnych latach realizacji.

W Il kwartale 2010 roku kontynuowano realizacje kluczowych przedsigwzie¢ inwestycyjnych i planéw inwestycji
rzeczowych oraz przedsiewziecia prowadzone we wspétpracy ze specjalistycznymi firmami doradczymi, zmierzajace
do optymalizacji kosztoéw operacyjnych w obszarze utrzymania ruchu i zakupéw energii w Grupie Ciech.

Grupa Ciech pozyskata do konca Ill kwartatu 2010 r. dofinansowanie na realizacje dziewieciu projektéw z obszaru jej
dziatalnosci. Spdtki Grupy realizujg projekty na podstawie podpisanych uméw o dofinansowanie. Dofinansowane
projekty obejmujg przedsiewziecia inwestycyjne w obszarze ochrony $rodowiska, wdrazania nowych, innowacyjnych
technologii wytwarzania kluczowych produktéw Grupy, a takze prowadzenia prac badawczo — rozwojowych.
Realizowany jest takze projekt szkoleniowo — doradczy dla pracownikow Grupy Ciech. taczna kwota przyznanych
dotacji przekracza 140 min zt.

6. Jednostki objete konsolidacja

Opis organizacji Grupy Ciech

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Ciech jest CIECH Spodtka Akcyjna obecnie z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 182, zarejestrowana pod numerem 0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Grupa Ciech jest grupg krajowych i zagranicznych spétek produkcyjnych, dystrybucyjnych i handlowych dziatajacych
w branzy chemicznej. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 roku skfadata sie z 56 podmiotéw gospodarczych,
w tym:

e jednostki dominujacej CIECH S.A.,
e 37 jednostek zaleznych, z tego:
- 23 jednostek zaleznych krajowych,
- 14 jednostek zaleznych zagranicznych,
e 15 jednostek stowarzyszonych krajowych,
e 2 jednostek stowarzyszonych zagranicznych,
e 1 jednostki wspoétkontrolowanej zagranicznej.

W skiad Grupy Ciech wchodzg jednostki zalezne i stowarzyszone bezposrednio tj. dla ktérych jednostka dominujaca
jest CIECH S.A., jak réwniez zalezne i stowarzyszone posrednio, dla ktérych jednostkg dominujaca sg jednostki
bezposrednio zalezne od CIECH S.A.

Grupa Ciech prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym zwigzang ze sprzedazg produktéw wiasnych oraz
dziatalnos¢ handlowg zwigzang z obrotem towarow. Dziatalno$¢ handlowa realizowana jest przede wszystkim przez
CIECH S.A. oraz krajowe i zagraniczne spotki handlowe zalezne od CIECH S.A., natomiast dziatalno$¢ produkcyjna
przez spoétki zalezne od CIECH S.A. o charakterze produkcyjnym. Jednostka dominujgca nie posiada oddziatow.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzeci kwartat 2010 roku konsolidacjg objeto
spotki przedstawione w ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spétek konsolidowanych i wycenianych metoda praw wiasnosci w trzecim kwartale 2010 oraz w okresie porownywalnym.

Metoda konsolidacji na dzien

Metoda konsolidacji na dzien

Nazwa Spoétki/Grupy 30.09.2010 oraz stopien zaleznosci 30.09.2009 oraz stopien zaleznosci Przedmiot dziatalnosci
od CIECH S.A. od CIECH S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej zgodnie ze statutem
jest miedzy innymi: prowadzenie dziatalnosci gospodarczej obejmujacej
dziatalno$¢ handlowsa, inwestycyjna, produkcyjna, ustugowa i operacje finansowe
1) CIECH S.A. Jednostka dominujaca Jednostka dominujaca ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego i

krajowego chemikaliami oraz dziatalnosci z tym handlem zwigzanej. Spétka moze
prowadzi¢ dziatalnos¢ przedstawicielska na rzecz firm krajowych i zagranicznych.

2) ,,POLFA” Sp. z o.0.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

— sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych,

— sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych

Grupa CIECH FINANCE

3) CIECH FINANCE Spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig

3.1.) Cheman S.A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna

Jednostka posrednio zalezna od CIECH
S.A. — konsolidowana metodg petng na
poziomie Grupy Ciech.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

Jednostka posrednio zalezna od CIECH
S.A. — konsolidowana metodg petng na
poziomie Grupy Ciech.

— prowadzenie projektéw dezinwestycyjnych dotyczacych zbednego majatku
trwatego (nieruchomosci)
— i aktywow finansowych (akciji i udziatéw spoétek kapitatowych)

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliéw nieorganicznych statych i
organicznych statych,

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw do chemii gospodarcze;j,

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw kosmetycznych i farmaceutycznych,

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetniaczy, pigmentoéw, surowcow do farb i
lakieréw,

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwaséw, zasad i innych chemikaliéw ptynnych

Grupa SODA MATWY

4) SODA MATWY S.A.

4.1.) Soda Polska CIECH Sp. z 0.0.

4.1.1) TRANSODA Sp. z o0.0.

4.2) Polskie Towarzystwo Ubezpieczen

Spétka Akcyjna

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metoda petng

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A))

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka stowarzyszona posrednio z
CIECH S.A. - wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym szczeblu.

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metoda petng

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka stowarzyszona posrednio od
CIECH S.A. - wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym szczeblu.

— produkcja chemikalidow nieorganicznych podstawowych pozostatych,
— sprzedaz hurtowa wyroboéw chemicznych,

— wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

— ustugi transportowe w zakresie przewozow towarowych
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Nazwa Spoétki/Grupy

Metoda konsolidacji na dzien
30.09.2010 oraz stopien zaleznosci
od CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na dzien
30.09.2009 oraz stopien zaleznosci
od CIECH S.A.

Przedmiot dziatalnosci

Grupa JANIKOSODA
5) JANIKOSODA S.A.

5.1) Polskie Towarzystwo Ubezpieczen
Spétka Akcyjna

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metodg petng

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A))

Jednostka stowarzyszona posrednio z
CIECH S.A. - wycena metodg praw
witasnosci na nizszym szczeblu.

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metodag petng

Jednostka dominujgca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka stowarzyszona posrednio od
CIECH S.A. - wycena metodg praw
wiasno$ci na nizszym szczeblu.

produkcija soli,

produkcja gazéw technicznych,

produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana

Grupa FOSFORY

6.) GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0.

6.1) ,AGROCHEM” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig - w
Dobrym Miescie

6.2) ,AGROCHEM” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig — w
Czluchowie

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metodg petng

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A))

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodq petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metoda petng

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metoda petng na
nizszym szczeblu.

produkcja nawozow sztucznych i zwigzkéw azotowych,

produkcja pozostatych chemikaliow nieorganicznych,

produkcja pozostatych chemikaliéw organicznych,

wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowe;j,

produkcja tworzyw sztucznych,

sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzat,

ustugi przetadunkowe w oparciu o wlasng baze przetadunkowo-sktadowg

7) ,,Alwernia” S.A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych,
produkcja barwnikéw i pigmentow,

produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych,
produkcja nawozow sztucznych i zwigzkéw azotowych,

produkcja gipsu,

produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody)

8) POLSIN PRIVATE LIMITED

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach dalekowschodnich.

9) DALTRADE Ltd. (dawniej
DALTRADE PLC.)

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petng

dystrybucja i sprzedaz hurtowa chemikaliéw na rynku brytyjskim

10) VITROSILICON Spétka Akcyjna

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petna.

produkcja chemikalidow nieorganicznych podstawowych pozostatych,
produkcja szkta gospodarczego i technicznego,

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych

11) Przedsiebiorstwo Transportowo-
Ustugowe TRANSCLEAN Sp. z o.0.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petna.

transport miedzynarodowy ptynnych chemikaliéw,
myjnia cystern samochodowych i kolejowych

12) Zaktady Chemiczne ,,Organika-
Sarzyna” S.A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A.
konsolidacja metoda petna.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna.

produkcja tworzyw sztucznych,
produkcja pestycyddw i pozostatych srodkéw chemicznych

Grupa ZACHEM

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metodag petng

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metodg petng

produkcja chemikaliow organicznych i nieorganicznych pozostatych,
produkcja i sprzedaz tworzyw sztucznych,
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Nazwa Spoétki/Grupy

Metoda konsolidacji na dzien
30.09.2010 oraz stopien zaleznosci
od CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na dzien
30.09.2009 oraz stopien zaleznosci
od CIECH S.A.

Przedmiot dziatalnosci

13) ZACHEM S.A.

13.1) ZACHEM UCR Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnosciag

13.2) BORUTA - ZACHEM Kolor
Spétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscia

(Spoétka powstata w wyniku potgczenia
spotek: BORUTA -KOLOR Sp. z
0.0.(spotka przejmowana) i ZACHEM
Barwniki Sp. z 0.0. (spdtka
przejmujaca, ktoéra byta wtagczona do
konsolidacji od grudnia 2006 roku)

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodq petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodq petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

— produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,

- dziatalno$c¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn
ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej nie klasyfikowana

produkcja barwnikéw i pigmentow,

14) S.C. Uzinele Sodice Govora —
Ciech Chemical Group S.A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petna.

produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych

Grupa Soda Deutschland Ciech

15.) Soda Deutschland Ciech GmbH

15.1.) Sodawerk Holding Stassfurt
GmbH

15.1.1.) Sodawerk Stassfurt
Verwaltungs GmbH

15.1.2) Sodawerk Stassfurt
GmbH&Co0.KG

15.1.3) KWG GmbH

15.1.4) Kaverngesellschaft Stassfurt
GbmH

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metoda petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna pos$rednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka stowarzyszona posrednio z
CIECH S.A. - wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym szczeblu.

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metoda petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metoda petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metoda petng na
nizszym szczeblu

Jednostka stowarzyszona posrednio od
CIECH S.A. - wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym szczeblu.

produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej
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7. Skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech w okresie trzech kwartatéw 2010, w
tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W strukturze Grupy Ciech, w zakresie spotek, ktérych CIECH S.A. bezposrednio posiada akcje/udziaty, w okresie
trzech kwartatéw 2010 roku nastapity ponizsze zmiany:

CIECH FINANCE Sp. z 0.0.

= W dniu 8 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o 250 tys.
zt, poprzez ustanowienie 500 nowych udziatéw o warto$ci 500 zt kazdy. Udzialy z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego objgt CIECH S.A. dotychczasowy 100% Wspdlnik Spoétki, w zamian za gotéwke. Udziat procentowy
CIECH S.A. pozostaje bez zmian. Powyzsze podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastgpito na NZW w
dniu 19 pazdziernika 2009 roku.

Chemiepetrtol GmbH (w likwidacji)

= W dniu 15 marca 2010 roku spétka Chemiepetrol GmbH (w likwidacji) z siedzibg w Hamburgu, zarejestrowana
od numerem HRB 33084 w Rejestrze Handlowym B, postanowieniem Sadu Rejonowego w Hamburgu zostata
wykreslona z Rejestru Handlowgo. Spétka Chemiepetrol GmbH zostata postawiona w stan likwidacji uchwatg
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 26 listopada 2007 roku. CIECH S.A. byt wiekszo$ciowym udziatowcem Spotki
(60% udziatéw w kapitale zaktadowym).

Daltrade Plc
e W dniu 1 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Udziatowcoéw podjeto uchwaty w sprawie:
e Zmiany formy prawnej spotki z Plc (publiczna — odpowiednik S.A.) na Ltd (prywatna — odpowiednik
Sp.zo0.0.)
e Zmniejszenia kapitatu zakladowego Spoétki z 1004 937 GBP do 10 049,37 GBP poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdego udziatu z 1 GBP do 0,1 GBP.

Soda Deutschland Ciech GmbH

] W dnia 3 czerwca 2010 roku Sad Rejonowy w Stendal zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
o kwote 1500 tys. EUR (Rejestr Handlowy B). Emisje objat w catosci CIECH S.A., pozostajac nadal jedynym
wspolnikiem Soda Deutschland Ciech GmbH. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi po podwyzszeniu 16 525 tys.
EUR.

ZACHEM S.A.

= W dniu 14 kwietnia 2010 roku CIECH S.A. nabyt 493.815 akcji, co stanowi 3,33% kapitatu zaktadowego
ZACHEM S.A. CIECH S.A z tym dniem zwiekszyt swoj udziat w kapitale zakladowym ZACHEM S.A. z poziomu
87,34% do poziomu 90,67%.

Zaklady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A.

= W dniu 22 kwietnia 2010 roku CIECH S.A. sprzedat w transakcjach pakietowych wszystkie posiadane akcje
Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A., tj. 2.560.000 akcji stanowigcych 6,5% kapitatu zakladowego
Spotki. Po przeprowadzeniu ww. transakcji CIECH S.A. nie posiada akcji Spotki.

Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A.

= W dniu 15 czerwca 2010 roku CIECH S.A. nabyt 184.816 akcji, co stanowi 2,18% kapitatu zaktadowego Z.Ch.
,LOrganika — Sarzyna” S.A. i z dniem tym zwigkszyt swoj udziat w kapitale zaktadowym Spétki z poziomu 90,87%
do poziomu 93,05%.

Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.

= W dniu 19 lipca 2010 roku podpisana zostata ,Umowa warunkowa sprzedazy udziatéw Polskiego Konsorcjum
Chemicznego Sp. z 0.0.” .Sprzedajacym jest CIECH S.A., wspdlnik spétki Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z
0.0, ktory sprzedaje 1000 udziatdéw o tgcznej wartosci nominalnej 50 tys. zt. Kupujacym sa Zaktady Azotowe w
Tarnowie — Moscicach S.A., wspdinik spotki Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. Umowa sprzedazy
zostata zawarta z zastrzezeniem przeniesienia wtasnosci udziatow Sprzedajgcego na Kupujacego po spetnieniu
sie okreslonych warunkéw zawieszajacych, zawartych w Umowie sprzedazy. W zwigzku ze spetnieniem
warunkow zawieszajgcych oraz wptywem od Kupujacego $rodkéw ze sprzedazy udziatdw Spotki na rachunek
Sprzedajacego w dniu 31 sierpnia 2010 roku, przeniesienie wilasnosci udziatéw nastgpito pierwszego dnia
roboczego przypadajgcego po dniu uznania rachunku Sprzedajgcego kwotg sprzedazy, tj. 1 wrzesnia 2010 roku.
W wyniku transakcji CIECH S.A. nie jest juz wspadlnikiem Polskiego Konsorcjum Chemicznego Sp. z 0.0.

W strukturze Grupy Ciech, w zakresie spétek, ktérych CIECH S.A. posrednio posiada akcje/udziaty, w okresie trzech
kwartatéw 2010 roku nastapity ponizsze zmiany:
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VITROSILICON Spoétka Akcyjna

e W 2010 roku zmiana objeta spotke stowarzyszong z VITROSILICON S.A., Hute Szkta Wymiarki S.A. Spétka
VITROSILICON S.A. zwiekszyta swoj udziat w kapitale zaktadowym HS Wymiarki S.A. do 36,19%, poprzez
nabycie od drobnych akcjonariuszy 12.841 akcji, stanowigcych 1.05% kapitatu zakltadowego.

SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A.

Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. — SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A. w dniu 28.07.2010r.
podpisaly umowe sprzedazy akcji PTU S.A. Przedmiotem umowy jest tgcznie 15.003.180 akcji,
stanowigcych tacznie 45,42% kapitalu zaktadowego. Umowa sprzedazy akcji zostata zawarta pod
warunkami zawieszajacymi, ktorych spetnienie doprowadzi do przeniesienia wiasnosci akcji na Kupujacego
w Dacie Zamkniecia. W Dacie Zamkniecia nastapi przeniesienie akcji na Kupujacego oraz zaptata ceny
przez Kupujgcego. Maksymalny termin Umowy - do 30 czerwca 2011 roku. Spétka pozostanie w strukturze
Grupy do czasu przeniesienia wlasnosci akc;ji.

SODA MATWY S.A.

Zaklad Gospodarki Popiotami Sp. z o.0.

o Spotka Soda Polska CIECH Sp. z 0.0. w marcu 2010 roku objeta nowe udziaty z podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Zaktadu Gospodarki Popiotami Sp. z 0.0. w ilo$ci 500 udziatéw i zwiekszyta
swoj udziat w kapitale zaktadowym z poziomu 29,28% do poziomu 29,56%.

o Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow w dniu 21.05.2010 roku podjeto uchwate podwyzszajaca
kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 13.530.000 zt do kwoty 13.770.000 zt, poprzez utworzenie 240
udziatdbw, nowe udziaty objete zostaty przez wspdlnika LAFARGE CEMENT S.A. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakladowego w KRS zostata dokonana 29.09.2010 roku. Udziat Soda
Polska CIECH sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym zmniejszyt sie z 29,52% na 28,66%, co nie
wptyneto na zmiane pozycji Spétki w strukturze Grupy.

Centrozap S.A. — Przeprowadzane kolejne podwyzki kapitatu zaktadowego Spotki, w ktérych Soda Polska
CIECH sp. z 0.0. nie brata udziatu, wptynety na zmiang udziatu Sody Polskiej CIECH sp. z 0.0. z poziomu
0,00031% do 0,00014%, co nie wptyneto na zmiang pozycji Spotki w strukturze Grupy.

ZACHEM S.A.

Boruta — Zachem Kolor Sp. z 0.0. - z dniem 6 maja 2010 roku ZACHEM S.A. stat sie wtascicielem 98
udziatbw Boruta — Zachem Kolor Sp. z o0.0. nabytych w dniach 26 - 27 kwietnia 2010 roku od
mniejszosciowych wspdlnikow i zwiekszyt swoj udziat w kapitale zakladowym z poziomu 95,52% do
poziomu 96,01%.

ZACHEM UCR Sp. z 0.0. (spétka zalezna od ZACHEM S.A.) umowag z dnia 26 maja 2010 roku zbyta 255
udziatébw METALPUR Sp. z o.0., stanowigcych 24,52% kapitatu zaktadowego i z dniem tym nie posiada juz
udziatéw spotki METALPUR Sp. z 0.0.

Bydgoski Park Przemystowy Sp. z o0.0. — w dniu 24 czerwca 2010 roku Zwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw podwyzszyto kapitat zaktadowy Spétki do wysokosci 37.135.000 ztotych, poprzez ustanowienie
1.684 udziatéw, ktére objete zostaty przez Miasto Bydgoszcz. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane w KRS 26.08.2010 roku. Spétka ZACHEM S.A. nie obejmowata nowych udziatéw, a w jej
udziat w kapitale zaktadowym zmniejszyt sie¢ z 9,91% do 9,46%, co nie spowodowato przemieszczenia
Spotki w strukturze Grupy.

Zaktad Gastronomiczno-Hotelowy MIREX Sp. z 0.0. w likwidacji — w dniu 10 wrzesnia 2010 roku
podpisana zostalta umowa przedwstepna na sprzedaz 27 udziatdw stanowigcych 33,75% kapitatu
zakladowego Spotki. Sprzedajagcym jest ZACHEM S.A. Umowa zostata zawarta pod warunkami
zawieszajacymi, ktorych spetnienie doprowadzi do przeniesienia witasnosci udziatow na Kupujacego.
Zmiana pozycji Spotki w strukturze Grupy zostanie wprowadzona po przeniesieniu wlasnosci udziatow.
Pro-Agro Sp. z 0.0. — w dniu 10 wrzesnia 2010 roku podpisana zostata umowa przedwstepna na sprzedaz
3.450 udziatdw stanowigcych 21,56% kapitatu zaktadowego Spéiki. Sprzedajagcym jest ZACHEM S.A.,
Kupujacym jest CIECH FINANCE Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi,
ktorych spetnienie doprowadzi do przeniesienia wtasnosci udziatéw na Kupujacego. Zmiana pozycji Spotki w
strukturze Grupy zostanie wprowadzona po przeniesieniu wiasnosci udziatéw.

»Alwernia” S.A.

SOC-AL. Sp. z 0.0. - w dniu 6 maja 2010 roku Alwernia S.A. nabyta od spotki Alwezz 62 udziaty SOC-AL.
Sp. z 0.0. i tym samym stata sie jedynym Wspdlnikiem SOC-AL. Sp. z o.0. Dotychczasowy udziat
ALWERNIA S.A. w kapitale zaktadowym wynosit 95,12%.

Centrozap S.A. — Przeprowadzane kolejne podwyzki kapitatu zaktadowego Spéfki, w ktérych Alwernia S.A.
nie brata udziatu, wplynety na zmiane udziatu Alwernia S.A. w kapitale zakladowym Spétki z poziomu
0,026% do 0,011%, co nie wptyneto na zmiane pozycji Spétki w strukturze Grupy.

Polsin Private Limited, Singapur:

Dnia 13.07.2010 roku Polsin Pte. Ltd. podpisat umowe sprzedazy catego, posiadanego przez siebie, pakietu
akcji ELZAB SA (2.036.570 sztuk, 12,62% udziat w kapitale zaktadowym, 19,54% gtoséw na WZ) za taczng,
kwote 6.068.978,60 PLN brutto (5.969.133,68 PLN netto). Transakcja zostata zamknieta 20.09.2010 roku,
po zaptaceniu przez nabywce naleznosci za drugg transze akcji. Od tej daty, akcje ELZAB S.A. nie bedg
wykazywane w strukturze Grupy Ciech.
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8. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Z oswiadczen przekazanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce wynika, ze:
e  Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu Spéiki posiada 2 100 akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji CIECH S.A., ani akcji lub udziatéw w jednostkach
powigzanych.

9. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Z zawiadomien otrzymanych w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych - Dz.U.
nr 184 poz.1539 z p6zn. zm. wynika, iz nastepujacy Akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na walnych zgromadzeniach spofki:

= Skarb Panstwa — 10.270.800 akcji, co stanowi 36,68% kapitatu zaktadowego CIECH S.A.; liczba gtosow
10.270.800, co stanowi 36,68% udziatu w ogdlinej liczbie gloséw na WZ;

=  Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” — 1.712.732, co stanowi 6,12% kapitatu zaktadowego CIECH
S.A.; liczba glosow 1.712.732, co stanowi 6,12% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na WZ;

= Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) — 4 663 136, co stanowi 16,65% kapitatu zaktadowego
CIECH S.A,; liczba gtoséw 4 663 136, co stanowi 16,65% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na WZ:
*  w tym fundusz inwestycyjny Pioneer FIO oraz SFIO Telekomunikacji Polskiej (zarzadzane przez PPIM)
— 4623628, co stanowi 16,51% kapitatlu zaktadowego CIECH S.A.; liczba gloséw 4 623 628, co
stanowi 16,51% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

10. Rezerwy i odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow — dotyczy okresu 01.07.2010 — 30.09.2010

W trzecim kwartale 2010 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Ciech ujete zostaty nastepujace
zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow.

Zwigkszenia rezerw w okresie 01.07.-30.09.2010 roku tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 6 962
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 2310

Rezerwa na przewidywane straty -

Rezerwa na ochrone $rodowiska 3290
Rezerwa na restrukturyzacje 150
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 153
Razem 12 865
Zmniejszenia (wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw w okresie 01.07.-30.09.2010 roku tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 8 688
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 4018

Rezerwa na przewidywane straty -

Rezerwa na ochrone $rodowiska 7439
Rezerwa na restrukturyzacje 171
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 217
Razem 20 533
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Zwiekszenia odpiséw aktualizujacych aktywa

w okresie 01.07.-30.09.2010 roku tys. 21
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 1058
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 317
Razem 1375
Zmniejszenia (wykorzystanie i rozwigzanie) odpiséw aktualizujacych aktywa tys. zt
w okresie 01.07.-30.09.2010 roku

Odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 2534
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 2742
Razem 5276
Zmiany aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys. 2t
w okresie 01.07.-30.09.2010 roku

Zwigkszenie 396
Zmniejszenie 2412
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11. Informacja dodatkowa do Sprawozdania z Pelnego Dochodu Grupy Ciech

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikéw Pozostalego Petnego Dochodu Grupy Ciech

01.01.-30.09.2010 01.01.-31.12.2009 01.01.-30.09.2009
w tysigcach zfotych pozgztiidem Podatek opoNdztttISO\r/Jvc;ni u pozgztiidem Podatek opoNd(:ltttISO\r/Jvc;ni u pozgztﬁidem Podatek opo’:Jj(;tttlfoev(:iniu
Réznice kursowe z przewalutowania spotek zagranicznych 8112 8112 (4 826) - (4 826) (9 490) - (9 490)
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 7015 4773 23341 (3894) 19 447 28782 (5110) 23672
Zabezpieczenie przeplywéw pienieznych (18 343) (13 305) 69232 (12778) 56 454 51 022 (9 317) 41705
Réznice kursowe z inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (8 484) (8484)| (10 206) - (10 206) - - -
Inne sktadniki pozostatego petnego dochodu (74) (74) (327) - (327) (326) - (326)
Pozostaly peten dochéd netto (11 774) (8 978) 77214 (16 672) 60 542 69988 (14 427) 55 561
Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w pozostatych dochodach ogétem
Pozostaty Peten Dochéd Brutto Zmiana w 01.01- zmiana w 01.01- zmiana w 01.01-
(w tysigcach ztotych) okresie 30.09.2010 okresie 31.12.2009 okresie 30.09.2009
Réznice kursowe z przewalutowania spotek zagranicznych - 8112 - (4 826) - (9 490)
- wycena za okres biezgcy 8112 - (4 826) - (9 490) -
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 7015 - 23341 - 28 782
- wycena do wartosci godziwej w okresie 7 015 - 23 341 28 782 -
Réznice kursowe z inwestycji netto w podmiocie zagranicznym - (8 484) - (10 206) - -
- wycena do warto$ci godziwej w okresie (8 484) - (10 206) - - -
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - (18 343) - 69 232 - 51 022
- wycena do wartosci godziwej w okresie 17 437 - 68 513 - 52 662 -
- korekta reklasyfikacyjna zyskow/strat uwzglednionych do rachunku zyskéw i strat (35 780) - 719 - (1 640) -
Pozostate (74) (74) (327) (327) (326) (326)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw Petnego Dochodu 2796 (16 672) (14 427)
- naliczony za okres biezacy (5 554) - (17 307) - (15512) -
- korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskow i strat 8 350 - 635 - 1085 -
Pozostaty peten dochéd netto (8978) 60 542 55561
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12. Informacja o nabyciu i zbyciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrze$nia 2010 roku w Grupie Ciech dokonano nastepujacych transakcji zakupu i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych:

a) Srodki trwate, w tym:

' i i i b) $rodki trwate ’c) Za]iczki na Rzeczowe
(w tysigcach zlotych) grunty, budynki, lokale i urzadzenia Srodki inne srodki W budowie srodki trwatew  aktywa trwate
obiekty inzynierii Igdoweyj i techniczne i fransportu trwate budowie (netto) razem
wodnej maszyny
ZAKUP | PRZYJECIA Z INWESTYCJI 132 834 17 997 108 057 4473 2 307 90 123 - 222 957
Ciech S.A. 149 - 133 - 16 428 - 577
Grupa Soda Matwy 92 352 11 800 78 687 1509 356 55 452 - 147 804
Grupa Fosfory 3879 1822 1655 92 310 5007 - 8 886
Alwernia SA 743 210 283 200 50 1669 - 2412
Cheman S.A. 49 - 27 22 - - - 49
Vitrosilicon S.A. 3167 496 1723 - 948 2238 - 5405
Polfa Sp. z o.0. 396 - 168 208 20 - - 396
Organika Sarzyna 2981 696 2 085 46 154 7 198 - 10 179
Zachem SA 20 196 2702 15618 1695 181 8443 - 28 639
USG 5774 - 5165 534 75 2339 - 8113
Transclean 318 163 55 75 25 460 - 778
Grupa Soda Deutschland Ciech 2830 108 2 458 92 172 6 889 - 9719
SPRZEDAZ 7981 462 2208 4 836 475 - - 7981
Ciech S.A. 386 - 382 - 4 - - 386
Grupa Soda Matwy 427 - - 427 - - - 427
Grupa Fosfory 194 - 78 116 - - - 194
Alwernia SA 111 - 29 82 - - - 111
Cheman S.A. 218 - 32 167 19 - - 218
Vitrosilicon S.A. 107 23 29 53 2 - - 107
Polfa Sp. z 0.0. 90 - 7 83 - - - 90
Daltrade Plc. 1544 - 845 413 286 - - 1544
Organika Sarzyna 548 395 114 31 8 - - 548
Zachem SA 3105 - 135 2970 - - - 3105
USG 161 - 161 - - - - 161
Transclean 486 - - 486 - - - 486
Grupa Soda Deutschland Ciech 604 44 396 8 156 - - 604

Zakupione rzeczowe aktywa trwate zostaly sfinansowane gtéwnie srodkami wtasnymi, kredytami inwestycyjnymi oraz w niewielkim stopniu leasingiem finansowym.
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13. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

w tysigcach ztotych 30.09.2010 31.12.2009

1. Naleznosci warunkowe - -
- otrzymanych gwaranciji i poreczen - -

- pozostatych naleznosci pozabilansowych - -

2. Zobowiazania warunkowe 54 937 55 546
- udzielonych gwarancji i poreczen 39 959 40 127
- pozostatych zobowigzan pozabilansowych 14 978 15419
3.Inne 210 069 208 490
- inne 210 069 208 490
Pozycje pozabilansowe, razem 265 006 264 036

Na dzien 30 wrze$nia 2010 roku w Grupie Ciech nie wystgpity naleznosci warunkowe.

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wyniosta 54 937 tys. zl, co oznacza spadek
o kwote 609 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Zmiana udzielonych gwarancji i poreczen w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku wynika m.in. z
wygas$niecia gwarancji bankowych za terminowe ptatnosci za wynajem biura przez POLFA Sp. z 0.0.

Zmiana pozostatych zobowigzan pozabilansowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku wynika ze
zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w Grupie Soda Deutschland Ciech miedzy innymi wykazanej
potencjalnej rezerwy na rekultywacje stawéw, ktdra zostanie zawigzana w przypadku koniecznosci zastosowania
przepisow gospodarki odpadami.

Zwiekszenie pozycji inne o 1579 tys. zt wynika gtdwnie ze wzrostu zobowigzan zwigzanych z niedopetnieniem
obowigzkow informacyjnych wynikajacych z umowy z AVAS na zakup S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech Chemical
Group,

Istotng kwote w tej pozycji stanowi natozona na Spétke Wodng KAPUSCISKA kara umowna w wysokoSci
190 074 tys. zt. za przekroczenia warunkéw wprowadzania $ciekéw do wéd w okresie 01.01-31.12.2006 roku.

Nie nastapity Zadne zmiany na pozycji innych zobowigzan pozabilansowych, poza zmianami opisanymi w punkcie
IV.6.10. niniejszego raportu.

14. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wedlug stanu na dzien 30.09.2010 roku.

141 CIECH S.A.

Zobowigzania CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sagdowego lub arbitrazowego
wg stanu na dzien 30.09.2010 roku.

Roszczenie Enapharm

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004 roku przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest aktualnie
kwota 222 tys. USD (rownowartos$¢ 649,6 tys. zt) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez CIECH S.A. lekéw w
latach 1985-1991, ktore ulegty przeterminowaniu.

Zdaniem powoda, CIECH S.A. nie dokonat wymiany niesprzedanych przez odbiorce lekéw, ktére ulegly
przeterminowaniu — na przydatne do uzytku — do czego byt zobowigzany zgodnie z kontraktem. Natomiast CIECH
S.A. twierdzi, ze byt zwolniony z tego obowigzku, gdyz powdd nie przekazywat naleznosci za sprzedane leki na rynku
algierskim; ponadto CIECH S.A. podniést zarzut przedawnienia roszczen Enapharmu.

W czerwcu 2007 roku zostata doreczona do CIECH S.A. opinia biegtego, z ktérej wynikato, ze wartosé
reklamowanych lekéw wzrosta do kwoty 372 tys. USD (réwnowarto$¢ 1.088,1 tys. zl).

Opinia biegtego byta przedmiotem analizy ze strony CIECH S.A. w celu oceny jej wiarygodnosci i zgodnosci z
warunkami kontraktu kupna-sprzedazy. CIECH S.A. zakwestionowat ustalenia raportu biegtego sadowego
podnoszac zarzuty formalne i merytoryczne m.in., ze warto$¢ lekdéw zgtoszonych przez Enapharm w terminie i
zgodnie z warunkami kontraktu stanowi tylko okoto 10% warto$ci dochodzonej przez Enapharm kwoty. W listopadzie
2007 r. sad algierski wydat korzystne dla CIECH S.A. postanowienie, w ktérym odrzucit dotychczasowy raport
biegtego stwierdzajgc naruszenie przepiséw postepowania cywilnego. Rownoczesnie sad nakazat przeprowadzenie
nowej ekspertyzy i wyznaczyt nowego biegtego zalecajgc, aby przy ponownym badaniu byt obecny przedstawiciel
pozwanej. We wrzesniu 2009r.,Enapharm ztozyt wniosek o wznowienie postepowania i odrzucenie ostatniej opinii
biegtego. 31 stycznia 2010r., Sad powotat kolejnego biegtego , jednak nie okreslit jego danych. Kolejne posiedzenie
Sadu odbyto sie 2 listopada 2010r., jednak Spétka nie posiada jeszcze informacji o ustaleniach w tym dniu. Kolejne
posiedzenie Sadu odbylo sie 2 listopada 2010r., jednak Spétka nie posiada jeszcze informacji o ustaleniach
dokonanych w tym dniu.
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Sprawa toczy sie przed sadem algierskim. CIECH S.A. jest reprezentowany przez miejscowego adwokata, ktérego
nadzoruje renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Sprawa w toku.

Na powyzsze zobowigzanie zostata utworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysoko$ci 649,6 tys. zt.
Wierzytelnosci CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne)

Wierzytelnosci zgloszone do postepowania sagdowego lub arbitrazowego

Z tytutu zwrotu naleznosci za towar i innych, CIECH S.A. prowadzi sze$¢ czynnych spraw cywilnych krajowych o
zaptate na tgczng kwote 495 tys. zt. Na powyzsza naleznos¢ Spdtka utworzyta odpis aktualizujacy w petnej
wysoKosci.

Roszczenie Polskiej Zeglugi Morskiej

W dniu 31 grudnia 2009 roku, do CIECH S.A. wplynat pozew Polskiej Zeglugi Morskiej p.p. oraz Polsteam Shipping
Company Limited przeciwko CIECH S.A. o zaptate odszkodowania w wysokosci 582.943 USD tj. zgodnie z tabelg
Srednich kurséw walut obcych NBP nr 240/A/NBP/2009 z dnia 9 grudnia roku - 1.630.258,39 PLN.

Pozew zostat oparty na art. 160 § 3 kodeksu morskiego, a dotyczy w ocenie powoda naleznego mu odszkodowania z
tytutu niewykonania przez CIECH S.A. w catosci Umowy czarterowej z dnia 15 pazdziernika 2007 roku na przewdz
fosforytéw do Maroka.

Sprawa toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Odpowiedz na pozew
zostata wniesiona w wyznaczonym przez sad terminie. Wyznaczono 3-ech arbitrow. Odbyty sie cztery rozprawy: 15
kwietnia, 24 maja, 2 lipca oraz 22 wrzesnia. Ze strony CIECH S.A. przestuchano 3 swiadkow, ze strony powoda
jednego swiadka (drugi swiadek nie stawit sie na zadng z dwdéch rozpraw). Zostato wydane postanowienie w sprawie
wyznaczenia biegtego.

Sprawa jest prowadzona przez Kancelarie Wybranowski, Nowicki, tuczak Biuro Prawne ze Szczecina, ktére dziata
na rynku shippingowym. Na powyzsze roszczenie zostalo utworzone zobowigzanie warunkowe w kwocie
1705 tys. zt.

Roszczenie AVAS

W 2009 roku AVAS (panstwowa rumunska agencja prywatyzacyjna) zarzucita Ciech SA niedopetnienie obowigzkéw
informacyjnych, wynikajacych z Umowy kupna akcji S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.
(Umowy Prywatyzacyjnej) i natozyt na Ciech S.A. kary umowne. AVAS zilozyt pozew do sadu przeciw Ciech S.A. w
tej sprawie. Salans — prawny petnomocnik Ciech S.A. - okreslit prawdopodobienstwo uznania przez sad zarzutéow
AVAS w pierwszej instancji (dwie instancje odwotawcze nie sg brane pod uwage na tym etapie):

e Za niedopetnienie przez CIECH S.A. obowigzkéw informacyjnych, wynikajacych z paragrafu 13.2.1 Umowy
Prywatyzacyjnej w zakresie zarzutdw zagrozonych karami w USD (376 tys. USD + 10 tys. USD = 386 tys.
USD) - prawdopodobienstwo okreslono jako $rednie do wysokiego;

e Za niedopetnienie przez CIECH S.A. obowigzkow informacyjnych, wynikajacych z paragrafu 13.11 Umowy
Prywatyzacyjnej w zakresie zarzutdw zagrozonych karg w RON 1.669.334,23 - prawdopodobienstwo
okreslono jako niskie do Sredniego;

e Za niedopetnienie przez CIECH S.A. obowiazkéw informacyjnych, wynikajacych z paragrafu 15.4 Umowy
Prywatyzacyjnej w zakresie zarzutdw zagrozonych karg w RON 1.669.334,23 - prawdopodobienstwo
okreslono jako srednie.

W pierwszych dniach pazdziernika 2010 roku CIECH S.A. otrzymat orzeczenie sadu pierwszej instancji z
01.10.2010r. o oddaleniu wszystkich ww. zarzutéw AVAS, uznajac je za bezpodstawne.

AVAS ma prawo odwotac¢ sie od wyroku sadu pierwszej instancji do sadu apelacyjnego, drugiej instancji, w ciagu 15
dni od daty otrzymania pisemnego uzasadnienia wyroku sadu pierwszej instanc;ji.

Ewentualne odwotanie AVAS moze by¢ rozpatrzone przez sad apelacyjny, drugiej instancji, nie wczesniej niz w
potowie 2011 roku. Termin pierwszej rozprawy mozliwy na poczatku 2011 roku.

Orzeczenie sadu apelacyjnego, drugiej Instancji moze by¢ nastepnie zaskarzone do sadu najwyzszego (trzecia
instancja).

Na powyzsze zobowigzanie zostata utworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysokosci 1 129 tys. zt oraz wykazano
zobowigzanie warunkowe w wysokosci 3 119 tys. zt.

Wierzytelnosci z tytutu postepowan upadtosciowych

Do krajowych postepowan upadtosciowych (dwadziescia trzy postepowania) zostaty skierowane wierzytelnosci na
taczng kwote 8 057 tys. zt.

Rokowania, co do postepowan upadiosciowych sg niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci CIECH S.A. nie
nalezg do uprzywilejowanych.

Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy na wszystkie toczace sie postepowania.

Wierzytelnosci z tytutu postepowan egzekucyjnych i ukladowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych (siedemnascie postepowan) CIECH S.A. dochodzi od dtuznikéw kwoty
9.460 tys. zt.

Rokowania odnos$nie postepowan egzekucyjnych sa zréznicowane w zaleznosci od posiadanego majatku dtuznikéw.
Na powyzsze naleznosci Spdétka utworzyta odpis aktualizujacy w wysokosci 100%.

55



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Il kwartat 2010 roku

Zagraniczne postepowania upadtosciowe i egzekucyjne
Do zagranicznych postepowan upadtosciowych CIECH S.A. zglosit wierzytelnosci w kwocie 315 tys. USD
(rownowarto$¢ 921 tys. zt.) oraz 452 tys. EURO (tacznie rownowarto$¢ 1 802 tys. zt.), z czego najwieksza pozycje
stanowig postepowania upadtosciowe:

e Chemapol — Praga — 240 tys. USD = ( 702 tys. z),

e Euroftal N.V. Belgia — 209 tys. EUR - ( 833 tys. zt).

W zagranicznym postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie jedna sprawa wartosci 27 tys. EURO (réwnowarto$¢ 108
tys. zt).

W zwigzku z zawarciem umoéw pomiedzy CIECH S.A. a Euler Hermes i Coface o $wiadczeniu ustug windykacyjnych,
akta spraw zagranicznych zostaty przekazane do ww. firm. Jednak obie firmy odméwity przyjecia zlecenia, mimo, iz
wszystkie wierzytelnosci w sprawach zagranicznych zostaty zgtoszone przez CIECH S.A. w terminie. W zwigzku z
powyzszym sprawy prowadzone sg przez Spotke we wlasnym zakresie.

Przy przeliczaniu zobowigzan wyrazonych w walucie obcej przyjeto kursy walut wg tabel NBP na dzien 30.09.2010 r.

Kurs USD 2,9250 zt
Kurs EUR 3,9870 zt

Postepowanie administracyjne

Postepowanie zostato wszczete przez Komisje Nadzoru Finansowego Postanowieniem z dnia 31 lipca 2009 roku.
Przedmiotem postepowania administracyjnego byto badanie zarzutu naruszenia przez Spotke art. 56 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spoétkach publicznych, w zwigzku z zawieraniem transakcji opcji walutowych. Decyzjg z dnia 7 kwietnia 2010 roku
Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Spétke kare pieniezng w wysokosci 250 000 zt (stownie: dwiescie
pie¢dziesiat tysiecy zlotych) stwierdzajac, ze Spotka dopuscita sie naruszenia art. 56 ust. 1 pkt 1) z zwigzku z art. 56
ust. 2 pkt 1 ustawy o ofercie, polegajacego na nieprzekazaniu Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomosci informacji poufnej o wystawieniu na rzecz bankdéw opcji kupna, niosacych ryzyko
nieograniczonej straty, odpowiednio w dniu 20 marca 2008 roku oraz w dniach 23 maja 2008 r., 5 czerwca 2008 roku
oraz 6 sierpnia 2008 r., w zakresie w jakim istotnie opcje te zwiekszaly ryzyko nieograniczonej straty finansowej,
przekraczajacych planowane wptywy w EUR dla danych okreséw sprawozdawczych, mogacych mie¢ istotny wplyw
na wynik finansowych emitenta, w terminie okreslonym przez prawo, tj. niezwtocznie po zaj$ciu zdarzen w postaci
zawarcia umoéw kontraktéw walutowych.

W dniu 12 lipca 2010 roku Spoétka ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy co do zakresu wysokosci kary
(wnioskujac o obnizenie kary), poniewaz rozstrzygnieciu zawartemu w Decyzji zarzucita naruszenie przepisu art. 96
ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie, w brzmieniu obowigzujacemu przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 5 wrzesnia 2008
r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego
sytemu obrotu oraz o spétkach publicznych, oraz o zmianie innych ustaw w zwigzku z art. 5 ust. 2 ustawy
zmieniajacej, przez przekroczenie granic swobody decyzyjnej Komisji, tj. uznania administracyjnego, przyznane;j
przepisem art. 96 ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie oraz naruszenie przepisoOw postepowania, w szczegolnosci
przepisow art. 7, art. 8, art. 11, art. 77 § 1 i art. 107 k.p.a., poprzez ich niezastosowanie przy rozpatrywaniu sprawy
oraz naruszenie art. 32 Konstytucji Rzeczpospolitej Polskiej.

Sprawa nadal jest w toku.

Na powyzsze zobowigzanie Spdétka utworzyta rezerwe w kwocie 250 tys. zt.

Inne sprawy prowadzone z udzialem CIECH S.A.

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku do CIECH S.A. wptyneto wezwanie do stawiennictwa na rozprawe przed
Prezesem Sadu Gospodarczego w Rennes (Francja), ktéry bedzie przewodniczyt rozprawie w trybie doraznym, w
dniu 7 grudnia 2010 roku. Wezwanie takie zostato rowniez przestane na adres firmy Zaktady Chemiczne Siarkopol w
Tranobrzegu.

Wezwanie to jest wynikiem wniosku firmy Citis (z siedzibg w Colombes - Francja) i jego firmy ubezpieczeniowej,
ktérzy zostali pozwani przez dwéch francuskich producentéw produktéw zywnosciowych dla zwierzat. W trakcie tego
postepowania ma zosta¢ wyznaczony biegly, ktdry przeprowadzi szereg ekspertyz w celu m.in. oszacowania
wysokosci szkdd poniesionych przez francuskich producentéow. Z pism procesowych doreczonych CIECH S.A. nie
wynika w jakiej wysokosci francuscy producenci zadajg odszkodowania od Citis.

CIECH S.A. sprzedawat w 2009 roku firmie Citis siarke mielong olejowang, wyprodukowang przez Zakiady
Chemiczne Siarkopol w Tranobrzegu.

Zgodnie z art. 331 francuskiego kodeksu postepowania cywilnego, CIECH S.A. ma status dopozwanego przez Citis,
natomiast w stosunku do powoddw - francuskich producentéw produktdw zywnosciowych dla zwierzat, CIECH S.A.
ma status podmiotu trzeciego.

CIECH S.A. ustanowit petnomocnika procesowego we Francji. O sprawie réwniez poinformowat réwniez swego
ubezpieczyciela.
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Sprawy dotyczace nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50.

1. Sprawa toczy sie obecnie przed Samorzadowym Kolegium Odwotawczym w Warszawie pod sygnaturg akt
KOX/1596/P0o/09.

Pismem z dnia 22 grudnia 2008 r. (sygn. akt ZM.ZNO.722240-1V.3212/08/GL) Prezydent m.st. Warszawy
wypowiedziat Ciech S.A. dotychczasowg wysokos¢ opfaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci
gruntowej, potoznej w Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50, stanowigcej wiasnos¢ Skarbu Panstwa, oznaczonej
jako dziatka ewidencyjna 41 w obrebie 7-02-09 i ustalit z dniem 1 stycznia 2009 r. nowg jej wysokos¢ na kwote
589.553,37 zt. W zwiazku z powyzszg aktualizacjg pismem z dnia 28 stycznia 2009 r. Ciech S.A. wystgpita do
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie z wnioskiem o ustalenie, ze aktualizacja optaty rocznej z
tytutu uzytkowania wieczystego gruntu jest nieuzasadniona.

Zgodnie z posiadang informacjg na chwile obecng organ orzekajacy (tj. Samorzadowe Kolegium Odwotawcze) nie
podejmuje zadnych czynnosci majacych doprowadzi¢ do zakohczenia sprawy. CIECH S.A. zlecit w toku powyzszego
postepowania analize operatu szacunkowego bedacego podstawg do podwyzszenia optaty za uzytkowanie
wieczyste. Petnomocnik CIECH S.A. w marcu 2010 roku podtrzymat wniosek z pazdziernika 2009 roku o
zawieszenie postepowania do czasu zakonczenia postepowania toczacego sie przed Sadem Okregowym w
Warszawie, XXV Wydziat Cywilny pod sygnaturg akt XXV C 1388/09.

W dniu 4 maja ztozony wniosek o zawieszenie postepowania zostat ponowiony, a ponadto do akt sprawy zostata
ztozona Opinia Komisji Arbitrazowej przy Polskiej Federacji Rzeczoznawcow Majatkowych, ktérej przedmiotem oceny
byt operat szacunkowy bedacy podstawag aktualizacji optaty z tytutu uzytkowania wieczystego.

2. Sprawa toczy sie obecnie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny pod sygnaturg akt XXV
C 1388/09 (sygnatura akt postepowania przed SKO Kox/584/Po/04).

Pismem z dnia 17.12.2003 roku, doreczonym CIECH S.A. w dniu 06.01.2004 roku Prezydent miasta stotecznego
Warszawy wypowiedziat ze skutkiem na dzien 31.12.2003 roku dotychczasowg wysoko$c¢ optaty z tytutu uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej, potoznej w Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50, stanowiacej wlasnos¢
Skarbu Panstwa, oznaczonej jako dziatka ewidencyjna 41 w obrebie 7-02-09. Ustalona na dzien 01.01.2004 roku
optata wynosita 500.013,36 ztotych (do chwili dokonania wypowiedzenia optata ta wynosita 25.834,35 zlotych). Na
skutek ztozonego przez CIECH S.A. odwotania Samorzadowe Kolegium Odwotawcze zgodnie z orzeczeniem z dnia
09 stycznia 2009 r. (sygn. akt KOX/584/Po/04) ustalito, ze od dnia 1 stycznia 2005 r. Ciech S.A. jako uzytkownik
wieczysty dziatki ew. nr 41 jest zobowigzany wnosi¢ optate roczng w wysokosci 408.878,14 zi. Od powyzszego
orzeczenia Samorzadowego Kolegium Odwotawczego CIECH S.A. wniosta sprzeciw z dnia 29 stycznia 2009 r. do
Sadu Okregowego w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny za posrednictwem Samorzgdowego Kolegium
Odwotawczego.

Postanowieniem Sadu z dnia 10 marca 2010 roku dopuszczony zostat dowdd z opinii biegtego z zakresu wyceny
nieruchomosci. Na poczatku maja 2010 roku doreczony zostat przez Sad Okregowy w Warszawie sporzadzony w
toku postepowania sgdowego operat szacunkowy powyzej opisanej dziatki, w stosunku do ktérego nie zostaty
zgtoszone przez CIECH S.A. zastrzezenia.

Na powyzsze postepowania (zwigzane z opfatami za uzytkowanie wieczyste dziatki przy Powazkowskiej) zostata
stworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysokosci 2.631 tys. zt.

3. Pismem z dnia 13 stycznia 2009 roku CIECH S.A. wystapit do Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawa z
wnioskiem o ustalenie wysokosci optaty planistycznej, tj. w trybie art. 37 ust. 7 ustawy z dnia 27 marca 2003 roku o
planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym (Dz. U. 80 Nr 80, poz. 717 ze zm.) dla nieruchomosci potoznej w
Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50, sktadajacej sie z dziatek potozonych w obrebie 7-02-09, oznaczonych (na
dzien sktadania wniosku) numerami: 19/6 (czes¢), 45/1(czes¢), 38, 42, 43, 44 i 41. Decyzja z dnia 8 stycznia 2010
roku nr 5/R/2010 (znak WAB-D-XVIII-ZFR-7324-1-1-10 optata ta ustalona zostata w wysokosci 1.687.000,00 ztotych.

Od powyzszej decyzji zostato w dniu 1 lutego 2010 roku wniesione odwotanie do SKO w Warszawie (za
posrednictwem Prezydenta m. st. Warszawy). W dniu 12 kwietnia 2010 roku SKO w Warszawie uchylito zaskarzong
decyzje w catosci i przekazato sprawe do ponownego rozpoznania (sygnatura akt sprawy KOC/541/Ar/10).

W toku ponownego rozpoznania sprawy (sygn. UD-XVIII-WAB-ZFR-7324-2-1-10) Prezydent m. st. Warszawy zlecit
nowg wycene nieruchomosci. Operat szacunkowy wykonany przez rzeczoznawce majatkowego wskazuje, ze
warto$¢ nieruchomosci po uchwaleniu miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego "Rudawka Gtogowska"
nie zmienita sie. CIECH S.A. wystapit o skorygowanie drobnych btedéw formalnych w operacie w zakresie
wlasnosci poszczegdlnych nieruchomosci. Poza tym nie wnosit zadnych uwag odnosnie zawartosci merytorycznej
operatu i wnioskowat o wydanie decyzji o braku optaty planistyczne;.

W dniu 6 pazdziernika 2010 roku Prezydent miasta Stotecznego Warszawy wydat Decyzje nr 221/2010 (znak UD-
XVII-WAB-ZFR-7324-3-1-10) o umorzeniu postepowania administracyjnego, wskazujac iz pomimo uchwalenia
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego ,Rudawka Gtogowska nie doszto do wzrostu wartosci
nieruchomosci objetej toczacym sie postepowaniem, a zatem stato sie ono bezprzedmiotowe.

14.2 Spotki zalezne

Soda Polska CIECH Sp. z 0.0.

Wobec Soda Polska CIECH Sp. z o.0. nie zostaly zgtoszone roszczenia mogace miec istotne znaczenie dla jej
dziatalnosci, a fgczna kwota zobowigzan zgtoszonych przez wierzycieli wynosi 500 tys. zt.

Wobec zadnej ze Spotek wechodzacych w sktad grupy Soda Polska CIECH Sp. z 0.0. nie zostaty zgtoszone istotne
roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ wptyw na ich dziatalnos¢.

Kwota wierzytelnosci (min. za towar) dochodzona w ré6znego rodzaju postepowaniach wynosi 27.051 tys. zt., z czego
Soda Polska w kilkudziesieciu postepowaniach upadtosciowych dochodzi od dtuznikdw naleznosci na tgczng kwote

57



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Il kwartat 2010 roku

855 tys. zt. Natomiast kwota wierzytelnosci zgtoszonych do postepowan egzekucyjnych wynosi 25.904 tys. zt., z
czego najwieksza pozycje — kwote 25.514 tys. zt stanowig wierzytelnosci wobec firmy PHU ,STARTER” B. Lepiarz.
taczna kwota wierzytelnosci dochodzonych na drodze sadowej przez TRANSODA Sp. z 0.0. wynosi 41 tys. zh.

Soda Polska przejeta wierzytelnosci od JANIKOSODY S.A. i SODA MATWY S.A.. Jednakze postepowanie
prowadzone przed SR w Czestochowie o wyjawienie majgtku nie wykazato Zzadnego majatku. Komornik
poinformowat o bezskutecznosci egzekucji z powodu duzego zadtuzenia i niemozliwosci zaspokojenia wierzycieli.
Grupa Soda Polska CIECH Sp. z 0. 0. utworzyla rezerwe na wszystkie toczace sie postepowania w wysokosci 500
tys. zt oraz utworzyta odpisy aktualizacyjne na ww. wierzytelno$ci.

»VITROSILICON” Spétka Akcyjna

Spoétka nie odnotowata wobec niej roszczen (zobowigzan) mogacych mie¢ wptyw na prowadzong przez nig
dziatalnos¢ handlowa. Spoétka dochodzi od dtuznikdw wierzytelnosci w postepowaniach sadowych w tgcznej kwocie
788 tys. zl, z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 418 tys. zt oraz
upadtosciowe w wysokosci 327 tys. zi.

,VITROSILICON” Spétka Akcyjna utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

»ALWERNIA” S.A.

Przeciwko ,Alwerni” S.A. nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. ,Alwernia” S.A. dochodzi od dtuznikéw z tytutu wierzytelnosci za towar na drodze sadowej i
egzekucyjnej, w tacznej kwocie 401 tys. zt. W postepowaniach upadto$ciowych dochodzona jest taczna kwota
wierzytelnosci w wysokosci 1.009 tys. zt. Przeciwko Spotce toczy sie jedno postepowanie o odszkodowanie z tytutu
choroby zawodowej w wysokosci 43 tys. zt.

Spoétka posiada réwniez naleznosé z tyt. zaliczki na poczet dostaw na kwote brutto 306 tys. zt od Z.Ch. WIZOW.
»Alwernia” S.A. utworzyta odpisy na naleznosci sadowe trudno $ciggalne.

CHEMAN S.A.

Przeciwko Cheman S.A. nie zostaly zgloszone roszczenia (zobowigzania) majace istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. Spotka Cheman S.A. dochodzi na drodze sadowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich dtuznikéw z
tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 5.769 tys. zt, z czego w postgpowaniu sadowym i
egzekucyjnym znajduje sie kwota 2.270 tys. zi. Natomiast do postepowania upadtosciowego zostaty zgtoszone
wierzytelnosci na kwote 1.224 tys. zt., za$ do postepowania uktadowego zgtoszono wierzytelnosci w tgcznej kwocie
29 tys. zt.

Cheman S.A. utworzyt odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Grupa FOSFORY

Wobec spétek Grupy FOSFORY nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mieé istotny wplyw na
wynik ich dziatalnosci handlowej. Grupa FOSFORY dochodzi od kilkudziesieciu diuznikéw w postepowaniach
sadowych, egzekucyjnych i upadtosciowych wierzytelnosci na tgczng kwote 5.493 tys. zt z czego najwiekszg kwote
3.282 tys. zt stanowig wierzytelnosci zgtoszone do postepowan upadtosciowych uktadowych.

Na catos¢ powyzszych naleznosci Grupa FOSFORY utworzyta odpis aktualizacyjny.

POLFA Sp. zo.0.

Wobec Spétki POLFA Sp. z 0. 0. nie toczg sie postepowania (roszczenia), ktére moga mie¢ wptyw na wynik jej
dziatalnosci gospodarcze;.

Spotka dochodzi od diuznikow wierzytelnosci na taczng kwote 683 tys. USD (réwnowarto$¢ 1.998 tys. zt) i 794 tys.
EUR ( rownowartos¢ 3.166 tys. zI) z tytutu naleznosci za towar. Natomiast kwota naleznosci dochodzona w
postepowaniach upadtosciowych wynosi 246 tys. EUR (rownowartos¢ 981 tys. zt) zas uktadowych wynosi 293 tys.
EUR (rownowartos¢ 1.168 tys. zt.).

POLFA Sp. z 0.0. - Inne postepowania

W dniu 2 sierpnia 2010 roku Spdétka otrzymata od Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego informacje o wszczeciu z
urzedu postepowania administracyjnego wobec POLFA sp. z 0.0. na podstawie art. 61 § 4 Kpa oraz art. 37 ap ust 1
pkt. 2 w zwigzku z art.. 78 ust 1 pkt 2 i 3 oraz art. 81 ust. 1 ustawy z dnia 6 wrzesnia 2001 r. — Prawo farmaceutyczne
(Dz. U. z 2008 r. Nr 45, poz. 271 ze. Zm.). Postepowanie jest wszczete w przedmiocie cofniecia zezwolenia na
prowadzenie obrotu hurtowego produktami leczniczymi. Spétka w stosownym terminie udzielita wyczerpujacych
wyjasnien wobec przedstawianych zarzutéw i wniosta o umorzenie postepowania. W dniu 23 wrzesnia 2010 roku
Spotka otrzymata postanowienie GIF o przedtuzeniu postepowania z uwagi na skomplikowany i ztozony charakter
sprawy. W przypadku negatywnego postanowienia GIF tj. cofniecia zezwolenia na prowadzenie obrotu produktami
leczniczymi nalezy sie liczy¢ z zaprzestaniem prowadzenia obrotu hurtowego produktami leczniczymi, ktéry jest
podstawowa dziatalnoscig Spotki. Moze to nastapi¢ po wyczerpaniu wszelkich srodkéw odwotawczych.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera korekt, ktére bylyby
konieczne, gdyby zatozenie to nie byto zasadne.

ZAKLADY CHEMICZNE ,,ORGANIKA-SARZYNA” Spotka Akcyjna

Wobec Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania), ktére mogg mieé
wptyw na wynik ich dziatalno$ci handlowej. Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. dochodzg od kilkunastu spotek
krajowych facznej kwoty 2.343 tys. zt z tytutu wierzytelnosci w postepowaniach sgdowych, upadtosciowych,
egzekucyjnych i uktadowych. Najwieksza kwota 1.474 tys. zt jest dochodzona w postepowaniach upadtosciowych i
uktadowych. W postepowaniach egzekucyjnych jest dochodzona kwota 869 tys. zt.
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Na wszystkie toczace sie postepowania spétka utworzyta odpis aktualizacyjny.

Grupa ZACHEM

Wobec spotek Grupy ZACHEM nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania), ktére mogg mie¢ wptyw na wynik
ich dziatalno$ci gospodarcze;.

Aktualnie najwiekszym roszczeniem zgtoszonym wobec ZACHEM SA jest sprawa z powddztwa U.M. Bydgoszcz o
wydanie nieruchomosci potozonej przy ul. Torunskiej. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 1.094 tys. zt.

Ponadto, zostat zlozony przeciw Spéice przez osoby prywatne pozew o zaptate 13 tys. zt. tytutlem bezumownego
korzystania z nieruchomosci (zasiedzenie stuzebnosci gruntowej).

Wierzytelnosci Grupy ZACHEM dochodzone w sprawach gospodarczych, upadtosciowych, egzekucyjnych i innych
sprawach sadowych stanowig facznie kwote 14.138 tys. zt, z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania
upadtosciowe 10736 tys. zt i ukiadowe 1.152 tys. z. W postepowaniach egzekucyjnych dochodzone sa
wierzytelnosci w tgcznej kwocie 1.275 tys. zt.

Grupa utworzyta odpis na wszystkie toczace sig postepowania w wysokosci 14.138 tys. zt.

TRANSCLEAN Sp. z 0.0.

Wobec TRANSCLEAN Sp. z 0.0. nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania), ktére mogg mie¢ wptyw
na wynik jego dziatalnosci handlowej. Spdtka dochodzi na drodze sadowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich
dtuznikéw z tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 3.000 zt.

Spotka TRANSCLEAN Sp. z 0.0. utworzyta na powyzsze zobowigzania odpis aktualizacyjny.

Grupa Soda Deutschland Ciech

Wobec Grupy Soda Deutschland nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania), ktére moga mie¢ wptyw na wynik
jej dziatalnosci gospodarczej. Przeciwko Spotce zostata wytoczona jedna sprawa z powddztwa VASA Kraftwerke-
Pool GmbH&Co. o zaptate kwoty 4.165 tys. EUR (rownowartos¢ 16.606 tys. zt) z tytutu zalegtych rachunkow za
energie w 2008 roku. Dodatkowo VASA domaga sie zaptaty tacznej kwoty 4.000 tys. EUR (réwnowarto$¢ 15.948 tys
zt) za okres: I-XII 2009, I-1X 2010. Strony sa w trakcie negocjacji warunkow sptaty w/w kwoty.

Ponadto, przeciwko Spétce toczy sie jeden proces pracowniczy, z powddztwa bytlego Cztonka Zarzadu Sodachem o
bezprawne wypowiedzenie umowy o prace. Powodd zgda odszkodowania w wysokosci 1.400 tys. EUR (rownowartos¢
5.582 tys. zt.) wraz z odsetkami.

Na powyzsze zobowigzanie zostata utworzona rezerwa w wysokosci 600 tys. EUR.

S.C. UZINELE SODICE GOVORA - Ciech Chemical Group S.A.
Wobec Spéiki S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. nie zostaty zgloszone roszczenia mogace
mie¢ wptyw na wynik dziatalno$ci gospodarcze;.
Przeciwko Spotce toczy sie 8 postepowan:

e 1 postepowanie dotyczace zaptaty za zalegte faktury — naleznos$é gtéwna w wysokosci 1.832 tys RON

(réwnowarto$¢ 1.711 tys. zt) oraz 113 tys. RON (réwnowartos$¢ 105 tys. zt) z tytutu odsetek za zwioke.

e 7 pracowniczych, ktore nie majg wiekszego wptywu na wynik dziatalnosci gospodarczej Spotki.
S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. dochodzi w 24 postepowaniach sadowych swoich
wierzytelnosci, przy czym:

e 17 postepowan dotyczy zaptaty za przeterminowane naleznosci,

e 7 pozostatych postepowan to postepowania egzekucyjne w stosunku do spoétek bedacych w upadtosci.
W przypadku wszystkich 24 postepowan zostaty utworzone rezerwy na 30 wrzesnia 2010, jednakze rezerwy te, ze
wzgledu na ich warto$é, nie majg znaczenia dla sprawozdania finansowego.

Ponadto, Spotka uczestniczy w kilkunastu postepowaniach z Florinem Balanem, w ktérych dochodzi od Balana kwoty
4072 tys. RON (rownowartos¢ 3.804 tys. zt).

S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. wystapita do Sadu Apelacyjnego w Bukareszcie o
uchylenie Decyzji nr 75/26.02.2010 wydanej przez ANAF (Agencja Administracji Podatkowej) po kontroli
przeprowadzonej w USG. Suma wynosi 7 969 tys. RON (rdwnowarto$¢ 7.445 tys. zt) i stanowi zaptacony po kontroli
ANAF podatek VAT + naliczone odsetki.

Spotka S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. utworzyta na powyzsze zobowigzania (nie
obejmujace zaptaconego podatku ) rezerwe w wysokosci 3.205 tys. RON (rownowartos¢ 2.994 tys. zt).

1 RON =0,9342 zt

15. Informacja o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W Il kwartale 2010 roku w Grupie Ciech nie wystepowaty transakcje zawarte pomiedzy spoétkami Grupy na
warunkach innych niz rynkowe.

59



N Ciech

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Il kwartat 2010 roku

16. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezna, poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia i gwarancje udzielone

Kwota poreczonych Char_akter
kredytow ktore w Warunki finansowe na powiazan
; L . . iaki i istniejacych
Nazvxtaé?;)rirxlotu catosci Iub okreslonej oy reg na jaki Jaku;f; l::(izlsl(;no Podmiot, za ktorego miedz;aCISI,ECH
udzielono czs:z:%sr:tzly udzielono uwnglgdnier’iiem zobowiazania udzielone SA a
z : . A
poreczenia poreczenia wynagrodzenia sp6tki za zostalo poreczenie podmiotem,
waluta w tys. z4. udzielone poreczenie ktory zaciagnat
wtys. kredyt
CIECH S.A.

Whiesienie optaty na
rzecz CIECH S.A. w
wysokosci 1% wartosci
poreczenia

PKN ORLEN SA 1 200 bezterminowo

Cheman S.A.

Jednostka zalezna

Do umowy kredytu z

Commerzbank 25E0L(l)|g 99 675 30.09.2014 23.01.2008 na kwote 75 Soda Deutschland GmbH Jednostka zalezna
min EUR
Razem CIECH S.A. 100 875
ZACHEM S.A.
Bank PEKAO S.A. 18 160 do 31.08.2014 Nie wystepuja Spotka Wodna Kapusciska Brak
Nordea Bank 18 160 do 31.08.2014 Nie wystepuja Spotka Wodna Kapusciska Brak
Razem ZACHEM S.A. 36 320
Razem kwota
poreczonych kredytéw 137195
taczna kwota W. ki fi Charakter
Qoreciol?xch ajgjkrilc'h :Jn di?;(;v:g na Podmiot, za powiazan
Nazwa podmiotu pozyczekx | tore w L . ktérego istniejacych
ktéremu catoscilub OELeZSieTg r{gk' uwpzoﬁe(czlﬁgﬁﬁam zobowiazania  miedzy CIECH
udzielono okreslonej czesci oreczenia wyna r%gzenia ook udzielone SA. a
poreczenia zostaty poreczone pore y! z% u dzielonep zostato podmiotem,
waluta w . poreczenie ktory zaciagnat
oreczenia .
tys. w tys. zt. pore pozyczke
ZACHEM S.A.
Wojewddzki
Fundusz Ochrony .
Zdrowia i 3632  do31.12.2011 Spotka Wodna Brak
. Kapusciska
Gospodarki
Wodnej Torun
Razem ZACHEM S.A. 3632
Razem kwota poreczonych 3632

pozyczek
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taczna kwota Charakter
udzielonych gwarancji powiazan
Nazwa wiasnych, ktére w Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych
: catosci lub okreslonej - jakich udzielono ktérego miedzy CIECH
podmiotu o Okres na jaki " . .
ktéremu czesci zostaly udzielono gwaranciji wl_asr!ych, z zobov_quanla S._A. a
udzielono gwarantowane gwarangji uwzglednieniem udzielone podmiotem za
gwarancje wynagrodzenia spotki zostato ktérego
waluta w za udzielone gwarancje gwarancja zostata
tys. wtys. zt. udzielona
gwarancja
CIECH S.A.
Do umowy leasingu
; zawartej pomiedzy S.C S.C. Uzinele
f;;alszigmmpent EUR Uzinele Sodice Govora—  Sodice Govora —
g Polska 6642  30.09.2011 Ciech Chemical Group  Ciech Chemical ~ Spolka zalez
Sp. 200, - 1666 .09. oup iec emica potka zalezna
S.A. | ECS International Group S.A. -
Warszawa . !
Polska Sp. z 0.0. z dnia Rumunia
10.07.2007
Wartos¢ poreczenia
zostata oszacowana na
podstawie potrocznych
Air Products, dostaw realizowanych w
LLC oraz Air USD oparciu o zawarty przez
Products 112 613 2013 rok ZACHEM S.A. w 2004 ZACHEM S.A. Spotka zalezna
Chemicals 38 500 roku kontrakt,
Europe B.V. aneksowany w
pazdzierniku 2007.
Wartosc¢ rocznych dostaw
wynosi 77 min USD
GATX Rail Gwarancja ptatnosci
Poland 61 EUR 242 30.10.2010 czynszu dzierzawnego za ZACHEM S.A. Spotka zalezna
Sp. zo.0. cysterny
S.C. Uzinele
ING Lease . . .. Sodice Govora —
Romania IFN 2E2U3FZ 8918 30.04.2013 Z:bezplgczenlt_a platnosci Ciech Chemical  Spoétka zalezna
SA. o uméw leasingowych Groun SA. -
p
Rumunia

Razem kwota udzielonych

gwarancji

128 415

17. Poreczenia udzielone przez Spétki z Grupy Ciech Bankom Organizatorom oraz Bankom Sredniej
Ekspozycji.

Spotki udzielity porgczenia:
- kredytéw udzielanych przez Banki Organizatoréw spotkom CIECH S.A. i Uzinele Sodice Govora w ramach

podpisanej w dniu 26 kwietnia 2010 roku umowy kredytéw,

- kredytéw udzielanych przez Banki Sredniej Ekspozycji spétce Ciech S.A. w ramach uméw bilateralnych
podpisanych 14 czerwca 2010 roku.

Na dzien 30.09.2010 roku wyptacono $rodki z tytutu umowy kredytéw oraz uméw bilateralnych. Srodki z tytutu
wymienionych umow zostaty uruchomione w dniach 24 i 25 sierpnia 2010 roku.
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taczny limit poreczen udzielonych Bankom Organizatorom oraz Bankom Sredniej Ekspozycji wedtug wartosci na dzien 30.09.2010 roku przedstawia ponizsza tabela:

Warunki
nenzowers, | poamiotza | Charee
- - z . oz Okres na jaki poreczen, z ©go istniejacych
Nazwa (firma) podmiotu ktéremu udzielono Wartos¢ poreczonych _ . . . L. zobowigzania .
o z Limit udzielonego poreczenia udzielono uwzglednieniem . miedzy CIECH SA
poreczenia kredytow : . udzielone e
poreczenia wynagrodzenia zostato a spotka
qulkl za poreczenie udmela]qch
udzuelong poreczenia
poreczenie
CIECH S.A.
ustalony % od
nadwyzki
Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy Wczesniejsza z dat: | udzielonego
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank | Wartos¢ porgczonych 31.12.2013 lub poreczenia nad S.C.Uzinele

S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

kredytéow na 30.09.10 r.:13
min EUR

Limit poreczenia wynikajacy z
umowy kredytéw: 2.010 min zt

catkowita sptfata
poreczonych
zobowigzan

poreczeniem
wymaganym dla
zabezpieczenia
rzeczywistej kwoty
finansowania

Sodice Govora
S.A.

Agrochem Sp. z 0.0. Cztuchéw

Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

Warto$¢ poreczonych
kredytéw na 30.09.10r.:1
159 min PLN, 26,5 min EUR
oraz 0,5 min USD

Banki Sredniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A.
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and

Wartos$¢ poreczonych

taczny limit poreczenia
udzielonego Bankom
Organizatorom oraz Bankom
Sredniej Ekspozyciji okreslony
jako wyzsza z kwot:

150% Alokowanej Kwoty
Poreczenia/ Wartosci Aktywow

31.12.2013 lub
catkowita sptata
poreczonych
zobowigzan

Wczesniejsza z dat:

ustalony % od
nadwyzki
udzielonego
poreczenia nad
poreczeniem
wymaganym dla
zabezpieczenia

Ciech S.A,,
S.C.Uzinele
Sodice Govora
S.A.

jednostka zalezna

. - kredytow na 30.09.10 r.: 29,4 | Netto i wg danych na 30.09.10r. rzeczywistej kwoty | CIECH S.A. jednostka zalezna
Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis min PLN oraz 3 min EUR wynosi: 91 500 tys. zt finansowania
Bank Polska S.A.
Agrochem Sp. z 0.0. Dobre Miasto
Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy . taczny limit poreczenia Wczesniejsza z dat: | ustalony % od
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank \li\r/:drtcgsvpr?g%c()zc())gyfg o1 udzielonego Bankom 31.12.2013 lub nadwyzki SCE:ct:Jlilﬁe'lAe
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank y P o Organizatorom oraz Bankom catkowita sptata udzielonego o jednostka zalezna

Polski S.A., ING Bank Slqski S.A., Bank

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

159 min PLN, 26,5 min EUR
oraz 0,5 min USD

Sredniej Ekspozyciji okreslony
jako wyzsza z kwot:

poreczonych

zobowigzan

poreczenia nad
poreczeniem

Sodice Govora
S.A.
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Warunki
finansowe na " Charakter
jakich udzielono P(I)gér’r:éogtoza powiazan
Nazwa (firma) podmiotu ktéremu udzielono Wartos¢ poreczonych Okres_ najaki T zobowigzania Saslacyel
. 3 Limit udzielonego poreczenia udzielono uwzglednieniem ; miedzy CIECH SA
poreczenia kredytow . . udzielone e
poreczenia wynagrodzenia zostato a spotka
spotki za . udzielajaca
udzielone poreczenie poreczenia
poreczenie
150% Alokowanej Kwoty wymaganym dla
Banki Sredniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A. Warlosé poreczonych Porec_zenia/ Wartosci Aktywow zabezpi«_eczc_enia
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and kredviow na 30 09y10 [ 29.4 Netto i wg danych na 30.09.10r. r_zeczyW|ste_J kwoty CIECH S A ‘ednostka zalezna
Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis | éLN 3' I. EUR " | wynosi: 9 675 tys. zt finansowania o ]
Bank Polska S.A. min oraz s min
Polfa Sp. z o0.0.
Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy s
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank \I:\r/:(;tc;s:c poreczonych } tgczny limit poreczenia ustalony % od CIECH SA.,
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank ytow na 30.09.10r.:1 i 7ki S.C.'Uzmele jednostka zalezna
| a Oszeze 159 min PLN, 26,5 min EUR | UdZielonego Bankom nadwyzki Sodice Govora |
Polski S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank e Organizatorom oraz Bankom Woczesniejsza z dat: | udzielonego SA

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

oraz 0,5 min USD

Sredniej Ekspozycji okreslony
jako wyzsza z kwot:150%

31.12.2013 lub
catkowita spfata

poreczenia nad
poreczeniem

Banki Sredniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A. Wartosé poreczonvch Alokowanej Kwoty Poreczenia/ | porgczonych wymaganym dia
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and kred tc')anaQSO 09y10 [ 294 Wartosci Aktywow Netto i wg zobowigzan zabezpieczenia CIECH S.A ednostka zalezna
Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis | I‘{,LN 2minEUR | danyeh na 30.09.10r. wynosi: 16 rzeczywistej kwoty A ]
Bank Polska S.A. min oraz s min 500 tys. zt finansowania
GZNF Fosfory Sp. z 0.0.
Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy s
L W h IECH S.A.
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank kr:gtﬁf.)ﬁvprf’g%cg 09101:1 | taczny limit poreczenia ustalony % od e S A
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 159 min PLN. 26 5 min EUR | udzielonego Bankom nadwyzki Sodice Govora | 16dnostka zalezna
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank len Organizatorom oraz Bankom Wczesniejsza z dat: | udzielonego

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

oraz 0,5 min USD

Banki Sredniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A.
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and
Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis
Bank Polska S.A.

Wartos$¢ poreczonych
kredytéw na 30.09.10 r.: 29,4
min PLN oraz 3 min EUR

Sredniej Ekspozycji okreslony
jako wyzsza z kwot:

150% Alokowanej Kwoty
Poreczenia/ Wartosci Aktywéw
Netto i wg danych na 30.09.10r.
wynosi: 212 855 tys. zt

31.12.2013 lub
catkowita sptata
poreczonych
zobowigzan

poreczenia nad
poreczeniem
wymaganym dla
zabezpieczenia
rzeczywistej kwoty
finansowania

S.A.

CIECH S.A.

jednostka zalezna

Janikosoda S.A.
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Warunki
: fmansow_e na Podmiot za Char.akte'r
jakich udzielono ktéreqo powiazan
Nazwa (firma) podmiotu ktéremu udzielono Wartos¢ poreczonych OLITES e 2 L, o zobowi gania Eilslacyel
P . pore v Limit udzielonego poreczenia udzielono uwzglednieniem Vi miedzy CIECH SA
poreczenia kredytow . . udzielone e
poreczenia wynagrodzenia zostato a spotka
spo_lkn za poreczenie udznelajaga
ud2|elon9 poreczenia
poreczenie
Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy s
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank \I:Vartos:c poreczonych . . . ustalony % od CIECH.S'A"
.. redytow na 30.09.10 r.:1 taczny limit poreczenia o S.C.Uzinele : ;
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank : nadwyzki . jednostka zalezna
: : . 159 min PLN, 26,5 min EUR | udzielonego Bankom i . Sodice Govora
Polski S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank Wczesniejsza z dat: | udzielonego

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

oraz 0,5 min USD

Banki Sredniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A.
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and

Warto$¢ poreczonych

Organizatorom oraz Bankom
Sredniej Ekspozycji okreslony
jako wyzsza z kwot:

150% Alokowanej Kwoty
Poreczenia/ Wartosci Aktywdéw

31.12.2013 lub
catkowita sptfata
poreczonych
zobowigzan

poreczenia nad
poreczeniem
wymaganym dla
zabezpieczenia

S.A.

Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis krfd%tf,\\"v na 3%0%‘126%29'4 Netto i wg danych na 30.09.10r. ;izneacnzsygzll:lsatre:ijakwoty CIECH S.A. jednostka zalezna
Bank Polska S.A. min oraz s min wynosi: 247 327 tys. zt
Soda Matwy S.A.
Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy s
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank Wartos:c poreczonych . taczny limit poreczenia ustalony % od CIECH.S'A"

s kredytéw na 30.09.10 r.:1 : S S.C.Uzinele . .
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 159 min PLN. 265 min EUR | udzielonego Bankom nadwyzki Sodice Govora jednostka zalezna
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank len Organizatorom oraz Bankom Wczesniejsza z dat: | udzielonego

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

oraz 0,5 min USD

Banki Sredniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A.
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and

Warto$¢ poreczonych

Sredniej Ekspozycji okreslony
jako wyzsza z kwot:150%
Alokowanej Kwoty Poreczenia/
Wartosci Aktywéw Netto i wg
danych na 30.09.10r. wynosi:

31.12.2013 lub
catkowita sptata
poreczonych
zobowigzan

poreczenia nad
poreczeniem
wymaganym dla
zabezpieczenia
rzeczywistej kwoty

S.A.

Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis kredytow na 30.09.10 1.1 29,4 | 5517570 tys. zt finansowania CIECH S.A. jednostka zalezna
min PLN oraz 3 min EUR
Bank Polska S.A.
Soda Polska Ciech Sp. z 0.0.
ustalony % od
Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy . taczny limit poreczenia Wczesniejsza z dat: | nadwyzki
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank Wartos:c poreczonych . udzielonego Bankom 31.12.2013 lub udzielonego CIECH.S'A"
kredytow na 30.09.10 r.:1 S.C.Uzinele

S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

159 min PLN, 26,5 min EUR
oraz 0,5 min USD

Organizatorom oraz Bankom
Sredniej Ekspozyciji okreslony
jako wyzsza z kwot:

150% Alokowanej Kwoty

catkowita sptata
poreczonych
zobowigzan

poreczenia nad
poreczeniem
wymaganym dla
zabezpieczenia

Sodice Govora
S.A.

jednostka zalezna
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Warunki
: fmansow_e na Podmiot za Char.akte'r
jakich udzielono ktéreqo powiazan
Nazwa (firma) podmiotu ktéremu udzielono Wartos¢ poreczonych Okres_ najaki T zobowiagania Saslacyel
. 3 Limit udzielonego poreczenia udzielono uwzglednieniem ; miedzy CIECH SA
poreczenia kredytow . . udzielone e
poreczenia wynagrodzenia zostato a spotka
spotki za oreczenie udzielajaca
udzielone pore poreczenia
poreczenie
Poreczenia/ Wartosci Aktywow rzeczywistej kwoty
;& ‘s : Netto i wg danych na 30.09.10r. finansowania
Banki Sredniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A. v "
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and Wartos:c poreczonych . wynosi: 772 085 tys. zt . .
. . kredytéw na 30.09.10 r.: 29,4 CIECH S.A. jednostka zalezna
Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis min PLN oraz 3 min EUR
Bank Polska S.A.
Transclean Sp. z 0.0.
Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy s
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank Wartos¢ poreczonych Laczny limit poreczenia ustalony % od CIECH S.A.,
‘i kredytow na 30.09.10r.:1 ; Sl S.C.Uzinele . .
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 159 min PLN. 26.5 min EUR udzielonego Bankom nadwyzki Sodice G jednostka zalezna
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank min » £0,5min Organizatorom oraz Bankom Woezesniejsza z dat: | udzielonego odice ovora

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

oraz 0,5 min USD

Banki Sredniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A.
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and

Warto$¢ poreczonych

Sredniej Ekspozycji okreslony
jako wyzsza z kwot:

150% Alokowanej Kwoty
Poreczenia/ Wartosci Aktywow
Netto i wg danych na 30.09.10r.

31.12.2013 lub
catkowita sptfata
poreczonych
zobowigzan

poreczenia nad
poreczeniem
wymaganym dla
zabezpieczenia
rzeczywistej kwoty

S.A.

Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis kredytéw na 30.09.10 r.: 29,4 wynosi: 7 138 tys. zt finansowania CIECH SA. Jednostka zalezna
min PLN oraz 3 min EUR
Bank Polska S.A.
Alwernia S.A.
Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy o
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank Wartosp poreczonych . ustalony % od CIECH.S'A"
e kredytéw na 30.09.10 r.:1 - . S S.C.Uzinele . .
S.A., Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank 159 min PLN. 265 min EUR taczny limit poreczenia nadwyzki Sodice Govora jednostka zalezna
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank e udzielonego Bankom Wczesniejsza z dat: | udzielonego

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

oraz 0,5 min USD

Banki Sredniej Ekspozyciji: BNP Paribas S.A.
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and
Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis
Bank Polska S.A.

Wartos$¢ poreczonych
kredytéw na 30.09.10 r.: 29,4
min PLN oraz 3 min EUR

Organizatorom oraz Bankom
Sredniej Ekspozyciji okreslony
jako 150% Alokowanej Kwoty
Poreczenia i wynosi: 31 500 tys.
zt

31.12.2013 lub
catkowita sptata
poreczonych
zobowigzan

poreczenia nad
poreczeniem
wymaganym dla
zabezpieczenia
rzeczywistej kwoty
finansowania

S.A

CIECH S.A.

jednostka zalezna

Organika-Sarzyna S.A.
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Warunki
anansouera | poamioiza | Charate
L. p ktérego At
Nazwa (firma) podmiotu ktéremu udzielono Wartos¢ poreczonych Okres_ najaki porgczen, z zobowigzania Saslacyel
. 3 Limit udzielonego poreczenia udzielono uwzglednieniem ; miedzy CIECH SA
poreczenia kredytow . . udzielone e
poreczenia wynag rogzenla zostato a s'pol.ka_
spo_lkn za poreczenie udznelajaga
udzielone poreczenia
poreczenie
Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy o
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank X\'{:gotz(\ivp:;%coz%gyfg o1 ustalony % od gI(E:CL:JFz“:e'IAe
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 159 ?Inln PLN. 26.5 min EUR taczny limit poreczenia nadwyzki Sodice Govora jednostka zalezna
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank 1o udzielonego Bankom Weczesniejsza z dat: | udzielonego

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

oraz 0,5 min USD

Banki Sredniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A.
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and

Wartos$¢ poreczonych

Organizatorom oraz Bankom

Sredniej Ekspozyciji okreslony
jako 150% Alokowanej Kwoty
Poreczenia i wynosi: 226 500
tys. zt

31.12.2013 lub
catkowita spfata
poreczonych
zobowigzan

poreczenia nad
poreczeniem
wymaganym dla
zabezpieczenia
rzeczywistej kwoty

S.A.

Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis ﬁ:ﬁ]détfnggfg'(ﬁhlgakzg’él finansowania CIECH S.A. Jednostka zalezna
Bank Polska S.A.

Vitrosilicon S.A.

Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy o

S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank X\r/:gcizt\;/vpr?a:e;()zc())gygg o1 taczny limit poreczenia ustalony % od g%%‘:lﬁe'?e

S.A., Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank 159 ?Inln PLN 2.6 5‘ mIn.EUR udzielonego Bankom nadwyzki S-od.ice Govora jednostka zalezna
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank e Organizatorom oraz Bankom Wczesniejsza z dat: | udzielonego

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

oraz 0,5 min USD

Banki Sredniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A.
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and

Wartos$¢ poreczonych

Sredniej Ekspozyciji okreslony
jako wyzsza z kwot:

150% Alokowanej Kwoty
Poreczenia/ Wartosci Aktywow
Netto i wg danych na 30.09.10 .

31.12.2013 lub
catkowita sptata
poreczonych
zobowigzan

poreczenia nad
poreczeniem
wymaganym dla
zabezpieczenia
rzeczywistej kwoty

S.A.

Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis ﬁ:ﬁ]d%tfnggfg'(ﬁhlgaﬁzg’él wynosi: 108 000 tys. zt finansowania CIECHS.A. Jednostka zalezna
Bank Polska S.A.
Zachem S.A.
. . . taczny limit poreczenia o . | ustalony % od
g?kég;ﬁa;ééaktgrégsggjﬁuki Béa;k Eg&dg:;yk Warto$¢ poreczonych udzielonego Bankom \é\icfgszné?gﬁbz dat. nadwyzki CIECHS.A,,
A P 0 kredytow na 30.09.10r.:1 Organizatorom oraz Bankom o udzielonego S.C.Uzinele

S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

159 min PLN, 26,5 min EUR
oraz 0,5 min USD

Sredniej Ekspozycji okreslony
jako wyzsza z kwot:
150% Alokowanej Kwoty

catkowita sptata
poreczonych
zobowigzan

poreczenia nad
poreczeniem
wymaganym dla

Sodice Govora
S.A.

jednostka zalezna
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Warunki
: fl_nansow_e na Podmiot za Char.akte'r
jakich udzielono ktéreqo powiazan
Nazwa (firma) podmiotu ktéremu udzielono Wartos¢ poreczonych Okres_ najaki T zobowiagania Saslacyel
. 3 Limit udzielonego poreczenia udzielono uwzglednieniem ; miedzy CIECH SA
poreczenia kredytow . . udzielone e
poreczenia wynagrodzenia zostato a spotka
spotki za oreczenie udzielajaca
udzielone pore poreczenia
poreczenie
Porgczenia/ Wartosci Aktywow zabezpieczenia
Banki $redniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A. Warto&é poreczonvch Netto i wg danych na 30.09.10r. rzeczywistej kwoty
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and °C porgezonych wynosi: 255 668 tys. zt finansowania ) .
. . kredytéow na 30.09.10 r.: 29,4 CIECH S.A. jednostka zalezna
Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis min PLN oraz 3 min EUR
Bank Polska S.A.
Cheman S.A.
Banki Organizatorzy kredytu: Bank Handlowy s
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank Wartos:c poreczonych . tgczny limit poreczenia ustalony % od CIECH.S'A"
e kredytéw na 30.09.10 r.:1 : g S.C.Uzinele . .
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 159 min PLN. 26 5 min EUR | udzielonego Bankom nadwyzki Sodice Govora jednostka zalezna
Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Hen Organizatorom oraz Bankom Wczesniejsza z dat: | udzielonego SA.

Millennium S.A., Bank DNB NORD POLSKA S.A.

oraz 0,5 min USD

Banki Sredniej Ekspozycji: BNP Paribas S.A.
Oddziat w Polsce, Credit Agricole Corporate and
Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Fortis
Bank Polska S.A.

Wartos$¢ poreczonych
kredytéw na 30.09.10 r.: 29,4
min PLN oraz 3 min EUR

Sredniej Ekspozycji okreslony
jako wyzsza z kwot:

150% Alokowanej Kwoty
Poreczenia/ Wartosci Aktywéw
Netto i wg danych na 30.09.10 .
wynosi: 12 015 tys. zt

31.12.2013 lub
catkowita spfata
poreczonych
zobowigzan

poreczenia nad
poreczeniem
wymaganym dla
zabezpieczenia
rzeczywistej kwoty
finansowania

CIECH S.A.

jednostka zalezna
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Zabezpieczenia udzielonych poreczen stanowia:

— hipoteki ustanowione na nieruchomosciach Spétek oraz CIECH S.A,

—  zastaw na przedsiebiorstwie Spotek oraz CIECH S.A.,

— cesja dotyczgca praw z polis ubezpieczeniowych wystawionych w odniesieniu do majatku bedacego
przedmiotem zabezpieczen,

— zastawy finansowe na rachunkach bankowych Spoétek oraz CIECH S.A,,

— zastawy finansowe na wybranych zablokowanych rachunkach bankowych Istotnych Cztonkéw Grupy (z
wytaczeniem Grupy Soda Deutschland Ciech),

— zastaw finansowy oraz rejestrowy na akcjach i udziatach Spoétek oraz na udziatach Soda Deutschland Ciech
GmbH,

— oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Spétek oraz CIECH S A,

— warunkowe cesje dotyczace praw istotnych kontraktéw handlowych Spotek oraz CIECH S.A.,

— warunkowe przewtaszczenie na zabezpieczenie wszystkich sktadnikow majgtku ruchomego Spétek oraz
CIECH S.A,,

— warunkowe cesje dotyczgce praw z wewnatrzgrupowych pozyczek ktére sg wykorzystane do dystrybuciji
Srodkow z kredytow do Spotek;

—  petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spotek oraz CIECH S.A.

18. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych w Grupie Ciech

W okresie trzeciego kwartatu 2010 roku Grupa Ciech nie dokonywata emisji papierow wartosciowych.

19. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Ze wzgledu na strate netto za 2009 rok, spotka CIECH S.A. w 2010 roku nie wyptacata dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwatg z dnia 21 czerwca 2010 roku postanowito o pokryciu tej straty z kapitatu zapasowego Spoiki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. uchwatg z dnia 18 czerwca 2009 roku postanowito nie wyptacac
dywidendy z zysku CIECH S.A. za 2008 rok i przeznaczy¢ zysk w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

20. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy.

W okresie styczen - wrzesien 2010 roku w Grupie Ciech nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku w Grupie Ciech byly wykazane w pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy” ponizsze pozycje:
e Udzialy CIECH S.A. w spotce CIECH SERVICE Sp. z 0.0. w kwocie 714 tys. zl,
e Wartos¢ posiadanego przez CIECH S.A. prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci przy ul. Powazkowskiej
w kwocie 224 tys. zi,
e Vitrosilicon Spdtka Akcyjna wykazata srodki trwate na kwote 500 tys. zt w tym:
= grunty — 368 tys. zi,
=  budynkii budowle — 132 tys. zl,
e W Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. wartosci nieruchomosci inwestycyjnych wraz z prawem wieczystego
uzytkowania w kwocie 3 037 tys. zt.
Ponadto, w zwigzku z podpisaniem uméw przedwstepnych na sprzedaz akcji spotki JANIKOSODA S.A. oraz SODA
MATWY S.A. wykazaty udzialy w spotce stowarzyszonej wycenianej metodg praw witasnosci PTU S.A. — tacznie w
kwocie 27 796 tys. zt.

21. Informacja o niedotrzymaniu terminéw splaty dlugéw lub jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy
dotyczacej diugu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zadna z umoéw kredytowych nie zostala postawiona w stan
wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia termindw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu zobowigzan
finansowych wykazanych w bilansie.

Ze wzgledu na powstate na gruncie umowy kredytowej z 26 kwietnia 2010 r., ktérej strong jest m.in. CIECH S.A.,

watpliwosci dotyczace ujecia w definicjach finansowych (stuzgcych wyliczeniu wskaznikéw finansowych) okreslonych
wartosci, wyniki osiggniete przez Grupe Ciech (z wylaczeniem Grupy SDC) w Il kwartale 2010 r., w zaleznosci od
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przyjetej interpretacji, moga powodowa¢ minimalne nieosiagniecie przez Grupe Ciech jednego z zawartych w ww.
umowie kredytowej wskaznikéw finansowych. W dniu publikacji sprawozdania CIECH S.A. prowadzit z
kredytodawcami uzgodnienia zmierzajagce do jednoznacznego ustalenia przed terminem badania spetnienia
wskaznikéw finansowych po Il kwartale 2010 r. (tj. przed 4 grudnia 2010 r.) jakie warto$ci wchodzg w sktad definicji
finansowych stuzacych wyliczeniu ww. wskaznika. W przypadku przyjecia niekorzystnej dla CIECH S.A. interpretacii,
istnieje ryzyko wystapienia przypadku naruszenia umowy kredytowej, mogace dac¢ kredytodawcom podstawe do
postawienia kredytu w stan wymagalnosci. Z tego tez powodu zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu kredytow w
kwocie 868 365 tys. zt zostalo wykazane jako krétkoterminowe.

Po zakonczeniu okresu objetego niniejszym sprawozdaniem, pomiedzy S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech
Chemical Group S.A., a S.C. CET Govora S.A. trwaty rozmowy dotyczace wydtuzenia terminéw zaptaty naleznosci
narzecz S.C. CET Govora S.A. wynikajacych z taczacego obie spétki kontraktu dostawy pary technologicznej, zas w
dniu 28 pazdziernika 2010 r. S.C. CET Govora S.A. ztozyt przeciwko S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical
Group S.A. w sadzie rumunskim pozew o zaptate dotyczacy naleznosci bedacych przedmiotem powyzszych rozmow.
Wysokos$¢ zadania S.C. CET Govora S.A. wynosi 48,7 min RON (45,6 min PLN wedtug sredniego kursu NBP na
dzien 28 pazdziernika 2010 roku).

Powyzej opisane okolicznosci kwalifikujg sie jako naruszenie warunkéw umowy kredytowej, ktérej stronami sg m.in.
CIECH S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.

W odniesieniu do powyzszego CIECH S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. podjety
dziatania naprawcze, obejmujace przede wszystkim uzgodnienia z S.C. CET Govora S.A. dokonane na spotkaniu
dnia 4 listopada 2010 r.

Uzgodnienia te przewiduja w szczegdlnosci wycofanie pozwu ztozonego przez S.C. CET Govora S.A. oraz zawarcie
aneksu do kontraktu taczacego S.C. CET Govora S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group
S.A., ktéry m.in. przewiduje roztozenie sptaty naleznosci na okres 5 lat.

W $lad za powyzszymi uzgodnieniami, dnia 8 listopada 2010 roku Ciech S.A. otrzymat informacje o wycofaniu pozwu
ztozonego przez S.C. CET Govora S.A. Natomiast uzgodnienie i podpisanie aneksu, o ktérym mowa powyzej,
spodziewane jest w listopadzie 2010 roku.

Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, ktére moze potencjalnie spowodowaé
ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytdbw w okresie najblizszego roku powoduje koniecznos$¢
zakwalifikowania takich zobowigzan jako krotkoterminowe.

22. Informacja o jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja oraz o jednostkach stowarzyszonych

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujacej kierowat sie kryterium istotnosci (zgodnie z
zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) ich danych finansowych dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego
obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy. Przyjeto zatozenie, ze podmioty, ktérych
suma bilansowa i przychody netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych sa nieistotne w stosunku do
analogicznych wielkosci jednostki dominujacej, a ich dane faczne sg nizsze niz 5% odpowiednich wielkosci tacznych
(wszystkich spotek zaleznych w Grupie Ciech), sg nieistotne dla realizacji obowigzku wynikajgacego z zastosowania
niniejszych standardow.
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Przychody netto ze

Udziaty CIECH S.A. w . L Suma bilansowa Procent Procent sumy Stopien
Jednostki nie objete konsolidacja spolce (bezposrednie Sp’ii%ii‘;;;’v"":r;"zw ' Zys'; é U2 danej jednostki/  przychodéw CIECH  bilansowej zaleznosci od
+ posrednie) progux Grupy S.A. CIECH S.A. CIECH S.A.
operacji finansowych
1) Chemia.com S.A. 100,00% 9 800 34 2715 0,48% 0,11%  Spodtka zalezna
2) Polcommerce Handel und o o o . .
Vertretungsgesellschaft mbH 100,00% 9029 (141) 2593 0,44% 0,11%  Spdtka zalezna
3) CIECH SERVICE Sp. z 0.0. 100,00% 7491 367 2375 0,37% 0,10%  Spodtka zalezna
4) Nordiska Unipol Aktienbolag 97,78% 18 783 (53) 6 187 0,92% 0,25%  Spodtka zalezna
5) Grupa POLFA
5.1.) POLFA Hungaria Ltd, Wegry 100,00% 3221 493 1080 0,16% 0,04% Spgg‘; ezjr'ﬁg”a
6) Grupa ALWERNIA
6.1:) ,,ALWERN_IA-FOSFORANY_ o 73,75% ) ) 50 0,00% 0,00% Spolkg zalgzna
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, posrednio
6.2.) SOC-AL. o o o Spotka zalezna
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 69,88% 1667 301 3039 0,08% 0.12% posrednio
7) Grupa ORGANIKA - SARZYNA
7.1.) Z.D. ,ORGANIKA” Sp. z 0.0. 51,00% 3377 227 2823 0,17% 0,12% SPO"Z I‘;‘;f];ed”"’
8) Grupa Soda Deutschland Ciech
8.1.Sodachem GmbH 100,00% 5232 . 6439 0,26% 0,260 SPolka posrednio
zalezna
taczna wartos¢ Jednostki nie objete konsolidacja Grupa Ciech (bez wytaczen) Udziat w %

Sum bilansowych 27 301 7245271 0,38%
Przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktéw oraz operacji 58 600 5 060 967 1,16%

finansowych
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Kierujgc sie kryterium istotnosci (zgodnie z MSSF) Zarzad CIECH S.A, podjat decyzje o wytaczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania nastepujacych podmiotéw stowarzyszonych.

Przychody
Kapitat wk netto ze
Odpisy a;;laa d:i'eaﬁsny fprzed’aiy .
; ; Wartos¢ aktualizujace owarow | uma
Udz’laly . Udziaty CI!ECH Udziat w nabycia wartosé 30'09'20_10 produktow bilansowa Zysk |
- . - bezposrednie S.A. w spoétce P > przypadajacy h (strata)
Jednostki nie wyceniane metoda praw wiasnosci . : ogolnej liczbie nabycia AP oraz danej
CIECH S.A.w (bezposrednie+ 10S6 Wz Grupie Ciech " ied Ki netto (tys.
spélce posrednie) gltosow na _ operacji jednostki 21)
finansowych (tys. z})
danej
(tys. zH) (tys. zH) (tys. zH) J??ynsoitil)(l
CIECH S.A.
Suomen Unipol Oy 15,00% 24,78% 24,78% 132 - 1241 39931 17 312 1141
Grupa ORGANIKA -SARZYNA
Zaktady Chemiczne ,Silikony Polskie” Sp. z 0.0. - 30,00% 27,92% 5209 - 5984 12 483 21 852 580
,,Koml_malna Blologl_czne_l Oczys_zszalma Sciekéw — Spotka z ) 56.62% 52.68% 8 358 ) 7870 2121 14 274 83
ograniczong odpowiedzialnoscig'
,Bud- Org” Sp. z 0.0. - 24,85% 23,13% 43 - 304 1737 1670 9
»,Gumokor- Organika” Sp. z o.0. - 24,81% 23,08% 16 - 63 502 358 (48)
LORGANIKA — PROJEKT” Sp. z 0.0. - 24,49% 22,79% 18 18 4 344 136 (47)
+EL- CHEM” Sp. z 0.0. - 24,73% 23,01% 92 - 292 3455 2929 (226)
,WOD-REM” Sp. z 0.0. - 24,94% 23,20% 146 - 317 3769 2 396 (187)
NS Automatyka” Sp. z o0.0. - 22,44% 20,88% 115 - 407 2882 3347 (340)
Grupa ZACHEM
,BUDPUR” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - 23,86% 21,64% 63 - 180 2251 1181 49
Natural Chemical Products Sp. z o.0. - 44,03% 39,93% 214 - 1882 22 542 11 662 (682)
Grupa Soda Deutschland Ciech
Kaverngesellschaft Stassfurt GmbH - 50,00% 50,00% 644 - 985 2882 50933 1161
Grupa Soda Matwy
Zaktad Gospodarki Popiotami Sp. z 0.0. - 29,13% 29,13% 3597 - 4035 2152 48 147 530
taczna wartos¢ - - - 18 647 18 23 564 97 051 131197 2023
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CIECH S.A. posiada dodatkowo akcje/udziaty jednostek nad ktérymi nastapito ograniczenie lub utrata sprawowania kontroli:

. Calanda Polska Sp. z o0.0.- spdtka w likwidacji, 95,70% udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada CIECH S.A., spotka nie
zostata wykazana w tabeli powyzej ze wzgledu na brak danych.

e  ZAO-Polfa Ciech, Rosja — spétka w upadfosci, 65,00 % udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada CIECH S.A.

e Polsin-Karbid Sp. z 0.0. — spdtka w upadtosci, 22,76% tgcznych udziatow/gtoséw posiada CIECH S.A., udziaty/gtosy
(bezposrednie +posrednie) poprzez CIECH S.A. i POLSIN PRIVATE LIMITED

o  K.Foster&Son Ltd. - utrata kontroli, 46,51%, udziaty/gtosy posrednie CIECH S.A. poprzez DALTRADE PLC

e  Polfa Nigeria - utrata kontroli, brak kontaktu ze spé6tka, 20% udziat bezposredni CIECH S.A.

e  Zach-Ciech Sp. z 0.0.- 35,65% udziatéw/gfoséw bezposrednio posiada CIECH S.A. , w dniu 24 stycznia 2006 roku Sad
Rejonowy w Katowicach ogtosit upadto$¢ Spotki

e  Zaktad Gastronomiczno-Hotelowy ,MIREX” Sp. z o.0. — spdtka w likwidacji, 27%, udziaty/gtosy posrednie CIECH S.A.
poprzez ZACHEM S .A.

e  Spotkg stowarzyszong dla CIECH S.A. jest rowniez Polsin Overseas Shipping Ltd. Spétka nie przekazata danych
finansowych za | kwartat 2010 roku.

e  Spotkg stowarzyszong dla CIECH S.A. jest rowniez Huta Szkta Wymiarki S.A. Spétka nie przekazata danych finansowych
za | pétrocze 2010 roku.

e  Ciech America Latina LTDA - jednostka zawiesita dziatalno$¢ z dniem 30.06.2009 roku.

. KPG Kavernen-Projekt-Beteiligungsgesellschaft mbH — w likwidaciji,

e ,DREWREM- ORGANIKA” Sp. z o.0.- w likwidacji.

23. Uzgodnienie danych kapitalow wlasnych prezentowanych w sprawozdaniu za Il kwartat 2009 roku do
danych prezentowanych obecnie.

Korekta Nr 1 - Korekta z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

W 2008 roku CIECH S.A. zawart transakcje pochodne obejmujace struktury opcyjne skladajace sie z nabytych opgciji
put oraz wystawionych opcji call, ktére stanowi¢ miaty zabezpieczenie przysztych przychoddéw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych do EUR.

Biorac pod uwage zabezpieczajacy charakter tych instrumentéw w sensie ekonomicznym Zarzad CIECH S.A.
zdecydowat sie wyznaczy¢é czes¢ zawartych transakcji pochodnych réwniez jako zabezpieczenie przychodéw w
rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. W tym celu dokonano dekompozycji zawartych transakcji pochodnych na
instrumenty sktadowe i wyodrebniono z nich cze$¢ stanowiaca strukture opcyjng (ztozenie nabytych opcji put oraz
wystawionych opcji call o réwnych nominatach oraz identycznych kursach wykonania w poszczegdlnych datach),
ktora jako syntetyczny kontrakt forward zostata desygnowana do rachunkowosci zabezpieczen. Pozostata czes¢
transakcji pochodnych, ktére nie weszly do struktury opcyjnej stanowigcej instrument zabezpieczajacy, traktowana
byta jako instrumenty przeznaczone do obrotu.

Pomimo zabezpieczajgcego w sensie ekonomicznym charakteru tych transakcji, zgodnie z MSR 39 syntetyczne
kontrakty forward powstate w wyniku dekompozycji mogtyby by¢é wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen,
gdyby zostaty zawarte jako identyczne co do parametréw, ale odrebne w sensie prawnym transakcje. Zarzad ujat
skutki wyceny tej transakcji w sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2009 roku w kwocie (57 714) tys. zt w pozycji
~Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen” zamiast w pozycji ,wynik netto za rok 2009 w kwocie (13
220) tys. zt i ,Zyski zatrzymane” w kwocie (70 934) tys. zt. Opinia do sprawozdania za 2008 zawierata zastrzezenia
Audytora odnoszace sie do tej kwestii.

W sprawozdaniu za 2009 rok Zarzad CIECH S.A. dokonat ponownej analizy zawartych transakcji w Swietle
zgodnosci z MSSF i podjat decyzje o skorygowaniu tego sprawozdania finansowego odnos$nie opisanych powyzej
transakcji pochodnych. Popetniony btad wynikajacy z niewtasciwego zastosowania zasad MSR 39 spowodowat w
sprawozdaniu za 2008 rok znieksztatcenie wyniku finansowego oraz kapitatdw o kwoty przedstawione powyzej.
Podjeta przez Zarzad decyzja w zakresie interpretacji zapisbw MSR 39 miata na celu wyeliminowanie tych
nieprawidtowosci i skorygowanie sprawozdania finansowego za 2008 rok zgodnie z MSR 8.

W 2009 roku CIECH S.A. dokonat restrukturyzacji struktur opcyjnych zawartych w 2008 roku, co umozliwito
desygnowanie tych instrumentéw do rachunkowosci zabezpieczen, zgodnie z zasadami MSR 39.

Korekta Nr 2 - Korekta z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen — zmiana wyceny kredytow
Zobowigzania z tytutu kredytow desygnowane do rachunkowosci zabezpieczen na poziomie Grupy Ciech miaty
zostaé sptacone do konca czerwca 2010 roku. W zwigzku z negocjacjami dotyczacymi umowy standstill
zobowigzania te nie zostaty sptacone, a desygnacje do rachunkowo$ci zabezpieczen nie zostaty zamkniete.
Po ponownej weryfikacji sytuacji Zarzad postanowit zamkng¢ desygnacje dotyczace zobowigzan z tytutu kredytéw
zgodnie z terminem zapadalnos$ci i odpowiednio rozliczyé kapitat zwigzany z rachunkowoscig zabezpieczen.

Korekta Nr 3 - Korekta z tytutu odpisu na wartos¢ firmy

Dla potrzeb MSSF 8 Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. wydzielity dwa segmenty dziatalnosci - agrochemiczny i
organiczny (do tej pory miata trzy segmenty — agrochemiczny, organiczny i pozostata dziatalnos¢). Posiadana
wartos¢ firmy w CIECH S.A. byta do tej pory testowana na utrate wartosci na poziomie catego przedsigbiorstwa, a nie
w podziale na segmenty dziatalnosci.
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Zmiana segmentow dziatalnosci w wyniku wdrozenia MSSF 8 jest traktowana jako zmiana zasad rachunkowosci. W
zwigzku z tym, ze wszelkie zmiany wynikajace z wdrozenia MSSF 8 sg prezentowane retrospektywnie, rowniez
zmiana w zakresie wydzielenia nowych segmentéw i w konsekwencji nowych CGU zostata pokazana w danych

poréwnywalnych.

W wyniku przeprowadzenia testéw na trwatg utrate wartosci na poziomie poszczegdlnych segmentéw, w wynik roku
2008 zostata spisana wartos¢ firmy segmentu organicznego, ktéra powstata na zakupie Z.Ch. ,Organika-Sarzyna”

S.A. w kwocie 15 496 tys. zi.

Wptyw korekty btedéw poprzednich okreséw wynikajacych z opisanych korekt na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na 30 wrzesnia 2009 roku zostat zaprezentowany ponize;j.

Korekta Nr 3

30.09.2009
prezentowany  Korekta Nr 1 Korekta Nr 2 Korekta z
w . 30.09.2009
Spisanie tytutu

Rozszerzonym Korekta z wartosci firm stosowania prezentowany

w tysigcach ztotych Skonsolidowa tytutu na Z.Ch y rachunkowosci obecnie
ysia 4 nym Raporcie stosowania or aﬁiké zabezpieczen (jako dane
Grupy Ciech  rachunkowosci Sarzgna SA _ znﬁiana poréwnywalne)
za lll kwartat  zabezpieczen y o cen
2009 roku wyeery
kredytow
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 164 115 - - 164 115
Akcje wiasne - - - -
Kapi_tal z e_misji akcji powyzej ich wartosci 151 328 ) ) 151 328
nominalnej
Elementy kapitatu dotyczace aktywow ) ) ) )
przeznaczonych do sprzedazy
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen (55 956) 57714 - (819) 939
P_(apltal z aktualizacji wyceny aktywow 790 ) ) 790
finansowych
Kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych ) ) ) )
aktywéw trwatych
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 - - 78 521
Réznice kursowe z inwestycji netto w ) ) ) )
podmiocie zagranicznym
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek (61 371) ) ) (61 371)
podporzagdkowanych
Zyski zatrzymane 631 340 (57 714) (15 496) 819 558 946
gapl_tal \_NIas_ny akcjonariuszy jednostki 008 767 ) (15 496) ) 893 268
ominujacej

Udzialy mniejszosci 41176 ?3) - - 41173
Kapitat wtasny razem 949 943 3) (15 496) - 934 441
Zysk netto, w tym: (28 272) 13217 - 819 (14 236)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej (24 825) 13 217 - 819 (10 789)
Zysk netto akcjonariuszy mnigjszo$ciowych (3 447) (3 447)
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V. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A. za lll kwartat 2010 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

1. Jednostkowy Rachunek Zyskoéw i Strat CIECH S.A.

01.01.-30.09.2010* 01.01.-30.09.2009* 01.07.-30.09.2010* 01.07.-30.09.2009*

wtysiacach ziotych Dziatalnos$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnos$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 1663 736 1404 940 544 587 517 324
Koszty wlasny sprzedazy (1 420 457) (1 145 017) (469 236) (438 637)
Zyskl/strata brutto na sprzedazy 243 279 259 923 75 351 78 687
Pozostate przychody operacyjne 1791 5 446 506 401
Koszty sprzedazy (106 138) (92 873) (35 277) (30 950)
Koszty ogdéinego zarzadu (35 718) (39 886) (10 639) (13 248)
Pozostate koszty operacyjne (12 552) (6 787) (6 791) (1 405)
Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej 90 662 125 823 23150 33485
Przychody finansowe 83 004 48 369 25903 3328
Koszty finansowe (177 963) (224 165) (76 217) (33 032)
Przychody / Koszty finansowe netto (94 959) (175 796) (50 314) (29 704)
Zysk/strata przed opodatkowaniem (4 297) (49 973) (27 164) 3781
Podatek dochodowy (3936) (6 372) 8732 (4 333)
Zysk/strata netto (8 233) (56 345) (18 432) (552)
Zysk/strata netto za rok obrotowy (8 233) (56 345) (18 432) (552)
Zysk na jedna akcje (w ztotych):

Podstawowy (0,29) (2,01) (0,66) (0,02)
Rozwodniony (0,29) (2,01) (0,66) (0,02)

* W prezentowanym okresie oraz okresie poréwnywalnym w spéfce nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana
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2. Jednostkowe Sprawozdanie z Pelnego Dochodu CIECH S.A.

01.01.-30.09.2010* 01.01.-31.12.2009* 01.01.-30.09.2009*

w tysigcach ztotych
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢

kontynuowana kontynuowana kontynuowana
Zyskl(strata) netto za rok obrotowy (8 233) (125 767) (56 345)
Pozostaty Pelen Dochéd Brutto (21 153) 66 066 71 256
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena ujeta w 11 801 20 494 26 893
kapitale z aktualizacji wyceny)
Rachunkowos$¢ zabezpieczen (wycena ujeta w kapitale z tytutu (32 954) 45 572 44 363
stosowania rachunkowosci zabezpieczen)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych skfadnikow Petnego 4019 (12 553) (13 539)
Dochodu
Pozostaty peten dochéd netto (17 134) 53513 57 717
PELEN DOCHOD (25 367) (72 254) 1372

* W prezentowanym okresie oraz okresie porownywalnym w spéfce nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana
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3. Sprawozdanie z pozycji finansowej CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 9323 10 957 11 296
Prawo wieczystego uzytkowania - - -
Wartosci niematerialne 7 648 8 750 8173
Nieruchomosci inwestycyjne 3629 3844 15 484
Naleznosci dtugoterminowe 32091 39 741 40 238
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych wycenianych ) ) )
metodg praw wtasnosci

Pozostate inwestycje diugoterminowe 1806 139 1376 023 1457 098
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 028 16 525 20 728
Aktywa trwate razem 1875 858 1455 840 1553017
Aktywa obrotowe

Zapasy 31710 26 313 20 702
Inwestycje krotkoterminowe 73 826 87 883 47 182
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2111 5228 8 407
Naleznosci handlowe i pozostate 422 638 355 300 403 998
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 926 46 445 38 705
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 938 - -
Aktywa obrotowe razem 564 149 521 169 518 994
Aktywa, razem 2 440 007 1977 009 2072011
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 164 115 164 115 164 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 151 328 151 328 151 328
Elementy kapitatu dotyczace aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny - (9 559) (4 376)
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199 76 199
Kapitat z tyt. stosowania rachunkowosci zabezpieczen 10 220 36 913 35934
Zyski zatrzymane 89 867 98 100 167 522
Kapitat wtasny razem 491 729 517 096 590 722
Zobowigzania

gﬁt;zv)\llclizama z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 299 919 426 196 431 723
Swiadczenia pracownicze 1910 1776 1802
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) - - -
Inne zobowigzania dtugoterminowe 32985 57 406 70 740
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 334 814 485 378 504 265
Kredyt w rachunku biezacym - - -
gﬁk;cr)]\gl&zama z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow 1187 838 477 957 474 589
Zobowigzania handlowe i pozostate 418 545 492 572 498 780
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
FI?gzzssr;/;:/])}/e()kro’(koterm|nowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i rezerwy 6 917 4006 3655
Zobowiagania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 164 ) )
sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe razem 1613 464 974 535 977 024
Zobowiazania razem 1948 278 1459913 1481 289
Pasywa, razem 2 440 007 1977 009 2072011
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4. Sprawozdanie z Przeptywoéw Pienieznych CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2010 01.01-30.09.2009
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres (8 233) (56 345)
Amortyzacja 3559 4726
Utworzenie / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 27 299 90 961
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 21680 (1794)
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 8 096 -
Zyski / straty ze sprzedazy srodkéw trwatych (78) (140)
Odsetki i udziaty w zyskach 29 645 (19 236)
Podatek dochodowy naliczony 3936 6 372
Wynik operacyjny przed zmiana kapitatlu obrotowego oraz rezerw 85 904 24 544
Zmiana stanu naleznosci (60 198) 15 843
Zmiana stanu zapasow (5 394) (3337)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 45 815 81 860
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 3043 (3 956)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 69 170 114 954
Odsetki zaptacone (56 714) (25 107)
Podatek dochodowy zaptacony 2697 (4 635)
Przeptywy z tytutu realizacji opcji - (98 730)
Wycena instrumentéw finansowych o charakterze pochodnym (48 888) (30 568)
Inne korekty (w tym korekta prezentacyjna przeptywdw z tytutu realizacji opcji) - 98 730
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (33 735) 54 644
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy (in "+")

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 78 259
Zbycie spodiki zaleznej 276 -
Zbycie inwestycji 41 600 -
Dywidendy otrzymane 5020 7 380
Odsetki otrzymane 4570 2 366
Whptywy ze sptaty pozyczek* 31245 8031
Wydatki (in "-")

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (1 493) (3047)
Nabycie spotki zaleznej (po potraceniu przejgtych srodkow pienieznych) (7 309) (75 376)
Wydatki na podwyzszenie i doptaty do kapitatu (6 293) -
Wyptacone pozyczki* (19 345) (51 656)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 48 349 (112 043)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy (in "+")

Whptywy z zaciagnietych kredytow i pozyczek* 442 346 231922
Wydatki (in "-")

Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek* (471 700) (169 900)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (29 354) 62 022
Przeplywy pieniezne netto, razem (14 740) 4623
Srodki pieniezne na poczatek okresu 46 448 32 085
Whptyw zmian z tytutu réznic kursowych 1218 1997
Srodki pienigzne na koniec okresu 32926 38 705

* W pozycjach uwzgledniono jedynie wptywy i wydatki na sptate kredytéw i pozyczek dokonane za posrednictwem rachunkéw bankowych CIECH
S.A. W ramach zaciggnietego kredytu konsorcjalnego, kwota 857.396 tys. zt zostata rozliczona poprzez potracenie z zobowigzaniami CIECH S.A.
z tytutu sptacanych kredytéw oraz z zobowigzaniami CIECH S.A. do udzielenia pozyczek spétkom Grupy Ciech (kwota 504.952 tys. zi).
Rozliczenia te dokonane bylty z pomigciem przeptywdéw na rachunkach bankowych CIECH S.A, w zwigzku z tym nie zostaty uwzglednione w

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.
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5. Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wtasnym CIECH S.A.

Kapitat z Elementy Kapitat z
Kabital Akcie emisji akcji dl;?p;tzaige Kapitat z tytutu Pozostate Zvski Kapitat
w tysigcach ztotych P! ! powyzej ich yoza aktualizaciji stosowania kapitaty Y P
akcyjny wiasne . aktywow . zatrzymane  wilasny razem
warto$ci przeznaczonych wyceny  rachunkowosci rezerwowe
nominalnej do sprzedazy zabezpieczen
Kapital wtasny na dzien (poczatek okresu) 01/01/2010
Wykazane poprzednio 164 115 - 151 328 - (9 559) 36 913 76 199 98 100 517 096
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekty btedow poprzednich okreséw - - - - - - - - -
oot wasny (po przeksztatceniu) na dzien: 164 115 - 151 328 - (9559 36913 76199 98 100 517 096
Emisja akciji - - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - - -
Peten dochdéd dla roku 2010 - - - - 9559 (26 693) - (8 233) (25 367)
Kapitat wtasny na dzien (koniec okresu) 30/09/2010 164 115 - 151 328 - - 10 220 76 199 89 867 491 729
Kapitat z Elementy Kapitat z
Kabital Akcie emisji akcji d';?p;tza*ge Kapitat z tytutu Pozostate Zvski Kapitat
w tysigcach ztotych akcp'n w’fas# e powyzej ich ak%/ g‘w aktualizacji stosowania kapitaty zatrzymane wiasn prazem
yiny wartosci przezn;’\r’;vzonych wyceny  rachunkowosci rezerwowe Y y
nominalnej do sprzedazy zabezpieczen
Kapital wtasny na dzien (poczatek okresu) 01/01/2009
Wykazane poprzednio 164 115 - 151 328 - (26 159) (70 934) 76 199 294 801 589 350
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekty btedéw poprzednich okreséw - - - - - 70934 - (70 934) -
Kapital wiasny (po przeksztalceniu) na dzlen: 164 115 . 151328 - (26159) - 76199 223 867 589 350
Emisja akcji - - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - - -
Peten dochdéd dla roku 2009 - - - - 16 600 36 913 - (125 767) (72 254)
Kapitat wtasny na dzien (koniec okresu) 31/12/2009 164 115 - 151 328 - (9 559) 36 913 76 199 98 100 517 096
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM CIECH S.A.

Kapitat z Iil:rnzmy Kapitat z
Kaoital emisji akcji dot pCZ o Kapitat z tytutu Pozostate vk Kanitat
w tysigcach ztotych P! powyzej ich yeza aktualizaciji stosowania kapitaty Y P
akcyjny ” aktywow . zatrzymane  wilasny razem
wartosm . przeznaczonych wyceny rachunkowosci rezerwowe
nominalnej do sprzedazy zabezpieczen
Kapitat wtasny na dzien (poczatek okresu) 01/01/2009

Wykazane poprzednio 164 115 151 328 - (26 159) (70 934) 76 199 294 801 589 350
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
Korekty btedéw poprzednich okreséw - - - - 70934 - (70 934) -
Kapitat wtasny (po przeksztatceniu) na dzien: ) )

01/01/2009 164 115 151 328 (26 159) 76 199 223 867 589 350
Emisja akcji - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - -
Peten dochod dla roku 2009 - - - 21783 35934 - (56 345) 1372
Kapitat wtasny na dzien (koniec okresu) 30/09/2009 164 115 151 328 - (4 376) 35934 76 199 167 522 590 722

79



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Il kwartat 2010 roku

6. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego za |l kwartat 2010 roku zakonczony
30 wrzesnia 2010 roku.

6.1. Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH SA w dniu 31 stycznia 2007 roku podjeto uchwate nr 4
w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug MSSF/MSR. W zwigzku z podjetg
uchwatg od roku 2007 raporty Spétki CIECH S.A. sg sporzadzone zgodnie z zasadami MSSF/MSR
z zastosowaniem wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych w polityce
rachunkowosci.

Szczegdtowe informacije dotyczace zasad i metod wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych zostaty zawarte w raporcie
CIECH S.A. za 2009 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2010 roku.

Od 2010 roku dokonano zmian prezentacji informacji o segmentach dziatalnosci, ktére zastosowano rowniez do
danych poréwnywalnych. Szczegétowy opis wprowadzonych zmian zostat przedstawiony w punkcie 1.3
niniejszego Raportu

6.2. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje.

w tys. zt 30.09.2010 30.09.2009
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy

jednostki dominujacej (8233) (56 345)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujace;j - -
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany 8 233) (56 345)
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany @8 233) (56 345)
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

w szt. 30.09.2010 30.09.2009
Srednia wazona liczba wyemitowaqych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 28 000 000 28 000 000
podstawowego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 28 000 000 28 000 000

rozwodnionego zysku na jedng akcje

6.3. Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Informacje dotyczace sezonowosci i cyklicznosci zostaty przedstawione w punkcie 111.3 niniejszego Raportu..

6.4. Zmiany wartosci szacunkowych

Nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych.

6.5. Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréow wartosciowych

Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych zostaty
przedstawione w punkcie 111.18 niniejszego Raportu.

6.6. Informacja o wyptaconych dywidendach

Informacja o wyptaconych dywidendach zostata przedstawiona w punkcie 111.19 niniejszego Raportu.

80



N Ciech

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Il kwartat 2010 roku

6.7. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

01.01.-30.09.2010

; Segment segment o
Dywizja Organika Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 612 964 630 965 47 659 142 444 292 - 1 434 324
Przychody z transakcji pomigedzy segmentami 42 336 29 658 154 097 3217 104 - 229 412
Przychody, razem 655 300 660 623 201 756 145 661 396 - 1 663736
Koszt wlasny sprzedazy (535 405) (581 755) (188 112) (115 071) (114) - (1 420 457)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 119 895 78 868 13 644 30590 282 - 243 279
Koszty sprzedazy (54 090) (27 019) (2 189) (22 811) (6) (23) (106 138)
Koszty ogélnego zarzadu (1 074) 1 297) (422) (784) - (32 141) (35 718)
Wynik na zarzadzaniu naleznosciami (5 751) 169 1 - (824) - (6 405)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 200 68 1 526 (159) (4 992) (4 356)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 59 180 50 789 11035 7521 (707) (37 156) 90 662
- f’r:':rfusz(.)’uch';“;g%’x’;chh' odsetek od (22 651) (55 561) (8 363) (7 846) (3 276) . (97 697)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (37 640) (37 640)
e A T - : - : . o w0378
Zysk/strata przed opodatkowaniem 36 529 4 772) 2672 (325) (3 983) (34 418) (4 297)
Podatek - - - - - - (3 936)
Zysk/strata netto - - - - - - (8 233)
Zysk dotyczacy dziatalnosci zaniechanej - - - - - - -
Zysk/strata netto za rok obrotowy - - - - - - (8 233)
Amortyzacja 277 253 81 114 2834 3559
EBITDA 59 457 51 042 11116 7635 (707) (34 322) 94 221
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01.01.-30.09.2009

Segment Segment Segment Funkcje
w tysigcach ztotych Segment Sodowy - Organiczny - Agrochemiczny Krzemiany | Pozostata Korporacyjne - RAZEM
Dywizja Sodowa Dvwizia Organika Szkto dziatalnos¢ pozycja
ywiz) g Dywizja Agro - Krzem uzgadniajgca
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 665 804 441 152 43 113 81 888 392 - 1 232 349
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 49 128 20502 99 898 1965 1098 - 172 591
Przychody, razem 714 932 461 654 143 011 83 853 1490 - 1 404 940
Koszt wiasny sprzedazy (525 522) (418 642) (133 854) (66 182) (817) - (1145 017)
Zyskl/strata brutto na sprzedazy 189 410 43 012 9157 17 671 673 - 259 923
Koszty sprzedazy (53 566) (24 176) (2 341) (12 685) - (105) (92 873)
Koszty ogolnego zarzadu (1 032) (1 206) (475) (776) - (36 397) (39 886)
Wynik na zarzadzaniu nalezno$ciami (537) (443) 1 - (460) - (1 439)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (9) (205) - (1) 837 (524) 98
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 134 266 16 982 6 342 4209 1050 (37 026) 125 823
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (37 027) (46 288) (4 134) (2 999) (205) - (90 653)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (26 859) (26 859)
Wynik na dziatalno$ci finansowe;j ) ) ) ) ) (58 284) (58 284)
(nieprzypisane do segmentéw)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 97 239 (29 306) 2208 1210 845 (122 169) (49 973)
Podatek - - - - - - (6 372)
Zysk/strata netto - - - - - - (56 345)
Zysk dotyczacy dziatalnosci zaniechanej - - - - - - -
Zysk/strata netto za rok obrotowy - - - - - - (56 345)
Amortyzacja 827 654 202 179 - 2 864 4726
EBITDA 135093 17 636 6 544 4 388 1050 (34 162) 130 549
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30.09.2010
S t Sod s t Organi Segment Kfz?n:?:r?)t/ i Pozostat K horac
. egment Sodowy - egment Organiczny  agrochemiczn ozostata orporacyjne -
w tysiqcach zlotych Dywizja Sodowa - Dywizja Organika 9 y Szkto dziatalnosé pozycja RAZEM
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Rzeczowe aktywa trwate 725 663 212 298 - 7425 9323
Wartosci niematerialne i prawne 595 544 174 245 - 6 090 7 648
Zapasy 8 337 22 167 1206 - - - 31710
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 168 099 122 329 34 657 16 648 213 - 341 946
Pozostate aktywa - - - - - 2 049 380 2 049 380
Aktywa, razem - - - - - - 2 440 007
Segment Funkcje
. Segment Sodowy -  Segment Organiczny Agrii%renn?inctzny Krzemiany i Pozostata Korporacyjne -
w tysigcach ziotych Dywizja Sodowa - Dywizja Organika Szkio dziatalnosé pozycja RAZEM
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 220 293 112 769 44 289 14 431 531 - 392 313
Pozostate zobowigzania - - - - - 1 555 965 1 555 965
Zobowiazania, razem - - - - - - 1 948 278
30.09.2009
S t Sod S tO i Segment Kfzeegg:ae;l; [ P tat K o,
. egment Sodowy - egment Organiczny  agrochemiczn ozostata orporacyjne -
w tysiqcach zlotych Dywizja Sodowa - Dywizja Organika g y Szkio dziatalnosé pozycja RAZEM
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Rzeczowe aktywa trwate 1978 1563 482 428 - 6 845 11 296
Wartosci niematerialne i prawne 1431 1131 349 310 - 4952 8173
Zapasy 10991 7 155 2 556 - - 20 702
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 199 448 118 750 9 247 17 553 38 - 345 036
Pozostate aktywa - - - - - 1 686 804 1 686 804
Aktywa, razem - - - - - - 2 072011
S t Sod S t Organi Segment Kfzignq:gg; i Pozostat K harac
. egment Sodowy - egment Organiczny  agrochemiczn ozostata orporacyjne -
w tysiqcach ziotych Dywizja Sodowa - Dywizja Organika g y Szkio dziatalnosé pozycja RAZEM
Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 200 597 118 298 19 961 12 887 127 - 351 870
Pozostate zobowigzania - - - - - 1 129419 1 129419
Zobowigzania, razem - - - - - - 1 481289
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01.01.-30.09.2010

S t Segment Funkcje
Segment Sodowy — Segment eymen Krzemiany i Pozostata Korporacyjne —
w tysigcach ztotych gmen M Organiczny — Agrochemiczny Szkt - by P Yl RAZEM
Dywizja Sodowa = . Zkio dziatalnos¢ pozycja
Dywizja Organika . e
Dywizja Agro — Krzem uzgadniajaca
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 5755 - 139 828 27 577 34 299
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 4 169 15 1907 33 2128
01.01.-30.09.2009
Segment i
Segment Sodowy Segment A Segme_nt Krzegmiany [ Pozostata KorEz?gg;/?ne
i i} i - rochemiczn -
w tysiqcach zlotych Dywizja Sodowa b ?vzg%ngfngnika g y Szkto dziatalnosé pozycja RAZEM
ywiz) g Dywizja Agro - Krzem uzgadniajaca
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 538 443 174 465 91 186 92 806
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 1 4 98 5 177 285
Segmenty geograficzne
30.09.2010
. . . Pozostata . Pozostate
w tysigcach ztotych Polska Unia Europejska Europa Afryka Azja regiony RAZEM
Aktywa segmentu razem 1 660 664 709 552 26 233 11 710 25813 6 035 2 440 007
30.09.2009
. . . Pozostata . Pozostate
w tysigcach ztotych Polska Unia Europejska Europa Afryka Azja regiony RAZEM
Aktywa segmentu razem 1 194928 812 020 29 560 10 269 20 602 4632 2 072011
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6.8. Informacje o istotnych zdarzeniach po zakonczeniu lll kwartalu 2010 roku, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w prezentowanym raporcie okresowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2010 roku, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku.

6.9. Informacje o zmianach w strukturze jednostki

W okresie Il kwartatu 2010 roku zanotowano nastepujace zmiany w portfelu posiadanych udziatéw/akgji:

Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.

e W dniu 19 lipca 2010 rokuj podpisana zostata ,Umowa warunkowa sprzedazy udziatéw Polskiego Konsorcjum
Chemicznego Sp. z 0.0.” .Sprzedajacym jest CIECH S.A., wspdlnik spotki Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z
0.0, ktéry sprzedaje 1000 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 50 tys. zt. Kupujacym sg Zaktady Azotowe w
Tarnowie — Moscicach S.A., wspdlnik spoétki Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o0.0. Umowa sprzedazy
zostata zawarta z zastrzezeniem przeniesienia wtasnosci udziatow Sprzedajgcego na Kupujacego po spetnieniu
sie okreslonych warunkéw zawieszajacych, zawartych w Umowie sprzedazy. W zwigzku ze spetnieniem
warunkow zawieszajgcych oraz wptywem od Kupujacego $rodkéw ze sprzedazy udziatdw Spotki na rachunek
Sprzedajacego w dniu 31 sierpnia 2010 roku, przeniesienie wilasnosci udziatéw nastapito pierwszego dnia
roboczego przypadajgcego po dniu uznania rachunku Sprzedajacego kwotg sprzedazy, tj. 1 wrzesnia 2010 roku.
W wyniku transakcji CIECH S.A. nie jest juz wspdlnikiem Polskiego Konsorcjum Chemicznego Sp. z 0.0.

6.10. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE

. 30.09.2010 31.12.2009
w tysigcach ztotych
1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowiazania warunkowe 229 289 344 799
Na rzecz jednostek pozostatych 229 289 344799
- udzielone gwarancje i poreczenia 229 289 344 799
3. Inne 29224 27 619
- inne poreczenia handlowe 9 400 9 400
- inne 19 824 18 219
Pozycje pozabilansowe, razem 258 513 372 418

Na dzien 30.09.2010 w CIECH S.A. nie wystapity naleznosci warunkowe.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych i innych zobowigzan pozabilansowych na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wyniosta
258 513 tys. zt co oznacza spadek w stosunku do grudnia 2009 roku o kwote 113 905 tys. zt.
Giéwna przyczyna tej réznicy to wygasniecie poreczen i gwarancji za zobowigzania spétki zaleznej GOVORA w
wysokosci 15 000 tys. EUR, za zobowigzania spdtki zaleznej ZACHEM S.A w wysokosci 4 500 tys. zt oraz za
zobowigzania spd&tki CHEMAN S.A. w wysokosci 9 000 tys. zt. Wycofano réwniez poreczenie za zobowigzanie spotki
ZACHEM S.A. w wysokosci 40 000 tys. zt. Pozostata réznica wynika ze zmian warto$ci kurséw waluty przyjetych do
wyceny zobowigzan.
Inne zobowigzania warunkowe na kwote 19 824 tys. zt obejmuja;
o  zobowigzanie warunkowe w wysokosci 1 705 tys. zt w zwigzku z roszczeniami Polskiej Zeglugi Morskiej,
e zobowigzanie warunkowe w wysokosci 15000 tys. zt z tytutu nie osiggniecia okreslonej wysokosci
wskaznika zawartego w umowie zakupu akcji ZACHEM S.A.,
e zobowigzanie warunkowe w wysokosci 3 119 tys. zt w zwigzku z niedopetnieniem przez CIECH S.A.
obowigzkow informacyjnych, wynikajacych z umowy z AVAS na zakup S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech
Chemical Group.

6.11. Poreczenia udzielone przez Spétki z Grupy Ciech Bankom Organizatorom oraz Bankom Sredniej
Ekspozyciji

Informacja na temat poreczen udzielonych przez Spotki z Grupy Ciech Bankom Organizatorom oraz Bankom
Sredniej Ekspozycji zostata zamieszczona w punkcie 111.17 niniejszego Raportu.
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6.12. Informacja na temat odpiséow aktualizujgcych wartosé¢ aktywow

sprawozdaniem tj. od 01.07. — 30.09.2010

01.07.-30.09.2010

stan na poczatek

oraz rezerw za okres objety

stan na koniec

w tysigcach ztotych okresu zwigkszenie zmniejszenie okresu
Rzeczowe aktywa trwate 238 - - 238
Nieruchomosci inwestycyjne 12 784 - - 12 784
Inwestycje dtugoterminowe 85 816 - 387 85 429
Zapasy 438 - 145 293
Naleznosci 25488 5613 267 30834
Inwestycje krétkoterminowe 219 586 4010 39 223 557
01.07.-30.09.2010

stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwigkszenie zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 17 229 - 5349 11 880
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy,
premie, rekompensaty i podobne 8272 1381 1392 8 261
Rezerwa na przewidywane straty 6 580 176 - 6 756
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 2 549 - 1239 1310
01.07.-30.09.2010

stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 23 898 5010 - 28 908
01.07.-30.09.2009

stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Rzeczowe aktywa trwate 238 - - 238
Nieruchomosci inwestycyjne 3195 - - 3195
Inwestycje dtugoterminowe 102 942 2341 400 104 883
Zapasy 235 @) 18 215
Naleznosci 44 406 145 700 43851
Inwestycje krotkoterminowe 126 459 2517 1140 127 836
01.07.-30.09.2009

stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 30693 - 7523 23170
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy,
premie, rekompensaty i podobne 11116 999 3341 8774
Rezerwa na przewidywane straty 3590 - 64 3526
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 2399 - 1036 1363
01.07.-30.09.2009

stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 57 175 - 13 277 43 898
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6.13. Informacja dodatkowa do Sprawozdania z Petnego Dochodu CIECH S.A.

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikéw Pozostalego Pelnego Dochodu Grupy Ciech

01.01.-30.09.2010 01.01.-31.12.2009 01.01.-30.09.2009
Przed Netto po Przed Netto po Przed Netto po
w tysigcach ztotych podatkiem Podatek opodatkowaniu podatkiem Podatek  opodatkowaniu podatkiem Podatek opodatkowaniu
'g'g;’ggﬁ;gf ;’f)yggfz’gzzgg"’éw finansowych 11801  (2242) 9559 20494  (3894) 16 600 26893  (5110) 21783
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (32 954) 6261 (26 693) 45 572 (8 659) 36 913 44 363 (8 429) 35934
Pozostaty peten dochéd netto (21 153) 4019 (17 134) 66 066 (12 553) 53 513 71 256 (13 539) 57 717
zZmiana w 01.01- zZmiana w 01.01- zmiana w 01.01-
Pozostaty Peten Dochéd Brutto okresie 30.09.2010 okresie 31.12.2009 okresie 30.09.2009
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 11 801 - 20 494 - 26 893
- wycena do wartosci godziwej w okresie 11801 - 20 494 - 26 893 -
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - (32 954) - 45 572 - 44 363
- wycena do wartosci godziwej w okresie 15622 - 83311 v 69 748 -
- korekta reklasyfikacyjna zyskéw/strat uwzglednionych do rachunku zyskow i strat (48 576) - (37 739) (25 385) -
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikow Petnego Dochodu - 4019 - (12 553) - (13 539)
- naliczony za okres biezacy (5210) - (19 723) - (18 362) -
- korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskéw i strat 9229 - 7170 - 4823 -
Pozostaty peten dochéd netto (17 134) 53513 57 717
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6.14. Informacja o rozwiazaniu wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Spotka CIECH S.A. nie tworzyta rezerw na koszty restrukturyzaciji.

6.15. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych oraz poczynionych zobowigzaniach na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

01.01.-30.09.2010

grunty, budynki, lokalei urzadzenia srodki

obiekty inzynierii ladowej techniczne srodki inne srodki trwate w
w tysigcach ztotych i wodnej i maszyny transportu trwale budowie Razem
Zakup - 133 - 16 428 577
Zbycie - 382 - 4 - 386

CIECH S.A. dokonat zakupu rzeczowych aktywéw trwatych na taczng kwote 577 tys. zt. Zakupy zostaly w catosci
sfinansowane ze srodkow wtasnych Spotki.

01.01.-30.09.2009

grunty, budynki, lokalei urzadzenia srodki

obiekty inzynierii ladowej techniczne Srodki inne srodki trwate w
w tysigcach ztotych i wodnej i maszyny transportu trwate budowie Razem
Zakup 11 904 5 21 - 941
Zbycie - 1326 1045 43 44 2 458

CIECH S.A. dokonat zakupu rzeczowych aktywéw trwatych za kwote 941 tys. zi. Wydatki zostaty w catosci
sfinansowane ze srodkéw wtasnych Spotki.

6.16. Sprawy sadowe

Zobowigzania CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne) zgloszone do postepowania sagdowego lub arbitrazowego
wg stanu na dzien 30.09.2010 roku.

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 111.14.1 niniejszego Raportu.

6.17. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtoséw na WZ

Informacje na temat akcjonariuszy CIECH S.A. posiadajgcych co najmniej 5% akcji/gtoséw na WZ zostata
przedstawiona w punkcie Il .9 niniejszego Raportu.

6.18. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Informacje na temat zmian w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
zostata przedstawiona w punkcie 111.8 niniejszego Raportu.

6.19. Informacja o korektach btedow poprzednich okresow

Korekta z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

W 2008 roku CIECH S.A. zawart transakcje pochodne obejmujace struktury opcyjne sktadajace sie z nabytych opcji
put oraz wystawionych opcji call, ktére stanowi¢ mialy zabezpieczenie przyszlych przychodéw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych do EUR.

Biorac pod uwage zabezpieczajgcy charakter tych instrumentéw w sensie ekonomicznym Zarzad CIECH S.A.
zdecydowat sie wyznaczy¢é czes¢ zawartych transakcji pochodnych réwniez jako zabezpieczenie przychodow w
rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. W tym celu dokonano dekompozycji zawartych transakcji pochodnych na
instrumenty sktadowe i wyodrebniono z nich czes¢ stanowigca strukture opcyjng (ztozenie nabytych opcji put oraz
wystawionych opcji call o réwnych nominatach oraz identycznych kursach wykonania w poszczegdinych datach),
ktora jako syntetyczny kontrakt forward zostata desygnowana do rachunkowosci zabezpieczen. Pozostata czes¢
transakcji pochodnych, ktére nie weszly do struktury opcyjnej stanowigcej instrument zabezpieczajacy, traktowana
byta jako instrumenty przeznaczone do obrotu.

Pomimo zabezpieczajacego w sensie ekonomicznym charakteru tych transakcji, zgodnie z MSR 39 syntetyczne
kontrakty forward powstate w wyniku dekompozycji mogtyby by¢ wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen,
gdyby zostaty zawarte jako identyczne co do parametrow, ale odrebne w sensie prawnym transakcje. Zarzad ujat
skutki wyceny tej transakcji w sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2009 roku w kwocie (57 714) tys. zt w pozyciji
.Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen” zamiast w pozycji ,wynik netto za rok 2009 w kwocie (13
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220) tys. zt i ,Zyski zatrzymane” w kwocie (70 934) tys. zt. Opinia do sprawozdania za 2008 zawierata zastrzezenia
Audytora odnoszace sie do tej kwestii.

W sprawozdaniu za 2009 rok Zarzad CIECH S.A. dokonat ponownej analizy zawartych transakcji w $Swietle
zgodnosci z MSSF i podjat decyzje o skorygowaniu tego sprawozdania finansowego odnosnie opisanych powyzej
transakcji pochodnych. Popetniony btad wynikajacy z niewtasciwego zastosowania zasad MSR 39 spowodowat w
sprawozdaniu za 2008 rok znieksztatcenie wyniku finansowego oraz kapitatow o kwoty przedstawione powyze;.
Podjeta przez Zarzad decyzja w zakresie interpretacji zapisow MSR 39 miata na celu wyeliminowanie tych
nieprawidfowosci i skorygowanie sprawozdania finansowego za 2008 rok zgodnie z MSR 8.

W 2009 roku CIECH S.A. dokonat restrukturyzacji struktur opcyjnych zawartych w 2008 roku, co umozliwito
desygnowanie tych instrumentéw do rachunkowosci zabezpieczen, zgodnie z zasadami MSR 39.

30.09.2009 Rachunkowosc 30.09.2009 obecnie

dane w tys. zt. poprzednio zabezpieczen - korekta ublikowan
publikowany bledu P Y

Kapitat akcyjny 164 115 - 164 115
Akcje wiasne - - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 151 328 - 151 328
Elementy kapitatu dotyczace aktywow ) ) )
przeznaczonych do sprzedazy
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen (21 780) 57714 35934
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych (4 376) - (4 376)
Kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow ) ; )
trwatych
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 - 76 199
Zyski zatrzymane 225 236 (57 714) 167 522
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 590 722 - 590 722
Kapitat wtasny razem 590 722 - 590 722
Zysk/strata netto za rok obrotowy (69 565) 13 220 (56 345)

6.20. Informacja o niesptaconych pozyczkach lub naruszeniu postanowien umowy pozyczki

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zadna z uméw kredytowych nie zostata postawiona w stan
wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia terminéw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu zobowigzan
finansowych wykazanych w bilansie.

Ze wzgledu na powstate na gruncie umowy kredytowej z 26 kwietnia 2010 r., ktdrej strong jest m.in. CIECH S.A,,
watpliwosci dotyczace ujecia w definicjach finansowych (stuzgcych wyliczeniu wskaznikéw finansowych) okreslonych
wartosci, wyniki osiagniete przez Grupe Ciech (z wytgczeniem Grupy SDC) w Il kwartale 2010 r., w zaleznosci od
przyjetej interpretacji, moga powodowaé minimalne nieosiagniecie przez Grupe Ciech jednego z zawartych w ww.
umowie kredytowej wskaznikéw finansowych. W dniu publikacji sprawozdania CIECH S.A. prowadzit z
kredytodawcami uzgodnienia zmierzajagce do jednoznacznego ustalenia przed terminem badania spetnienia
wskaznikoéw finansowych po Il kwartale 2010 r. (j. przed 4 grudnia 2010 r.) jakie warto$ci wchodzg w sktad definicji
finansowych stuzacych wyliczeniu ww. wskaznika. W przypadku przyjecia niekorzystnej dla CIECH S.A. interpretaciji,
istnieje ryzyko wystgpienia przypadku naruszenia umowy kredytowej, mogace dac¢ kredytodawcom podstawe do
postawienia kredytu w stan wymagalnosci. Z tego tez powodu zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu kredytow w
kwocie 826.434 tys. zt zostatlo wykazane jako krétkoterminowe.

Po zakonczeniu okresu objetego niniejszym sprawozdaniem, pomiedzy S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech
Chemical Group S.A., a S.C. CET Govora S.A. trwaty rozmowy dotyczgce wydtuzenia terminéw zaptaty naleznosci
narzecz S.C. CET Govora S.A. wynikajacych z taczacego obie spdtki kontraktu dostawy pary technologicznej, zas w
dniu 28 pazdziernika 2010 r. S.C. CET Govora S.A. ztozyt przeciwko S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical
Group S.A. w sadzie rumunskim pozew o zaptate dotyczacy naleznosci bedacych przedmiotem powyzszych rozmoéw.
Wysokos¢ zadania S.C. CET Govora S.A. wynosi 48,7 min RON (45,6 min PLN wedtug sredniego kursu NBP na
dzieh 28 pazdziernika 2010 roku).

PowyZej opisane okolicznosci kwalifikujg sie jako naruszenie warunkéw umowy kredytowej, ktérej stronami sg m.in.
CIECH S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.

W odniesieniu do powyzszego CIECH S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. podjety
dziatania naprawcze, obejmujace przede wszystkim uzgodnienia z S.C. CET Govora S.A. dokonane na spotkaniu
dnia 4 listopada 2010 r.

Uzgodnienia te przewidujg w szczegdlnosci wycofanie pozwu ztozonego przez S.C. CET Govora S.A. oraz zawarcie
aneksu do kontraktu fgczacego S.C. CET Govora S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group
S.A,, ktoéry m.in. przewiduje roztozenie sptaty naleznosci na okres 5 lat.
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W $lad za powyzszymi uzgodnieniami, dnia 8 listopada 2010 roku Ciech S.A. otrzymat informacje o wycofaniu pozwu
ztozonego przez S.C. CET Govora S.A. Natomiast uzgodnienie i podpisanie aneksu, o ktérym mowa powyzej,
spodziewane jest w listopadzie 2010 roku.

Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, ktére moze potencjalnie spowodowaé
ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytdbw w okresie najblizszego roku powoduje koniecznos¢
zakwalifikowania takich zobowigzan jako krotkoterminowe.

6.21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na typowych warunkach rynkowych.

i Przychody . .
_ Przych.ody ze Zakupy towaréw i finansowe Naleznosci stan Zobowiazania
w tysigcach ztotych sprzedazy 01.01.- ustug 01.01.- 01.01.- na 30.09.2010 stan na
30.09.2010 30.09.2010 30 Oé 2(')10 R 30.09.2010
Jednostki objete
konsolidaca, 229 412 1171319 30 803 85111 338 560
Jednostki nie objete 47 483 6 820 227 8 809 1448
konsolidacja
Przychody ze Zakupy towarow i P_rzychody L Zobowiazania
. . finansowe Naleznosci stan
w tysigcach zfotych sprzedazy 01.01.- ustug 01.01.- 01.01.- ha 30.09.2009 stan na
30.09.2009 30.09.2009 30 Oé 2609 R 30.09.2009
Jednostki objete 172 501 992 207 41812 97 806 286 862
konsolidacjg
Jednostki nie objete 73956 6 786 1920 9158 1335

konsolidacja

6.22. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

e W dniu 11 pazdziernika 2010 roku CIECH S.A. podpisat z Nafta Polska S.A. w likwidacji aneksy do umowy
sprzedazy akcji ZACHEM S.A. i do umowy sprzedazy akcji Z.Ch. "Organika-Sarzyna" S.A. z dnia 29 marca 2006
roku. Kluczowe zapisy aneksu do umowy sprzedazy akcji ZACHEM S.A. wydtuzajg okres realizacji inwestyciji
gwarantowanych o trzy lata dla trzech zadan inwestycyjnych, tj.: konwersji elektrolizy, wdrozenia nowej
technologii EPI, zwiekszenia mocy produkcyjnych TDI do 90 tys. ton/rok. Aneks do umowy sprzedazy akcji Z.Ch.
"Organika-Sarzyna" S.A. z dnia 29 marca 2006 roku wydtuza okres realizacji inwestycji gwarantowanych o dwa
lata dla jednego z zadan inwestycyjnych, tj.: budowy instalacji produkcyjnej substancji czynnej MCPA wraz z
infrastruktura. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 52 z dnia 12 pazdziernika 2010 roku.

e W dniu 19 pazdziernika CIECH S.A. otrzymat od spétki Zaktady Azotowe "Putawy” S.A. wigzaca oferte nabycia
51 855 udziatéw Gdanskich Zakladéw Nawozéw Fosforowych ,Fosfory” Sp. z 0.0., co stanowi 89,46% kapitatu
zaktadowego GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. Zlozenie przez Z.A. ,Putawy” S.A. oferty wigzacej jest podstawg do
rozpoczecia dalszych negocjacji w sprawie ksztattu i tresci umowy sprzedazy akcji. W zwigzku z deklaracjami
innych podmiotéow zainteresowanych kupnem udziatow GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0., w najblizszym czasie
Zarzad CIECH S.A. spodziewa sie wpltyniecia kolejnych ofert. Informacja zostata przekazana raportem biezacym
nr 56 z dnia 19 pazdziernika 2010 roku.

e W dniu 28 pazdziernika 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. uchwalito:

o podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 5 zt oraz nie wyzszg niz
115 000 000 zt do kwoty nie wyzszej niz 255 001 420 zt poprzez emisje nie mniej niz 1, ale nie wigcej niz
23 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 5 zt kazda. S Informacja zostata
przekazania w raporcie biezgcym nr 61 z dnia 28 pazdziernika 2010 roku.

o termin, w ktérym bedzie mozliwe wykonanie prawa poboru Akcji Serii D, zostanie okreslony w prospekcie
emisyjnym CIECH S.A. sporzgdzonym zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa w zwigzku z ofertg
publiczng oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie praw poboru Akcji Serii D, praw do Akcji
Serii D oraz Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

e W dniu 27 pazdziernika 2010 roku zawarta zostala umowa pozyczki pomiedzy CIECH S.A. (jako
pozyczkodawca) a ZACHEM S.A. (jako pozyczkobiorcg), na kwote 43 000 tys. zt. oraz 9 000 tys. USD. Pozyczka
przeznaczona bedzie na finansowanie kapitatu obrotowego pozyczkobiorcy. Catkowita wyptata pozyczki nastgpi
w ciggu 7 tygodni od zawarcia umowy. Termin sptaty pozyczki zostat okreslony na 31 grudnia 2012 roku.
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W Ciech Oswiadczenie Zarzadu

V. Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za lll kwartat 2010 roku zostat zatwierdzony
przez Zarzad Spotki CIECH S.A. w jej siedzibie w dniu 9 listopada 2010 roku do publikacji
w dniu 10 listopada 2010 roku.

Warszawa, 9 listopada 2010 roku.

=

Ryszard Kunicki - Prezes Zarzadu CIECH Spotka Akcyjna

Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu CIECH Spétka Akcyjna

Katarzyna Rybacka -'\Pléwny Ksiegowy CIECH “S.;.:.c.ﬁ.l.i;;;hkcyjna



