SPRAWOZDANIE ZARZADU COMP SA
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NOVITUS SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W NOWYM SACZU

Warszawa, dnia 29 grudnia 2010 roku

Zarzad COMP SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie, pod adresem ul. Jutrzenki 116
(02-230) Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad



Rejonowy w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 0000037706, kapitat zaktadowy w wysokosci 11.869.747,50 zt w catosci
optacony, REGON: 012499190; NIP: 5220001694; dziatajac na podstawie art. 501 kodeksu
spétek handlowych niniejszym przedstawia pisemne sprawozdanie Zarzadu uzasadniajace
potaczenie Spotki z NOVITUS SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Nowym Saczu, pod
adresem ul. Nawojowska 118 (33-300) Nowy Sacz, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000042601; kapitat zaktadowy w
wysokosci 5.622.639,00 zt w catosci optacony, REGON: 490477633; NIP: 7341001369;

Podstawa prawna

Zamiarem spéiki jest dokonanie potaczenia w trybie przepisu art. 492 par. 1 pkt 1 ustawy z
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku
Novitus SA na Comp SA za akcje, ktore Comp SA wyda akcjonariuszom Novitus SA
(,Potaczenie”).

Stosunek Wymiany Akcji

Nowo wyemitowane akcje zostang wydane akcjonariuszom Novitus S.A. w proporcji do
posiadanych przez nich akcji Novitus S.A., przy zastosowaniu nastepujacego stosunku
wymiany akcji: jedna nowo wyemitowana akcja serii L Comp S.A. za 2,36780345 akcji
Novitus S.A. Stosunek wymiany akcji zostat wiec ustalony na poziomie: 0,42233235.
Stosunek wymiany akcji zostat ustalony na podstawie $rednich cen akcji notowanych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu (6) miesiecy
poprzedzajacych dzien podpisania listu intencyjnego dot. zamiaru potaczenia, tj. za okres od
21 czerwca 2010 roku do 20 grudnia 2010 roku, na zasadach opisanych w art. 79 pkt 7
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Nowo wyemitowane akcje zostang przydzielone akcjonariuszom Novitus S.A. za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. wedtug stanu posiadania
akcji Novitus S.A. w dniu, ktéry zgodnie z obowigzujacymi przepisami stanowi¢ bedzie dzien
referencyjny. Osobami uprawnionymi do nowo wyemitowanych akcji Comp S.A. bedg osoby,
na ktérych rachunkach papieréw wartosciowych lub dla ktérych w odpowiednich rejestrach,
prowadzonych przez domy maklerskie lub banki prowadzace dziatalnos¢ maklerskg
zapisane sg akcje Novitus S.A. w dniu referencyjnym. Zarzad Comp S.A. bedzie
upowazniony do wskazania Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych S.A. dnia
referencyjnego, po przedstawieniu Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A
dokumentdéw potwierdzajacych wpisanie potaczenia do rejestru przedsiebiorcow. Wskazany
przez spoétke dzien referencyjny nie moze przypada¢ wczesniej, niz na drugi dzien po dniu
otrzymania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokumentow
potwierdzajgcych wpisanie potaczenia oraz wczesniej niz na dzien dokonania rozrachunku
transakcji, ktérych przedmiotem sg akcje Novitus S.A., zawartych w obrocie zorganizowanym
przed zawieszeniem obrotu tymi akcjami, chyba Ze ustalenie innego terminu bedzie
wymagane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz regulacjami Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. W zwigzku z obowigzkiem ustalenia dnia
referencyjnego, oraz w celu doprowadzenia do sytuacji, aby stan posiadania akcji Novitus
S.A. w dniu rejestracji potaczenia Spétek byt zgodny ze stanem posiadania akcji Novitus S.A.
w dniu referencyjnym, Zarzady obu Spétek podejmag dziatania w celu zawieszenia notowan
akcji Novitus S.A. w okresie, ktdry najwczesniej rozpocznie sie po dniu ztozenia wniosku o
wpis potaczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego do dnia
wykluczenia tych akcji z obrotu.



Liczba nowo wyemitowanych akcji, jakg otrzyma kazdy akcjonariusz Novitus S.A. zostanie
ustalona przez pomnozenie posiadanych przez danego akcjonariusza akcji Novitus S.A. w
dniu referencyjnym przez "0,42233235” i zaokraglenie w ten sposéb otrzymanego iloczynu —
jezeli iloczyn ten nie bedzie stanowit liczby catkowitej — w do6t do najblizszej liczby catkowite;.
W celu zniwelowania réznic wynikajacych z zastosowania parytetu wymiany akcji Comp S.A.
wyptaci doptate kazdemu akcjonariuszowi Novitus S.A., ktéry w dniu referencyjnym bedzie
posiadat takq ilo$¢ akcji Novitus S.A., ktéra w wyniku dziatania opisanego w pkt 3.9. powyzej
bedzie dawata liczbe niecatkowitg, co z kolei spowoduje, ze otrzymany iloczyn bedzie musiat
zosta¢ zaokraglony w dot do najblizszej liczby catkowitej zgodnie z pkt 3.9. powyze;j.

Kwota doptaty dla takiego akcjonariusza Novitus S.A. zostanie obliczona wedtug
nastepujacego wzoru: D = A x W, gdzie: D — oznacza kwote doptaty w PLN, A — oznacza
utamek, o ktore zostat zaokraglony w dét wskazany w pkt 3.9. iloczyn, W — oznacza wartosci
jednej akcji Comp S.A., ktérej warto$¢ ustalona zostaje na kwote 64,57 zt (szesédziesiat
cztery ztote 57/100).

taczna kwota doptaty dla wszystkich akcjonariuszy nie moze przekroczy¢ 10 % wartosci
bilansowej przyznanych akcji Comp S.A., okreslonej wedtug oswiadczenia, o ktérym mowa w
art. 499 § 2 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych. Wyptata doptat nastgpi z kapitatu
zapasowego Comp S.A. Doptaty zostang wyptacone uprawnionym osobom za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

W przypadku gdyby taczna kwota doptat dla wszystkich akcjonariuszy przekraczata 10%
wartosci bilansowej przyznanych akcji Comp S.A., okreslonej wedtug o$wiadczenia o ktérym
mowa w art. 499 § 2 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, wysokos¢ doptat dla
poszczegdblnych akcjonariuszy zostanie proporcjonalnie zmniejszona.

Nowo wyemitowane akcje uprawniajg do uczestnictwa w zysku spotki przejmujacej od dnia
rejestracji potaczenia Comp S.A. i Novitus S.A. tj. uczestnicza po raz pierwszy w
dywidendzie wyptacanej za rok obrotowy 2011.

Spétka przejmujaca w zwigzku z potaczeniem nie przyznaje zadnych szczegolnych praw
akcjonariuszom spotki przejmowanej oraz osobom szczeg6lnie uprawnionym w spéice
przejmowanej.

Spoétka przejmujaca nie przyznaje szczegolnych korzysci dla cztonkdédw organdw taczacych
sie spétek jak tez innych os6b uczestniczacych w potaczeniu.

Zarzad Spotki uznaje proponowany parytet wymiany akcji za wtasciwy i majacy uzasadnienie
ekonomiczne dla akcjonariuszy Comp SA.

Uzasadnienie Ekonomiczne

Celem procesu potaczenia jest szybszy wzrost wartosci obydwu spétek, dzieki wzmocnieniu
pozycji COMP SA oraz NOVITUS SA na rynkach, na ktérych prowadza dziatalnosé.
Potaczony podmiot specjalizowat sie¢ bedzie w niszowych rozwigzaniach dla sektora
publicznego i komercyjnego. COMP SA i NOVITUS SA taczy model biznesowy, w ktérym
wiekszos¢ sprzedazy generowana z wtasnych produktow i ustug. Obydwie spétki majg tez
pozycje lideréw we wtasnych niszach.

W wyniku potaczenia powstanie podmiot o kilkuset milionach wartosci rocznej sprzedazy
oraz istotnej rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Potaczenie wzmocni potencjat tgczacych
Spotek, umozliwiajac realizacje duzych i skomplikowanych projektow. Dzieki wiekszej skali
potaczonych spétek mozliwa bedzie dalsza ekspansja kapitatowa w dziedzinie rozwigzan
informatycznych dla sektora handlu i ustug.

Skoncentrowanie kapitatu obu taczacych sie spotek, pozwoli na znaczne zwigkszenie
mozliwosci tworzenia wtasnych rozwigzan w zakresie produkcji elektronicznej innej niz
urzadzenia fiskalne.

Potaczony podmiot zapewni wiekszg stabilno$¢ finansowa dzieki relatywnie niskiemu
poziomowi zadtuzenia w stosunku do teoretycznej wartosci rynkowe;.

Przewidywane korzysci wynikajace z potaczenia :




1/ Wzrost kapitalizacji Comp SA co powinno dodatnio wptyna¢ na zwigkszenie ptynnosci jej
akcji na GPW poprzez co uatrakcyjni ja dla inwestorow. Wedtug dzisiejszych wycen
powstanie podmiot o trzeciej najwiekszej kapitalizacji w branzy sposrdd spétek notowanych
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, z niewielkim dystansem do drugiej
najwiekszej spétki w branzy.

2/ Umorzenie akcji spowoduje brak powigzan krzyzowych w Grupie, dzieki czego istotnie
zwiekszy sie zysk na akcje, co powinno pozytywnie przetozy¢ sie na wycene Spodiki.

3/ Ekspansja kapitatowa w dziedzinie produktéw i ustug dla sektora handlu i ustug mozliwa
bedzie w dalszym ciggu dzieki potencjatowi potaczonej spotki

4/ Wtasne zaplecze masowej produkcji elektronicznej (NOVITUS SA, ELZAB SA) umozliwi
produkcje innych niz fiskalne produkiéw elektronicznych, z wykorzystaniem kompetencii
merytorycznych COMP SA.

5/ Obnizenie kosztow operacyjnych — tzw. synergia kosztowa, w szczegdlnosci w zakresie
funkcjonowania biur wsparcia (tzw.back-office).

6/ Wzajemne uzupetnienie oferty Swiadczonej przez obie spotki:

- produktowej,

- ustugowej,

ktére to umozliwig rozszerzenia oferty w postaci kompleksowej obstugi dotychczasowych i
nowych

klientéw.

7/ Potaczenie unikalnych i niszowych kompetencji taczacych sie Spoétek pozwoli na
zaoferowaniu klientom coraz bardziej nowatorskich rozwigzan, ktére beda wychodzity
naprzeciw oczekiwaniom rynku.

8/ Zbudowanie spétki o wigkszej wiarygodnosci finansowej, w wyniku czego bedzie
oczekiwany dalszy wzrost ratingu kredytowego potaczonego podmiotu.

Wzrost ratingu powinien przetozy¢é sie na dalszg bezproblemowa dostepnos¢ do
zewnetrznych zrodet finansowania ktére spotka zamierza¢ bedzie wykorzystywac w dalszym
procesie budowy silnej i niezaleznej Spoétki / Grupy na rynku. Jednoczesnie wieksza
stabilnosc¢ finansowa bedzie takze gwarantem niskiego ryzyka dla kontrahentéw, co dla wielu
klientéw jest bardzo istotng kwestig w relacjach handlowych przy wiekszej skali biznesu.

Warszawa dnia 29 grudnia 2010 r.

COMP SA

Andrzej Olaf Wasowski
Wiceprezes Zarzadu
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Wiceprezes Zarzadu



