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I. WYBRANE DANE FINAN

Dane dotycace skrocone

SOWE

0 skonsolidowanego sprawozdania finamgego wg MSSF

w tys. zt

wtys. EUR

POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT,

CALKOWITYCH DOCHODOW'ORAZ 4 kwartaty 2010 4 kwartaty 2009 4 kwartaty 2010 4 \wartaty 2009
RACHUNKU PR_ZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przychody netto ze sprzega 1210 621 1110982 302 323 255 951
Zysk (strata) z dziatalrfoi operacyjnej 109 675 124 861 27 389 28 766
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 113273 91 872 28 287 21 166
Zysk (strata) netto 90 375 70 780 22569 16 307
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki
dominupcej 90 369 70593 22 567 16 263
Catkowity dochdd (strata) netto 90 055 85 329 22 489 19 658
Catkowity dochéd (strata) netto akcjonariuszy
jednostki dominujcej 90 049 85 142 22 488 19 615
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi
operacyjnej 62919 223919 15 712 51 587
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej -99 877 -50 211 -24 942 -11 568
Przeptywy pienizne netto z dziatalrsoi
finansowej -24 502 -111 633 -6 119 -25718
Przeptywy pienizne netto, razem -61 460 62 075 -15 348 14 301
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki
dominupcej na jedn akcg zwykia (w zt/ 9,80 7,65 2,45 1,76
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) netto akcjonariugzy
jednostki dominujcejna na jednakcg zwykla 9,78 7,64 2,44 1,76
(w zt/ EUR)
POZYCJE BILANSU 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa razem 1 398 300 1289 754 353 079 313 946
Zobowigzania i rezerwy na zoboygania 541 820 488 568 136 813 118 925
Zobowigzania diugoterminowe 142 758 141 203 36 047 34 371
Zobowiazania krétkoterminowe 399 062 347 365 100 766 84 554
Kapitat wiasny udziatowcow jednostki
dominupcej 856 480 801 186 216 266 195 021
Kapitat akcyjny 66 964 66 964 16 909 16 300
Liczba akcji 9 225 663 9 225 663 9 225 663 9 225 663
Wartas¢ ksiggowa na jedsq akcg (w zt / EUR) 92,84 86,84 23,44 21,14
Rozwodniona wart@ ksicgowa na jedm akci
(w zt/ EUR) 92,67 86,69 23,40 21,10
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akcg (w zt / EUR) 0,00 4,00 0,00 0,97

Dane dotyczce skréconego jednostkowego sprawozdani

a finansowegyg MSSF

POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT,

CALKOWITYCH DOCHODOW’ORAZ 4 kwartaly 2010 4 kwartaly 2009 4 kwartaly 2010 4 kwartaly 2009
RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przychody netto ze sprzegda 500 768 515 492 125 054 118 761
Zysk (strata) z dziatalfoi operacyjnej 7 863 38 578 1964 8 888
Zysk (strata) brutto 58 361 60 162 14 574 13 860
Zysk (strata) netto 56 439 55 682 14 094 12 828
Catkowity dochéd (strata) netto 56 194 65 626 14 033 15119
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsoi
operacyjnej -11 604 82150 -2 898 18 926
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsoi
inwestycyjnej 7167 60 172 1790 13 863
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi
finansowej -49 844 -101 819 -12 447 -23 457
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Przeptywy pienjzne netto, razem

-54 281

40 503

-13 555

9331

Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt/
EUR)

6,12

6,04

1,53

1,39

Rozwodniony zysk (strata) na jedakci
zwykla (w zt / EUR)

6,11

6,03

1,53

1,39

POZYCJE BILANSU

31.12.2010

31.12.2009

31.12.2010

31.12.2009

Aktywa razem

886 532

860 552

223 855

209 472

Zobowiyzania i rezerwy na zoboggania

278 616

272 506

70 352

66 332

Zobowigzania diugoterminowe

105 443

100 083

26 625

24 362

Zobowigzania krétkoterminowe

173173

172 423

43727

41970

Kapitat wiasny

607 916

588 046

153 503

143 140

Kapitat zaktadowy

66 964

66 964

16 909

16 300

Liczba akciji

9 225 663

9 225 663

9 225 663

9 225 663

Wartas¢ ksiggowa na jedsq akcg (w zt / EUR)

65,89

63,74

16,64

15,52

Rozwodniona wart@ ksicgowa na jedm akci
(w zt/ EUR) 65,77 63,62 16,61 15,49

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda n
jedra akci (w zt / EUR) 0,00 4,00 0,00 0,97

1%

a) przychody netto ze sprzegtgproduktoéw, towarow i materiatdw, zysk z dziataloiooperacyjnej,
zysk brutto, zysk netto i catkowity dochod orazgpywy piengzne netto z dziatalrési operacyjnej,
przeplywy pienézne netto z dziatalrsoi inwestycyjnej, przeplywy piegine netto z dziatalrioi
finansowej i przeptywy pienine netto razem za 4 kwartaty 2010 roku, obliczorgyjmujac sredni
kurs EURO wedtug kursu stanawegosredni arytmetyczn srednich kurséw NBP na ostatni dzie
poszczegoblnych miegiy 4 kwartatéw 2010 roku, tj.: 4,0044 PLN

b) przychody netto ze sprzegaproduktow, towaréw i materiatow, zysk z dziatadciooperacyjnej,
zysk brutto, zysk netto i catkowity dochod orazgptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej,
przeptywy pien¢zne netto z dziatalrégi inwestycyjnej, przeptywy piegine netto z dziatalrioi
finansowej i przeptywy pienine netto razem za 4 kwartaty 2009 roku, obliczpreyjmujac sredni
kurs EURO wedtug kursu stanawegosredni arytmetyczn srednich kurséw NBP na ostatni dzie
poszczegodlnych miegly 4 kwartatéw 2009 roku, tj.: 4,3406 PLN

c) aktywa razem, zobowdania i rezerwy na zobowdania, zobowizania dlugoterminowe,
zobowhzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitaktadowy na 31.12.2010 roku obliczono
przyjmujac sredni kurs EURO obowrujacy na dzié 31.12.2010 roku, tj.: 3,9603 PLN

d) aktywa razem, zobowdania i rezerwy na zobowdania, zobowizania dlugoterminowe,
zobowhzania krotkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitaktadowy na 31.12.2009 roku obliczono
przyjmujac sredni kurs EURO obowrujacy na dzié 31.12.2009 roku, tj.: 4,1082 PLN

II. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE CZWARTEGO KWARTAtU 2010 ROKU WRAZ Z W YKAZEM
NAJWA ZNIEJSZYCH WYDARZE N ICH DOTYCZ ACYCH.

Sprzeda
W czwartym kwartale 2010 roku skonsolidowane proghh ze sprzedsy osiagnety rekordowy

poziom 336,3 min zt, co oznacza 18% wzrost w stksuio wynikow zesziorocznych. Tak dobry
wynik byt mazliwy dzieki znacznym wzrostom sprzegatrzech najwgkszych segmentéw zarGwno
na rynku krajowym jak i w eksporcie.

Zysk z dziatalnfxi operacyjnej
Wynik na dziatalnéci operacyjnej wzrést o 6% do kwoty 21,7 min zt\gfie dzeki wyzszemu
poziomowi sprzedsy oraz stabilizacji marw segmentach

Zysk netto
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Skonsolidowany zysk netto przypaglaj na akcjonariuszy jednostki domincgj wynidst w okresie
sprawozdawczym 18,8 min zt i byt vgzy 0 27% od zysku cgnigtego w analogicznym okresie
roku poprzedniego

IIL. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZE N, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJ ACYCH ZNACZ ACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI
FINANSOWE W OKRESIE CZWARTEGO KWARTALU 2010 ROKU.

Za wyjatkiem czynnikéw opisanych w nocie 11.2 Skonsolidoago raportu za IV kwartat 2010 roku

w okresie sprawozdawczym nie wygity inne istotne czynniki czy fezdarzenia, w szczegolfm o
nietypowym charakterze, mage znacgcy wpltyw na osigniete wyniki finansowe.

IV. CZYNNIKI MAJ ACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI UZYSKANE W OKRESIE
CZWARTEGO KWARTALU 2010 ROKU:

Poziom popytu na produkty spotki

Trzy najwiksze segmenty grupy kapitatowej (Segment Wyroboveigkanych, Segment Systeméw
Aluminiowych oraz Segment OpakowaGigtkich) odnotowaty rosgy poziom popytu na swoje
produkty. Dwa mniejsze segmenty zanotowaly spajkizeday siegajpce 30% w przypadku

Segmentu Ustug Budowlanych

Kursy walutowe

W czwartym kwartale 2010 roku struktura walutowayphoddw i kosztow w grupie kapitatowej nie
ulegta znacznym zmianom. Wg szacunkow spétkid®io sprzeday jest realizowane w ztotéwkach
natomiast ok. 50% stanowi sprzeddenominowana w EURO. Pozostate 5% stanowi spgzeda
rozliczana w walucie amerykskiej (USD). Po stronie kosztowej ok. 30% kosztéav koszty
ponoszone w USD, 25% to koszty denominowane w EUR& ok. 45% kosztéw to koszty
zlotbwkowe. Z punktu widzenia dziatakwd operacyjnej w okresie czwartego kwartatu sytaac
rynku walutowym miata pozytywny dla spétki charakt@Valuta krajowa utrzymywatla sina
poziomie érednio na poziomie 3,97 do EUR, ostabiajse w niektérych momentach nawet do
poziomu 4,10. Mniej korzystnie przedstawiala sytuacja na parze walut EUR/USD. EUR ostabiato
si¢ w stosunku do waluty ameryhskiej z poziomu 1,37 do 1,31 pod koniec czwartegrarkatu co
miato negatywny wptyw na zysk operacyjny poniewiaza czs¢ sprzeday realizowana jest w EUR
podczas gdy zakupy realizowargews USD)

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem w Grupie Kapitatowej stamowin ok. 30 % catkowitych kosztéw i ok. 55
— 60% kosztéw surowcow i materiatdw jest aluminiwhem aluminiowy, oraz tama aluminiowa do
produkgcji folii. Spotka jest zatem nai@na na ryzyko wzrostu cen tego surowca zwlaszezaijei
posiadazadnego wplywu na ksztalttowanieg sten na Londgskiej Gietdzie Metali (LME), ktére
stanowi baz cenow do zawieranych przez spéikkontraktow na dostawy aluminium. W
omawianym okresie notowania aluminium wzrosty zipow ok. 2300 USD za tenna pocztku
kwartatu do poziomu ok. 2450 USD za ¢qvod koniec kwartatus(ednia kwartatu to 2368 USD), co z
punktu widzenia poziomu sprzegabylo pozytywnym czynnikiem jedna& z punktu widzenia
rentowndci miatlo negatywny charakter dla spétki. Wzrost teméciowo kompensowany jest przez
zawarte transakcje zabezpieazaj, a czsciowo przenoszony na klientdw poprzez stosawprrez
spotle polityke cenowa uzaleniajaca ceny produktéw opartych w gtdwnej mierze na aluorm od
jego notowa na Londyiskiej Gietdzie Metali.
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V.WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAIJMNIEJ JEDNEGO KWARTALU

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzd spotki spodziewa sj iz w | kwartale 2011 roku popyt na produkty segmentddzie
poréwnywalny lub lepszy od zanotowanego w analogioz okresie 2010 roku. SzczegOllnie
optymistycznie wygida portfel zamowie Segmentu Ustug Budowlanych, ktéry w catym 2011urok
zamierza ogigma¢ ok. 50% wzrost przychodéw ze sprzeglajest juz on w 90% pokryty podpisanymi
kontraktami lub wygranymi przetargami

Kursy walutowe

Biorac pod uwag pozycje walutow spétki umocnienie ziotegoebzie dziatalo negatywnie dla
poziomu sprzedsy i mar. Dlatego tez zamd Grupy Kety S.A. zamierza utrzymywa czsé
zadtwenia w walutach obcych. Z kolei dalsze umocnidfli#RO w stosunku do USDgbzie miato
pozytywny charakter.

Ceny podstawowych surowcow

Rosrace ceny aluminium dga zwigkszaly poziom sprzedq jednalke z punktu widzenia marw
ujeciu procentowym &da stanowity czynnik negatywny. Biac pod uwag obecn sytuacg rynkowa
Spoétka zaklada,zi ceny aluminium utrzymajsie na poziomie ok 2400 - 2600 USD za ¢ow
perspektywie najhtiszych kilku miesjcy. Zarad przypomina jednakze ewentualny gwattowny
wzrost cen aluminium na LME me wptym¢ na przejciowe pogorszenie rentowsm ze wzgedu na
fakt iz podwyzki cen produktow §wprowadzane na rynek z jedno- pottoramieanym opénieniem

w stosunku do ruchéw cen aluminium na Lofiskiej Gietdzie Metali. C&¢ pozycji jest rownie
systematycznie zabezpieczana w perspektywie 6 mig8kcy, przy czym poziom zabezpieczenia
waha s¢ od 30 do 5% pozycji na dany migsi Przy cigle spadajcych cenach metalu poziomy
zabezpieca2e s3 wyzsze nk aktualnie notowana cena (ujemny wynik na transetkc
zabezpieczarych), jednak ma to pozytywne odzwierciedlenie waldinacsci operacyjnej poniewa
fizycznie metal kupowany jest wasizych cenach (#6ze koszty surowcow). W przypadku wzrostu
cen sytuacja jest odwrotna.

VI. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI
GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZ ACJI |
ZANIECHANIA DZIALALNO SCI.

W okresie czwartego kwartalu 2010 nie npsy pofaczenia jednostek, przgja lub sprzeda
jednostek grupy kapitatowej.

VII. INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtU ZNYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata tggo transakcji.

VIII. STANOWISKO ZARZ ADU EMITENTA ODNO SNIE REALIZACJI
PROGNOZOWANEGO ZYSKU NA ROK 2010.

Zarzmd Grupy ket S.A. podtrzymuje prognozy opublikowane w dniuldtego 2010 roku oraz w dniu
27 padziernika 2010 roku (podwgzenie prognozowanego zysku netto z 81,5 do 8%5zipigdy-
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odchylenie wynikow zaprezentowanych w Skonsolidoymarraporcie za IV kwartat nie odbiega
znacaco od publikowanych prognoz.

IX. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ
LICZBY GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIE N PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, TJ. NADZIE N 09.02.2011 R.

09'02'2,0,11 09-02-2011 30'09'2,0,10 30-09-2010
Tlos¢ % udziatow Tlos¢ % udziatow
akcji/glosow akcji/glosow
ING OFE 1638 843 17,76% 1638 843 17,76%
Aviva OFE 1636 930 17,74% 1380 780 14.97%
OFE PZU “Zlota Jesier” 471 350 511% 471 350 511%

X. WYKAZ AKCJI B EDACYCH W POSIADANIU GRUPY OSOE,: ZARZ ADZAJACYCH
| NADZORUJ ACYCH SPOLKE WEDLUG STANU NA DZIEN 09.02.2011 R.

09.02.2011 30.0920

ilos¢ akciji H6 akcji
Prezes Zamdu 73 000 73 000
Czionek Zarzdu 1300 1300

Ponadto na podstawie uchwaty nr 14/06 Zwyczajnegdn@go Zgromadzenia Grupyet S.A. z dnia
11 maja 2006 roku oraz na podstawie uchwaty Radyzbl@ze spotki nr V1/18/06 z dnia 21 czerwca
2006 roku w sprawie zatwierdzenia regulaminu pragdzania programu opcji meredskich w
spotce Grupa Kty S.A. w latach 2006-2014, Rada Nadzorcza w @didipca 2006 roku przyznata
cztonkom zargdu spotki prawo do nabycia 20 200 szt. obligadjii & z prawem pierwszestwa do
nabycia akcji zwyklych na okaziciela serii E , wityPrezesowi Zagdu — 14 200 szt, Czionkowi
Zarzmdu - 6 000 szt

Ponadto Rada Nadzorcza w dniu 24 sierpnia 2007 pokyznata cztonkom zagdu spotki prawo do
nabycia 26 800 szt. obligacji serii C z prawempgaeistwa do nabycia akcji zwykitych na okaziciela
serii E , w tym Prezesowi Zaydu — 17 500 szt, Cztonkowi Zaidu - 9 300 szt

Ponadto Rada Nadzorcza w dniu 31 lipca 2008 rokyzpiata czionkom zasidu spotki prawo do
nabycia 26 800 szt. obligacji serii C z prawempgzeistwa do nabycia akcji zwykitych na okaziciela
serii E , w tym Prezesowi Zaydu — 19 000 szt, Cztonkowi Zadu - 10 800 szt

Czlonkowie Zarzdu mog, w ramach realizacji Opcji, nabybligacje w liczbie przyznanej jej przez
Rad; Nadzorcz, a nastpnie wykona wynikajace z nabytych Obligacji prawo pierwsatwa obgcia
Akcji Spotki, jezeli od daty przyznania tej osobie Opcji upynco najmniej trzyletni okres
pozostawania tej osoby w stosunku pracy lub pelaismkcji w Spéice, spéice zadeej lub Spoice
stowarzyszonej, oraz &ty sie wszystkie warunki finansowe realizacji Opcji, oftome w
regulaminie przeprowadzania programu opcji meaeskich w spétce Grupadty S.A. w latach
2006-2014 opublikowanym przez spélw raporcie bigacym nr 37/2006 z dnia 22 czerwca 2006
roku. Dodatkowo od wrzaia 2009 roku Grupa rozpaga realizacg nowego programu opciji
menaderskich. Zasady oraz warunki programu zostaty astalprzez RagNadzorca Grupy Kety
S.A. w dniu 1 czerwca 2009 roku w stosownym regimgn Na jego podstawie w dniu 28 win&
2009 przyznata cztonkom zadu spétki prawo do nabycia 40 600 szt. obligacjiide z prawem
pierwszéstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela s€rii w tym Prezesowi Zagdu — 25 300
szt, Cztonkowi Zarzdu - 15 300 szt. Ponadto w dniu 30 wrea 2010 Rada Nadzorcza przyznata
cztonkom zarzdu spotki prawo do nabycia 40 600 szt. obligacjiide z prawem pierwszetwa do
nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii F , wntyPrezesowi Zagdlu — 25 300 szt, Cztonkowi
Zarzadu - 15 300 szt

Osoby nadzordipe nie posiadaty akcji Grupyey S.A
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XI. WSKAZANIE ISTOTNYCH POST EPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM W¢LA SCIWYM DLA POST EPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zalgch w okresie czwartego kwartatu 2010 nie wslacz
ani nie prowadzono przedidami ani organami administracji publicznej ppsiwar dotyczacych
zobowhzan lub wierzytelndci Emitenta lub jednostek od niego zadgch, ktérych dczna wartéé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta

XII. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W okresie czwartego kwartatu 2010 roku mialy miejdransakcje z podmiotami paganymi,
ktorych warté¢ w okresie od poegku roku obrotowego przekroczyta wymm w ziotych
rownowartd¢ kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje arelkterze typowym i rutynowym,
ktérych charakter i warunki wynikajz biezacej dziatalnéci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta
i jednostki od niego zaime.

XIII.  INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JE DNOSTKE
OD NIEGO ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJIW CZWARTYM KWARTALE 2010 ROKU

Emitent i jednostki od niego zaidee nie udzielalty w czwartym kwartale 2010 rokugoae kredytu,
pozyczki lub gwarancjidcznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatlows)j jednostce zaiaej
od tego podmiotu, ktoryclhdzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych temia.

XIV. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA
OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWO SCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

Za wyjatkiem informacji podanych w niniejszym raporcie lojast innych istotnych informacji ktére
zdaniem Emitentaasistotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, stlegwej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktégdstotne dla oceny nmitiwosci realizacji zobowjzan
przez Emitenta.

Podpisy wszystkich czionkow zau

Dariusz Mako Adam Piela
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu

Kety, 9 lutego 2011 r.




