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CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

Kwartalne sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 pazdziernika 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Dla akcjonariuszy Clean& Carbon Energy S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami pafistwa nie bgdacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259) Zarzad Spolki jest zobowigzany zapewni¢
sporzadzenie kwartalnego sprawozdania finansowego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec 11l kwartatu roku obrotowego Zaczynajacego
sie 1 pazdziernika 2010 i konczacego si¢ 31 grudnia 2010 r. oraz wyniku finansowego za ten
okres.

Elementy sprawozdania finansowego za III kwartal roku obrotowego zaczynajacego si¢ 1
pazdziernika 2010 r. zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Bilans na dzief 31 grudnia 2010 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow kwotg 4
114.027 tys. zt
Rachunek zyskéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 6
r. wykazujacy zysk w kwocie 7.711 tys. z4
Rachunek przeptywéw pienigznych za okres sprawozdawczy 7
od 1 kwietnia do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy zmiang stanu Srodkow pieni¢znych
o kwote 642 tys. zt

8

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy
od 1 kwietnia do 31 grudnia 2010r.

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo zaakceptowane i podpisane przez Zarzad.

Tomasz Szamlewski

Prezes Zarzqdu/(_/(_v
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Warszawa, dnia 14 lutego 2011 r.



BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 (dane w tys. zlotych)

AKTYWA Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 | 30.09.2010 | 31.03.2010 | 31.12.2009
A. Aktywa trwale 5943 37 768 13 051 13110
1. Wartosci niematerialne i prawne 3296 3486 4 830 4910
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 3296 3486 4 830 4910
11. Rzeczowe aktywa trwale 1283 740 5434 5987
1. | |Srodki trwale 852 740 5198 5987
a) |grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) - N 7 N
b) |budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 341 353 4523 5188
c) [urzadzenia techniczne i maszyny 118 104 220 269
d) |srodki transportu 274 138 220 265
€) |inne $rodki trwale 119 145 235 265
2. $Srodki trwate w budowie 431 - 236 -
IV. Inwestycje dtugoterminowe - - - -
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe - 31924 g -
a) |w jednostkach powiazanych - - . -
- udzialy lub akcje - - - -
b) |w pozostatych jednostkach - 31924 - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - 31924 e -
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1364 1618 2787 2213
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1364 1618 2787, 2213
B. Aktywa obrotowe 108 084 34 951 35 827, 41 015
1. Zapasy - g 6 146 7 183
1. Materialy - E 235 261
2. Produkty gotowe - . 158 285
3. Towary - - 5753 6 637
4. Zaliczki na dostawy - : i -
11. Naleznosci krétkoterminowe 101 377 22928 13 733 15 904
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 56 869 17 744 1519 2347
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 47 309 169 19 847
- do 12 miesiecy 47 309 169 19| 847
b) linne 9 560 17 575 1500 1500
2. [Naleznosci od pozostatych jednostek 44 508 5 184 12214 13 557
a) {z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3586 3730 8841 10 426
- do 12 miesigey 3586 3730 8 841 10 426
N tytutu podatkéw, dotacji cet, ubezpieczefi 1068 1513 1673
) - - g . 588
spofecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczenia
¢) |inne 40 334 386 1860 1458
I11. Inwestycje krotkoterminowe 4 688 9981 15520 17 588
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 4 688 9 981 15 520 17 588
a) |w jednostkach powigzanych - - 7 896 7 064
- udzielone pozyczki - - 7 896 7 064
b) |W pozostatych jednostkach 63 63 3641 4972
¢) |$rodki pienigzne i inne aktywa pienigZne 4 625 9918 3983 5552
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 9908 3528 5068
bankowych 4625
- inne $rodki pieni¢zne 0 10] 455 484
Iv. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 019 2042 428 340
Aktywa razem 114 027 72719, 48 878 54 125




BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA c.d (dane w tys. ztotych)

PASYWA Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 | 30.09.2010 | 31.03.2010 | 31.12.2009
A. Kapital (fundusz) wlasny 112 263 52012 45552 48 419
1. Kapital (fundusz) podstawowy 68 560 53 400 53 400 53 400
I11. Kapital (fundusz) zapasowy 35992 12 012 12012 12 012
V. Zysk (strata) z lat ubieglych - -19 860 -11 465 -11 465
VI Zysk (strata) netto 7711 6 460 -8 395 -5528
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1764 20 707 3326 5706
L. Rezerwy na zobowiazania 12 75 317 320
1. | |Rezerwaz tyt. odroczonego podatku dochodowego 12 12 317 320
II. Zobowiazania dlugoterminowe - - - 22
2. Wobec pozostatych jednostek - - - 22
a) |inne finansowe - . - 22
Il 7.0bowigzania krotkoterminowe 1572 20 515 2 825 5230
1. Wobec jednostek powigzanych - 14 370, 1089 3181
a) |z tyt. dostaw i uslug, o okresiec wymagalnosci: - - 1089 3181
- do 12 miesiecy - - 1 089 3181
b) inne - 14 370 4 -
2. Wobec pozostatych jednostek 1572 6 145 1736 1974
a) |kredyty i pozyczki - - - -
b) [z tyt. dostaw i ustug, o okresiec wymagalnosci: 1479 3 689 925 1180
- do 12 miesigcy 1479 3 689 925 1180
5 z tytutu poda‘Fkéw, dotacji cel, ub'ezpieczeﬁ. 223 422 334
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczefi 24
d) |z tyt. wynagrodzen - 333 323 372
¢) |inne 69 1900 66 88|
) |Zobowigzania wekslowe - - - -
3. Fundusze specjalne - - § 75
V. Rozliczenia miedzyokresowe 180 117 184 134
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 180 117 184 134
- krétkoterminowe 180 117 184 134
Pasywa razem 114 027 72 719 48 878 54 125
s/



RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010

(dane w tyS. zlotych)

IH kwartal 11 kwartaly 111 kwartal IIT kwartaly
Tres¢ 2010 2010 2009 2009
od 01.10.2010 od 01.04.2010 od 01.10.2009 od 01.04.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2010 do 31.12.2009 do 31.12.2009
0 1 2 3 4

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

A. towar6ow i materialow, w tym: 941 31187 36 711 81 407
- od jednostek powiazanych 936 936 6515 13 842
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw - 1123 1417 4147
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i
II. | materialéw 941 30 064 35294 77 260
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
B. materialow, w tym: - 27768 33014 73 537
- od jednostek powigzanych - 283 6 006 12 887
L. Koszty sprzedanych produktéw - 314 32 1845
1. | Koszty sprzedanych towardéw i materialow - 27 454 32982 71692
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 941 3419 3697 7870
D. Koszty sprzedazy 28 4431 3432 9523
E. Koszty ogolnego zarzadu 1061 5048 1335 4150
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -148 -6 060 -1070 -5803
G. Pozostale przychody operacyjne 25 25177 982 1178
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
L trwalych 1 605 5879 978 978
1I. | Inne przychody operacyjne 22 19 298 4 200
H. Pozostale koszty operacyjne 1627 9794 353 1297
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
L. trwalych - - - -
[11. | Inne koszty operacyjne - 9794 353 1297
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
I (F+G-H) 1479 9323 -441 -5922
J Przychody finansowe 33 380 542 2246
1. Qdsetki, w tym: 33 380 540 1700
- od jednostek powigzanych - - 199 585
II. [Inne - - 2 546
K. Koszty finansowe 7 875 16 204
L. Odsetki, w tym: 3 5 16 144
- 0od jednostek powiazanych - - - -
IV. [Inne 4 870 - 60
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej
L. (I+J-K) 1505 8828 85 -3 880
Wynik zdarzen nadzwyezajnych
M. (M.I.-M. II) - - - -
N. Zysk ( strata) brutto (L +/-M) 1505 8 828 -85 -3 880
0. Podatek dochodowy 254 1117 123 -829
- podatek dochodowy biezgcy - - - -
- podatek dochodowy odroczony 254 1117 123 -829
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
P. ( zwi¢kszenia straty ) - - - -
R. Zysk ( strata) netto (N-O-P) 1251 7711 -38 -3 051
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2010 DO

31 GRUDNIA 2010 (dane w tys. zlotych)

1l kwartaly | ITl kwartaly | Za 2009r
od 01.04.2010 | od 01.04.2009 | od 01.01.2009
do 31.12.2010 | do 31.12.2009 | do 31.03.2010
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej
L Zysk (strata) netto 7711 -3 051 -8 395
11. Korekty o pozycje: -40 310 -6 624 -9 263
1. |Amortyzacja 1366 1101 1 809
2. |Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -305 -1701 -1751
3. |Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyijnej -5992 53 518
4. |Zmiana stanu rezerw -306 104 150
5. |Zmiana stanu zapaséw -6 146 -853 303
6. |Zmiana stanu naleznosci -11536 9511 18 739
7. |Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1253 -13 786 -27 302
8. [Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -172 -1048 -1 744
9. |Inne korekty -15 966 -5 13
IIl. |Przeplywy picni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) -32599 -9 675 -17 658
B. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 12 089 15337 15 827
1. |Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 8 206 2 340 2395
2. |Zbycie inwestycji w nieruchomogci oraz warto$ci niematerialne i prawne - - ]
3. |Z aktywow finansowych 3883 12 997 13 432
. |[Wydatki 2448 2 626 3323
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 3323
1. [trwalych 2 448 2 626
2. |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
I11.  |[Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (1-1T) 9641 12 711 12 504
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci finansowej
L. Wplywy 23 600) 53740 58 992
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow -
1. [|kapitalowych 23 600 -
2. [Kredyty i pozyczki - 53 740 58 992
3. |Inne wplywy finansowe - - ]
11. Wydatki - 59 167 58 992
1. |Sptaty kredytow i pozyczek - 58 990 -
2. |Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego - 34 97
3. |Odsetki - 143 194
4. |Inne wydatki finansowe - - N
III.  |[Przeplywy pieniezne netto z dziatalnodci finansowej (1-1I) 23 600 -5 427 -291
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (AIIT+/-B11i+/-CIII) 642 -2 391 -5 445
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢Znych, w tym: 642 2391 -5 445
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3983 7943 9 428
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 4625 5552 3983
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania . 32 150
7/



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD
1 KWIETNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010 (dane w tys. zlotych)

111 kwartaly 2010 Rok 2009 T kwartaly 2009
0d 01.04.2010 do | od 01.01.2009 do | od 01.04.2009 do
31.12.2010 31.03.2010 31.12.2009
L Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 45552 53 947 51 348
. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 53 400 53 400 53 400
1.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 15 160 - -
a) Jzwickszenia — emisja akcji serii Ji K 47 200 :
b)zmniejszenia — obnizenie warto$ci nominalnej akcji 32 040
1.2. |[Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 68 560 53400 53 400
2. INalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu - 5 -
2.1. |Zmiany naleznych wplat na kapital podstawowy - | -
2.2. [Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu - b -
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - - -
3.1. |[Udzialy (akcje) whasne na koniec okresu - - -
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12012 15 533 15533
4.1. {Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 23979 -3521 -
a) zwigkszenie z tytutu: 23 980, b -
- emisji akgji J i K powyzej wartosci nominalnej 11 800
- nadwyzka powstala po pokryciu straty kwota kapitatu
podstawowego 12 180
b) zmniejszenie (z tytutu) - -3 521 -
- koszty emisji akeji - - - -
4.2. |Kapital (fundusz) zapasowy na koniec okresu 35992 12012 15533
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - N -
6.1. |Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - N -
b) zmniejszenie - . -
6.2. {Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu -11 465 -14 986 -11 465
7.1. |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -11 465 -14 986 -11 465
a) zwigkszenie (z tytutu) - . -3 521
b) zmniejszenia — pokrycie straty 11465 3521 -
7.2. |Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - -11465 -14 986
Wynik netto 7711 -8 395 -3051
a) Zysk netto 7711 -8 395 -3 051
1L Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 112263 45 552 50 896
1. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponewanego podzialu zysku ( pokrycia straty ) 112 263 45552 50 896




INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 -

Zarzad Clean&Carbon Energy SA pragnie zwrdci¢ uwage na zmiany w zasadach ewidencji, jakie
nastapily od roku 2009.

W roku 2009 roku podjeto decyzje o zmianie okresu rozrachunkowego i przesunigcic jego
rozpoczecia z 1 stycznia na 1 kwietnia, co spowodowato, ze rok obrotowy 2009 wydhuzyl sig i trwat
pietnascie miesiecy. Obecny rok obrotowy trwa od 01.04.2010 do 31.03.2011, a jego III kwartat
oznacza okres od 01.10.2010 do 31.12.2010. Dla celéw poroéwnawczych w sprawozdaniu
wykazano analogiczny okres roku obrotowego 2009.

W trakcie roku 2009 Karen SA (obecnie Clean&Carbon Energy SA) zbyta udzialy w podmiocie
zaleznym Idea Nord Sp. z 0.0. i z koncem ubiegtego roku obrotowego (tj. 31.03.2010) zakonczyta
sprawozdawczo$¢ jako Grupa Kapitatowa. Dotychczasowe sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej Karen SA (obecnie Clean&Carbon Energy SA) byly prezentowane zgodnie ze
standardami MSR, jednoczeénie sprawozdania jednostkowe Karen SA (obecnie Clean&Carbon
Energy SA) sporzadzane byly zgodnie z zasadami Ustawy o Rachunkowosci. Poczynajac od I
kwartatu roku obrotowego 01.04.2010-31.03.2011 sprawozdania finansowe i raporty jednostkowe
Spotki prezentowane sa wylacznie wg Ustawy o Rachunkowosci i zachowuja sSWoja
poréwnywalno$é z poprzednimi sprawozdaniami jednostkowymi.  Polityka rachunkowosci
stosowana przez Spotke, w tym uznanie zdarzen gospodarczych oraz szacowanie ryzyka, jest we
wszelkich istotnych aspektach jednakowa zaréwno w przypadku sprawozdan skonsolidowanych wg
MSR jak i jednostkowych wg Ustawy o Rachunkowosci.

Zarzad Spotki z dniem 1 kwietnia 2010 r. podjat decyzj¢ co do zmiany zasad amortyzacji Srodkow
nisko cennych. Do konca roku obrotowego 2009, zakonczonego 31 marca 2010, Spétka uznawata
jako $rodki nisko cenne te o wartosci netto do 3.500 zt i amortyzowata je jednorazowo, od kwietnia
br. granice ta obnizono do 1.000 zI netto. Zmiana ta jest nieistotna dla poréwnywalno$ci wyniku
finansowego historycznego z biezacym.

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci i jest
sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponizej.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktyw6w netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwéch wartosci: wartodci bilansowej lub
wartoéci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich

dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wylgcznie wowczas, gdy
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wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skladnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spolki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwa identyfikowalnych sktadnikéw aktywow i
pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigeia na dziefi nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartoSci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskow i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia, odpowiednia
cze$é wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja nalezno$ci za produkty, towary i ustugi (w tym ustugi finansowe) dostarczone w
ramach normalnej dzialalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa
wlasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtownej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostale rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Spétka jako leasingobiorca: Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa
traktowane jak aktywa Spétki i sa wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie
wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytulu
zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaty podzielone na czg$¢ odsetkowg oraz czgse
kapitalowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscia statg. Koszty
finansowe sa odnoszone do rachunku zyskow i strat, chyba Zze mozna je przyporzadkowaé do
odpowiednich aktywéw — wowczas sa kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki
dotyczacymi kosztoéw obstugi zadluzenia, przedstawionymi ponizej.



Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji. Na dzief bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane
w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu obowiazujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa
niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢
wedlug kursu obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem
przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienigznych, w przypadku
ktorych zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych érodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw a zwigzane z powstawaniem $rodkow
trwatych pomniejszaja wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewngtrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Zysk na dzialalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztow restrukturyzacji, ale
przed uwzglednieniem kosztow i przychodow finansowych.

Koszty przyszlych §wiadczen emerytalnych

Platnosci do programéw emerytalnych okreslonych skladek obciazaja rachunek zyskéw i strat
w momencie kiedy staja si¢ wymagalne. Platnosci do programéw panstwowych traktowane sg
w taki sam sposdb jak programy okreslonych skfadek.

Podatki
Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja sig: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa ro6zni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztow i
przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zapltaceniu lub
zwrotowi w przyszlosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywOw i pasywow a
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odpowiadajagcymi im wartoéciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roéznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejéciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma wplywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przej$ciowych roéznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne oraz wspolne przedsiewzigcia, chyba ze
Spéika jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz
w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci roznica przejsciowa sig nie odwroei.

Wartoé¢ skladnika aktywoéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego czg¢sci nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony
jest towniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwale

Grunty wykazywane sa w bilansie w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego w kolejnych
okresach o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
réwniez dla celéw jeszcze nie okre$lonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty warto$ci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o oplaty oraz
dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewngtrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami
okre$lonymi w zasadach rachunkowosci Spétki. Amortyzacja dotyczaca tych $rodkow trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wlasnych aktywow trwatych.

Budynki i budowle, maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki trwate
prezentowane s3 w bilansie w wartodci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane
skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntow oraz srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10% - 30%



$rodki trwate nisko cenne, o wartosci do 1.000 zk, s3 amortyzowane jednorazowo w pelnej wartosci
w miesigcu ich nabycia.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s3 amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzyteczno$ci, odpowiednio jak aktywa wilasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych
sa okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw
trwalych i s3 uymowane w rachunku zyskow i strat.

Znaki towarowe

Znaki towarowe ujmowane s3 w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie
przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto skladnikow majatku trwalego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utratg ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywéw nie generuje przeplywow pienigznych, ktore sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analizg przeprowadza si¢ dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany skiadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przeslanki wskazujace na
mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$é odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$§¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$c odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywéw pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto skiadnika aktywow (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy
sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wezesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastgpnie odwroceniu, wartos¢ netto skladnika aktywow
(lub grupy aktywéw) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywoéw jaka bylaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach,
o ile sktadnik aktywéw nie podlegal weze$niej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skiadaja si¢ koszty materialéw bezposrednich oraz
w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czgs¢ kosztow
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posrednich. Zapasy materialéw i towar6w sa wyceniane przy wykorzystaniu metody Sredniej
wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie
koszty konieczne do zakoficzenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub
znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Kapitaty

Akcje zwykte klasyfikowane s jako kapital wasny. Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci
nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowana jest nadwyzka powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Zyski/straty zatrzymane obejmuja kapitat zapasowy z podziatu wyniku z lat ubiegtych,
niepodzielony wynik lat ubieglych oraz wynik okresu.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie Spotki w momencie, gdy Spotka staje
sig¢ strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w
ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos$¢
naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartoSciowe

W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawg papieru wartosciowego po uplywie
$cisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sa
ujmowane w ksiegach i wylaczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Inwestycje w papiery warto$ciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o
koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne do
sprzedazy i wyceniane sa na dzief bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze
zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku
aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej
ujmowane s3 bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy skfadnika aktywow lub
rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w
kapitalach przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe
Zobowigazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci

ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitalowy to umowa dajaca prawo do
udziatu w aktywach Spétki pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.
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Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiggowane sg w
wartodci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania Srodkow.
Koszty finansowe, tacznie z prowizjami platnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciagnigcia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwickszaja warto$¢ ksiggowa instrumentu  Z
uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sa w bilansie
w warto$ci nominalnej.

Instrumenty kapitalowe

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spolk¢ ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o bezpo$rednie koszty emisji.

Rezerwy

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktow
zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia
przez Spotke w okresie gwarancji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Inne ujawniania

Do sporzadzenia sprawozdaf finansowych Zarzad dokonuje szacunkow i przyjmuje zatozenia
majace wplyw na przedstawione w sprawozdaniu kwoty aktywow i pasywow, warunkowe aktywa i
pasywa na dzien bilansowy oraz przychody i koszty w okresie. Rzeczywiste wielkosci moga si¢
r6zni¢ od oszacowanych.

2. Segmenty dzialalnosci

Podstawowym segmentem dzialalnosci Spdiki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny
rachunek, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi, wydobywanie
wegla kamiennego, dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gérnictwo i wydobywanie,
wydobywanie torfu oraz dziatalnos¢ firm centralnych (head Office) i holdingow z wylaczeniem
holding6éw finansowych. .

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na jednym obszarze geograficznym, ktorym jest terytorium Polski.



3. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz o rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, o ktorych mowa w Ustawie o Rachunkowosci (w tys. zl.)

Stan na Zmiana w III
Wyszczegdlnienie: 31.12.2010 Stan na 30.09.2010 kwartale 2010
zmiany stanu rezerw 180 180 0
Stan na Zmiana w 111
Wyszczegolnienie: 31.12.2010 Stan na 30.09.2010 kwartale 2010
rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 12 12 0
aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 1364 1618 -254

4. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé skladnikow aktywow (w tys. zl

)
Stan na Zmiana w 11
Wyszczegolnienie: 31.12.2010 | Stan na 30.09.2010 kwartale 2010
odpisy aktualizujace nalezno$ci 1111 1111 0
Qdpisy aktualizujgce zapasy 333 792 -459

5. Opis istotnych dokonaii lub niepowodzen Spétki Clean&Carbon Energy SA w III kwartale
2010r., wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W I11 kwartale 2010 roku wystapily nastepujace istotne zdarzenia gospodarcze:

1.

W dniu 19 listopada 2010 roku spotka zawarta umowg sprzedazy wierzytelnosci w kwocie
31.923.741, 20 PLN wraz z zabezpieczeniami z firmg Amentum Holding Limited z
siedzibg w Nikozji (Cypr). Umowa dotyczy wierzytelnosci przystugujacych spotce
Clean&Carbon Energy SA od spotki Komputronik SA.. Zabezpieczeniem WW.
wierzytelnosci sa obligacje Komputronik SA serii A i B.

W dniu 1 grudnia 2010 roku spotka zawarta aneks do umowy sprzedazy akcji zawartej w
dniu 30.09.2010 r. z firma Amentum Holding Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr). Ww.
aneksem zostata zmniejszona liczba praw do akgji serii E Komputronik SA do 700.000 szt,
ktéra spotka Clean&Carbon Energy SA zobowiazuje si¢ kupié od spotki Amentum Holding
Limited. Obecna warto$¢ transakeji: 7.952.000 PLN.

W dniu 1 grudnia 2010 roku spotka zawarta umowe przedwstepna kupna nieruchomosci
potozonej w Stargardzie Szczecinskim z firma Warynski Famabud Sp. z o.0. Wartos¢
transakeji wynosi 16.400.000 PLN.

W dniu 1 grudnia 2010 roku spotka zawarla umowe przedwstepng kupna nieruchomosci
potozonych w Stargardzie Szczecifskim z firmg Warynski Famabud Sp. z 0.0. Wartos¢
transakcji wynosi 30.000.000 PLN.

W dniu 2 grudnia 2010 roku spotka zawarla umowg przedwstepng kupna nieruchomosci
potozonej w Gorzowie WIkp. z firma Warynski Famabud Sp. z o.0. Wartos$¢ transakcji
wynosi 2.300.000 PLN.

W dniu 1 grudnia 2010 roku zostal zawarty aneks do umowy sprzedazy wierzytelnosci
zawartej z PPIH EL-CORN Sp. z o.0. z siedzibg W Koszewku w dniu 30 lipca 2010 r.
Wyzej wymienionym aneksem zmianie ulegl termin zaplaty za wierzytelno$¢ w kwocie
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9.560.191 PLN. Zaptata ma nastgpi¢ w terminie 7 dniu od dnia przekazania wszystkich
zabezpieczen nabytej wierzytelnosci wobec spotki Techmex SA w upadtosci likwidacyjnej.

7. Odnosnie umoéw przedwstepnych wymienionych powyzej punktach 3, 41 5, z dniem 30
grudnia 2010 roku w prawa dotychczasowego wiasciciela nieruchomosci wszedt podmiot
Texass Ranch Company Wizja P.S. Sp. zo.0. SK.A.

6. Czynniki i zdarzenia majace znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W zwigzku z realizacja postanowiefn umowy sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w
postaci sieci sklepéw z 1 wrzesnia 2010 r. zawartej pomigdzy Komputronik S.A. i Karen S.A.
(obecnie Clean&Carbon Energy SA), spétka zmienita profil dziatalno$ci oraz nastapily zmiany
organizacyjne w spolce, majace na celu stworzenie nowej struktury organizacyjnej, ktora przyczyni
sie w przysziosci do realizacji nowych obszaréw dzialania.

7. Sezonowo$¢ i cyklicznosé dzialalnoSci.

W zwiazku ze zmiang profilu dziatania spotki, sezonowo$¢ i cykliczno$¢ dziatalnosci w
prezentowanym okresie nie wystepowata.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu lub splaty dluinych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy KRS w dniu 3 listopada 2010 roku, Sad dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego spotki do kwoty 68.560.000 PLN, z czego kapitat pokryty wynosi 44.960.000 PLN.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu spétki, struktura kapitatu wyglada nastepujgco:

40.280 akcji serii A
60.420 akcji serii B
3.524.500 akeji serii C
1.174.800 akcji serii D
400.000 akcji serii E
75.000 akcji serii F
75.000 akgji serii G
8.000.000 akcji serii H
40.050.000 akcji serii
100.000.000 akcji serii J
18.000.000 akcji serii K

9. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje.



Spotka nie osiggneta w roku 2009 dodatniego wyniku finansowego, nie ma w zwigzku z tym
podstaw do wyplaty lub deklaracji wyptaty dywidendy.

10. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktory zostalo sporzadzone skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj¢te w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczgcy spos6b wplynaé
na przyszle wyniki finansowe emitenta.

W okresie po dniu, na ktéry zostalo sporzadzone skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastgpity zdarzenia, ktore moga mie¢ istotny wpltyw na
warto$¢ aktywow Spotki oraz na jej przyszie wyniki.

1. W dniu 14 stycznia 2011 roku, zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A nr 292/2011
zostala zawarta umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego oraz prawa
wlasnosci nieruchomosci wniesionych do spotki aportem, zgodnie z uchwatg ZWZA Spoiki
nr 25/2010 z dnia 28 wrzesnia 2010 r. Zgodnie z ww. uchwalg spotka Texass Ranch
Company Sp. z 0.0. (obecnie Texass Ranch Company — Wizja P.S. Sp. z o.0. S.K.A) objeta
782.728.000 akcji imiennych serii L w podwyzszonym kapitale zakltadowym
Clean&Carbon Energy S.A. o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda o facznej wartosci
nominalnej 313.091.200 PLN.

2. W dniu 14 stycznia 2011 roku spétka zawarla umowe przedwstepng kupna nieruchomosci
potozonej w Gorzowie Wikp. z firmg PPIH EL-CORN Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszewku.
Warto$¢ transakeji wynosi 3.700.000 PLN.

3. W dniu 14 stycznia 2011 roku spétka zawarta umowg przedwstgpng kupna nieruchomosci
potozonej w Koszewku z firmg Texass Ranch Company — Wizja P.S. Sp. z 0.0. SK.A.
Warto$¢ transakcji wynosi 20.600.000 PLN.

11. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktyw6éw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W pierwszym kwartale biezacego roku obrotowego Spétka nie otrzymata ani nie udzielita zadnych
gwarancji.

W IV kwartale 2007 i w okresie styczef-kwiecieni 2008 Karen SA wystawita weksle na zlecenie
podmiotu dominujacego w tym okresie - Techmex SA, ktore to weksle stuzyly do zabezpieczenia i
rozliczania obrotu gospodarczego. Techmex SA wykorzystywata te weksle jako zabezpieczenie na
rzecz SEB Commercial Finance (dawniej GMAC CF) uzyskujac z tego tytutu $rodki na biezacg
dziatalno$¢ w postaci pozyczki (pre finansowanie obrotu gospodarczego).

Na dziefi bilansowy 30.06.2010 r. pozostaty do rozliczenia dwa weksle z pozostata do sptaty kwota
5.262.000 zt, a wystawione w I kwartale 2008, tj.:

- weksel na 5 min zt z dnia 06.02.2008 r. z data wykupu 30.05.2008,
- weksel na 4 mln zt z dnia 14.02.2008 r. z data wykupu 31.05.2008.

Zgodnie z o$wiadczeniami z 25 kwietnia 2008 Zlozonymi przez Techmex do Karen SA oraz z
o$wiadczeniem z dnia 26 maja 2008 ztozonym do Komputronik SA, Techmex SA zobowigzata si¢
przejaé wyzej wymienione zobowiazania wekslowe i uregulowaé je do 30.06.2008, po czym
dokonaé zwrotu weksli do Karen SA, czego jednak nie uczynita.
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W dniu 15 grudnia 2009 r. spotka dominujaca wobec Karen SA, Komputronik SA, zawarla z SEB
Commercial Finance Sp. z 0.0. umowe przelewu wierzytelnosci Techmex SA. Na mocy tej umowy
Komputronik nabyta od SEB CF wierzytelnosci wynikajgce z umowy zawartej 22.11.2007 migdzy
Techmex SA, a GMAC Commercial Finance Sp. z o0.0. (poprzednik prawny SEB CF). Catkowita
kwota wierzytelnosci (kwota gtéwna powigkszona o odsetki ustawowe) wynosita 7,43 min 7t -
Komputronik nabyta ja za 89% jej wartosci, tj. 6,61 min zt. Wierzytelnosci te s3 zabezpieczone: a)
zastawem rejestrowym na 9.535 akcjach Satelitarnego Centrum Operacji Regionalnych SA (25%
kapitatu), bedacym spétka zalezna Techmex SA, ktérych wartos¢ nominalna wynosi 1.000 zt kazda,
b) zastawem rejestrowym ustanowionym przez p. Jacka Studenckiego na 530.000 akcj ach Techmex
SA o wartosci nominalnej 1 zI, c¢) wekslem in blanco Techmex SA, d) petnomocnictwem do
rachunku bankowego Techmex SA. Komputronik SA wraz z wierzytelnoscia nabyta prawa do
zabezpieczen.

W zwiazku z tym, ze Komputronik SA zglaszala swoje roszczenia bezposrednio wobec Techmex
SA, Karen SA podjeta decyzje o zmianie zapisu zobowigzan wekslowych. W sprawozdaniach
okresowych od 31 grudnia 2007 do 30 wrzesnia 2009 Spotka wykazywata wprost w bilansie
zobowiazania wekslowe wobec SEB CF i jednocze$nie naleznosci wekslowe od Techmex SA. W
obecnej sytuacji, gdy nie moga istnie¢ dwa roszczenia z jednego tytutu wobec Techmex SA, Spotka
postanowita z datg bilansowg 31.12.2009 wykazywaé zobowiazania wekslowe wobec Komputronik
SA (wynikajace z wystawionych w lutym 2008 r. weksli, opisanych powyzej) jako zobowigzania
pozabilansowe, tak teZ sa one wykazywane na dziefi 31 grudnia 2010 r.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. wynoszg one:

- z tytutu naleznosci gtéwnej wynikajacej z niesptacenia 2 weksli z lutego 2008 r. 5.262.000 zt.,
- z tytutu odsetek za op6znienia w zaptacie wszystkich weksli 2.537.457 ziote.

W dniu 30 lipca 2010 r. Komputronik SA zby!t przedmiotowa wierzytelnos¢, w wyniku wykonania
aneksu do Umowy Inwestycyjnej z 24 lipca 2010 r., na rzecz El-Corn Sp. z o.0., 0 czym
informowat w komunikacie biezagcym nr 20/2010 z dn. 2 sierpnia br.

12. Zmiany prezentacji danych.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie analogicznym ubieglego roku finansowego Spotki nie
nastapity zmiany prezentacji danych.

13. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W zwiazku z zawarciem umowy inwestycyjnej w dniu 24 lipca 2010 r. pomiedzy Karen SA
(obecnie Clean&Carbon Energy SA), Komputronik SA, Contanisimo Ltd, Texass Ranch Company
Sp. z 0.0. oraz Haling Paszyfiska oraz umowy zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa w postaci
sieci sklepéw z dnia 1 wrzesnia 2010 roku pomiedzy Komputronik SA i Karen SA (obecnie
Clean&Carbon Energy SA) nastgpity zmiany dotyczace profilu dziatania spoOtki, struktury
organizacyjnej oraz zatrudnienia. Nowy profil dziatalnosci spdiki zostat opisany w punkcie 2
sprawozdania. Na dzief 31 grudnia spétka zatrudniata 17 osob.
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14. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akeji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedlug informacji posiadanych przez Spétke, na dzien publikacji niniejszego raportu
struktura wlasnosci kapitatu akcyjnego Spotki byta nastepujaca (akcjonariusze posiadajacy
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow):

nazwa Liczba akcji Udziat w Liczba gfosow Udziat w
kapitale glosach na
podstawowym wzA
Texass Ranch Company — Wizja P.S. 100.000.000 58,34% 100.000.000 58,34%
Sp.z0.0. S.K.A.
Komputronik SA wraz z podmiotami 30.582.274 17,86% 30.582.274 17,86%
zaleznymi
Amentum Holdings Limited 18.000.000 10,5% 18.000.000 10,5%
ING TFI SA wraz ze swoimi 4.724.226 2,75% 4.724.226 2,75%
funduszami inwestycyjnymi
Pozostali 18.093.500 10,55% 18.275.417 10,55%
Razem 171.400.000 100,00% 171.400.000 100,00%

16. Zestawienie stanu posiadania akeji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzief przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
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kwartalnego, odre¢bnie dla kazdej z oséb:

Wg najlepszej wiedzy Zarzadu czlonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja
akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji).

17. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

Spotka toczy spor z Mazowieckim Urzedem Skarbowym o uznanie za niebyle lub przedawnione
zobowiazania w wysokodci 605 tys. zt powiekszone o odsetki i koszty windykacji w wysoko$ci 443
tys. zt, zwiazane z zaleglosciami w podatku VAT z okresu 10-12.1998 r., ktore byly przedmiotem
restrukturyzacji.

W lutym 2008 Spétka otrzymata pismo od Naczelnika Pierwszego Urzgdu Skarbowego Warszawa
Srédmiescie odmawiajacego wydania decyzji o warunkach restrukturyzacji, a w marcu 2008 r.
upomnienie wzywajace do uregulowania zalegtej kwoty. Doradca podatkowy, petnomocnik Spoiki,
ztozyt w US pisemne stanowisko Spotki z uzasadnieniem nieistnienia dodatkowego zobowigzania
podatkowego oraz jego przedawnienia. W kwietniu Naczelnik 1 US Warszawa Srédmiescie
wystawit tytul wykonawczy obejmujacy kwote sporu plus odsetki i koszty windykacji, doradca
podatkowy, reprezentujacy Spotke, ztozyt w dn. 29 kwietnia zarzuty do tytutu wykonawczego, a w
dniu 30 kwietnia, do Dyrektora Izby Skarbowej, zazalenie na czynnosci egzekucyjne dokonywane
przez 1 US jako prowadzone niezgodnie z przepisami i w oparciu o wadliwe i nieistniejace
przestanki. Na wniosek Izby Skarbowej cze$¢ postepowania zostalo zwrocone do Urzedu
Skarbowego, spor o zasadnos¢ obcigzenia Spotki trwat dalej.

W wyniku dalszych dziatan spor zostat skierowany do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie, ktéry z dniu 13 listopada 2009 r. wydal decyzje korzystna dla Spotki uchylajac
zaskarzone postanowienie, stwierdzit takze, ze nie moze by¢ ono wykonane w catosci i zasadzit na
rzecz Spotki zwrot kosztow postepowania sadowego.

Po uprawomocnieniu sie decyzji WSA Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie polecit kolejny raz
Urzedowi Skarbowemu oceng sytuacji i wydanie postanowienia. W dniu 21 maja 2010 r. Naczelnik
I Mazowieckiego US w Warszawie wydal postanowienie uznajgce zarzuty Spotki w czgdci
nieistnienia dodatkowego zobowigzania podatkowego za okres pazdziernik i listopad 1998 r.,
jednoczesnie nie uznal przedawnienia oraz nie istnienia zobowigzan za grudzien 1998 r.

W dniu 7 lipca 2010 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzgdu Skarbowego wydat decyzj¢
uznajaca zarzuty w czesci dotyczacej nieistnienia dodatkowego zobowigzania podatkowego z tytulu
VAT za okres paZdziernik i listopad 1998 r. i umorzyl postgpowanie. Jednoczesnie odmoéwit
uznania zarzutébw w zakresie nieistnienia dodatkowego zobowiazania podatkowego VAT za
grudzien 1998 r. oraz przedawnienia dodatkowych zobowiazan podatkowych z tytutu VAT za okres
pazdziernik-grudzien 1998 r. Przedstawiciel Spotki wnidst zazalenie na drugg czg$¢ postanowienia
uzasadniajac jego przedawnienie. Spélka otrzymala na poczatku sierpnia br. czgdciowy zwrot
pobranych w roku 2008 kwot dotyczacych pazdziernika i listopada 1998 r. — na rachunek Spotki
zwrécono kwote 750 tys. zt obejmujaca kwote gléwna, odsetki oraz czgéciowy zwrot kosztow
egzekucji. Spoétka zamierza nadal dochodzi¢ zwrotu pozostatej pobranej kwoty wraz z odsetkami i
ocenia szanse jej odzyskania jako relatywnie duze.

Ponadto jest strong kilku, nieistotnych z punktu widzenia wyniku finansowego, sporow sagdowych
zwiazanych z odzyskaniem naleznosci lub rozliczeniem kwot spornych.

18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezn jednej lub wielu

transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna wartosé
transakcji od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych polskich
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réwnowarto§¢ kwoty 500.000 euro — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych:

1. W dniu 1 grudnia 2010 roku spétka zawarla umowe przedwstepng kupna nieruchomosci
potozonej w Stargardzie Szczecinskim z firma Warynski Famabud Sp. z o.o. Warto$¢
transakcji wynosi 16.400.000 PLN.

2. W dniu 1 grudnia 2010 roku spotka zawarla umowe przedwstepna kupna nieruchomosci
potozonych w Stargardzie Szczecifiskim z firmg Warynski Famabud Sp. z o.0. Warto$é
transakcji wynosi 30.000.000 PLN.

3. W dniu 2 grudnia 2010 roku spotka zawarta umowg przedwstepna kupna nieruchomosci
potozonej w Gorzowie Wlkp. z firma Warynski Famabud Sp. z o.0. Warto$¢ transakcji
wynosi 2.300.000 PLN.

4. W dniu 1 grudnia 2010 roku zostal zawarty aneks do umowy sprzedazy wierzytelnosci
zawartej z PPIH EL-CORN Sp. z o0.0. z siedziba w Koszewku w dniu 30 lipca 2010 r.
Wyzej wymienionym aneksem zmianie ulegl termin zaplaty za wierzytelnos¢ w kwocie
9.560.191 PLN. Zaplata ma nastgpi¢ w terminie 7 dniu od dnia przekazania wszystkich
zabezpieczen nabytej wierzytelnosci wobec spotki Techmex SA w upadtosci likwidacyjnej.

5. W dniu 14 stycznia 2011 roku, zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A nr 292/2011
zostala zawarta umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego oraz prawa
whasnosci nieruchomogci wniesionych do spétki aportem, zgodnie z uchwata ZWZA Spotki
nr 25/2010 z dnia 28 wrzesnia 2010 r. Zgodnie z ww. uchwatg spotka Texass Ranch
Company Sp. z 0.0. (obecnie Texass Ranch Company — Wizja P.S. Sp. z 0.0. S.K.A) objeta
782.728.000 akcji imiennych serii L w podwyzszonym kapitale zakltadowym
Clean&Carbon Energy S.A. o wartosci nominalnej 0,40 zi kazda o lgcznej warto$ci
nominalnej 313.091.200 PLN. Na dzien sporzadzenia sprawozdania spétka oczekuje na
postanowienie sagdu w sprawie rejestracji akcji serii L.

6. W dniu 14 stycznia 2011 roku spétka zawarla umowe przedwstgpna kupna nieruchomosci
potozonej w Gorzowie Wlkp. z firmg PPIH EL-CORN Sp. z 0.0. z siedziba W Koszewku.
Wartos¢ transakcji wynosi 3.700.000 PLN.

7. W dniu 14 stycznia 2011 roku spétka zawarta umowe przedwstepna kupna nieruchomosci
potozonej w Koszewku z firma Texass Ranch Company — Wizja P.S. Sp. z o.0. S.K.A.
Wartos$¢ transakeji wynosi 20.600.000 PLN.

8. Sprzedaz do firmy Royal Industries Sp. z o.0. z siedzibag w Koszewku towarow i
oprogramowania na kwotg 3.126.155, 62 PLN.

19. Informacje o udzielaniu przez Emitenta lub przez jednostki od niego zaleZzne poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleinej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych porgczei lub gwarancji stanowi
co najmniej 10% Kkapitaléw wlasnych Emitenta:

Spotka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym czynnosci okreslonych powyzej.

20. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta:

W wyniku realizacji umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 r. oraz umowy sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci sieci sklepéw z dnia 1 wrzesnia 2010 r. spotka
zmienifa profil dziatalno$ci sprzedajac dziatalno$¢ detaliczng oraz marke Karen i skoncentrowala
sie na segmencie nieruchomosci i energetyki. Spotka Clean&Carbon Energy SA w najblizszym
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czasie dokona zagospodarowania nieruchomosci aportowych. Na chwilg obecng planowana jest
dzierzawa czesci tych nieruchomosci - nieruchomos$ci w Szczecinie.

Spotka wystapita o wydanie warunkéw zagospodarowania nieruchomosci aportowych, celem
zlecenia opracowania optymalnej koncepcji wykorzystania tych nieruchomosci pod wzgledem
ekonomicznym.

21. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu:

Wskazanie czynnikow, ktére beda miaty w najblizszym czasie wplyw na osiggnigcie wynikow
finansowych: skuteczna windykacja naleznosci spotki Clean&Carbon Energy SA, uzyskiwanie
dochoddéw z dzierzawionych nieruchomosci.



