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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy
Zywiec S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Grupy Zywiec S.A.
(zwanej dalej ,Spotka”) z siedziba w Zywcu przy ulicy Browarnej 88, obejmujacego:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2010 r., kiére po
stronie aktywéw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 2.154.515 tys. zt;

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace dochody catkowite w kwocie 371.385 tys. zt,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 142.156 tys. zt;

(d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce wyptywy pieniezne netto w kwocie 13.384 tys. zi;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 2z dziatalnoSci spetialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem byto wyraZzenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
(a) przepisdw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spdlki jest Warszawa, Al. A Ludowei 14.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy
Zywiec S.A. (cd.)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bfeddéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogéing ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Zze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dia wyrazenia
opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spdétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sgq zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje ujawnione w nocie 6.3 dotyczacej segmentdéw operacyjnych, nie
zostaly sporzadzone zgodnie z wymogami paragraféw 11 - 19 MSSF 8 w zakresie agregaciji
informacji przedstawionych jako “wszystkie pozostate segmenty” oraz nie zawierajg
wszystkich ujawnien wymaganych przez paragrafy 23 — 34 MSSF 8.

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem kwestii opisanej powyZej, zalaczone sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(@) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowag i finansowg Spotki na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ga/w A W
ostaw Lasota

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90107

Katowice, 15 lutego 2011 r.




Grupa Zywiec S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.




Raport z badania sprawozdania finansowego
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Grupa Zywiec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogodlna charakterystyka Spotki

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Spétka rozpoczeta dziatalnosé w 1990 r. Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawta Btaszczyka w Warszawie
w dniu 29 grudnia 1990 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 2221/90. W dniu 8 czerwca
2001 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej Vill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000018602.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano dnia 11 czerwca 1993 r. numer
NIP 553-000-72-19. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 26 sierpnia
1999 r. numer REGON 070511111.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
25.678.342,50 zt i sktadat sie z 10.271.337 akcji o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spéitki byta:

. produkcja piwa;

0 eksport i import towardw i ustug;

. prowadzenie handlu hurtowego i detalicznego napojéw alkoholowych
i bezalkoholowych.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:

. Christopher John Barrow Prezes Zarzadu do 31 lipca 2010 .

. Xavier Belison Prezes Zarzadu od 1 sierpnia 2010 .
. Radovan Sikorsky Cztonek Zarzadu

. Jacek Gerula Cztonek Zarzadu

. Mariusz Maciej Borowiak  Cztonek Zarzadu

. Marta Natalia Buthak Cztonek Zarzadu

. Michael Peter McKeown Cztonek Zarzadu

. Maciej Mitoraj CzZtonek Zarzadu

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa:

Heineken International B.V. - jednostka dominujaca
wyZzszego szczebla

Brau Union AG - jednostka dominujaca
Harbin B.V. - zZnaczacy inwestor
Bracki Browar Zamkowy w Cieszynie Sp. z 0.0. - spédtka zalezna
Centrum Finansowo-Ksiegowe Zywiec Sp. z 0.0. - spétka zalezna
Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z o.0. - spdlka zalezna

Trans — Trade — Zywiec Sp. z 0.0. - spotka zalezna

Brandhouse Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Spotka - spétka zalezna
z ograniczong odpowiedzialnos$cig Spétka komandytowa

Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy - spotka stowarzyszona
,Qietda Elblgska” S.A.
Chmiel Polski S.A. w upadtosci likwidacyjnej - spotka stowarzyszona

oraz spditki nalezace do Grupy Kapitatowej jednostki dominujacej w stosunku do Spétki.
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Grupa Zywiec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(9

Spdtka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg
15 lutego 2011 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie 2z
Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikéw dziatalnosci Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Grupa Zywiec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

()

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spdiki
uchwatg nr 6 Rady Nadzorczej z dnia 19 marca 2010 r. na podstawie paragrafu 18
Statutu Spétki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 czerwca 2010 r. w
okresie:

¢ badanie wstepne od 18 do 29 pazdziernika 2010 r.;
¢ badanie koncowe od 10 stycznia do 15 lutego 2011 r.
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Grupa Zywiec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdiny wskaznik zmian poziomu cen
towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,1 %
(2009 r.: 3,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Podstawowa_ dziatalnos$cig Spétki w biezacym roku obrotowym byta produkcija i sprzedaz
piwa. Ogétem przychody ze sprzedazy wyniosty 3.688.027 tys. zt i spadly o0 2,7%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Spadek przychodéw wynikat gtéwnie ze spadku
wolumenu sprzedazy, kitéry zostat czesciowo skompensowany wzrostem srednich cen
sprzedazy.

Rentownos¢ mierzona zyskiem brutto wyniosta 47,1% i byta wyzsza o 1,6 punktu
procentowego od uzyskanej w roku poprzednim. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze
spadku kosztdw zuzycia materiatow, ktére w badanym okresie wyniosto 852.370 tys. zt,
co oznacza spadek o 195.635 tys. zt w pordwnaniu do roku ubiegtego. Spadek kosztéw
zuzycia materiatfdw spowodowany zostat gtdwnie spadkami cen surowcow oraz
korzystnym ksztattowaniem sie kursu EUR.

Pozostate przychody wyniosty 102.060 tys. zt i wzrosty o 83.549 tys. zt w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Wzrost wynikat z otrzymania w ciggu roku dywidendy od spofki
zalezne;j.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 2.154.515 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyta sie 0 400.021 tys. zt tj. 0 15,7%. Spadek sumy aktywéw wynika
gtdwnie ze zmniejszenia stanu naleznoéci handlowych oraz pozostatych naleznosci o
356.579 tys. zt oraz zmniejszenia rzeczowych aktywéw trwatych o 86.098 tys. zt.

Stopa zadtuzenia wzrosta z 72,6% na koniec roku ubiegtego do 74,1% na koniec roku
badanego. Gtéwng przyczyng zmian w tym zakresie bylo obniZzenie kapitatéw wiasnych
zwigzane z wyptacong w ciggu roku dywidenda.
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V.

Grupa Zywiec S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozyciji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niemateriaine

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Udzialy w jednostkach zaleznych

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

*Szczegdtowe informacie dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych znajdujg sie w nocie 7.3 sprawozdania finansowego.

31.12.2010r. 31.12.2009r. Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt
przeksztatcony*

1.166.250 1.252.348 (86.098)
17.974 22.089 (4.115)
22.538 18.120 4.418
48.376 48.376 -

5.490 5.490 -

2 2 -

27.172 34.800 (7.628)
1.287.802 1.381.225 (93.423)

255.303 213.361 41,942

592.535 941.486 (348.951)

10.749 9.796 953

8.126 8.668 (542)

866.713 1.173.311 (306.598)

2.154.515 2.554.536 (400.021)

Zmiana
(%)

(6,9)
(18,6)
24.4

(21,9)
(6,8)

19,7
(37.1)
9,7
(6.3)
(26,1)
(15,7)

31.12.20107+.
Struktura (%)

31.12.2009 r.
Struktura (%)
przeksztatcona *

54,1 49,0
0.8 0,9
1,0 0,7
2,3 1,9
0.3 0,2
1,3 1,4

59,8 54,1

11,8 8,3

27,5 36,9
0,5 0,4
0,4 0,3

40,2 45,9

100,0 100,0
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Grupa Zywiec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
tys. zt tys. ot tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
przeksztatcony* przeksztalcona®
KAPITAL WLASNY 1
Kapitat podstawowy 2 25.678 25.678 - - 1,2 1,0
Akcje wtasne - (26) 26 (100,0) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 50.153 50.153 ) ) 23 20
nominainej ) ' ’ ’
Pozostate kapitaty 470.250 613.538 (143.288) (23,4) 21,8 24,0
Kapitat z potaczenia (251.496) (251.496) - - (11,6) (9,7)
Niepodzietony wynik finansowy i wynik finansowy
roku obrotowego 263.476 262.370 1.106 0,4 12,2 10,3
558.061 700.217 (142.156) (20,3) 25,9 27,4
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 400.000 250.000 150.000 60,0 18,6 9,8
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytainych i
nagrod jubileuszowych 36.676 35.234 1.442 4,1 1,7 1,4
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 93 93 - R . .
436.769 285.327 151.442 53,1 20,3 11,2
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 307.220 433.980 (126.760) (29,2) 14,2 17,0
Zobowigzania z tyt. $wiadczen emerytalnych i
nagréd jubileuszowych 3.741 3.273 468 14,3 0,2 0,1
Zobowigzania handiowe oraz pozostate
zobowiazania 846.976 1.123.488 (276.512) (24,6) 39,3 44,0
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia 1.748 8.251 (6.503) (78,8) 0.1 03
1.159.685 1.568.992 (409.307) (26,1) 53,8 61,4
Kapitat wiasny i zohowiazania razem 2.154.515 2.554.536 (400.021) (15,7) 100,0 100,0

*Szczegdlowe informacje dotyczace przeksztaicenia danych pordwnawczych znajduja sie w nocie 7.3 sprawozdania finansowego.
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Iv.

Grupa Zywiec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2010r. 2009 r. Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt
przeksztatcony*
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw 3.688.027 3.789.836 (101.809)
Koszt sprzedanych produkidw, towaréw
i materiatow (1.950.173) (2.065.915) 115.742
Zysk brutto 1.737.854 1.723.921 13.933
Koszty sprzedazy (1.255.504) (1.191.184) (64.320)
Koszty ogdinego zarzadu (157.918) (157.861) (57)
Pozostate przychody 102.060 18.511 83.549
Pozostale straty netto (1.650) (3.512) 1.862
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 424.842 389.875 34.967
Przychody odsetkowe 809 746 63
Koszty odsetkowe (33.546) (33.976) 430
Pozostate koszty finansowe netto (744) (1.103) 359
Zysk przed opodatkowaniem 391.361 355.542 35.819
Podatek dochodowy (19.976) (5.806) (14.170)
Zysk netto za okres 371.385 349.736 21.649
Dochéd catkowity za okres 371.385 349.736 21.649

*Szczegdtowe informacije dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych znajdujg sie w nocie 7.3 sprawozdania finansowego.

Zmiana
(%)

(2.7)

5,6
0,8
(5.4

451,3
(53,0)
9,0

8,4

1,3
32,5
10,1
(244,1)
6,2

6,2

2010r. 2009 r.
Struktura (%) Struktura (%)
przeksztatcona*

100,0 100,0
(52,9) (54,5)
47,1 45,5
(34,0) (31,4
4,3) (4,2)
2,7 0,5

T @r 1)

11,56 10,3
(0,9) (0,9)
10,6 9,4
(0,5) 0,2)
10,1 9,2
10,1 9,2
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Grupa Zywiec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spétki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spdtki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresdw poprzedzajgcych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2010r. 2009 r. 2008 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkosé obrotu naleznosci 47 dni 47 dni 43 dni
- szybkos§¢ obrotu zapaséw 43 dni 39 dni 39 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 10,1% 9,2% 11,8%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 471% 45,5% 49,5%
- ogolna rentownos¢ kapitatu 59,0% 48,5% 60,3%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 74,1% 72,6% 70,4%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 71 dni 55 dni 52 dni
31.12.2010 . 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 0,7 0,7 1,0
- wskaznik ptynnosci il 0,5 0,6 0,8
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V.

Grupa Zywiec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

1. Kapitat wiasny

31.12.2009 r. Wyplata SprzedaZ akcji Wydanie akeiji Utworzenia Dochdd 31.12.2010r.

przeksztatcony* dywidendy wiasnych wiasnych funduszu catkowity za

dywidendowego okres

tys. zt

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat podstawowy 25.678 - - - - - 25.678
Akcje wtasne (26) - 19 7 - - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ) ) N ) )
ich warto$ci nominainej 50.153 50.153
Pozostate kapitaty 613.538 (271.417) - - 128.129 - 470.250
Kapitat z potaczenia (251.496) - - - - - (251.496)

Niepodzielony wynik finansowy i A )
wynik finansowy roku obrotowego 262.370 (242.150) {128.129) 371.385 263.476
Razem 700.217 (513.567) 19 7 - 371.385 558.061
PRICEWATERHOUSE(COPERS
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IV.

Grupa Zywiec S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

2. Kapitat zaktadowy - struktura wlasnosci

Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Spdtki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé

posiadanych nominalna

akciji posiadanych

akciji
Brau Union A.G. 6.362.421 15.906.052,50
Harbin B.V. 3.720.835 9.302.087,50
Pozostali 188.081 470.202,50
10.271.337 25.678.342,50

3. Wynik finansowy netto

Typ
posiadanych
akcji

zwykte
zwykte
zwykte

%
posiadanych
glosow

61,94
36,22
1,84
100,00

Zgodnie z Uchwatg nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia
2010 r. zysk za rok poprzedni w wysoko$ci 349.736 tys. zt zostat podzielony w sposob

nastepujacy:

- 221.606 tys. zt na wyptate dywidendy;
- 128.130 tys. zt na zasilenie funduszu rezerwowego przeznaczonego na wyptate
dywidendy w latach przysztych.
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Grupa Zywiec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a) Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i odwiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia ziozenia
os$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Spétka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowo$ci. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuaciji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spdtki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggtos¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

(d) Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu

(e) DokonaliS$my oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaty w szczegdinosci:
- prawidtowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,
- rzetelno$¢, bezblednos¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych | systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w pofaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdinych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

(f) Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

(g) Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

(h) Inwentaryzacja aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego. Spétka nie przeprowadzita inwentaryzacji naleznosci
handlowych w terminie wymaganym Ustawg o rachunkowosci.
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Grupa Zywiec S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

() Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie z zastrzezeniem.

(i) Sprawozdanie finansowe Spéftki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
26 kwietnia 2010 r. Zostato ono ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Bielsku-
Biatej w dniu 5 maja 2010 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 2282 w dniu
24 listopada 2010r.

PricewaterrousE(Copers (§ 13 /\f/




PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Oddziat w Katowicach

Business Point

ul. Sciegiennego 3

40-001 Katowice

Poland

Telephone +48 (32) 6040 200
Facsimile +48 (32) 6040 300
http://www.pwc.com/pl

Informacje i uwagi koricowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Grupy Zywiec S.A. z siedzibg w Zywcu, przy ulicy Browarnej 88. Badaniu podlegato
sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére po
stronie aktywdw oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 2.154.515 tys. zt;

(b) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace dochody catkowite w kwocie 371.385 tys. zi,

() sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote 142.156 tys. zt;

(d) sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce wyptywy pieniezne netto w kwocie 13.384 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajgce.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzgd Spdtki oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 15 lutego 2011 r. Raport powinien byé
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A. z dnia 15 lutego 2011 r. dotyczaca
wyZej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza
ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy
ocen wynikow badania poszczegdinych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wptyw
stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

/a/wsrv/cuf WM

Jarostaw Lasota
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90107

Katowice, 15 lutego 2011 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al. Ammii Ludowej 14.




