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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy
Zywiec S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktérej jednostkg dominujacg jest
Grupa Zywiec S.A. (zwana dalej ,Jednostka dominujacq’) z siedzibg w Zywcu przy ulicy
Browarnej 88, obejmujgcego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego wykazuje sume
2.309.190 tys. zt;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce dochody catkowite w kwocie 398.858 tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 114.683 tys. z;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce wplywy pieniezne netto w kwocie 3.115 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm.).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisdw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowo$ci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowsgo Rejestru Sgdowego prowadzonsgo przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.800 ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.




PRICEVATERHOUSE(COPERS

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy
Zywiec S.A. (cd.)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajagcg pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bteddéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajagcych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogding ocene jego prezentacji. Uwazamy, Zze nasze
badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje ujawnione w nocie 6.4 dotyczacej segmentéw operacyjnych, nie
zostaly sporzadzone zgodnie z wymogami paragraféw 11 — 19 MSSF 8 w zakresie agregaciji
informacji przedstawionych jako “wszystkie pozostate segmenty” oraz nie zawierajg
wszystkich ujawnien wymaganych przez paragrafy 23 — 34 MSSF 8.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem kwestii opisanej powyzej, zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(@) =zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentaciji
konsolidacyjnej zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majagtkowa i finansowg Grupy na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144;

loworaad [/wa
ostaw Lasota

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90107

Katowice, 15 lutego 2011 r.




Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego )
Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Zywiec
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy

(@) Grupa Zywiec S.A. (Jednostka dominujaca) rozpoczeta dziataino$é¢ w 1990 r. Akt
zatozycielski sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
notariusza Pawta Btaszczyka w Warszawie w dniu 29 grudnia 1990 r. i zarejestrowano
w Rep. A Nr 2221/90. W dniu 8 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej
Vi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Jednostki
dominujacej do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000018602.

(b) Dia celow rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 11 czerwca
1993 r. numer NIP 553-000-72-19. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca
otrzymata dnia 26 sierpnia 1999 r. numer REGON 070511111.

(c) Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2010 r.
wynosi 25.678.342,50 zt. i sktada sie z 10.271.337 akcji o wartosci nominalnej 2,50 zt
kazda.

(d) W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:
. produkcja piwa;
. eksport i import towaréw i ustug;
. prowadzenie handlu hurtowego i detalicznego napojéw alkoholowych
i bezalkoholowych.

(e) W okresie obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

. Christopher John Barrow Prezes Zarzadu do 31 lipca 2010 r.

. Xavier Belison Prezes Zarzadu od 1 sierpnia 2010 r.
. Radovan Sikorsky Cztonek Zarzadu

. Jacek Gerula Czlonek Zarzadu

. Mariusz Maciej Borowiak Czionek Zarzadu

o Marta Natalia Buthak Czlonek Zarzadu

. Michael Peter McKeown Czionek Zarzadu

. Maciej Mitoraj Cztonek Zarzadu

(f) Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(9) W skitad Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzg nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka | Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie | Rodzaj opinii Dzieri bilansawy, na
powiazania konsolidaciji finansowe ktéry sporzadzono
kapitatowego sprawozdanie
(% wtasnosci) finansowe

Grupa Zywiec S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | Z zastrzezeniem 31 grudnia 2010 r.

Bracki Browar Zamkowy w Cieszynie Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pefna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

Trans Trade — Zywiec Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

Centrum Finansowo-Ksiegowe Zywiec Sp. z 0.0. | Zalezna (100%) Peina Spdtka nie podlega badaniu. Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.

Brandhouse Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Zalezna (100%) Petna Spétka nie podlega badaniu. Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K.
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 6 Rady Nadzorczej z dnia 19 marca 2010 r. na podstawie paragrafu 18
Statutu Jednostki dominujacej.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy w rozumieniu art.
56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 czerwca 2010 r. w

okresie:
¢ badanie wstepne od 18 do 29 pazdziernika 2010 r.;
« badanie koricowe od 10 stycznia do 15 lutego 2011 r.
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

lll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdlny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 3,1% (2009 r.: 3,5%).

Grupa Zywiec S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie, w skiad ktérej w roku badanym
wchodzito pie¢ spdtek zaleznych (wszystkie konsolidowane metoda pefng); dane dwdch
spotek stowarzyszonych zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metoda praw wlasnosci. W roku poprzedzajacym rok badany Grupa skiadata sie z pieciu
spotek =zaleznych (wszystkie konsolidowane metoda peing); dane dwoch spoétek
stowarzyszonych zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda
praw wtasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

e Podstawowg dziatalnoscig Grupy w biezacym roku obrotowym byta produkcja i sprzedaz
piwa. Ogétem przychody ze sprzedazy wyniosty 3.631.089 tys. zt i spadly o0 2,7% w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Spadek przychodéw wynikat gtéwnie ze
zmniejszenia wolumenu sprzedazy.

¢ Rentownos$¢ sprzedazy brutto zwiekszyta sie z 46,2% w roku poprzednim do 47,5% w

biezacym okresie. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze spadku kosztéw zuzycia

i materiatow, ktére w badanym okresie wyniosto 864.576 tys. zt, co oznacza spadek o
i 174.204 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

: + Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 2.309.190 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyta sie¢ 0 401.527 tys. zt fj. 0 14,8%. Zmiana ta wynika gtéwnie
ze zmniejszenia stanu naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci o
346.964 tys. zt oraz zmniejszenia rzeczowych aktywdw trwatych o 96.351 tys. zt.

e Stopa zadtuzenia wzrosta z 74,0% na koniec roku ubiegtego do 74,5% na koniec roku
badanego. Gtéwng przyczyng zmian w tym zakresie bylo obnizenie kapitatéw wtasnych
zwigzane z wypfacong w ciqgu roku dywidenda.
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozyciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r.

31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana
tys. 2t tys. zt tys. zt (%)
przeksztatcony*

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1.302.846 1.399.197 (96.351) (6,9)
Wartosci niematerialne 29.717 31.665 (1.948) (6,2)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 33.003 32.620 383 1,2
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 8.813 8.817 (4) -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 2 - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 32.334 39.538 (7.204) (18,2)

1.406.715 1.511.839 (105.124) (7,0)
Aktywa obrotowe
Zapasy 265.459 220.814 44.645 20,2
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 598.663 938.423 (339.760) (36,2)
Naleznosci z tytulu biezacego podatku
dochodowego 10.898 14.744 (3.846) (26,1)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27.455 24.897 2.558 10,3

902.475 1.198.878 1(296.403) (24,7)

Aktywa razem 2.309.190 2.710.717 (401.527) (14,8)

*8zczegdiowe informacje dotyczace przeksztaicenia danych poréwnawczych znajduja sig w nocie 7.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Struktura (%) Struktura (%)
przeksztatcona*

56,4 51,6

1,3 1.2

1,4 1,2

0,4 0,3

1,4 1,5

60,9 55,8

11,5 8,1

25,9 34,7

0,5 0,5

1,2 0,9

39,1 44,2

100,0 100,0
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V.

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
przeksztatcony*
KAPITAL WELASNY
Kapitat podstawowy 1 25.678 25.678 - -
Akcje wiasne - (26) 26 (100,0)
Kapn?a& ze §przedaZy akcji powyzej ich wartosci 50.153 50.153 _ ;
nominalnej
Pozostate kapitaty 470.250 613.538 (143.288) (23,4)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik 42.832 14.253 28.579 200,5
finansowy roku obrotowego
Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy Spétki 588.913 703.596 {(114.683) (16,3)
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki i diuzne papiery warto$ciowe 400.000 250.000 150.000 60,0
Zobowiazanig z.tytu%u $wiadczeri emerytainych 46.739 43.499 3.240 7.4
oraz nagréd jubileuszowych
Zobowigzania handlowe i pozostate
zobowigzania 834 1.347 (513) (38,1)
447.573 294.846 152,727 51,8

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 384.739 594.888 (210.149) (35.3)
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytainych
oraz naatjréd jubilxszowych ey 5.203 4.659 544 1.7
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 22 75 (53) (70,7)
dochodowego
Zobow-iazan.ia handlowe i pozostate 871.483 1.103.863 (232.380) @1,1)
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania i inne obciazenia 11.257 8.790 2.467 28,1

1.272.704 1.712.275 (439.571) (25,7)
Kapitat wiasny | zobowiazania razem 2.309.190 2.710.717 (401.527) (14,8)

*Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych znajduja sie w nocie 7.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Struktura (%) Struktura (%)
przeksztatcona*

1,1 0,9

2,2 1,9

20,3 22,7

1,9 0.5

25,5 26,0

17,4 9,3

2,0 1,6

19,4 10,9

16,7 21,9

0,2 0,2

37,7 40,7

0,5 0,3

55,1 63,1

100,0 100,0
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V.

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw towardw i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk brutto

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody

Pozostate zyski netto

Zysk z dzlatalno$ci operacyjnej
Przychody odsetkowe

Koszty odsetkowe

Pozostale koszty finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wtasnoséci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Dochdd catkowity za okres

Z tego:

przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
przypadajacy na udzialy mniejszo$ci

2010 2009 Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt
przeksztatcone*

3.631.089 3.729.991 (98.902)
(1.901.419) (2.006.513) {105.094)
1.729.670 1.723.478 6.192
(1.093.433) (1.125.971) {32.538)
(177.846) (172.847) 4.999
2.658 5.308 (2.650)
70 1.437 (1.367)
461.119 431.405 29.714
1.414 1.421 (7)
(37.295) (39.904) (2.609)
(643) (1.317) 674
263 (10.497) 10.760
424.858 381.108 43.750
{26.000) (11.548) 14.452
398.858 369.560 29.298
398.858 369.560 29.298
398.858 369.558 29.300
- 2 )

Zmiana
(%)

2,7)
(6.2)

0,4
(2,9)
2,9
(49,9)
(95.1)
6,9
(0,5)
(6,5)
(51,2)

(102,5)
11,5
125,1
7,9

7.9

7.9
(100,0)

*Szczegbtowe informacije dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych znajduja sie w nocie 7.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2010 2009
Struktura (%) Struktura (%)
przeksztalcona®
100,0 100,0
(52,4) (53,8)
47,6 46,2
(30,1) (30,1)
(4,9) (4,6)
- 0,1
12,6 11,6
0,1 -
(1,0 (1,1)
- (0,3)
11,7 10,2
(0,7) (0.3)
11,0 9,9
11,0 9,9
11,0 9,9
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okres6w poprzedzajgcych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci
- szybkos¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto
- rentowno$¢ sprzedazy brutto
- ogdina rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia

- szybkos¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |

- wskaznik ptynnosci li

2010

48 dni
46 dni

11,0%
47 5%
67,7%

74,5%
62 dni

31.12.2010

0,7
0.5

2009

48 dni
42 dni

9,9%
46,2%

52,5%

74,0%
55 dni

31.12.2009

0,7
0,6

2008

44 dni
38 dni

10,9%
49,7%

55,0%

71,9%
54 dni

31.12.2008

0,9
0,6
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V.

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej

W badanym roku wielko$é zarejestrowanego kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.

Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akeiji glosow

akeji
Brau Union AG 6.362.421 15.906.052,50 zwykie 61,9
Harbin B.V. 3.720.835 9.302.087,50 zwykte 36,2
Pozostate 188.081 470.202,50 zwykle 1,9
10.271.337 25.678.342,50 100,0
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegltego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9

(h)

(i)

()

(k)

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania Zzgdane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przediozyt odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wtasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana ciggto$¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu
ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatéw
mniejszosci zostaly przeprowadzone prawidiowo.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wytaczenia wynikdéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgiedniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie z zastrzezeniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. zostato zatwierdzone uchwafg nr 2 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej dnia 26 kwietnia 2010 r. oraz ziozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w Bielsku-Biatej w dniu 5 maja 2010 r. i ogloszone
w Monitorze Polskim B numer 2282 w dniu 24 listopada 2010 r.

PROVAERHOUSS(COPERS B ”%




VL.

PRICEAVATERHOUSE(QOPERS @

Oddziat w Katowicach
Business Point

ul. Sciegiennego 3
40-001 Katowice
Poland

Telephone +48 (32) 6040 200

Informacje i uwagi koricowe Facsimile +48 (32) 6040 300
http://www.pwc.com/pl

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Zywiec S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest Grupa
Zywiec S.A. z siedzibg w Zywcu przy ulicy Browarnej 88. Badaniu podiegato skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 r., ktére po stronie aktywéw oraz zobowigzarn i kapitatu wtasnego wykazuje sume
2.309.190 tys. zt;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce dochody catkowite w kwocie 398.858 tys. zi,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 114.683 tys. z1

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce wplywy pieniezne netto w kwocie 3.115 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 15 lutego 2011 r. Raport powinien by¢é odczytywany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Grupy Zywiec S.A. z dnia 15 lutego 2011 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogoélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badz zagadnienn, ale zaklada nadanie poszczegéinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos$¢ i
prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

OO W

Jarostaw Lasota
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90107

Katowice, 15 lutego 2011 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
00000448

55, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spoti jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.




