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Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

za okres 12 miesigcy

Zakonczony 31 grudnia

Nota 2010 2009
Sktadki zarobione brutto 35.1. 377 007 233 951
Udziat reasekuratoréw w sktadkach zarobionych brutto 35.1. (6 964) (2 310)
Skladki zarobione netto 370043 231641
Przychody netto z tytutu inwestycji 35.2. 17 590 19 385
Zrealizowany wynik netto ze sprzedazy instrumentow finansowych i innych
aktywow 35.3. (6) (197)
Wiynik netto z przeszacowan do wartosci godziwej instrumentow
finansowych i innych aktywow 35.4. 396 261
Pozostate przychody operacyjne 35.5. 4402 2180
Pozostale przychody 22 382 21629
Przychody, razem 392 425 253270
Wyplacone odszkodowania i §wiadczenia brutto 35.6. (16 749) (5 452)
Udziat reasekuratorow w wyptaconych odszkodowaniach i §wiadczeniach
brutto 2919 1077
Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto (1765) (4 945)
Udzial reasekuratorow w zmianie stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych brutto (1 060) 1705
Odszkodowania i §wiadczenia netto (16 655) (7 615)
Koszty akwizycji 35.7. (249 523) (128 656)
Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow 35.8. (272) (151)
Wiynik netto z wyceny kontraktow inwestycyjnych 30. 15 1393
Pozostale koszty operacyjne i administracyjne 35.9. (32611) (25 503)
Pozostale koszty (282 391) (152 917)
Odszkodowania, §wiadczenia i koszty, razem (299 046) (160 532)
Zysk przed udzialem w zysku jednostek stowarzyszonych 93 379 92738
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych po opodatkowaniu - B
Zysk brutto 93 379 92738
Podatek dochodowy 36. (17 977) (17 723)
Zysk netto 75 402 75 015
ZYSK ORAZ DYWIDENDA NA JEDNA AKCJE
Podstawowy oraz rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 27.4. 9,24 9,53
Dywidenda zadeklarowana na jedna akcj¢ (w PLN) 39. - -*

*Rekomendacja Zarzadu w sprawie niewyplacania dywidendy z zysku

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

Zalqczone zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego
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Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia

2010 2009
Zysk netto za okres 75 402 75 015
Inne catkowite dochody netto - -
Calkowity dochdd za okres 75 402 75 015

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

Zalqczone zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego



Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

BILANS
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Nota 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
AKTYWA
Wartosci niematerialne 14. 1883 2593
Rzeczowe aktywa trwate 15. 2103 2078
Nieruchomosci inwestycyjne 16. 5276 4944
Inwestycje w jednostkach zaleznych 18. 319 625 159 625
Aktywa reasekuracyjne 19. 4819 4 552
Regresy i odzyski 20. 5417 5612
Aktywa finansowe 21. 453 577 290 645
Instrumenty pochodne 21.1 - 578
Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy 21.2 160 838 44763
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 21.3 45520 9981
Pozyczki i naleznosci 214 247 219 235323
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 32. 1098 1236
Naleznosci z tytutu leasingu 22. 1609 1683
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate naleznosci 23. 97 758 58 486
Odroczone koszty akwizycji 24. 325987 236 653
Rozliczenia migdzyokresowe 25. 14 823 12 895
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych 26. 17 345 9223
Aktywa, razem 1251 320 790 225
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
KA,PITAL WLASNY PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM
SPOLKI
Kapitat akcyjny 27.1 37 800 31500
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 226 317 1750
Kapitaty rezerwowe 27.2 266 672 191 657
Niepodzielony wynik finansowy 27.3 75 402 75 015
Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych - -
Kapital wlasny, razem 606 191 299 922
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 28. 508 177 383835
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia
pracownicze 29. 65 34
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 32.1. 16 361 14 143
Zobowiazania finansowe 30. 75 679
Instrumenty pochodne 75 679
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia - -
Zobowiazania ubezpieczeniowe i inne zobowiazania 31. 84 815 63 375
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 32.1. - -
Rozliczenia migdzyokresowe 33. 35 636 28 237
Zobowiazania, razem 645 129 490 303
Kapitaly i zobowigzania, razem 1251 320 790 225

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

Zalqczone zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego



Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Nadwyzka ze sprzedazy Pozostale Zyski
Kapital akeji powyzej ich kapitaly zatrzymane/niepokryte  Kapital wlasny przypadajacy dla
Nota akcyjny warto$ci nominalnej rezerwowe straty akcjonariuszy mniejszo$ciowych Razem

Saldo na dzien 1 stycznia 2010 31500 1750 191 657 75015 - 299 922
Zysk netto za rok obrotowy - - - 75 402 - 75 402
Inne catkowite dochody za okres - - - - - -
Calkowite dochody za okres - - - 75 402 - 75 402
Podziat zyskow zatrzymanych - - 75015 (75 015) - -
Wyplata dywidendy 27.3 - - - - - -
Emisja akcji 6300 233100 - - - 239 400
Koszty emisji (8533) - - - (8533)
Saldo na dzien 31 grudnia 2010 37 800 226 317 266 672 75 402 - 606 191
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Nadwyzka ze sprzedazy Pozostale Zyski
Kapital akeji powyzej ich kapitaly zatrzymane/niepokryte  Kapital wlasny przypadajacy dla
Nota akcyjny warto$ci nominalnej rezerwowe straty akcjonariuszy mniejszosciowych Razem

Saldo na dzien 1 stycznia 2009 31500 1750 152 191 78841 - 264 282
Zysk netto za rok obrotowy - - - 75015 - 75015
Inne catkowite dochody za okres - - - - - -
Calkowite dochody za okres - - - 75015 - 75015
Podzial zyskoéw zatrzymanych - - 39 466 (39 466) - -
Wyplata dywidendy 27.3 - - - (39 375) - (39 375)
Program opcji menedzerskich 404 - - - - - -
Saldo na dzien 31 grudnia 2009 31500 1750 191 657 75015 - 299 922

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

Zalqczone zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia

Nota 2010 2009
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Wplywy 489 240 351075
- wplywy z tytutu sktadek ubezpieczeniowych 473923 340 223
- wplywy z tytutu kontraktow inwestycyjnych - 24
- pozostate wptywy operacyjne 15 317 10 828
Wydatki (405 310) (283 728)
- zwroty skladek (11822) (18 164)
- skiadki ubezpieczeniowe zaplacone z tytutu reasekuracji (5401) (2 862)
- wydatki z tytutu kontraktow inwestycyjnych - (16)
- odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto (21 826) (12 144)
- wydatki z tytutu akwizycji (332 120) (210 903)
- wydatki o charakterze administracyjnym (14 191) (15 758)
- wydatki z tytutu podatku dochodowego (15 759) (22 410)
- pozostale wydatki operacyjne 37. (4 191) (1471)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 83 930 67 347
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy 2074 317 469 257
- zbycie warto$ci niematerialnych oraz skfadnikow rzeczowego
majatku trwatego 1488 760
- zbycie udziatéw i akcji - -
- realizacja dluznych papieréw wartosciowych 33352 -
- zbycie jednostek uczestnictwa 35969 -
- likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 1957 824 437 597
- realizacja pozostatych lokat 23 806 18 475
- odsetki otrzymane 21 286 11 808
- dywidendy otrzymane - -
- pozostate 592 617
Wydatki (2380 997) (497 209)
- nabycie warto$ci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowego
majatku trwalego (1 750) (1 098)
- nabycie udziatow i akcji (160 000) (20 000)
- nabycie instrumentow dtuznych (84 794) (10 487)
- nabycie jednostek uczestnictwa (143 000) (34 000)
- nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych (1 990 956) (412 525)
- nabycie pozostatych lokat - (18 566)
- pozostate wydatki na lokaty (497) (533)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (306 680) (27 952)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy 239 961 -
- emisja akcji i doptaty do kapitatu 239 400 -
- kredyty, pozyczki i emisja dluznych papieréw wartosciowych - -
- pozostate wplywy 561 -

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

Zalqczone zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego



Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku — kontynuacja

za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia

Nota 2010 2009
Wydatki (9 094) (39 375)
- splata kredytow, pozyczek i wykup wiasnych dtuznych papierow

warto§ciowych - -

- odsetki od kredytow, pozyczek wyemitowanych dtuznych papierow
warto$ciowych - -
- dywidendy wyptacone (39 375)
- pozostale wydatki finansowe (9 094) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 230 867 (39 375)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 8117 20
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 26. 9223 9213
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 5 (10)
Srodki pienigzine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26. 17 345 9223

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

Zalqczone zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego



Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA obejmuje okres 12 miesigcy zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku (dalej ,,sprawozdanie finansowe”).

Towarzystwo Ubezpieczeﬁ EUROPA SA (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedziba we Wroctawiu (Polska), przy
ul. Powstancow Slaskich 2-4, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”)

Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002736.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 272324625.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoiki sa ubezpieczenia majatkowe i osobowe.

Podmiotem bezposrednio dominujacym Spoétki jest Getin Holding SA. Podmiotem dominujacym catej Grupy
Getin Holding jest pan Leszek Czarnecki.

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2010 roku, ktore dnia 21 lutego 2011 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

3. Sklad Zarzadu

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Imie i Nazwisko Stanowisko

Jacek Podoba Prezes Zarzadu
Bogdan Frackiewicz Wiceprezes Zarzadu
Stanistaw Wlazto Wiceprezes Zarzadu
Piotr Sztuba Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Medrala Wiceprezes Zarzadu

W dniu 14 wrzes$nia 2010 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA powotata do Zarzadu
VI kadencji Pana Marka Kaczatko i powierzyla mu funkcjg¢ Czlonka Zarzadu. Marek Kaczatko objat funkcje
Czlonka Zarzadu z dniem 14 wrze$nia 2010 roku. W dniu 29 wrzes$nia 2010 roku Pan Marek Kaczatko ztozyt
o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 29 wrzes$nia 2010 roku z cztonkostwa w Zarzadzie Towarzystwa Ubezpieczen
EUROPA SA. W dniu 4 listopada 2010 roku Rada Nadzorcza TU EUROPA SA powierzyta Panu Piotrowi
Sztubie, dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu TU EUROPA SA VI kadencji, funkcje Wiceprezesa Zarzadu
TU EUROPA SA na okres wspdlnej VI kadencji.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 lutego 2011 roku.
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Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zobowiqzania 7 tytutu umow inwestycyjnych oraz ubezpieczeniowych

Spotka zawiera umowy, ktore powoduja powstanie ryzyka ubezpieczeniowego, ryzyka finansowego albo obu
rodzajow ryzyk. Kontrakty ubezpieczeniowe to te umowy, ktéore powoduja powstanie znaczacego ryzyka
ubezpieczeniowego. Umowy te moga jednak zawiera¢ rowniez elementy ryzyka finansowego.

Spoétka klasyfikuje umowy do odpowiedniej kategorii na nastgpujacych zasadach:

Znaczace ryzyko ubezpieczeniowe wystepuje, gdy zdyskontowana warto$¢ §wiadczenia wyptacanego z tytutu
wystapienia zdarzenia ubezpieczeniowego (bez wzgledu na moment, w ktérym wystapi ptatnos¢) rozni si¢ od
zdyskontowanej wartosci §wiadczenia wyplacanego w przypadku gdy zdarzenie ubezpieczeniowe nie wystapi,
0 co najmniej 10% zdyskontowanej warto$ci $wiadczenia wyptacanego w przypadku gdy zdarzenie
ubezpieczeniowe nie wystapi. Umowy inwestycyjne sa umowami, ktoére przenosza ryzyko finansowe nie
przenoszac znaczacego ryzyka ubezpieczeniowego.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spotka dokonata klasyfikacji obligacji skarbowych do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci. Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stana si¢ one wymagalne.

Nieruchomosci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych Spotka zalicza te nieruchomosci, ktore utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na
przychody z czynszow, przyrost ich wartosci lub obie te korzysci.

Leasing finansowy

Spotka zaklasyfikowata do leasingu finansowego umowy, na podstawie ktoérych oddaje do uzywania lokale
mieszkalne z opcja wykupu po zakonczeniu uzytkowania. Cena wykupu ustalona w umowach jest istotnie nizsza
niz warto$¢ godziwa lokali mieszkalnych ustalona na dzien zawarcia umowy. Spoétka przenosi wszystkie istotne
ryzyka i korzy$ci wynikajace z prawa wiasnosci tych nieruchomosci na leasingobiorcow.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentdow finansowych zostat przedstawiony w
nocie 13.8.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Przy ustalaniu rezerwy na skapitalizowang warto§¢ rent stosowana jest stopa dyskonta w wysokosci 0,03%.
Rezerwa ustalana jest jako zdyskontowana warto§¢ przysztych ptatnosci przy zalozeniu okresu wyptat rownemu
okresowi ptatno$ci dla rent terminowych w horyzoncie czasu rownemu $redniemu trwaniu zycia uposazonego dla
rent dozywotnich. Przyjgcie deterministycznego okresu platnosci dla rent dozywotnich réwnego wartosci
oczekiwanej okresu ptatnosci prowadzi do powigkszenia rezerwy o dodatkowy margines bezpieczenstwa.

Rezerwa sktadki liczona jest metoda indywidualna na bazie pro rata temporis (ryzyko rozktadane liniowo w czasie
trwania kazdej pojedynczej polisy) z wyjatkiem ubezpieczen z grup: wypadki, kredyty, rozne ryzyka finansowe,
gdzie rezerwa rozkladana jest w proporcji do szacowanego ryzyka, ktorego rozktad odbiega w tych grupach od
rozktadu jednorodnego w okresie zycia polis.

Corocznie na podstawie danych obejmujacych ostatni rok kalendarzowy oraz lata poprzednie testowana jest
(w kazdej grupie ubezpieczen z zastosowaniem regul wnioskowania statystycznego) hipoteza zerowa
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o rownomiernym rozkladzie ryzyka w czasie przeciwko hipotezie o nierownomiernym rozkladzie ryzyka w cyklu
trwania polisy.

W przypadku, gdy test wykaze zasadno$¢ odrzucenia hipotezy zerowej:

a) ustalane sa ogo6lne funkcje wyrazajace rozktad ryzyka w cyklu zycia polisy dla danych grup
ubezpieczeniowych,

albo

b) ustalane sa szczegdlowe funkcje wyrazajace rozklad ryzyka w cyklu zycia polisy dla poszczegélnych
produktéw, w ktorych rozktad ryzyka w cyklu zycia nie jest rownomierny i ktére odpowiadaja za odrzucenie
hipotezy zerowej o rownomiernym rozkltadzie ryzyka w czasie w danej grupie ubezpieczeniowe;.

Jezeli charakter danego produktu pozwala okresli¢ bez analizy statystycznej nieliniowy rozktad ryzyka w cyklu
zycia polisy, dopuszczalne jest ustalenie funkcji wyrazajacej rozklad ryzyka takze w przypadku, gdy nie ma
wystarczajacej ilosci informacji statystycznej pozwalajacej na okre$lenie postaci funkcji rozktadu ryzyka
w oparciu o metody statystyczne. Nowa funkcja dla takiego produktu moze by¢ ustalona i zaimplementowana
w kazdym czasie.

W Departamencie Aktuarialnym przeprowadzono analizg dotychczas stosowanych parametréw przy tworzeniu
rezerwy skladek. Analiza wykazata, Ze stosowane do tej pory parametry nie sa przyjmowane przez testy
zgodnosci. W zwiazku z tym przeprowadzono badanie, dzigki ktéremu uzyskano nowe parametry przyjmowane
przez testy zgodnosci.

Dla wszystkich grup z wyjatkiem grupy 1., 14. i 16. stosowana bedzie metoda tworzenia rezerwy sktadki
w proporcji do okresu, na ktéry przypada przypis. Natomiast dla grup 1., 14. i 16. metoda rozkladu rezerwy
sktadki wynikajaca z rozktadu ryzyka.

Dla grupy 1. przyjgto metodg rozktadu rezerwy sktadki wzgledem ryzyka (w zwiazku z podwyzszona
szkodowos$cia w okresie pierwszych 5 miesigcy).

W grupie 14, dla polis ubezpieczenia brakujacego wkitadu wtasnego przyjeto metodg rozktadu rezerwy sktadki
wynikajaca z rozkladu ryzyka (z podwyzszona szkodowoscia przez 25,5 miesigcy po pierwszych 10 miesiacach
ubezpieczenia). Dla pozostatych produktéw z grupy 14, za wyjatkiem produktu ubezpieczenie utraty warto$ci
nieruchomosci oraz produktu ubezpieczenia kredytu lombardowego, przyjeto metodg rozktadu rezerwy sktadki
wynikajaca z rozktadu ryzyka (z obnizona szkodowos$cia w okresie pierwszego miesiaca).

W grupie 16 przyjeto metode rozktadu rezerwy sktadki wynikajaca z rozktadu ryzyka (z obnizona szkodowoscia
w okresie pierwszych 3 miesigcy oraz podwyzszona szkodowoscia w okresie nastgpnych 4 miesigcy).

Dla produktu ubezpieczenia kredytu lombardowego ustalono nieliniowy rozktad rezerwy sktadek, inny niz dla
pozostatych produktéw produktow grupy 14, wynikajacy ze specyfiki procedur i historii szkodowej tego produktu
(z obnizona szkodowo$cia w okresie pierwszych 6 miesigcy oraz podwyzszona szkodowo$cia w okresie
nastgpnych 11 miesigey).

Dla produktu ubezpieczenie utraty warto$ci nieruchomosci ustalono nieliniowy rozktad rezerwy sktadek, inny niz
dla pozostatych produktow grupy 14. W zwiazku z tym, ze odpowiedzialnos$¢ zaktadu ubezpieczen rozpoczyna si¢
w momencie wpisu hipoteki zwiazanej z danym kredytem, przyjeto rozklad ryzyka zakladajacy rozklad
prawdopodobienstwa czasu wpisu hipoteki wyestymowany w oparciu o rejestrowane przez zaklad ubezpieczen
momenty wpisOw zwiazane z ubezpieczeniami kredytow hipotecznych w okresie pomostowym. Otrzymane
parametry sa przystosowane do obecnego portfela, potwierdzaja to wyniki testow zgodnosci.

W zakresie ubezpieczen majatkowych i osobowych, Spotka dokonuje oszacowania zaréwno prognozowanych
kosztow szkod zgloszonych na dzien bilansowy, jak i szkod poniesionych, lecz niezgtoszonych (tzw. IBNR) na
dzien bilansowy. Ustalenie ostatecznej wielkosci odszkodowan z duzym stopniem pewnosci moze by¢ mozliwe
dopiero po uptywie znaczacego okresu czasu, a dla niektorych rodzajow polis, rezerwa IBNR stanowi wigkszos$¢
bilansowego salda rezerwy. Wysokos$¢ szkod zgloszonych i niezgtoszonych jest szacowana przede wszystkim na
podstawie przesztych trendow. Na kazdy dzien bilansowy, oszacowania dotyczace odszkodowan za poprzedni rok
obrotowy sa weryfikowane pod katem adekwatnosci i — tam, gdzie to konieczne — rezerwa jest odpowiednio
korygowana.

Wspbtczynniki wyrazajace udziat wartosci szkod ujawnionych do konca danego okresu w warto$ci wszystkich
szkod zaistniatych w okresach poprzednich p(k), prognozowany wspotczynnik szkodowosci ULR (ang. Ultimate
Loss Ratio) oraz wspotczynniki dostosowujace plany do rzeczywistych wyptat szkodowych modyfikowane sg co
roku, po zamknigciu roku obrotowego, i stosowane do wyznaczania rezerw na koniec kazdego miesiaca roku
nastgpnego, do grudnia wilacznie. W razie zaobserwowania w ciagu roku obrachunkowego istotnych zmian,
a takze w przypadku znacznych zmian sktadu lub charakterystyki portfela ubezpieczen, moga by¢ (na wniosek
aktuariusza, w trybie uchwaty Zarzadu) poddawane modyfikacji w okresach czasu krotszych niz jeden rok.
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Dla potrzeb estymacji wspotczynnikéw szkodowosci ULR oraz p(k) definiuje sig zakresy ubezpieczen jak w tabeli
ponizej:

Zakresy
ubezpieczen: 1 2 3 4 5 6 7 8
rok
Progynozowa_m_e 0,03% lata poprzednie
wspotczynniki
szkodov;(l)s'ci 0,03% 3,31% 2007
ULR
kolejnychalat 1,90% 2,87% 0,03% 523% 3,31% 052% 8,51% | 2008
5,06% 2,74% 143% 0,03% 523% 569% 0,52% 10,81% | 2009
6,26% 1127% 1393% 0,03% 7,82% 3,31% 0,52% 9,54% | 2010

gdzie zakresy ubezpieczen zostaty zdefiniowane w nastgpujacy sposob:

Zakres ubezpieczen | Ryzyko

Wypadek, choroby, przedmioty w transporcie i OC ogdlne
Casco pojazdow, szkody spowodowane zywiotami
Pozostate szkody rzeczowe

Pozostate ubezpieczenia obowiazkowe

Kredyty i gwarancje

Roézne ryzyka finansowe

Ochrony prawnej

Swiadczenia pomocy

O(N|oO|g|RW|IN|F-

Pozostate informacje na temat ryzyka ubezpieczeniowego oraz jego wplyw na sprawozdanie finansowe
przedstawiono w nocie 41.3.

Podzial pozycji bilansowych na krétkoterminowe i dlugoterminowe

Kazda pozycja aktywow i zobowiazan, w odniesieniu do ktorych Spoétka spodziewa sig¢ rozliczenia w ciagu
12 miesigcy po dacie bilansowej jest klasyfikowana jako krotkoterminowa, za$ pozostate — jako dlugoterminowe.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych, ktore sa
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”). Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa po zaokragleniu do tysiaca PLN, w zwiazku z tym moga wystapi¢ przypadki matematycznej
niezgodnosci pomigdzy poszczegdlnymi notami sprawozdan.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sig przewidzie¢ przysztoscei tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego — 31 grudnia
2010 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

6.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie
ma réznicy migedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,.KIMSF”).
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6.2.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna sprawozdania finansowego

Walutg jednostki oraz waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore

zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 roku,

z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.

MSSF 2 Platnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatmosci w formie akcji rozliczane w srodkach
plenieznych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu wyjasnienie sposobu ujgcia
ksiggowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienigznych. Zastgpuje
ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej zmiany nie miato istotnego wptywu na sytuacj¢ finansowa ani
na wyniki dziatalnos$ci Spolki.

MSSF 3 Polqczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza
istotne zmiany do sposobu ujmowania potaczen jednostek majacych miejsce po tej dacie. Zmiany te dotycza
wyceny udzialow niekontrolujacych, ujmowania kosztow zwiazanych bezposrednio z transakcja,
poczatkowego ujmowania i pozniejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz rozliczenia potaczen
wieloetapowych. Zmiany te wptywaja na warto$¢ rozpoznanej warto$ci firmy, wyniki prezentowane za okres,
w ktorym nastapito nabycie jednostki oraz wyniki raportowane w kolejnych okresach.

Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udzialu w kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace do utraty
kontroli) byly ujmowane jako transakcje z wlascicielami. W konsekwencji takie transakcje nie beda
prowadzily do powstania wartos$ci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo standard zmienia sposob
alokacji strat poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty kontroli nad nimi. Zmiany do
MSSF 3 oraz MSR 27 wptyna na przyszte transakcje nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi a
takze transakcje z udzialowcami nieposiadajacymi kontroli.

Zmiana w polityce rachunkowosci zostata wprowadzona prospektywnie i nie miata istotnego wpltywu na
sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnoéci Spotki, gdyz Spotka nie dokonuje tego typu transakcji, ktore
wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: spetniajqce kryteria pozycje zabezpieczane — majacy
zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotycza wyznaczenia jednostronnego ryzyka w pozycji
zabezpieczanej oraz wyznaczania w okreslonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego ryzyka badz czesci
ryzyka. Zmiana nie miata wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnos$ci Spotki.

KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom — majaca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku.
Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujecia ksiggowego transakcji, w ramach ktorych nastgpuje
wydanie wiascicielom aktywow niegotowkowych w formie dystrybucji rezerw lub dywidendy. Interpretacja ta
nie miata wplywu na sytuacjg finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spofki.

Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbior poprawek do
publikowanych przez siebie standardow. Zmiany, ktére Spotka zastosowala od 1 stycznia 2010 to:

o MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana: zmiana Wyjasnia, ze
jezeli jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do sprzedazy, wszystkie jej
aktywa i zobowiazania sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, nawet jezeli po transakcji
sprzedazy jednostka dominujaca zachowa udziaty niekontrolujace w tej jednostce zaleznej. Zmiana ma
zastosowanie prospektywne i nie ma wptywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) — w kwietniu 2009 Rada wydata drugi zbioér zmian do
publikowanych przez siebie standardéw, przede wszystkim w celu usunigcia niecistosci i niejasno$ci
sformutowan. Dla poszczegdlnych standardow obowiazuja rozne przepisy przejéciowe. Zastosowanie
nastgpujacych zmian spowodowalo zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci, poza zmiang MSSF 8:
Segmenty operacyjne, nie miato jednak zadnego wpltywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci
Spotki.
o MSSF 8 Segmenty operacyjne: Wyjasniono, iz aktywa i zobowiazania segmentu nalezy wykazywaé
tylko wowczas, gdy aktywa takie i zobowiazania sa wlaczone do miar wykorzystywanych przez glowny
organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych.
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o MSR 36 Utrata wartosci aktywéw: Wyjasnia, iz najwigksza dozwolona jednostka przyporzadkowania
warto$ci firmy nabytej w wyniku polaczenia jednostek dla celow testow na utratg wartosci to segment
operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przed zagregowaniem dla celow sprawozdawczos$ci. Zmiana ta nie
miala wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz coroczny test na utrat¢ warto$ci jest
przeprowadzany przed zagregowaniem.

> MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, ze opcja wczesniejszej splaty jest
uwazana za $cisle powiazana z umowa zasadnicza, jezeli cena wykonania opcji daje pozyczkodawcy
zwrot w kwocie w przyblizeniu rownej wartosci biezacej utraconych odsetek za pozostaty do konca
okres umowy zasadniczej. Pozostale zmiany do MSR 39 nie miaty wplywu ani na sytuacj¢ finansowa ani
wyniki dziatalnosci Spotki ani tez na zasady (polityke) rachunkowosci Spotki.

> MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, iz z zakresu MSR 39 wylaczone sa
jedynie kontrakty terminowe forward kupna lub sprzedazy zawierane pomigdzy jednostka przejmujaca i
sprzedajacym udzialowcem, ktorych rezultatem bedzie potaczenie jednostek na dzien przejecia w
przysztosci, a nie instrumenty pochodne w przypadku, ktérych wymagane jest podjgcie dziatan przez
ktorakolwiek ze stron. Zmiana ta nie miala wptywu na przedstawiona sytuacj¢ finansowa oraz wyniki
dziatalnosci Spotki.

Zmiany do ponizszych standardow nie mialy wptywu na zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje finansowa ani
wyniki dziatalnosci Spotki:

MSSF 2 Platnosci w formie akcji

MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana
MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych

MSR 7 Sprawozdanie z przepltywow pienieznych

MSR 17 Leasing

MSR 38 Wartosci niematerialne

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych

KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajqcej za granicq

Spotka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nowe standardy, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci

lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lutego 2010 roku lub po6zniej,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéow powiqzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) —
Majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub poznie;j,

MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi

finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogow finansowania — majace

zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub pdznie;j,

KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiqzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg$¢ zmian ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a czgs¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
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si¢ 1 stycznia 2011 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub podzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdéw — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Spotka planuje wprowadzi¢ powyzsze standardy oraz interpretacje odpowiednio dla okreséw rocznych, dla
ktoérych maja zastosowanie.

9. Korekta bledu
W sprawozdaniu finansowym za rok biezacy nie miaty miejsca korekty sprawozdan za lata ubiegte.

10. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym nastapita zmiana metodologii w zakresie tworzenia rezerwy na ryzyka niewygaste
oraz rezerw na bezposrednie koszty likwidacji szkdd. Od 1 stycznia 2010 roku Spoétka przy wyznaczeniu rezerwy
na ryzyka niewygaste uwzglednia, zgodnie z zaleceniem KNF, ponoszone przez siebie koszty akwizycji i koszty
administracyjne. Od
30 czerwca 2010 roku zmianie uleglta metodologia wyznaczania wspotczynnika udziatu bezposrednich kosztow
likwidacji w wyptaconych odszkodowaniach stosowanego do wyznaczania rezerw na bezposrednie koszty
likwidacji szkdd. Od naliczenia rezerw na 31 grudnia 2010 roku nastapita aktualizacja parametrow stosowanych do
naliczen rezerwy sktadek, bez zmiany metodologii tworzenia rezerwy, uwzglgdniajaca zaszte zmiany w strukturze
Czasowej zobowiazan z tytulu ubezpieczen. Korekta zmienita rozktad ryzyka w grupach ubezpieczen: 1, 14 i 16.
Modyfikacja parametréw spowodowata adekwatne zmiany na odroczonych kosztach akwizycji. Od naliczenia
rezerw na 31 grudnia 2010 roku zaktualizowano réwniez parametry stosowane do naliczen rezerwy na szkody
zaistniate a niezgtoszone (IBNR), bez zmiany metodologii tworzenia rezerwy. Zmiany stanu rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych zostaly zaprezentowane w nocie 28.

Ponizsza tabela odzwierciedla wplyw zmiany parametrow na warto$¢ rezerw na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz
wplyw na wynik finansowy i aktywa netto w okresie 12 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2010 roku:

‘Wplyw na
wynik
Pierwotna Warto$é po finansowy Wplyw na
warto$é¢ zmianie brutto aktywa netto
Rezerwy na koszty likwidacji szkod
brutto 999 112 887 718
Udziat reasekuratora w rezerwie na
koszty likwidacji 477 6 (471) (381)
Rezerwa na ryzyka niewygaste 46 67 (22) (18)
Udziat reasekuratora w rezerwie na
ryzyka niewygaste - - - -
Rezerwa sktadek 500 259 493 693 6 566 5319
Rezerwa na szkody zaistniate
niezgloszone 10 677 7835 2842 2 302
Udziat reasekuratora w rezerwie na
szkody zaistniale niezgloszone 735 447 (288) (233)
Odroczone koszty akwizycji 328 406 325987 (2 419) (1 959)
Razem zmiany 7095 5748
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11. Zmiana w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Spétka nie dokonata zmian
w sposobie sporzadzania sprawozdania.

12. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Ze wzgledu na jednorodny charakter dziatalnosci prowadzonej przez Spotke, Spotka nie dokonata wyodrgbnienia
segmentow dziatalnosci.

13. Istotne zasady rachunkowosci

13.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na PLN przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji w bankach obstugujacych Spotke.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na
PLN przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartoSci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug warto§ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31.12.2010 31.12.2009
usSD 2,9641 2,8503
EUR 3,9603 4,1082
RUB 0,0970 0,0950
13.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia
powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
Wynoszacy:

Typ Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 3 lata

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sig¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego. Dana pozycja
rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie
sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skltadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica
pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoScia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane
w rachunku zyskow 1 strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkoéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania §rodka trwalego do uzywania.
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13.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujgcie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow obejmuje koszt wymiany czgsci skladowej nieruchomosci
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego
utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomoscei inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat
w tym okresie, w ktorym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomoéci inwestycyjnych dokonuje sig tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.
Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wilasciciela - Spotke staje si¢ nieruchomos$cia inwestycyjna,
Spotka stosuje zasady opisane w czgsci Rzeczowe aktywa trwale az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomo$ci. Gdy Spotka konczy budoweg lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, réznice migdzy
ustalona na ten dzien warto$cia godziwa tej nieruchomos$ci a jej poprzednia warto$cia bilansowa ujmuje si¢
w rachunku zyskow 1 strat.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywoéw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do
zapasow, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celéw jego ujgcia w innej
kategorii jest rowny warto$ci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

W okresie sprawozdawczym i okresie porownywalnym Spoétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych
w budowie.

13.4. Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, warto§ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Naklady poniesione na
warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow poniesionych na
prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa uyymowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spotka stosuje, z uwzglednieniem okresu przydatnos$ci ekonomicznej, nast¢pujace stawki amortyzacyjne dla
wartosci niematerialnych:

- oprogramowanie - 10%-50%,

- patenty, licencje - okres przydatnosci ekonomicznej ustalany indywidualnie.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Okres 1 metoda
amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Okres uzytkowania dla gtoéwnych typéw wartosci niematerialnych i prawnych
wynosi 10 lat. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu
lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w cigzar tej
kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na
poziomie o$rodka wypracowujacego srodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku

wlasnie zakonczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug rdznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.
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13.5. Naleznosci z tytulu leasingu

Spétka jest strona umoéw, na podstawie ktorych oddaje do odptatnego uzywania lokale mieszkalne przez
uzgodniony okres. Umowy zawieraja opcje wykupu po zakonczeniu okresu uzytkowania.

W przypadku umoéw zaklasyfikowanych jako umowy leasingu finansowego, na mocy ktorych nastgpuje
przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych
przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie jako nalezno§¢ w kwocie rownej inwestycji
leasingowej netto. Opflaty leasingowe sa dzielone na przychody finansowe i zmniejszenie salda naleznosci
w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy zwrotu z pozostatej do sptaty naleznosci.

13.6. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartodci ktorego$ ze skladnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza Spoétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada wartoSci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego
srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalng
ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow
pienigznych, ktéore w wigkszosci sa niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci
uzytkowej prognozowane przeptywy pienig¢zne sa dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie
wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy z tytutlu utraty wartoSci
sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore
odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbgdny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Spdtka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego skladnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis z tytulu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy
i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapila zmiana wartoéci szacunkowych
stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach w ogoéle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako
przychdd w rachunku zyskow i strat. Po odwroceniu odpisu z tytutu utraty wartosci, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

13.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja sig
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytulu umow
leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstaje w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym do wysokos$ci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

13.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:
e  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e  Pozyczki udzielone i naleznosci,

e  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami
pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,

ktore Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnos$ci wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Roznice pomigdzy skorygowana cena nabycia a ceng nabycia ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dhugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigey od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Skiadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czgdcig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e  instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakceji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentdéw pochodnych, caty kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pienigzne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niesp6jnos¢ traktowania, gdy zar6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym
regulacjom; lub (ii) aktywa sa czgScia grupy aktywow finansowych, ktdre sa zarzadzane i oceniane w oparciu
o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktdre powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Przeszacowania do warto$ci godziwej oraz zrealizowane zyski/ straty sa uyymowane w rachunku zyskow i strat.

Do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik przy poczatkowym ujeciu Spotka
klasyfikuje obligacje Skarbu Panstwa stanowiace aktywa przeznaczone na pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. Tym samym, przyjeta klasyfikacja tych aktywow eliminuje lub znaczaco ogranicza
niedopasowanie w zakresie wyceny i rozpoznawania aktywow i zobowiazan Spoétke.

Wycena dhuznych papieréw wartosciowych dokonywana jest w oparciu o ceny z aktywnego rynku na dany dzien.
Warto$¢ dluznego papieru warto§ciowego notowanego na rynku regulowanym ustala si¢ na podstawie ostatniej
ceny kupna z informacyjnych kwotowan w finansowym systemie informacyjnym Bloomberg. W przypadku braku
informacji w systemie Bloomberg wycena dokonywana jest na podstawie ostatniej transakcji w okresie
sprawozdawczym na Elektronicznym Rynku Skarbowych Papierow Wartosciowych (ERSPW) Centralnej Tabeli
Ofert Spotka Akcyjna w Warszawie (CETO). W przypadku braku transakcji danym instrumentem na ostatnim
notowaniu warto$¢ godziwa ustala si¢ na podstawie ceny zamknigcia z ostatniej transakcji w okresie
sprawozdawczym na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW).

Wartos¢ udzialowego papieru warto§ciowego notowanego na rynku regulowanym ustala si¢ na podstawie ostatniej
transakcji w okresie sprawozdawczym na GPW. W przypadku braku transakcji danym instrumentem na ostatnim
notowaniu warto$¢ godziwa ustala si¢ na podstawie ostatniej oferty kupna wystawionej na ostatnim notowaniu lub
ostatniej transakcji z poprzednich notowan.

Jednostki uczestnictwa wycenia si¢ wedtug wartosci ustalonej przez fundusz inwestycyjny na podstawie wartosci
aktywow netto tego funduszu, przypadajacych na jednostke.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Warto$¢ bilansowa rowna jest
wyptaconemu kapitalowi powigkszonemu o naliczone i nieotrzymane odsetki; odsetki naliczone metoda
efektywnej stopy procentowej ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Do tego portfela Spotka rowniez zalicza naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka nie posiada takich aktywow.
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13.9. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przeslanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

13.9.1. Aktywa ujmowane wedlug skorygowanej ceny nabycia

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze ma miejsce utrata wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci
wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia, to kwota odpisu z tytulu utraty warto$ci roéwna si¢ rdznicy
pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych a warto$cia biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu niesciagnigcia nalezno$ci, ktore nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujgciu)
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujacy. Kwotg straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wilacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty warto$ci. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod
katem wutraty wartosci i dla ktérych ujgto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty warto$ci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujgty odpis odwraca si¢. Pdzniejsze
odwrocenie odpisu z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego skorygowanej ceny nabycia.

13.9.2. Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty warto$ci ustala si¢ jako roznicg
pomigdzy warto$cia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz warto$cia biezaca oszacowanych przysztych
przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych. Taka utrata wartosci nie moze by¢ odwracana w kolejnych okresach.

13.10. Whudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spetnione sa nastepujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ci$le zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spehiatby
definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego warto$ci
godziwej nie sa odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa §cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (gtdownego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujgcia.
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13.11.  Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na
zamiang walut (swapy walutowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania —
gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spelniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktow na zamiang stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych
instrumentéw. Warto$¢ godziwa opcji ustalana jest na podstawie wyceny kontrahentéw.

13.12.  Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych ujmowane sa w cenie nabycia.

13.13.  Aktywa reasekuracyjne

Spotka ceduje ryzyka ubezpieczeniowe na reasekuratorow w toku zwyklej dziatalnos$ci operacyjnej. Aktywa
reasekuracyjne obejmuja przede wszystkim udzial reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych.
Kwoty rozliczen z reasekuratorami sa szacowane w sposob zgodny z wlasciwymi reasekurowanymi polisami
i umowami reasekuracyjnymi.

Testy na utratg warto$ci aktywow reasekuracyjnych sa przeprowadzane wtedy, gdy zaistnieja przestanki
wskazujace na utrate warto$ci. Odpis z tytulu utraty warto$ci aktywow reasekuracyjnych tworzony jest wtedy, gdy
istnieja obiektywne przestanki wskazujace na to, ze Spotka moze nie otrzymac wszystkich naleznych kwot w mysl
warunkow uméow oraz gdy wartos¢ takiego odpisu mozna okresli¢ w wiarygodny sposob.

13.14.  Regresy i odzyski
W przypadku niektorych rodzajow ubezpieczen Spotka po dokonaniu wyptaty odszkodowania lub §wiadczenia
przejmuje roszczenia wobec 0sob trzecich (regresy) lub prawo wlasnosci do ubezpieczonego majatku (odzyski).

Spotka dokonuje szacunkéw przysztych regresow i odzyskow jako wartosci, ktore w przysztosci zmniejsza
zobowiazania Spotki z tytutu wyptat odszkodowan.

Zarowno odzyski juz przejete od ubezpieczonych, jak i oszacowana warto$¢ przewidywanych przysziych
regresoOw i odzyskow ujmowane sa zgodnie z MSR 37, w aktywach bilansu w pozycji ,,Regresy i odzyski”.

Zmiana stanu wartosci regresoOw i odzyskow, ujgte w ksiggach rachunkowych w danym okresie pomniejszaja
koszty utworzenia rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia tego okresu.

W okresie sprawozdawczym i pordéwnywalnym odzyski nie wystapity.

13.15.  Podatki

13.15.1. Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowiazywatly na dzien bilansowy.

13.15.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
z wyjatkiem sytuacji, gdy:
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e rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialdéw we wspolnych przedsigwzigeciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic przejsciowych,
jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty z wyjatkiem:

e  sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa, oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialbw we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto§ci ww. réznice przejSciowe ulegna odwrdceniu
i osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie ujemnych rdéznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktdre pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest uymowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym organem podatkowym.

13.16.  Odroczone koszty akwizycji

Koszty prowizji oraz pozostate koszty akwizycji poniesione w okresie sprawozdawczym w zwiazku
z pozyskaniem nowych lub odnowieniem istniejacych uméw ubezpieczeniowych, ktére dotycza przysziych
okresow sprawozdawczych, sa odraczane do wysokosci, w jakiej pokrycie takich kosztoéw gwarantuja sktadki
dotyczace przysztych okresow. Odroczone koszty akwizycji w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych sa
kapitalizowane i amortyzowane proporcjonalnie do zapadalnosci rezerwy skladek. Istotne motywacyjne formy
uzyskiwania wyzszego wolumenu sprzedazy produktu ubezpieczeniowego (koszty marketingu, konkursy
sprzedazowe) moga by¢ rozkladane w czasie indywidualnie, zgodnie z przewidywanym czasem trwania ochrony
ubezpieczeniowej. Wszystkie pozostate koszty akwizycji sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat w momencie
poniesienia.

Odroczone koszty akwizycji sa weryfikowane pod katem utraty wartosci poprzez ich uwzglednienie w tescie
adekwatnos$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

13.17.  Srodki pienig¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.
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Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pienigznych sktada sig
z okreslonych powyzej $srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

13.18.  Kapital wlasny

13.18.1. Kapital akcyjny

Kapital akcyjny ujmowany jest w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalnej, zgodnej z postanowieniami
statutu Spotki i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym (,,KRS”).

13.18.2. Kapitaly rezerwowe

Kapitat zapasowy obejmuje ustawowe odpisy z zyskow generowanych w poprzednich latach obrotowych, a takze
nadwyzki z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis. Kapital zapasowy tworzony jest i podlega
dystrybucji zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spétek Handlowych (Dz.U. nr 94 poz. 1037 z 2000 roku
z pdzniejszymi zmianami, dalej ,,KSH”) oraz statutu Spotki.

Kapitat rezerwowy zwiazany z wahaniem szkodowos$ci dotyczy czg§ci wypracowanego przez Spotke zysku netto,
ktora jest wytaczona od podziatu w zwiazku z obowiazujacymi w Polsce przepisami nakazujacymi tworzenie
kapitatow rezerwowych na wyréwnanie szkodowosci. Kapitat rezerwowy zwiazany z wahaniem szkodowosci jest
wydzielony gtéwnie dla ryzyka ubezpieczeniowego w grupie 14 i jest aktualizowany na koniec kazdego roku
obrotowego.

13.18.3. Niepodzielony wynik finansowy

W pozycji ,,Niepodzielony wynik finansowy” wykazywany jest wynik lat ubiegtych, ktory nie zostat podzielony/
pokryty przez akcjonariuszy.

Podziat zysku (wzglednie pokrycie straty) Spotki do roku 2006 wiacznie dokonywany byl wylacznie
w odniesieniu do zysku (straty) wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spétki sporzadzonym wg Polskich
Standardéw Rachunkowosci (,,PSR”). Poczawszy od 2007 roku podziat zysku (wzglednie pokrycie straty) Spotki
dokonywany jest w odniesieniu do zysku (straty) wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spotki sporzadzonym
wg MSSF.

12.18.4. Dywidendy

Dywidendy z tytulu akcji zwyktych sa ujmowane jako zobowiazanie w okresie, w ktorym zostaly zadeklarowane
i zatwierdzone przez wspolnikow.

13.19.  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

13.19.1. Rezerwy na odszkodowania

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych opiera si¢ na
szacowanym ostatecznym koszcie wszystkich odszkodowan, ktore nie zostaly rozliczone na dzien bilansowy,
niezaleznie od tego, czy zostaly one zgloszone, czy nie, i jest powigkszona o koszty likwidacji.

Rezerwe na bezposrednie koszty likwidacji szkdd tworzy sie w oparciu o wspdlczynniki obliczane dla
poszczegdlnych grup ubezpieczen.

Rezerwg na posrednie koszty likwidacji ustala si¢ jako iloczyn wyrazonego w miesiacach $redniego czasu
likwidacji szkody i $rednich miesigcznych posrednich kosztéw likwidacji z ostatnich 3 miesigcy. Rezerwe na
posrednie koszty likwidacji przypisuje sig¢ proporcjonalnie do rezerw na odszkodowania zgloszone i nie
wyplacone, rezerw IBNR z uwzglednieniem podziatu na grupy ubezpieczen oraz rezerwy rentowe.

Podstawowe zatozenia dotyczace rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zostaty opisane w nocie 5.2.
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13.19.2. Rezerwa skladek

Czgs¢ przypisu sktadki, ktora przypada na nastgpne okresy sprawozdawcze jest odraczana jako rezerwa sktadek.
Zmiana wartosci rezerwy skladek jest rozpoznawana w rachunku zyskéw i strat w celu roztozenia przychodéw na
caty okres ubezpieczanego ryzyka.

Rezerwe skladek tworzy si¢ jako sktadke przypisana przypadajaca na przyszie okresy sprawozdawcze,
proporcjonalnie do okresu, na jaki sktadka jest przypisana lub w relacji do stopnia ryzyka przewidywanego
w nastgpnych okresach sprawozdawczych. Rezerwg skladek ustala si¢ metoda indywidualna, w odniesieniu do
kazdej umowy oddzielnie.

13.19.3. Test adekwatnoSci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Co pot roku Spétka wykonuje test adekwatno$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktérego celem jest
upewnienie si¢ co do wystarczalno$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych pomniejszonych o odroczone koszty
akwizycji na pokrycie przewidywanych zobowiazan z istniejacych kontraktow ubezpieczeniowych. Na potrzeby
tego testu, Spotka korzysta z najlepszych aktualnych oszacowan przeptywow srodkow pienigznych wynikajacych
z uméw ubezpieczeniowych, kosztow likwidacji szkdd oraz kosztow obstugi polis. Jezeli ocena wykaze, ze
warto§¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest niewystarczalna w stosunku do oszacowanych przysztych
przeplywow pienig¢znych, wowczas cata roznica jest bezzwtocznie ujmowana w rachunku zyskow i strat poprzez
utratg wartosci odroczonych kosztow akwizycji lub/i utworzenie dodatkowych rezerw.

13.20.  Zobowigzania finansowe i inne zobowigzania

W momencie poczatkowego ujecia, zobowiazania finansowe sa ujmowane w warto$ci nabycia, stanowiacej
wartos¢ godziwa otrzymanych $rodkdéw pienigznych, ktéra nie obejmuje kosztow uzyskania kredytu/ pozyczki.

Spétka wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego i ujgcie nowego zobowiazania
finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat.

13.20.1. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

13.20.2. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.
Do tej kategorii Spotka klasyfikuje zobowiazania wynikajace z oraz zobowiazania z tytutlu kontraktow
inwestycyjnych opartych o certyfikaty strukturyzowane. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos¢ traktowania, gdy zardwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa
czes$cia grupy zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z
udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyyjmowane.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty
lub przychody finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka nie posiada zobowigzan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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13.20.3. Zobowigzania finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

W momencie poczatkowego ujecia, zobowiazania sa ujmowane W wartosci nabycia, stanowiacej warto$¢ godziwa
otrzymanych s$rodkéw pienigznych, ktéra nie obejmuje kosztow uzyskania tych $rodkow. Zobowigzania te
wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

13.20.4. Inne zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ushug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Do rozliczen migdzyokresowych Spotka kwalifikuje kwoty zaliczane do kosztow biezacego okresu, ktorych
pokrycie nastapi w przysztosci. Pozycja ta obejmuje gtownie udzialty w zyskach dla wspotpracujacych podmiotow
oraz koszty reasekuracji biernej.

13.21.  Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

13.21.1. Przypis skladki

Przychody z tytulu przypisu skladki sa ujmowane w terminie wystawienia polisy i zarachowywane
proporcjonalnie do uptywu okresu ochrony ubezpieczeniowe;.

Szacunki dotyczace przypisu sktadki, ktorego Spolka nie otrzymata na dzien bilansowy a dotycza biezacego
okresu sa dokonywane w oparciu o dane historyczne i uyjmowane w przypisie sktadki.

13.21.2. Przychody inwestycyjne

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane rachunku zyskow i strat w momencie ich naliczenia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej lub wiasciwej dla danego sktadnika aktywow stopy zmiennej. Przychody
inwestycyjne netto obejmuja amortyzacj¢ dyskonta oraz dywidendy.

13.21.3. Zrealizowane zysKi i straty ujete w rachunku zyskow i strat

Zrealizowane zyski i1 straty z tytulu sprzedazy aktywow finansowych sa obliczane jako rdznica pomigdzy
przychodami ze sprzedazy netto oraz pierwotna lub skorygowana cena nabycia. Zrealizowane zyski i straty sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie dokonania transakcji sprzedazy.

13.21.4. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

13.21.5. Przychody z tytulu wynajmu (leasingu finansowego)

Przychody z tytutu leasingu finansowego ujmowane sa w sposob odzwierciedlajacy stata okresowa stopg zwrotu
na inwestycji leasingowej netto.

13.22. Odszkodowania i §wiadczenia

W pozycji ,,Odszkodowania i $wiadczenia” ujmuje si¢ wszelkie wyplaty i obciazenia dokonywane w okresie
sprawozdawczym z tytulu odszkodowan i $wiadczen za szkody 1 wypadki powstate w okresie sprawozdawczym i
w okresach ubiegltych (w tym rowniez $wiadczenia rentowe), tacznie z kosztami likwidacji szkod i windykacji
regresow, pomniejszone o otrzymane zwroty, regresy i wszelkie odzyski (w tym réwniez odzyski ze sprzedazy
pozostalosci po szkodach). Koszty likwidacji szkdod i windykacji regresow obejmuja roéwniez koszty postgpowania
spornego. Pozycja obejmuje rowniez odszkodowania i $wiadczenia z tytutu koasekuracji, w czgsci przypadajace;j
na udziat zaktadu ubezpieczen, oraz rozliczone przez cedentow odszkodowania i $wiadczenia przypadajace na
zaktad ubezpieczen z tytutu reasekuracji czynnej.
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13.23.  Wynik netto z wyceny kontraktow inwestycyjnych

W pozycji "Wynik netto z wyceny kontraktow inwestycyjnych" odnoszone sa skutki wyceny zobowiazania
z tytulu kontraktow inwestycyjnych i instrumentow finansowych odwzorowujacych profil wyplaty z tych
kontraktow inwestycyjnych.

13.24.  Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spolka tworzy rezerwg na
przyszite zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresoéw, ktorych
dotycza. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez aktuariusza. Naliczone
zobowiazania sa rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat.

13.25.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

13.26. Pozostale koszty operacyjne i administracyjne

Pozostate koszty operacyjne i administracyjne obejmuja koszty poniesione w okresie sprawozdawczym. Do
pozostatych kosztow Spotka kwalifikuje koszty posrednio zwiazane ze sprzedaza ubezpieczen i kontraktow
inwestycyjnych, a skala tych kosztéw jest odzwierciedleniem sprzedazy w okresie sprawozdawczym. Do kosztow
administracyjnych Spotka kwalifikuje koszty ogdlnego zarzadu.
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14. Warto$ci niematerialne

Wartos¢ brutto
Patenty i  Inne warto$ci

licencje niematerialne Ogolem
Stan na 01.01.2009 6712 76 6 788
Zakupy 313 299 612
Pozostate zmiany - - -
Stan na 31.12.2009 7025 375 7401
Zakupy 383 3 386
Pozostate zmiany - 60 60
Stan na 31.12.2010 7 408 438 7 847
Skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu
utraty wartosci
Stan na 01.01.2009 3695 76 3771
Amortyzacja za okres 1036 - 1036
Pozostate zmiany - - -
Stan na 31.12.2009 4731 76 4 807
Amortyzacja za okres 1157 - 1157
Pozostate zmiany - - -
Stan na 31.12.2010 5888 76 5964
Wartosé¢ bilansowa
Stan na 31.12.2009 2294 299 2593
Stan na 31.12.2010 1520 363 1883

Istotnym aktywem dla Spotki jest zintegrowany system informatyczny, obejmujacy aplikacj¢ finansowo-ksiggowa
(Oracle Applications) oraz system do rejestracji ubezpieczen (SUBREA).

31.12.2010  31.12.2009

Warto$¢ bilansowa zintegrowanego systemu Wynosi: 1077 1778

za$ pozostaly okres amortyzacji to 3 lata

Spoétka posiada w pelni umorzony system informatyczny do rejestracji ubezpieczen (BISTER) o wartosci brutto
100 tys.
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15. Rzeczowe aktywa trwale

Wartosé brutto

Pozostale srodki

Maszyny i Srodki trwale, w tym
urzadzenia _ transportu wyposazenie Ogélem
Stan na 01.01.2009 4 006 2 966 1240 8212
Zakupy 266 60 56 382
Sprzedaz i likwidacja (10) (118) (65) (293)
Stan na 31.12.2009 4262 2908 1231 8 401
Zakupy 495 490 368 1353
Sprzedaz likwidacja (81) - (68) (149)
Pozostate zmiany 57 - (30) 27
Stan na 31.12.2010 4733 3398 1501 9632
Skumulowane umorzenie i odpisy z
tytutu utraty wartosci
Stan na 01.01.2009 2 654 1585 1113 5352
Amortyzacja za okres 590 504 66 1160
Sprzedaz i likwidacja (8) (115) (66) (189)
Pozostate zmiany - 20 (20) -
Stan na 31.12.2009 3236 1994 1093 6 323
Amortyzacja za okres 703 480 172 1355
Sprzedaz i likwidacja (81) - (68) (149)
Pozostate zmiany - - - -
Stan na 31.12.2010 3858 2474 1197 7529
Wartosé¢ bilansowa
Stan na 31.12.2009 1026 914 138 2078
Stan na 31.12.2010 875 924 304 2103
16. Nieruchomos$ci inwestycyjne
31.12.2010 31.12.2009
Grunty 1473 1592
Budynki i budowle 3803 3352
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 5276 4944
Kroétkoterminowe 1668 4584
Dhugoterminowe 3608 360
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 4944 3945
Przeszacowania do wartosci godziwej 94 165
Nieruchomosci przejgte w ramach regresow 1014 1528
Sprzedaz (776) (694)
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 5276 4944

Warto$¢ godziwa nieruchomos$ci inwestycyjnych zostata ustalona na podstawie operatow szacunkowych
okreslajacych warto$¢ rynkowa nieruchomosci, sporzadzonych przez rzeczoznawcow majatkowych. Wartosé
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nieruchomo$ci okreslono w drodze korekty s$redniej ceny nieruchomosci podobnych wspotczynnikami
korygujacymi, uwzgledniajacymi réznicg w poszczegdlnych cechach tych nieruchomosci.

W rachunku zyskéw i strat ujeto nastepujace kwoty przychodow i kosztow zwigzanych z nieruchomosciami
inwestycyjnymi:

01.01.2010- 01.01.2009-

31.12.2010  31.12.2009

Przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci

inwestycyjnych 518 523
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace

nieruchomosci inwestycyjnych (w tym: koszty napraw

i utrzymania), ktore w danym okresie przyniosty

przychody z czynszow (373) (320)
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace

nieruchomosci inwestycyjnych (w tym: koszty napraw

i utrzymania), ktore nie przyniosty w danym okresie

przychoddéw z czynszow - -

17. Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialéw mniejszosci

W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2010 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku nie
wystapily potaczenia jednostek gospodarczych.

18. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Spotka posiada 100% udzialow w kapitale i ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA (“spotka zalezna”) zar6wno na dzien 31 grudnia 2010 jak i na dzien
31 grudnia 2009 roku.

Jednostka zalezna posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczen na
zycie we wszystkich grupach ubezpieczen na zycie okreslonych ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.
Jednostka zalezna jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabryczna Wydziat VI Rejestrowy pod numerem KRS 0000092396.

19. Aktywa reasekuracyjne

31.12.2010  31.12.2009

Udzial reasekuratoréw w rezerwach- techniczno ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratorow w rezerwie sktadek i rezerwie na pokrycie ryzyka

niewygastego 2797 1501
Udziat reasekuratorow w rezerwie na niewyplacone odszkodowania 1167 2249
Udziatl reasekuratorow w rezerwie na skapitalizowana warto$¢ rent 964 943
Utrata wartosci udziatu reasekuratorow (110) (141)
Aktywa reasekuracyjne, razem 4819 4 552
Kroétkoterminowe 2515 3391
Dhugoterminowe 2 304 1161
20. Regresy i odzyski

31.12.2010  31.12.2009
Odzyski uzyskane - -

Oszacowane regresy 5417 5612
Regresy i odzyski, razem 5417 5612
Krotkoterminowe 2411 2448
Dlugoterminowe 3006 3164

W toku prowadzonej dziatalnosci Spotki powstaja nalezno$ci, zaptata ktorych wymaga podjgcia dziatan
windykacyjnych. Roszczenia regresowe powstaja w sytuacji, gdy w zwiazku z wystapieniem zdarzenia
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ubezpieczeniowego Spotka dokonuje wyptaty odszkodowania na rzecz ubezpieczonego. W nastgpstwie wyplaty
odszkodowania Spétka nabywa z mocy ustawy roszczenie regresowe (zwrotne) w stosunku do osoby
odpowiedzialnej za wystapienie szkody (zdarzenia ubezpieczeniowego).

Na etapie postgpowania ugodowego zawierane sg ugody z dtuznikiem, na mocy ktérych moze nastapi¢ odroczenie
ptatnosci, roztozenie na raty lub przeniesienie wlasnosci okre§lonej nieruchomosci, ruchomoscei lub praw w zamian
za zwolnienie dtuznika z dlugu. Zgodnie z powyzszym w celu zwolnienia dtuznika z dlugu Spotka w toku
postgpowania ugodowego zawiera z dluznikami umowy przejgcia nieruchomosci stanowiacych ich wlasnosé.
W Kilku przypadkach po przejeciu nieruchomosci Spotka dodatkowo zawarta z dluznikami porozumienia, na mocy
ktorych dhuznik ma prawo odkupu przejetej nieruchomosci po okreslonej cenie i w okreslonym czasie.
W przypadku nie dotrzymania warunkow porozumienia przez dtuznika Spéotka podejmuje dziatania w celu zbycia
tej nieruchomosci na rzecz osoby trzeciej. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka posiadata 1 nieruchomosé
z zobowiazaniem odsprzedazy o wartosci 360 tys. zt.

21. Aktywa finansowe
21.1. Instrumenty pochodne
31.12.2010 31.12.2009
Forward - 73
Opcje - 15
SWAP - 490
Razem instrumenty pochodne - 578
Krétkoterminowe - 547
Dlugoterminowe - 31
21.2. Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy (inne niz instrumenty pochodne)
31.12.2010 31.12.2009
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 143 414 34203
Jednostki uczestnictwa 143 414 34 203
Aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 17 424 10560
Obligacje skarbowe 17 424 10 560
Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
razem 160 838 44763

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja jednostki uczestnictwa nabyte w celu generowania
zyskoéw w krotkim terminie.

31.12.2010 31.12.2009
Instrumenty kapitatowe 143 414 34 203
Notowane - -
Nienotowane 143 414 34 203
Instrumenty dtuzne 17 424 10 560
Notowane 17 424 10 560
Nienotowane - -
Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
razem 160 838 44 763
Kroétkoterminowe 10 214 119
Dhlugoterminowe 7210 10 441
Aktywa o nieokre$lonej zapadalnosci 143414 34203
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21.3. Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnoSci
31.12.2010 31.12.2009
Wartos$¢ bilansowa
Instrumenty dtuzne 45520 9981
Notowane 45 520 9981
Nienotowane - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci, razem
w skorygowanej cenie nabycia 45520 9981
Kroétkoterminowe 1051 93
Dhugoterminowe 44 469 9888
Warto$é godziwa
Instrumenty dtuzne 45677 9892
Notowane 45677 9892
Nienotowane - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoS$ci, razem
w wartosci godziwej 45 677 9892
21.4. PozyczKi i nalezno$ci
Nota 31.12.2010 31.12.2009
Pozyczki 40.1. 3919 27 009
Lokaty bankowe 212 286 188 026
Certyfikaty depozytowe - 20288
Bony skarbowe 6 332 -
Obligacje komercyjne 24 681 -
PozyczKki i nalezno$ci brutto, razem 247 219 235 323
QOdpisy z tytulu utraty warto$ci pozyczek i naleznos$ci 21.6. - -
PozyczKi i nalezno$ci, razem 247 219 235 323
Kroétkoterminowe 220562 234 842
Dhugoterminowe 26 657 481

Warto$¢ bilansowa pozyczek, obligacji komercyjnych jest racjonalnym przyblizeniem ich warto$ci godziwej na
dzien bilansowy. Spotka udzielita pozyczek walutowych spdtkom: Carcade OOO z siedziba w Kaliningradzie
(Rosja) oraz zamknigtej spofce akcyjnej Sombelbank z siedziba w Minsku (Biatoru$). Spotki prawidlowo
obstuguja pozyczki, sptacajac odsetki i raty kapitalowe zgodnie z harmonogramem sptat. Obie spotki naleza do
Grupy Kapitatowej Getin Holding. Pozyczka udzielona Sombelbank zostata w catosci sptacona w 2010 roku.
Obligacje komercyjne zostaly wyemitowane przez Spotke Home Broker SA podmiot zalezny od Podmiotu
dominujacego catej Grupy Getin Holding. Obligacje wyemitowane przez Home Broker SA zostaty nabyte przez
Spotke w 2010 roku.

32
Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku



Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

21.5.

Zmiana stanu aktywow finansowych

Aktywa finansowe Aktywa finansowe

utrzymywane dow wartosci godziwej

terminu przez wynik Pozyczki udzielone
wymagalnoS$ci finansowy i naleznosci Razem
Stan na 01.01.2009 9958 - 255973 265931
Zakupy - 44 487 440 189 484 676
Instrumenty zapadte (498) - (479 309) (479 807)
Sprzedaze - - - -
Przeszacowanie do warto$ci
godziwej - 197 - 197
Amortyzacja premii / dyskonta 521 79 19122 19722
Roznice kursowe - - (652) (652)
Stan na 31.12.2009 9981 44763 235323 290 066
Zakupy 35 349 155 331 2028 327 2 219 007
Instrumenty zapadte (1041) (6 006) (2 000 670) (2007 717)
Sprzedaze - (35 462) (20 590) (56 052)
Przeszacowanie do wartosci
godziwej - 1674 - 1674
Amortyzacja premii / dyskonta 1231 538 4196 5965
Roéznice kursowe - - 633 633
Stan na 31.12.2010 45520 160 838 247 219 453 577
21.6. Utrata wartosci aktywow finansowych
Nota 01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 1402 819
Pozyczki - -
Nalezno$ci ubezpieczeniowe i pozostate naleznosci 1402 819
Odpisy dokonane w trakcie roku obrotowego 1381 744
Pozyczki - -
Nalezno$ci ubezpieczeniowe i pozostate naleznosci 1381 744
Odwroécenia odpiséw z tytulu utraty wartosci (898) (161)
Pozyczki - -
Nalezno$ci ubezpieczeniowe i pozostate naleznosci (898) (161)
Zrealizowane straty ze zbycia aktywow finansowych - -
Stan na koniec okresu 1885 1402
Pozyczki i naleznos$ci 214 - -
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate naleznosci 23 1885 1402
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22. Naleznosci z tytulu leasingu

Spétka zawiera umowy wynajmu lokali mieszkalnych z opcja wykupu po zakonczeniu ustalonego okresu
wynajmu. Warto$¢ kwot inwestycji leasingowej netto oraz minimalnych optat leasingowych naleznych wynosita:

1609 tys.
Inwestycja Warto$¢ biezaca
leasingowa minimalnych oplat
Nalezno$ci z tytulu leasingu finansowego na dzien 31.12.2010 brutto leasingowych
Do roku 1609 1609
Od roku do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Razem 1609 1609
Niezrealizowane przychody finansowe -
Inwestycja leasingowa netto 1 609
Warto$¢ rezerw na niesciagalne naleznosci z tytutu minimalnych
optat leasingowych -
Warto$é bilansowa 1609

Niegwarantowane wartos$ci koncowe przypadajace leasingodawcy wynosza 0.

Inwestycja Warto$¢ biezaca

leasingowa minimalnych oplat
Naleznos$ci z tytulu leasingu finansowego na dzien 31.12. 2009 brutto leasingowych
Do roku 409 75
Od roku do 5 lat 1608 1608
Powyzej 5 lat - -
Razem 2017 1683
Niezrealizowane przychody finansowe (334)
Inwestycja leasingowa netto 1683
Warto$¢ rezerw na niesciagalne naleznosci z tytutu minimalnych
optat leasingowych -
Warto$¢ bilansowa 1683

Niegwarantowane wartosci koncowe przypadajace leasingodawcy wynosza 0.
31.12.2010 31.12.2009

Sredni okres zawartych umow leasingu wynosi: (w latach) 8,76 8,76
Na dzien bilansowy, nie zagwarantowana wartos$¢ rezydualna
aktywow oddanych w uzytkowanie na podstawie umow leasingu
finansowego, szacowana jest na kwote (w tys. zt) - -
Stopy procentowe dla umoéw leasingu finansowego ustalone zostaty
na dzien zawarcia umow i sa state przez caty okres leasingu. Na
dzien bilansowy, wewngtrzna stopa zwrotu wynosita okoto (w %
rocznie) 10,95 10,95

Warto$¢ bilansowa nalezno$ci z tytulu leasingu finansowego jest racjonalnym przyblizeniem ich wartosci

godziwej na dzien bilansowy.

Zawierane przez Spotke transakcje leasingowe powoduja jej narazenie przed wszystkim na ryzyko kredytowe.
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23. NaleznoSci ubezpieczeniowe i pozostale naleznoSci

Nota 31.12.2010  31.12.2009
Nalezno$ci ubezpieczeniowe 89 475 53313
Nalezno$ci od reasekuratorow 4134 1193
Nalezno$ci od posrednikow, agentow, brokerow 771 526
Nalezno$ci ubezpieczeniowe, razem 94 380 55032
Pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu wykonywania czynnosci komisarza awaryjnego 1804 1260
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 880 1021
Optacone kaucje 2579 2575
Pozostale nalezno$ci brutto, razem 5263 4 856
Odpisy aktualizujace naleznoSci 21.6 (1 885) (1 402)
Naleznos$ci ubezpieczeniowe i pozostale naleznosci, razem 97 758 58 486
Kroétkoterminowe 97 758 58 486
Dhugoterminowe - -

Wartos$¢ bilansowa naleznosci ubezpieczeniowych i pozostatych naleznosci jest racjonalnym przyblizeniem ich
wartosci godziwej na dzien bilansowy. Naleznosci te zapadaja w terminie nie przekraczajacym 3 miesigcy.

23.1. Przeterminowane naleznos$ci

Ponizej przedstawiono analiz¢ nalezno$ci ubezpieczeniowych i pozostatych nalezno$ci, ktére na dzien
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne i nie
rozpoznano dla nich utraty wartosci. Do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania nalezno$ci

przeterminowane uj¢te w ponizszej tabeli zostaly sptacone.

Okresy
zapadalno$ci 31.12.2010 31.12.2009
1-30 dni 267 35
31-60 dni 121 13
61-90 dni 133 14
24, Odroczone koszty akwizycji
Stan na 31.12.2008 133829
Koszty odroczone w ciagu roku 222909
Amortyzacja odroczonych kosztow akwizycji w ciagu roku (120 085)
Utrata wartosci -
Stan na 31.12.2009 236 653
Koszty odroczone w ciagu roku 319 866
Amortyzacja odroczonych kosztow akwizycji w ciagu roku (230 532)
Utrata wartosci -
Stan na 31.12.2010 325987
31.12.2010 31.12.2009
Krotkoterminowe 162 909 101 920
Dlugoterminowe 163078 134 733
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25. Rozliczenia migdzyokresowe
31.12.2010 31.12.2009
Koszty rozliczane w czasie zwiazane z obstuga ubezpieczen 13 808 11822
Pozostate koszty rozliczane w czasie 1015 1073
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, razem 14 823 12 895
Krotkoterminowe 7397 6 310
Dhugoterminowe 7426 6 585
26. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych
31.12.2010 31.12.2009
Srodki pienigzne w banku 1370 6 569
Srodki pienigzne w drodze - 236
Lokaty krotkoterminowe 15 975 2418
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, razem 17 345 9223
27. Kapitaly
27.1. Kapital akcyjny
Wyemitowany kapital akcyjny i struktura wlasnosciowa na dzien 31.12.2010
% tys. PLN
9,450 milionow zwyktych akcji po 4 zt kazda, w tym:
Getin Holding SA 66,54 25 154
ING OFE 10,42 3940
Pozostali akcjonariusze 23,04 8 706
Kapital akcyjny 100,00 37 800
Wyemitowany kapital akcyjny i struktura wlasnosciowa na dzien 31.12.2009
% tys. PLN
7,875 milionéw zwyktych akcji po 4 zt kazda, w tym:
Getin Holding SA 79,85 25154
Getin Bank SA 9,97 3141
Noble Bank SA 9,97 3141
Pozostali akcjonariusze 0,21 64
Kapital akcyjny 100,00 31500

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly objete przez akcjonariuszy i optacone w catosci. 66,54% akceji Spotki jest
wlasnoscia jednostki dominujacej. Pozostale akcje naleza do podmiotdéw zewngtrznych, niestanowiacych

jednostek powiazanych.

. . . . Wartos¢ Data Prawo do
Seria - . Rodzaj Liczba akcji | serii/emisji . . .

akcji Rodza) akeji uprzywilejowania (udzialéw) wg wartosci I’EJES.tI’aCjI dywidendy

- ; kapitalu (od daty)

nominalnej
A Na okaziciela | Brak 500 000 2000 | 28-11-1994 | 01-01-1994
B Na okaziciela | Brak 400 000 1600 | 21-09-1995 | 01-01-1995
Cc Na okaziciela | Brak 600 000 2400 | 21-09-1995 | 01-01-1995
D Na okaziciela | Brak 375 000 1500 | 13-03-1996 | 01-01-1996
E Na okaziciela | Brak 250 000 1000 | 31-07-1996 | 01-01-1996
F Na okaziciela | Brak 500 000 2000 | 26-02-1999 | 01-01-1999
G Na okaziciela | Brak 5 250 000 21000 | 24-04-2001 | 01-01-2000
H Na okaziciela | Brak 1575 000 6300 | 25-10-2010 | 01-01-2009
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27.2. Kapital rezerwowy

31.12.2010 31.12.2009
Ustawowe odpisy z zyskow generowanych w poprzednich latach
obrotowych, a takze nadwyzki z podzialu zysku ponad wymagany
ustawowo odpis 195013 131 675
Kapitat rezerwowy zwiazany z wahaniem szkodowosci 69 642 57 965
Program opcji menedzerskich 2017 2017
Kapital rezerwowy, razem 266 672 191 657

Kwota przeznaczona do podzialu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwotg te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z przepisami ustaw lub Statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe (w tym na kapitat rezerwowy
zwiazany z wahaniem szkodowosci).

Warto$¢ rezerwy na wyroéwnanie szkodowosci ustalona na dzien 31 grudnia 2010 roku zgodnie z obowiazujacymi
w Polsce przepisami wynosi 79 715 tys. Zwigkszenie tej rezerwy w roku 2010 w kwocie 10 030 tys. pomniejszy
zysk do podziatu za ten rok.

27.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy

W dniu 16 lutego 2011 roku Zarzad podjat decyzjg, ze bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptate
dywidendy za rok obrotowy 2010. Zysk za biezacy rok obrotowy zawiera kwotg 10 030 tys., ktora zgodnie
z obowiazujacymi przepisami bedzie przeznaczona, uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na kapitat
rezerwowy zwiazany z wahaniem szkodowosci.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA, ktore
podjelo decyzje w sprawie przeznaczenia zysku za 2009 rok na kapitat zapasowy w wysokosci 63 339 tys. oraz na
kapital rezerwowy zwiazany z wahaniem szkodowos$ci w wysokosci 11 676 tys.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku odbyto sie¢ Walne Zgromadzenie Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA,
ktore podjeto decyzje w sprawie przeznaczenia catosci zysku za 2009 rok na kapitat zapasowy.

W dniu 1 kwietnia 2009 roku odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA, ktore
podjeto decyzjg w sprawie przeznaczenia kwoty 39 375 tys. zt z zysku za 2008 rok na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spoétki. Dywidenda zostata wyptacona w wysokosci 5 zt na jedng akcjg. Dzien dywidendy zostat
ustalony na 17 kwietnia 2009 roku, natomiast dzien wyptaty na 5 maja 2009 roku.

27.4. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu. Ponizej
przedstawione zostaly dane dotyczace zysku (straty) oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
zysku (straty) na jedna akcjg:

31.12.2010 31.12.2009
Zysk (strata) netto za rok obrotowy w tysiacach 75 402 75015
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w szt.) 8164 110 7 875000
Zysk (strata) podstawowy na akcje (w z}) 9,24 9,53
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie (w szt.)
1 stycznia 2010r. Stan na poczatek roku 7 875 000
25 pazdziernika 2010r. Emisja nowych akcji za gotowke 1575000
31 grudnia 2010r. Stan na koniec roku 9 450 000

Kalkulacja $redniej wazonej

(7875000*298/365)+(9450000*67/365) = 8 164 110

W Spolce nie wystepuja przestanki do rozwadniania zysku netto na jedna akcjg, a tym samym zysk na jedna akcje
oraz rozwodniony zysk na jedna akcjg sa sobie rowne.
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28. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
31.12.2010 31.12.2009
Udziat Udziat Udziat Udziat
Brutto reasekuratorow wilasny Brutto  reasekuratorow wilasny
Rezerwa skfadek i rezerwa na
pokrycie ryzyka niewygastego 493 761 2797 490 964 370988 1501 369 487
Rezerwa na niewyptacone
odszkodowania 13140 1167 11972 11544 2249 9295
Rezerwa na skapitalizowana
warto$¢ rent 1276 964 312 1303 942 361
Utrata warto$ci udzialu
reasekuratora w rezerwach - (110) 110 - (140) 140
Rezerwy techniczno -
ubezpieczeniowe, razem 508 177 4819 503 358 383 835 4552 379 283

Ponizsza tabela prezentuje zmiang stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i skapitalizowana warto$¢ rent w

ciagu roku obrotowego

1.01.2010-31.12.2010

1.01.2009-31.12.2009

Udziat Udziat Udziat Udziat

Brutto  reasekuratorow  wilasny Brutto  reasekuratorow  wilasny
Stan na poczatek okresu 12 847 3051 9796 7070 1339 5731
na szkody zgltoszone 6 396 2188 4208 3422 1052 2370
na szkody niezgloszone (IBNR) 4 956 405 4551 3113 149 2964
na koszty likwidacji szkod 1495 599 896 535 286 249
odpis z tytutu utraty wartosci (141) 141 (147) 147
Swiadczenia
Wyptacone §wiadczenia dotyczace szkod
zasztych przed poczatkiem okresu (7 230) (1830) (5 400) (1 822) (450) (1372)
Odmowione $§wiadczenia dotyczace szkod
zasztych przed poczatkiem okresu (3573) - (3573) (4 080) - (4 080)
Zmiana oszacowania
Zmiana oszacowania dotyczaca szkod
zaistniatych przed poczatkiem okresu (245) (359) 114 580 39 541
Rezerwy dotyczace szkod zaistniatych w
biezacym roku 12 617 1129 11 488 11099 2116 8983
Odpis dokonany w trakcie roku
obrotowego 31 (31) - 7 (7)
Stan na koniec okresu 14 416 2022 12 394 12 847 3051 9796
Rezerwy dotyczace szkdd zaistniatych w
biezacym roku 12 617 1129 11 488 11099 2116 8983
Rezerwy dotyczace szkdd zaistniatych w
latach poprzednich 1799 1003 796 1748 1075 673
Odpis z tytutu utraty warto$ci - (110) 110 - (140) 140
Ponizsza tabela prezentuje zmiang stanu rezerwy sktadek w ciagu roku obrotowego

1.01.2010-31.12.2010 1.01.2009-31.12.2009
Udziat Udziat
reasekura Udziat reasekura Udziat
Brutto torow wlasny Brutto torow wlasny
Stan na poczatek okresu 369 474 374 369 100 255 497 79 255418
Sktadki przypisane w ciagu roku
obrotowego 499 780 8260 491 520 349 442 3732 345710
Skfadki zarobione w ciagu roku obrotowego (375 561) (5837) (369 724) (235 465) (3437) (232 028)
Stan na koniec okresu 493 693 2797 490 896 369 474 374 369 100
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Ponizsza tabela prezentuje zmiang stanu rezerwy na ryzyka niewygaste w ciagu roku obrotowego

1.01.2010-31.12.2010

1.01.2009-31.12.2009

Udziat Udziat

reasekura Udziat reasekura Udziat

Brutto torow wilasny Brutto torow wilasny
Stan na poczatek okresu 1514 1127 387 - - -

Zwigkszenia w trakcie okresu
obrotowego 67 - 67 1514 1127 387
Wykorzystane w trakcie okresu
obrotowego (1514) (1127) (387) - - -
Stan na koniec okresu 67 - 67 1514 1127 387
29. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze-programy okreslonych Swiadczen

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okre$lonej
przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe
na warto$§¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych. Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rezerwa na Swiadczenia

emerytalne
Stan na 01.01.2009 25
Utworzenie/aktualizacja rezerw -
Wykorzystanie rezerw 9
Rozwiazanie rezerw -
Stan na 31.12.2009 34
Utworzenie/aktualizacja rezerw 31
Wykorzystanie rezerw -
Rozwiazanie rezerw -
Stan na 31.12.2010 65

W wyliczeniach zobowiazan z tytutu odpraw emerytalnych oraz po$miertnych zastosowano metodg liniowego

nabywania uprawnien do $wiadczen (Projected Unit Credit Metod).

30. Zobowigzania finansowe
31.12.2010 31.12.2009
Instrumenty pochodne na poczatek okresu 679 3111
Zmniejszenia warto$ci zobowiazan na skutek wygasnigcia umoéw - (3096)
Zakup - -
Zmiana wartos$ci zobowiazan na skutek wyceny bilansowej (604) 664
Instrumenty pochodne na koniec okresu, razem 75 679
Krétkoterminowe 75 679
Dhugoterminowe - -
31.12.2010 31.12.2009

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej na poczatek
okresu

Zmniejszenia wartosci zobowiazania na skutek wygasnigcia umow

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej na koniec okresu,
razem

Krotkoterminowe
Dlugoterminowe
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31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia na
poczatek okresu - 1386
Zmniejszenia warto$ci zobowiazania na skutek wygasnigcia umow - -
Wartos$¢ nominalna zobowiazan finansowych z tytutu uméw zawartych - 7
Zmiana wartos$ci zobowiazan na skutek wyceny bilansowej - (1 393)
Zobowiazania finansowe wyceniane skorygowanej cenie nabycia na koniec
okresu, razem - -
Krotkoterminowe - -
Dhugoterminowe - -
Zobowigzania finansowe 31.12.2010 31.12.2009
Instrumenty pochodne 75 679
Forward 75 664
Swap - -
Cap - 15
Zobowigzania finansowe, razem 75 679
31. Zobowiazania ubezpieczeniowe i inne zobowigzania
31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania wobec ubezpieczajacych 1682 908
Zobowiazania wobec reasekuratorow 3948 1089
Zobowiazania wobec posrednikow, agentéw, brokerow 77621 59 352
Pozostate zobowiazania, w tym: 1564 2026
- zobowigzania budzetowe 300 266
- ztytulu dostaw i ustug 1070 1643
- __inne 194 145
Zobowiazania ubezpieczeniowe i inne zobowiazania, razem 84 815 63 375
Krotkoterminowe 82 506 62 542
Dlugoterminowe 2 309 833
32. Zobowiazania podatkowe, podatek odroczony (rezerwa, aktywa)
32.1. Aktywa i zobowigzania podatkowe
31.12.2010 31.12.2009
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1098 1236
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa podatkowe, razem 1098 1236
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 361 14 143
Zobowiazania podatkowe, razem 16 361 14 143

Naleznosci / zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego zostana zrealizowane / uregulowane w ciagu

12 miesigcy od daty bilansowe;.
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32.2. Aktywa/rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2010 31.12.2009

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Niezrealizowane straty z instrumentéw finansowych 43 440
Rezerwy na przewidywane koszty i zobowiazania 3202 5341
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci 356 269
Reasekuracja - przyszte koszty 863 -
Dodatkowa rezerwa IBNR 536 -
Pozostate 13 51
AKktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, razem 5013 6101

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Niezrealizowane przychody z instrumentéw finansowych 850 2 315
Amortyzacja ($rodki trwale sfinansowane z ulgi inwestycyjnej) 436 450
Kapitat rezerwowy zwiazany z wahaniem szkodowosci 18 699 16 346
Pozostale 1389 1133
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, razem 21374 20 244
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego, netto 16 361 14 143
32.3. Obciazenie / uznanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujete w rachunku zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat za okres
12 miesigcy zakonczony

2010 2009
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Kapitat rezerwowy zwigzany z wahaniem szkodowosci 2 353 2739
Niezrealizowane przychody z instrumentow finansowych (1 465) 827
Amortyzacja ($rodki trwate sfinansowane z ulgi inwestycyjnej) (14) (13)
Pozostate 256 (77)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego, razem 1130 3476
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Niezrealizowane straty z instrumentow finansowych (397) (405)
Rezerwy na przewidywane koszty i zobowigzania (2 139) (203)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 87 28
Pozostate 1361 14
Aktywa z tytulu podatku odroczonego, razem (1 088) (566)
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2218 4042

Zmiana aktywa/rezerwy na podatek odroczony w catosci odniesiono na rachunek zyskow i strat.
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32.4. Aktywa/ rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

1.01.2010- 1.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 14143 10101
Zmiana rezerwy z tytutu: 1130 3476
Niezrealizowane przychody z instrumentéw finansowych (1 465) 827
Amortyzacja (Srodki trwate sfinansowane z ulgi inwestycyjne;j) (14) (13)
Kapital rezerwowy zwiazany z wahaniem szkodowosci 2353 2739
Pozostate 256 77)
Zmiana aktywa z tytutu: (1 088) (566)
Niezrealizowane straty z instrumentow finansowych (397) (405)
Rezerwy na przewidywane koszty i zobowigzania (2 139) (203)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 87 28
Pozostate 1361 14
Stan na koniec okresu 16 361 14 143
Zmiany aktywa /rezerwy na podatek odroczony w catosci odniesiono w rachunek zyskow i strat.
33. Rozliczenia migdzyokresowe
31.12.2010 31.12.2009
Rozliczenia migdzyokresowe Kosztow 34124 28 145
- premie dla Zarzadu 8 064 4713
- badanie bilansu 103 117
- prowizje 147 103
- zarachowane udziaty w zyskach dla wspotpracujacych podmiotow 19 224 18 985
- reasekuracja 514 -
- media, czynsze, rozmowy telefoniczne i inne koszty 68 159
- premie dla pracownikow 5316 3325
- rezerwa urlopowa 566 520
- pozostate 122 31
Przychody przyszlych okresow 1512 92
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 35 636 28 237
34. Zobowigzania warunkowe
W Spélce nie wystepuja zobowiazania warunkowe.
35. Przychody i koszty
35.1. Skladki zarobione brutto
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Sktadki przypisane brutto 499 780 349 442
Z dziatalnosci bezposredniej 386 706 243 591
Z reasekuracji czynnej 113 074 29
Skladki przypisane brutto, razem 499 780 349 442
Zmiana stanu rezerwy sktadek (122 773) (115 491)
Skladki zarobione brutto, razem 377 007 233951
Udzial reasekuratoréw w sktadkach przypisanych brutto (8 260) (3732)
Udzial reasekuratorow w zmianie stanu rezerwy sktadek 1296 1422
Skladki zarobione netto, razem 370043 231 641

42
Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku



Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

01.01.2010- 01.01.2009-
Skladki przypisane brutto (wg ryzyk) 31.12.2010 31.12.2009
nastgpstwa wypadkow i choroba 46 400 43 443
morskie, lotnicze i transportowe 49 25
od ognia i innych szkdd rzeczowych 93618 11321
odpowiedzialno$¢ cywilna 585 63
kredyt i gwarancje 99 384 121 527
ochrona prawna 185 303 55 062
$wiadczenie pomocy 6 388 3069
rozne ryzyka finansowe 68 053 114932
Skladki przypisane brutto, razem 499 780 349 442
35.2. Przychody netto z tytulu inwestycji
01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Przychody netto z tytulu odsetek 16 957 20037
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy 656 80
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 1073 521
Pozyczki udzielone i naleznosci 14 646 19122
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 582 314
Przychody z dywidend - -
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy - -
Réznice kursowe 633 (652)
Pozyczki udzielone i naleznosci 633 (652)
Przychody z tytulu inwestycji, razem 17 590 19 385
35.3. Zrealizowany zysk netto ze sprzedazy instrumentéw finansowych oraz innych aktywow
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Zrealizowane zyski
Nieruchomosci inwestycyjne 127 322
Rzeczowe aktywa trwale 4 72
Aktywa finansowe oraz zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 1775 10
- przeznaczone do obrotu 1544 10
- aktywa finansowe oraz zobowiqzania finanSowe wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 231 -
Instrumenty pochodne 143 955
Pozyczki udzielone i naleznosci - -
Zrealizowany zysk ze sprzedazy aktywoéw, razem 2049 1359
Zrealizowane straty
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy - -
- przeznaczone do obrotu - -
- aktywa finansowe oraz zobowiqzania finansowe Wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy - -
Instrumenty pochodne (2 055) (1 556)
Pozyczki udzielone i naleznosci - -
Zrealizowane straty ze sprzedazy aktywow, razem (2 055) (1 556)
Zrealizowany wynik netto ze sprzedazy aktywéw, razem (6) (197)
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35.4. ZysKk netto z przeszacowan do wartos$ci godziwej

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Zysk z przeszacowan do wartosci godziwej

Nieruchomosci inwestycyjne 94 165

Aktywa finansowe oraz zobowiazania finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy 414 209
- przeznaczone do obrotu 414 203

- aktywa finansowe oraz zobowiqzania finansowe Wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy - 6
Instrumenty pochodne - 651
Zysk z przeszacowan do wartosci godziwej, razem 508 1025

Straty z przeszacowan do wartosci godziwej
Aktywa finansowe oraz zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy (23) (12)
- przeznaczone do obrotu - -
- aktywa finansowe oraz zobowiqzania finansowe wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartoSci godziwej przez

wynik finansowy (23) (12)
Instrumenty pochodne (89) (752)
Straty z przeszacowan do wartosci godziwej, razem (112) (764)
Wynik netto z przeszacowan do wartosci godziwej, razem 396 261

Wynik netto z instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Przychody netto z inwestycji 656 80
Zrealizowany zysk netto na sprzedazy aktywow (137) (591)
Wynik netto z przeszacowan aktywow do warto$ci godziwej 302 96
Wynik netto z instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy, razem, w tym: 821 (415)
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 1958 213
Instrumenty finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane

w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 864 74
Instrumenty pochodne (2 001) (702)

Sktadniki zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zostaty wyznaczone
jako wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujeciu.
35.5. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Pozostale przychody operacyjne

prowizje reasekuracyjne 979 840
przychody za czynnosci likwidacyjne 1032 -
przychody z nieruchomosci 518 523
przychody ze sprzedazy materialow i ustug 460 231
réznice kursowe 796 255
komisarka awaryjna 465 201
pozostate 152 130
Pozostale przychody operacyjne, razem 4 402 2180
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35.6. Wyplacone odszkodowania i §wiadczenia brutto

01.01.2010- 01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009
Odszkodowania i $wiadczenia wyplacone (16 405) (8 211)
Koszty likwidacji szkod (5 420) (3776)
Regresy i odzyski uzyskane 5076 6 535
Odszkodowania i §wiadczenia wyplacone brutto, razem (16 749) (5 452)
KWOTA ODSZKODOWAN I SWIADCZEN WYPLACONYCH 01.01.2010-  01.01.2009-
BRUTTO 31.12.2010 31.12.2009
nastgpstwa wypadkow i choroba (2 347) (862)
komunikacyjne -odpowiedzialno$¢ cywilna (89) (113)
komunikacyjne pozostate 2 1
od ognia i innych szkdd rzeczowych (1662) (247)
odpowiedzialno$¢ cywilna 14 1)
kredyt i gwarancje (3899) 1327
$wiadczenie pomocy (359) (242)
pozostate (2 989) (1 539)
Koszty odszkodowan i §wiadczen, razem (11 329) (1676)

Kwota odszkodowan i §wiadczen wyptaconych brutto obejmuje warto$¢ otrzymanych regresow i odzyskow.

01.01.2010-  01.01.2009-

KOSZTY LIKWIDACJI SZKOD 31.12.2010 31.12.2009
nastepstwa wypadkow i choroba (1 482) (993)
komunikacyjne -odpowiedzialno$¢ cywilna (25) (34)
komunikacyjne —pozostate 1) -
od ognia i innych szkod rzeczowych (388) (120)
odpowiedzialno$¢ cywilna 2) 1)
kredyt i gwarancje (1 786) (1 569)
$wiadczenie pomocy (446) (334)
ochrona prawna (107) (5)
pozostate (1 183) (720)
Koszty likwidacji szkod, razem (5 420) (3 776)
Odszkodowania i §wiadczenia wyplacone brutto, razem (16 749) (5 452)

35.7. Koszty akwizycji

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Koszty akwizycji (241 135) (115 814)
prowizje (234 614) (111 751)
koszty reklamy (216) (151)
koszty drukow polis (388) (157)
koszty ekspertyz i oceny ryzyka (369) (420)
wynagrodzenia oraz ubezpieczenia i inne §wiadczenia zaliczane do
kosztow akwizycji (4 109) (1 947)
koszty wlaczenia uméw do portfela (607) (587)
pozostate (832) (801)

Premie (udzialy w zyskach dla wspotpracujacych podmiotow) (8 388) (12 842)

Koszty akwizycji, razem (249 523) (128 656)
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35.8. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Zwigkszenia odpiséw z tytulu utraty wartosci (1381) (750)
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate naleznosci (1381) (744)
Udziat reasekuratora w rezerwach - (6)
Pozostate aktywa - -
Odwrécenie odpisow z tytulu utraty wartosci 1109 599
Nalezno$ci ubezpieczeniowe i pozostate naleznosci 898 161
Udziat reasekuratora w rezerwach 30 -
Pozostate aktywa 181 438
Odpisy z tytulu utraty wartosci netto, razem (272) (151)
35.9. Pozostale koszty operacyjne i administracyjne

01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Koszty operacyjne (11 284) (7 425)
Koszty dziatalno$ci lokacyjnej (545) (558)
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (10 739) (6 687)
- oplaty zwiqzane z prowadzeniem dzialalnosci ubezpieczeniowej (344) (144)
- koszty obstugi produktéw ubezpieczeniowych (9 784) (5 652)
- pozostale (611) (891)
Koszty administracyjne (21 327) (18 258)
Ustugi obce (5198) (4 824)
Wynagrodzenia pracownikow (10 765) (8 865)
Ubezpieczenia spoteczne pracownikow (987) (819)
Amortyzacja (2 511) (2 196)
Zuzycie materialdw i energii (592) (537)
Podatki i optaty (206) (104)
Program opcji menedzerskich - -
Inne (1 068) (913)
Pozostale koszty operacyjne i administracyjne, razem (32 611) (25503)
36. Podatek dochodowy

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
i 31 grudnia 2008 roku przedstawia sig nastgpujaco:

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Zysk / strata brutto 93 379 92 738

Stawka podatku dochodowego w % 19% 19%

Podatek dochodowy jaki zostatby skalkulowany jako iloczyn wyniku

brutto spotki i stawki podatku dochodowego 17742 17 620

Roéznice pomigdzy podatkiem dochodowym skalkulowanym w poz.3, a

podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat 235 103
- koszty reprezentacji 87 32
- wplaty na PFRON 17 14
- program opcji menedzerskich - -
- amortyzacja samochodow powyzej 20 000 EUR 15 15
- koszty administracyjne nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 116 42
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat 17 977 17723

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoleczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedensow prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rOwniez niejasnosci, ktore
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powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardwno migdzy organami
panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowiazan musza zostaé wplacone wraz
z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle
w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe w Polsce moga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie
W pOZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

36.1. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat
Nota 01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Podatek dochodowy biezacy (15 759) (13 681)
Podatek dochodowy odroczony 32.3 (2 218) (4 042)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (17 977) (17 723)
37. Informacja dodatkowa do rachunku przeplywow pieni¢znych
01.01.2010-  01.01.2009-
Pozostale wydatki operacyjne 31.12.2010 31.12.2009
Zaptacone kaucje - -
Komisarka awaryjna (3 226) (1147)
Pozostale (965) (324)
Pozostale wydatki operacyjne, razem (4 191) (1471)
38. Dzialalnos$¢ zaniechana

W Spotce nie zaniechano zadnej dziatalnosci w okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku.

39. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 16 lutego 2011 roku Zarzad podjat decyzje, ze begdzie rekomendowal Walnemu Zgromadzeniu wyplate
dywidendy za rok obrotowy 2010.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia z dnia 30.03.2010 roku caty zysk za 2009 rok zostat przeznaczony na
kapital zapasowy oraz rezerwowy Spotki zwigzany z wahaniem szkodowosci.

W dniu 1 kwietnia 2009 roku odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA, ktore
podjeto decyzje w sprawie przeznaczenia kwoty 39 375 tys. zt z zysku za 2008 rok na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki. Dywidenda zostata wyplacona w wysokosci 5 zt na jedna akcjg. Dzien dywidendy zostat
ustalony na 17 kwietnia 2009 roku, natomiast dzien wyptaty na 5 maja 2009 roku .

31.12.2010 31.12.2009
kwota wyplaconej dywidendy w kwota wyplaconej dywidendy w
2010 roku za 2009 rok 2009 roku za 2008 rok
- 39375
Dywidenda za rok 2009 Dywidenda za rok 2008
0 zt/akcje 5 zl/akcje
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40. Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje zawierane przez Spotke sa realizowane na warunkach nier6zniacych sig istotnie od warunkéw rynkowych. Ponizej tabele przedstawiajace taczne kwoty transakcji zawartych
z podmiotami powiazanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

40.1. Transakcje Spolki z podmiotami powigzanymi za okres 01.01.2010 do 31.12.2010
Pozostate Przychody z Koszty dot. dziatalno$ci
Pozyczkii  naleznosci i . . Przychody z 2 y . y dot. cziata Pozostate
S . . Zobowiazania dziatalnosci ubezpieczeniowej z tyt.
nalezno$ci Srodki lokat . L L, koszty
o ubezpieczeniowej wynagrodzen i szkod
pieni¢zne

Podmiot

sprawujacy Pan Leszek Czarnecki - podmiot

kontrolg dominujacy wobec Getin Holding SA - - - - - - -

Jednostka Getin Holding SA - podmiot dominujacy

dominujaca wobec Spotki - - - - 3 - -
TU na Zycie EUROPA SA - 4 - - - - -
Arkady Wroclawskie S.A. - - - - 15 - 1119
LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. - 329 - - - - -
Getin Noble Bank S.A. 5395 64 743 58 626 5 364 1409 138 044 774

Jednostki Open Finance S.A. - 26 - - 20 - -

kontrolowane przez . .

podmioty Getin Leasing S.A. - 78 - - 859 - 38

dominujace Posrednik Finansowy - 81 167 - - 539 -
Panorama Finansow SA - - - - 1 - -
Idea Bank - 567 462 - - - -
Noble Concierge Sp. z.0.0 - 1 3 - 3 1 -
Fiolet-PDK S.A. - - 1 - 4 11 -
Getin International SA - - - - - - 32
Carcade OO0 3919 - - 2924 - - -
Noble Funds TFI SA - 1565 - - - - 16
Noble Securities SA - - - - - - 37
Sombelbank - - - 1697 - - -
Home Broker SA 24 681 6 - 1681 11 - -

Razem: 33995 67 400 59 259 11 666 2325 138 595 2016
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Ponizej przedstawione zostaly dodatkowe wyjasnienia dotyczace transakcji TU Europa S.A. z podmiotami powiazanymi w
2010 roku wskazanych w powyzszej tabeli.

e  Transakcje z TU na Zycie EUROPA dotycza naleznoéci z tytutu refakturowania kosztoéw ubezpieczeniowych i
administracyjnych.

e Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotycza kosztow czynszéw i medidw zwigzanych z najmem powierzchni
biurowej przez Spotke.

e Transakcje z LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. dotycza rat sktadek ubezpieczeniowych dotyczacych ubezpieczenia
budowy.

e Transakcje z GETIN NOBLE Bank dotycza w szczegolnosci: (i) ztozonych przez Spoétke depozytdéw bankowych
srodkow pozyskanych w ramach dziatalnosci, (ii) sktadek ubezpieczeniowych pobranych od klientdéw banku z tytutu
ubezpieczen grupowych (iii) wynagrodzen (prowizji) zaplaconej bankowi z tytulu pozyskania skladek w
ubezpieczeniach grupowych oraz zarachowane udzialy w zyskach z tych umow, (iv) odsetek od ztozonych
depozytow; (v) kosztow prowizji bankowych za prowadzenie rachunkéw. Transakcje obejmuja porozumienie zawarte
w okresie sprawozdawczym dotyczace zmiany stawek prowizyjnych naleznych bankowi z tytutu pozyskiwania
sktadek w ubezpieczeniach grupowych. Laczny w zrost prowizji wynikajacy z zawartego porozumienia wynosi 3,3
min.

e Transakcje z Open Finance S.A. dotycza sktadek ubezpieczeniowych z tytutu udzielonej przez TU Europa S.A.
gwarancji sptaty czynszu.

e Transakcje z GETIN Leasing S.A. dotycza sktadek ubezpieczeniowych z tytulu umowy ubezpieczenia mienia w
leasingu.

e Transakcje z Posrednik Finansowy Sp. z o0.0. dotycza (i) sktadek pobieranych od klientow Fiolet-PDK S.A. oraz
prowizji z tytutu posrednictwa przy ubezpieczeniach grupowych.

e  Transakcje z Fiolet-PDK S.A. dotycza (i) sktadek pobieranych od klientow Fiolet-PDK S.A. oraz prowizji z tytutu
posrednictwa przy ubezpieczeniach grupowych.

e Transakcje z Carcade OOO oraz Sombelbank ZSA dotycza pozyczek udzielonych przez Spotke w ramach
dziatalnosci lokacyjne;.

e Transakcje z NOBLE Funds TFI S.A. dotycza wynagrodzenia za zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych.

e  Transakcje z Getin International S.A. dotycza wynagrodzenia za udzielong Spotce gwarancj¢ sptaty pozyczek
udzielonych Carcade OOO oraz Sombelbank ZSA.

e  Transakcje z Noble Securities S.A. dotycza wynagrodzenia z tytulu petnienia funkcji animatora akcji Spotki na GPW.

e Transakcje z Noble Consierge Sp. z 0.0. dotycza sktadek ubezpieczeniowych z tytulu udzielonej przez TU Europa
S.A. gwarancji turystycznej.

e  Transakcje z Home Broker S.A. dotycza obligacji 3 letnich, o oprocentowaniu zmiennym wyemitowanych przez
Home Broker S.A. Obligacje przewiduja zabezpieczenie hipotecznie na dwoch nieruchomosciach Home Broker S.A.
Home Broker S.A. jest podmiotem powigzanym ze Spotka (Podmiot zalezny od Gléwnego Akcjonariusza — spotka
LC Corp B.V. - posiada 80,98% akcji Home Broker S.A.)

e  Transakcje z MW Trade S.A. dotyczyly nabycia krotkoterminowych obligacji imiennych zerokuponowych
wyemitowanych przez MW Trade S.A. oraz dyskonta od tych obligacji.

e Transakcje z Idea Bank S.A. dotycza (i) sktadek pobieranych od klientow Idea Bank S.A. oraz wynagrodzen
(prowizji) zaptaconej bankowi z tytutu pozyskania sktadek w ubezpieczeniach grupowych.
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Transakcje Spolki z podmiotami powigzanymi za okres 01.01.2009 do 31.12.2009

Koszty dot.
Pozostate . L
Pozyczkii  naleznosci i Przychody Przychody z d21?1alno§c1 . Pozostate
S . . Zobowiazania dziatalnosci ubezpieczeniowej
naleznosci srodki z lokat - S f koszty
S ubezpieczeniowej z tyt. wynagrodzen
pienigzne i SZkéd
Podmiot
sprawujacy  pan Leszek Czarnecki - podmiot dominujacy wobec Getin
kontrole  Holding SA - - - - 5 - -
Jednostka
dominujaca  Getin Holding SA- podmiot dominujacy wobec Spotki - - - - 3 - 1
TU na Zycie EUROPA SA - 3 254 - - - -
Arkady Wroctawskie SA - - - - - - 1136
LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. - 1027 - - - - -
Noble Bank SA 136 369 16 016 14031 10 498 234 21140 -
Jednostki  Open Finance SA - - - - - - -
kontrrJ(r)ZIZ\ZNane Getin Leasing SA - 202 - - 1210 - -
podmioty ~ Getin International SA - - 37 - - - 167
dominujace  Getin Bank SA 11674 17 625 28921 1834 1532 59 308 9
Fiolet-PDK we Wroctawiu SA - - - - - - -
Carcade OO0 15428 - - 2378 - - -
Getin Services SA - - 49 - - 513 -
Noble Funds TFI SA - - - - - - -
Noble Securities SA - - - - - - 36
Sombelbank SA 11 581 - - 1993 - - -
Razem: 175 052 34 873 43 292 16 703 2984 80 961 1349
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40.2. Transakcje z zarzadem
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 6319 3531
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia - -
Inne dtugoterminowe §wiadczenia pracownicze - 1174
Swiadczenia z tytuhu rozwiazania stosunku pracy - -
Platnos$ci regulowane akcjami - -
Koszt wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu Spolki prezentuje tabela ponizej:
01.01.2010- 01.01.2009-
Osoby Zarzadzajace 31.12.2010 31.12.2009
Podoba Jacek 3208 2651
Rosinski Krzysztof - 492
Frackiewicz Bogdan 637 560
Wilazto Stanistaw 637 586
Sztuba Piotr 609 416
Medrala Krzysztof 1228 -
Marek Kaczatko - -
Razem zarachowane 6319 4705
Wyplacone wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Spolki prezentuje tabela ponizej:
01.01.2010- 01.01.2009-
Osoby Zarzadzajace 31.12.2010 31.12.2009
Podoba Jacek 899 1792
Rosinski Krzysztof 488 2199
Frackiewicz Bogdan 559 686
Wlazlo Stanistaw 559 712
Sztuba Piotr 430 328
Medrala Krzysztof 250 -
Marek Kaczatko - -
Razem wyplacone 3185 5717

Czlonkom Zarzadu Spoétki na podstawie zawartych umow o zarzadzanie przystuguja premie dodatkowe. Przedmiotowe
premie przystuguja za kazdy rok obrotowy i wyplacane sa po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez Walne
Zgromadzenie lub po zakonczeniu kontraktu.

Wartos¢ rezerwy na premie dla kazdej z 0s6b odrebnie prezentuje ponizsza tabela:

Osoby Zarzadzajace 31.12.2010 31.12.2009
Podoba Jacek 5624 3315
Rosinski Krzysztof - 487
Frackiewicz Bogdan 460 368
Wilazto Stanistaw 391 313
Sztuba Piotr 440 230
Medrala Krzysztof 1149 -
Marek Kaczatko - -
Razem 8 064 4713

Umowy o zarzadzanie zawarte migdzy Emitentem a Cztonkami Zarzadu przewiduja wyptate na rzecz Cztonka Zarzadu
Spotki kwoty rownej trzy oraz szescio miesigcznemu wynagrodzeniu w przypadku rozwiazania umowy przez Spotke.
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Inne transakcje z Zarzadem

Spotka nie udzielala pozyczek i nie zawarla transakcji podobnych do pozyczek z czlonkami Zarzadu lub innym
kluczowym personelem zarzadczym.

40.3. Transakcje z czlonkami Rady Nadzorczej

Wyptacone wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki prezentuje ponizsza tabela.

01.01.2010- 01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009

Remigiusz Balinski 29 28
Dariusz Niedo$piat 29 28
Radostaw Stefurak 28 28
Jarostaw Augustyniak 61 44
Longin Kula 5 12
Mariusz Staniszewski 29 21
Ciesielski Pawet - 7
Dowbaj Jarostaw - 15
Razem 181 183

Spotka nie udzielala pozyczek osobom nadzorujacym oraz ich osobom bliskim, a takze nie udzielata wymienionym
osobom gwarancji i porgczen.

40.4. Program Opcji Menedzerskich Grupy Getin Holding SA

W dniu 28 marca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Getin Holding S.A. podjglo uchwate o wdrozeniu
programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej, kluczowej dla realizacji strategii Grupy Kapitalowej Getin Holding.
W ramach programu przyznano kadrze kierowniczej Towarzystwa Ubezpieczen Europa SA opcje na akcje Getin
Holding S.A. Koszty tego programu dotyczace kadry Towarzystwa Ubezpieczen Europa SA. zostaly ujete w rachunku
wynikow w roku 2008 i wyniosty 2 017 tys. zk.

Warto$¢ godziwa prawa pierwszenstwa do objecia akcji Getin Holding SA jest szacowana na kazdy dzien przyznania
opcji (praw pierwszenstwa do objecia akcji Getin Holding SA) na podstawie modelu Blacka — Scholesa z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa przyznania opcji wyliczonego modelem dwumianowym.

Nastepujaca tabela przedstawia wielkosci zakladane w wycenie warto$ci godziwej praw pierwszenstwa do objecia akcji
w okresie poroéwnywalnym:

Stopa dywidendy 0
Przewidywany wskaznik zmiennosci 37,85%
Historyczny wskaznik zmiennosci 37,85%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 6,645%
Spodziewany okres waznosci opcji (w latach) 0,33
Wycena opcji wg modelu Blacka-Scholesa (w PLN) 7,94
Srednia wazona cena akcji w okresie przyznawania opcji od 8,92
9.07 do 01.08.2008 (w PLN)
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41. Zarzadzanie ryzykiem

41.1. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W prowadzonej dziatalnosci Spotka jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka finansowego:

. Ryzyko rynkowe (ryzyko stop procentowych, ryzyko cen papierow wartosciowych, ryzyko walutowe)
. Ryzyko ptynnosci

. Ryzyko kredytowe

. Ryzyko operacyjne

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe definiowane jest jako niepewnos$¢, iz stopy procentowe, kursy walut lub ceny papierow
wartosciowych oraz innych instrumentow finansowych posiadanych przez Spotke przyjma wartosci rdzniace sig¢ od
pierwotnie zaktadanych, albo z natury sa nieprzewidywalne i ich przysziej wartoéci nie da si¢ doktadnie okreslic.
Ryzyko to moze powodowac powstawanie nicoczekiwanych zyskow lub strat z tytulu utrzymywanych pozycji.
Zaangazowanie w poszczegélne klasy instrumentow okreslane jest na posiedzeniach Komitetu Inwestycyjnego.

Ryzyko stop procentowych pod wzgledem obciazenia wartos$ci godziwej

Zrédlem ryzyka stopy procentowej sa uwarunkowania rynkowe i nieustannie zmieniajacy si¢ ksztalt krzywej
dochodowosci, jak roéwniez poziom rynkowych stop procentowych. Narazone na ryzyko stopy procentowej sa gtownie
obligacje skarbowe o stalej stopie wyceniane wg wartosci godziwej. Inwestycje w dtuzne papiery Skarbu Panstwa
ocenione sa jako najbardziej bezpieczne, jednak stosowana wycena wg warto$ci godziwej powoduje, ze oprocz zyskow
odsetkowych Spotka narazona jest na ryzyko zmiany biezacej wartoSci kapitalu obligacji. Struktura lokat ksztattowana
jest w oparciu o oczekiwane zmiany stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej ograniczone jest udziatem lokat
narazonych na to ryzyko w catym portfelu lokat, a takze poprzez ustalanie takiego czasu trwania lokat, ktory nie
spowoduje znaczacej straty w przypadku niekorzystnego kierunku zmian stopy procentowe;.

Gléwnym narzgdziem przyjetym do oceny ryzyka stopy procentowej jest duration portfela papierow skarbowych
wycenianych wg warto$ci godziwej. Warto$¢ duration jest obliczana i analizowana z miesigczna czgstotliwoscia.
Utrzymanie niskiej warto$ci duration jest jednym z zatozen przyjetych w polityce lokacyjnej spotki.

Dodatkowo z miesigczng czgstotliwoscia przeprowadzane sa stress-testy pokazujace zmiang wartosci portfela obligacji
papierow skarbowych przeznaczonych do sprzedazy dla prognozowanych zmian stop procentowych przez Rade Polityki
Pienigznej.

Ryzyko cen papier6w wartosciowych

Ryzyko zmian cen akcji zwiazane jest z lokatami bezposrednimi lub posrednimi w akcje spotek notowanych na rynku
regulowanym. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka nie posiadata akcji spotek notowanych na rynku regulowanym.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka posiadata jednostki uczestnictwa funduszy papieréw dhuznych oraz rynku
pienigznego. Ich aczna warto$¢ na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 143 414 tys. zt. Jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych sa narazone na ryzyko zmiany kurséw rynkowych.

Ryzyko walutowe

W zakresie ryzyka walutowego celem Spotki jest w ubezpieczeniach, ktore zawieraja w sobie element ryzyka
walutowego, eliminowanie go poprzez lokowanie srodkow w walucie w jakiej wyrazone sa rezerwy.

Spétka oferuje produkty, w ktorych sktadka pobierana jest w PLN, a potencjalna wysoko$¢ szkody i ilos¢ szkod
uzalezniona jest od ksztaltowania si¢ kursu wymiany. Wysokos$¢ i ilo§¢ wyptacanych odszkodowan moze ulec
zwigkszeniu wobec ostabienia polskiej waluty i na odwrot. Spotka minimalizuje przedmiotowe ryzyko skracajac okres
ubezpieczenia i pobierajac sktadke od sumy ubezpieczenia przeliczanej kazdorazowo na ztote polskie.

W zakresie dzialalnosci inwestycyjnej ewentualne ryzyko walutowe (pozyczki w walutach obcych) jest
minimalizowane poprzez zawieranie terminowych transakcji sprzedazy walut (forward) lub transakcji typu SWAP.
W przypadku znaczacej zmiany pozycji walutowej, informacja taka powinna zosta¢ przekazana do Departamentu
Inwestycji, ktory podejmie ewentualng decyzj¢ o zabezpieczeniu poprzez zajgcie odpowiedniej pozycji w instrumentach
pochodnych.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem monitorowane jest z czg¢stotliwoscia kwartalna zaangazowanie walutowe
w podziale na poszczegolne rodzaje aktywow, zobowiazan i zobowiazan pozabilansowych.
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo§¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiana wartosci aktywow
i zobowiazan pienigznych) oraz kapitatu wlasnego Spotki (z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktow terminowych
typu forward) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

na dzien 31.12.2010 na dzien 31.12.2009

Wplyw na Wplyw na

wynik Wplyw na wynik
Wzrost/spadek finansowy kapital finansowy ~ Wplyw na kapital
Waluta kursu waluty brutto wlasny brutto wlasny
EUR +30% 594 481 45 36
RUB +30% (41) (33) (504) (408)
usb +30% 169 137 (176) (143)
EUR -30% (594) (481) (45) (36)
RUB -30% 43 35 504 408
usb -30% (169) (137) 176 143
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Ponizej zaprezentowano podziat aktywdw i zobowiazan finansowych pod wzgledem obciazenia warto$ci godziwej ryzykiem stopy procentowej:

AKktywa i zobowigzania Spolki sklasyfikowane na dzien 31.12.2010

Powyzej 1 Powyzej3  Powyzej 1 roku
Pozycje bilansowe Dol m'es“lc.a fiesiaca (.10 3 miesiecy do 1 do 5 lat Powyzej 5 A Ktywa/ Pasywa Razem
wlacznie miesigcy . . lat nieoprocentowane
Rk roku wlacznie wlacznie
wlacznie
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci - - - 44 469 - 1051 45520
Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy - - 9880 5071 2139 143748 160 838
Pozyczki i naleznosci 171 053 17 000 29 360 26 447 180 3179 247 219
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - - - 319 625 319 625
Leasing - 1609 - - - - 1609
Pozostate - - - - - 476 509 476 509
SUMA AKTYWOW 171 053 18 609 39 240 75 987 2319 944 112 1251 320
Zobowigzania:
Rezerwy techniczno —ubezpieczeniowe - - - - - 508 177 508 177
Zobowiazania z tytutu kontraktow
inwestycyjnych - - - - - 75 75
Pozostate - - - - - 136 877 136 877
SUMA ZOBOWIAZAN - - - - - 645 129 645 129
Kapital wlasny - - - - - 606 191 606 191
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALOW - - - - - 1251 320 1251 320
Luka 171053 18 609 39 240 75 987 2319 (307 208) -
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Aktywa i zobowiazania Spolki sklasyfikowane na dzien 31.12.2009

_ . P.o wyzej 1 Powyzej3  Powyzej 1 roku ..
Pozycje bilansowe Dol fiesiaca miesiaca (.10 3 miesiecy do 1 do 5 lat Powyzej 5 A Ktywa/ Pasywa Razem
wlacznie miesigcy . . lat nieoprocentowane
; roku wlacznie wlacznie
wlacznie
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci - - - 9888 - 93 9981
Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy - - - 4971 5470 34322 44 763
Pozyczki i naleznosci 62 559 16 589 144 890 467 - 10 818 235323
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - - - 159 625 159 625
Leasing 7 13 54 1609 - - 1683
Pozostate 9223 - - - - 329 627 338 850
SUMA AKTYWOW 71789 16 602 144 944 16 935 5470 534 485 790 225
Zobowiazania:
Rezerwy techniczno —ubezpieczeniowe - - - - - 383835 383 835
Zobowiazania z tytutu kontraktow
inwestycyjnych - - - - - 679 679
Pozostate - - - - - 105 789 105 789
SUMA ZOBOWIAZAN - - - - - 490 303 490 303
Kapital wlasny - - - - - 299 922 299 922
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALOW - - - - - 790 225 790 225
Luka 71789 16 602 144 944 16 935 5470 (255 740) -
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Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Ponizsze tabele przedstawiaja zaangazowanie walutowe w podziale na poszczegodlne rodzaje aktywow, zobowiazan i zobowiazan pozabilansowych

Aktywa i zobowigzania Spélki sklasyfikowane na dzien 31.12.2010

Waluta (PLN)

PLN EUR CHF RUB USD GBP Inne Razem
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 45520 - - - - - - 45520
Aktywa finansowe w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 160 838 - - - - - - 160 838
Pozyczki i naleznosci 240 754 1901 - 4045 519 - - 247219
Inwestycje w jednostkach zaleznych 319 625 - - - - - - 319 625
Leasing 1609 - - - - - - 1609
Pozostate 475 021 1434 - 3 51 - - 476 509
SUMA AKTYWOW 1243 367 3335 - 4048 570 - - 1251 320
Zobowiazania:
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 508 177 - - - - - - 508 177
Zobowiazania finansowe 75 - - - - - - 75
Pozostale 136 852 - - - 25 - - 136 877
SUMA ZOBOWIAZAN 645 104 - - - 25 - - 645 129
Kapital wlasny 606 191 - - - - - - 606 191
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALOW 1251 295 - - - 25 - - 1251 320
ZAANGAZOWANIE NETTO (7 928) 3335 - 4048 545 - - -
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Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Aktywa i zobowigzania Spélki sklasyfikowane na dzien 31.12.2009

Waluta (PLN)

PLN EUR CHF RUB USD GBP Inne Razem
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 9981 - - - - - - 9981
Aktywa finansowe w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 44 763 - - - - - - 44 763
Pozyczki i naleznosci 208 314 - - 15428 11581 - - 235323
Inwestycje w jednostkach zaleznych 159 625 - - - - - - 159 625
Leasing 1683 - - - - - - 1683
Pozostate 336 851 912 - 400 687 - - 338 850
SUMA AKTYWOW 761 217 912 - 15 828 12 268 - - 790 225
Zobowiazania:
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 383803 - - - 32 - - 383 835
Zobowiazania finansowe 679 - - - - - - 679
Pozostale 105 727 62 - - - - - 105 789
SUMA ZOBOWIAZAN 490 209 62 - - 32 - - 490 303
Kapital wlasny 299 922 - - - - - - 299 922
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALOW 790131 62 - - 32 - - 790 225
ZAANGAZOWANIE NETTO (28 914) 850 - 15 828 12 236 - - -
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Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Ponizsza tabela prezentuje analizg¢ wrazliwosci warto§ci wyniku finansowego netto 1 aktywow netto na zmiang
okreslonych czynnikéw rynkowych, przy zatozeniu, Ze pozostate czynniki nie zmieniajq sig.

31.12.2010 31.12.2009
Ryzyko stop procentowych
+5p.p. (1037) (1251)
+2p.p. (416) (502)
+1pp. (207) (251)
1pp. 207 251
2pp 416 503
5p.p. 1041 1260
Ryzyko cenowe
20% 28 683 5541
10% 14 341 2770
5% 7171 1385
-5% (7171) (1385)
-10% (14 341) (2770)
-20% (28 683) (5541)

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim obligacji
skarbowych ze stala stopa. Na dzien 31 grudnia 2010 roku obligacje skarbowe wyceniane w wartos$ci godziwej
stanowity 3,84% aktywow finansowych Spolki. Na dzien 31 grudnia 2009 roku papiery te stanowity 3,63%
aktywow finansowych Spotki.

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami cen w 2010 roku wiazato si¢ z inwestycja w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Udziat jednostek uczestnictwa w aktywach finansowych Spotki na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosit. 31,62%. Na dzien 31 grudnia 2009 udziat ten wynosit. 11,77%.

Ryzyko plynnosci

Celem nadrzgdnym zarzadzania plynno$cia jest minimalizowanie ryzyka utraty ptynnosci Spotki poprzez
zapewnienie zdolno$ci do wywiazywania si¢ w sposob optymalny z biezacych i przysztych zobowiazan.

Ocena tego ryzyka to kompleksowe monitorowanie i prognozowanie przeptywdw pienigznych zwiazanych
z poszczegdlnymi grupami ubezpieczen, jakie prowadzi zaktad, przede wszystkim w celu minimalizacji
prawdopodobienstwa i rozmiaréw nieprzewidywalnych wyptat.

Dla zapewnienia pozadanego poziomu ptynnosci Spoéika ksztattuje strukture aktywow (w szczegdlnosci
stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) uwzgledniajac strukture zapadalno$ci utworzonych
rezerw oraz planowanych pozostatych przeptywdw finansowych.

W celu oceny i monitorowania ryzyka ptynnosci wykonywane sa zestawienia:
e  Aktywa i zobowigzania w podziale na terminy zapadalnoS$ci
e  Zestawienie zmian warto$ci lokat i Srodkow pienigznych

Znaczaca czg$¢ lokat Spotki sa to lokaty, ktore mozna zby¢ bez znaczacej utraty wartosci w krotkim czasie
(zazwyczaj 2 dni robocze), co zabezpiecza Spotke w przypadku naglego i znaczacego wypltywu s$rodkow.
W szczegodlnosci czgs¢ umow lokat terminowych umozliwia zerwanie tych lokat przed terminem z utrata jedynie
malej czg$ci oprocentowania.
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Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Ponizej przedstawione sa aktywa i zobowiazania Spotki na dzien 31.12.2010 roku wedtug terminéw zapadalnosci:

Aktywa i zobowiazania Spoélki sklasyfikowane na dzien 31.12.2010

Powyzej 1

Powyzej 3

.. .. .. Razem Powyzej 1 . . . . .
Pozycje bilansowe Dol fmiesiaca miesiaca (.io 3 miesigcy do 1 ponizej 12 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem powyzej 0 meokreslon'ej‘ Aktywe_ilPasywa Razem
wlacznie miesig¢cy roku oy . 12 miesigcy  zapadalnoSci niefinansowe
R R miesigcy wlacznie
wlacznie wlacznie
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci - - 1051 1051 44 469 - 44 469 - - 45520
Aktywa finansowe w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 38 107 10 069 10214 5071 2139 7210 143 414 - 160 838
Pozyczki i naleznosci 171768 19 050 29744 220 562 26 476 181 26 657 - - 247219
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - - - - - 319 625 - 319 625
Leasing - 1609 - 1609 - - - - - 1609
Pozostale 128 535 39978 122 859 291 372 170 323 5491 175814 9323 - 476 509
SUMA AKTYWOW 300 341 60 744 163 723 524 808 246 339 7811 254 150 472 362 - 1251 320
Zobowigzania:
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 27708 53 440 178 056 259 204 241216 7757 248 973 - - 507 177
Zobowiazania finansowe 1 74 - 75 - - - - - 75
Pozostale 76 457 20535 20 395 117 387 19421 69 19 490 - - 136 877
SUMA ZOBOWIAZAN 104 166 74 049 198 451 376 666 260 637 7826 268 463 - - 645 129
Kapital wlasny - - - - - - - - 606 191 606 191
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALOW 104 166 74 049 198 451 376 666 260 637 7 826 268 463 - 606 191 1251 320
Luka plynno$ci 196 175 (13 305) (34728) 148 142 (14 298) (15) (14 313) 472 362 (606 191) -
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Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Aktywa i zobowigzania Spéltki sklasyfikowane na dzien 31.12.2009

Powyzej 1 Powyzej 3

Do 1 miesiaca miesiagca do 3 miesiecy do 1 Razem Powyzej 1

Razem powyzej O nieokre§lonej Aktywa/Pasywa

Pozycje bilansowe R - ponizej 12 roku do 5 lat Powyzej 5 lat LY L . Razem
wlacznie miesiecy roku Lo . 12 miesiecy  zapadalno$ci niefinansowe
R . miesig¢cy wlacznie
wlacznie wlacznie
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnos$ci - - 93 93 9888 - 9888 - - 9981
Aktywa finansowe w wartosci godziwej
przez wynik finansowy - 58 61 119 4971 5470 10 441 34 203 - 44763
Pozyczki i naleznosci 72903 16 680 145 259 234 842 481 - 481 - - 235323
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - - - - - 159 625 - 159 625
Leasing 7 14 54 74 1609 - 1609 - - 1683
Pozostate 25776 85 527 86 417 197 720 128 544 2971 131515 - 9615 338 850
SUMA AKTYWOW 98 686 102 279 231884 432 848 145 493 8441 153 934 193 828 9615 790 225
Zobowiazania:
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 24 606 42120 125 704 192 430 187 113 4292 191 405 - - 383 835
Zobowigzania finansowe - 25 639 664 15 - 15 - - 679
Pozostate - 86 418 2213 88 631 3015 - 3015 14 143 - 105 789
SUMA ZOBOWIAZAN 24 606 128 563 128 556 281 725 190 143 4292 194 435 14 143 - 490 303
Kapital wlasny - - - - - - - - 299 922 299 922
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALOW 24 606 128 563 128 556 281 725 190 143 4292 194 435 14 143 299 922 790 225
Luka plynnosci 74 080 (26 284) 103 328 151 123 (44 650) 4149 (40 501) 179 685 (290 307) -

Klient ma mozliwos$¢ odstapienia od ubezpieczenia w trakcie trwania umowy. W takim przypadku Spotka moze podjaé decyzjg o sprzedazy catosci badz czgséci aktywow zabezpieczajacych

wyplatg z tytulu tej umowy.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych podlega wahaniom rynkowym. Przeplywy pienigzne uzyskane przez Spotke w przypadku zbycia aktywow przed umownymi terminami
zapadalnosci mogg istotnie odbiega¢ od wartosci wykazanych w  zestawieniu.
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Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w dziatalno$ci ubezpieczeniowej Spotki jest dalece zminimalizowane. Spotka prowadzi
polityke bezpiecznego lokowania wszystkich posiadanych srodkow. Oznacza to, ze $rodki inwestowane sg glownie
w lokaty terminowe w bankach, dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa oraz obligacje komunalne. Posiadane
komercyjne papiery dluzne emitowane sa przez spotki powiazane z Spotka. Spotka udzielita rowniez pozyczek
spotkom powiazanym kapitatowo (Srodki te stanowia w ograniczonym stopniu pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych zgodnie z limitami okreslonymi w Ustawie o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej).
W pozostatych sferach dziatalno$ci ubezpieczeniowej ryzyko kredytowe wystgpuje gtownie przy windykacji
naleznosci regresowych od sprawcow szkod (gldwnie w ubezpieczeniach finansowych). Ryzyko braku mozliwosci
przeprowadzenia w pelni skutecznej windykacji brane jest pod uwage i uwzglednione w kalkulacji sktadki
ubezpieczeniowe;j.
W pozostatych obszarach funkcjonowania Spotki ryzyko kredytowe wystepuje jedynie w bardzo ograniczonym
zakresie i nie ma istotnego wplywu na sytuacj¢ finansowa Spoiki.
W dziatalnos$ci lokacyjnej Spotki dokonywana jest ocena ryzyka kredytowego oparta na:

. ocenach ratingowych przyznawanych przez agencje ratingowe takie jak: Standard & Poor’s, Moody’s

Investors Service oraz Fitch Ratings
. wartos$ci kapitatdéw wiasnych, wyniku netto oraz wspotczynnika wyptacalnosci.

Ponizsze tabele przedstawiaja dane dotyczace ekspozycji na ryzyko kredytowe Spotki na dzien 31 grudnia 2010
roku oraz 31 grudnia 2009 roku. Aktywa podzielone zostaly wg ratingdw spotek. Prezentowane aktywa nie sa
zalegle, nie nastgpita w ich przypadku utrata wartosci. Spotka nie posiada aktywow finansowych, ktore bylyby
zalegte lub w przypadku ktorych nastapitaby utrata wartosci, gdyby nie to, ze ich warunki zostaty renegocjowane.

Bez
31 grudnia 2010 AAA  AA AA- A+ A A- BBB BB ratingu Razem
Aktywa
reasekuracyjne - 504 990 2082 473 770 - - - 4819
Inwestycje w
jednostkach zal. - - - - - - - 319625 - 319625
Aktywa finansowe - - - - 8596 116880 135487 5395 187218 453577
Instrumenty
pochodne - - - - - - - - - -
Instrumenty
kapitatowe - - - - - - - - 143414 143414
Dtuzne instrumenty
finansowe - - - - - 69276 - - 28 600 97 876
Depozyty - - - - 8596 47604 135487 5395 15 205 212 286
Naleznosci
ubezpieczeniowe i
pozostate naleznosci - - - - 4202 2772 5286 64 383 21115 97 758
Srodki pienigzne i
ekwiwalenty srodkow
pienigznych - - - - 3646 11052 4 360 2283 17 345
Pozostale - - - - - - - - 358196 358196
Aktywa razem - 504 990 2082 16917 131474 140777 389763 568813 1251320
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Bez
31 grudnia 2009 AAA  AA AA- A+ A A- BBB BB ratingu Razem
Aktywa
reasekuracyjne 104 83 2 1337 - - - - 3026 4552
Inwestycje w
jednostkach zal. - - - - - - - 159625 - 159625
Aktywa finansowe - - - - 40953 - - 168331 81361 290 645
Instrumenty
pochodne - - - - 88 - - - 490 578
Instrumenty
kapitatowe - - - - - - - - 34 203 34 203
Dtuzne instrumenty
finansowe - - - - 20541 - - 20 288 27 009 67 838
Depozyty - - - - 20324 - - 148 043* 19659 188026
Naleznosci
ubezpieczeniowe i
pozostate naleznosci - - - - - - - 33641 24 845 58 486
Srodki pienigzne i
ekwiwalenty srodkow
pienigznych - - - - 2190 - - 188 6 845 9223
Pozostate - - - - 1236 - - - 266 458 267 694
Aktywa razem 104 83 2 1337 44379 - - 361785 382535 790225

*Pozycja obejmuje depozyty w spotkach Noble Bank i Getin Bank. W dniu 4 stycznia 2010 roku nastapito
potaczenie obu spotek w wyniku czego powstal Getin Noble Bank SA, ktory otrzymat rating BB (zgodny
z ratingiem nadanym Getin Bank SA).

Ponizej przedstawione jest maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien 31 grudnia 2010 bez
uwzglednienia zadnego posiadanego zabezpieczenia ani innych elementéw powodujacych poprawe warunkow
kredytowania (w tys. PLN):

Aktywa finansowe: 31.12.2010 31.12.2009
Inwestycje w jednostkach zaleznych 319 625 159 625
Aktywa reasekuracyjne 4819 4 552
Aktywa finansowe 453 577 290 645
Instrumenty pochodne - 578
Instrumenty kapitatowe 143 414 34 203
Dluzne instrumenty finansowe 97 876 67 838
Depozyty 212 286 188 026
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate naleznosci 97 758 58 486
Calkowite narazenie na ryzyko kredytowe 875779 513 308

Spoétka nie posiada zabezpieczen aktywow narazonych na ryzyko kredytowe.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Spotka na mocy Ustawy z dnia 22 maja 2003 roku o dziatalno$ci ubezpieczeniowej (,,Ustawa ubezpieczeniowa”)
jest obowiazana do lokowania $rodkéw finansowych w taki sposob, aby uwzgledniajac rodzaj i strukturg
prowadzonych ubezpieczen osiagnaé jak najwigkszy stopien bezpieczenstwa i rentownosci przy jednoczesnym
zachowaniu ptynnosci §rodkow.

Spoéika jest obowiazana posiada¢ aktywa spelniajace warunki okreslone w ustawie w wysokosci nie nizszej niz
warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ujgciu brutto. Aktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych sa ustalone w walucie, w ktorej sa wyrazone zobowiazania z umow ubezpieczenia, z tytutu
ktorych tworzy si¢ odpowiednie rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe. Aktywa stanowiace pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych sa w odpowiedni sposob zrdznicowane i rozproszone tak, aby nie byty one
zwiazane z jednym rodzajem aktywow lub jednym podmiotem, jak rowniez nie byly obciazone zobowigzaniami
innymi niz wynikajace z umow ubezpieczenia.
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Aktywa finansowe stanowiace pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nie moga przekraczaé:

1) 40% wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papierach warto$ciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu na rynku regulowanym i jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;
2) 25% wartoéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w nieruchomosciach oraz inwestycjach w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, dokonujacych lokat wylacznie w nieruchomosci, a takze pozyczkach
zabezpieczonych hipotecznie, z zastrzezeniem ze aktywa te nie moga przekraczac:

a) 10% warto$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w jednej nieruchomosci lub kilku nieruchomosciach, ktore
ze wzgledu na swoje potozenie powinny by¢ uznane za jedna lokatg,

b) 5% warto$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w pozyczce zabezpieczone] hipotecznie udzielonej temu
samemu pozyczkobiorcy lub grupie pozyczkobiorcéw zwiazanych ze soba;

3) 10% wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w listach zastawnych, udziatach, akcjach
niedopuszczonych do publicznego obrotu na rynku regulowanym i innych papierach wartosciowych o statej lub
zmiennej stopie dochodu, z zastrzezeniem, ze udzial zaktadu ubezpieczen w przedsigbiorstwie, ktore jestem
emitentem tych papierow wartoSciowych, nie przekracza 10% jego kapitalu podstawowego;
4) 10 % warto$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknigtych;

5) 10% wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w dtuznych papierach wartosciowych o statej kwocie
dochodu i pozyczkach zabezpieczonych przez instytucje finansowe;

6) 5% wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papierach warto$ciowych jednego emitenta lub grupy
emitentow powigzanych albo w pozyczkach jednego pozyczkobiorcy lub grupy pozyczkobiorcow zwigzanych ze
soba;

7) 5% wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w pozyczkach, ktore nie sa zabezpieczone hipotecznie albo
przez instytucje finansowe, przy czym aktywa te nie moga przekracza¢ 1% wartosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w jednej pozyczce.

W przypadku bankéw o znacznej koncentracji depozytdéw bankowych Spotka akceptuje ryzyko kredytowe, gdy
podmioty przyjmujace depozyty posiadaja satysfakcjonujaco dobra sytuacje finansowa oraz lokowanie $rodkow
generujace koncentracje przynosi ponadrynkowa stopg zwrotu lub pozwala sprzedawaé produkty inwestycyjne
przynoszace dodatkowe zyski. Spotka buduje strukture depozytow bankowych w taki sposob, aby portfel aktywow
ulegt dekoncentracji do wejscia w zycie wymogu kapitalowego wynikajacego z Dyrektywy Solvency I1.

Ponizej przedstawiona jest koncentracja depozytow na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009. Depozyty zostaty
podzielone wg podmiotow.

Bank 31.12.2010 31.12.2009
A 5395 148 043*
B 12 555 12 557
C 8 596 20325
D 7374 7101
E 35049 -
F 7830 -
G 135 487 -
Razem depozyty 212 286 188 026

*Pozycja obejmuje depozyty w spotkach Noble Bank i Getin Bank. W dniu 4 stycznia 2010 roku nastapito
potaczenie obu spotek.

Spétka w trakcie okresu sprawozdawczego i na koniec okresu sprawozdawczego spelniala wymogi pokrycia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami okreslone w Ustawie ubezpieczeniowej. Wysoko$¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby spelnienia tego wymogu jest okreslona zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci zaktadow ubezpieczen (Dz.U. nr 236, poz. 1634)
i jest istotnie rozna od wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wykazanych w niniejszym sprawozdaniu
zgodnie z MSSF.

Wartos¢ aktywow stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych prezentuje tabela ponizej:

31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 617 226 467 686
Aktywa  stanowigce  pokrycie  rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych 812 661 573 602
Nadwyzka aktywow stanowiacych pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 195 435 105 916
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Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko wystapienia straty na skutek nieadekwatnoséci lub zawodnosci dziatania
procesOw wewngetrznych, ludzi i systemow, lub na skutek dziatania czynnikow zewngtrznych, co obejmuje m.in.:
przerwy w obstudze, bledy, oszustwa osOb trzecich, przeoczenia, opdznienia w $wiadczeniu ustug. Ryzyko to
moze si¢ takze materializowaé w przypadku takich nieprzewidzianych zdarzen jak m.in.: ataki terrorystyczne,
katastrofy, pandemie, kradzieze i wyludzenia, awarie sieci telekomunikacyjnych lub informatycznych czy
nieprawidlowe dziatanie systemow i procesow wewngtrznych.

W celu minimalizacji i ograniczania ryzyka operacyjnego Spotka stosuje regulacje wewngtrzne. Kazdy
departament Spoétki posiada swoja wlasna, systematycznie aktualizowana mapeg ryzyk (w tym operacyjnych),
ktorych identyfikacja, mierzenie i kontrolowanie jest obowiazkiem wlasciciela danej mapy ryzyk. W procesie tym
dyrektorzy departamentéw Spotki (tzw. wiasciciele ryzyk) sa wspierani przez Dyrektora ds. Ryzyka. Poza
kontrolami wewngtrznymi prowadzonymi przez poszczegdlne jednostki organizacyjne i kontrolami
funkcjonalnymi, weryfikacja zgodnosci dziatan z przepisami prowadzona jest dodatkowo przez Departament
Audytu Wewngtrznego. Dziatania Departamentu Audytu Wewngtrznego realizowane sa w oparciu o plan kontroli

oraz polecenia Zarzadu Spoiki, do ktdrego raportowane sa ustalenia kontroli.

41.2. Wartos$ci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

W celu wyliczenia warto$ci godziwej wyznaczane sg przyszte przeptywy kapitatowe i odsetkowe. Przeptywy te sa
dyskontowane stopa procentowa zbudowang jako suma stopy rynkowej z krzywej rentowno$ci i terminu

zakonczenia lokaty oraz marzy za ryzyko.

Wyliczenie marzy odbywa si¢ na podstawie $redniej z notowan kontraktoéw CDS dla podmiotow ktdrych rating
odpowiada ocenie otrzymanej przez bank, w ktorym Spotka ulokowata $rodki.
Okres dyskontowania jest wyznaczony jako réznica daty zakonczenia depozytu oraz daty na ktdra prezentowane

jest sprawozdanie.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spoéiki, w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow 1 zobowiazan.

Kategoria zgodnie

Wartos¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

z MSR 39 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa finansowe 453 577 290 645 453 541 290 550
Instrumenty pochodne: - 578 - 578
- Forward WwWGpWF - 73 - 73
-SWAP WwWGpWF - 490 - 490
-Opcje WwWGpWF - 15 - 15
Instrumenty kapitatowe: 143 414 34203 143 414 34203
- jednostki uczestnictwa WwWGpWF 143 414 34 203 143 414 34203
Dtluzne instrumenty finansowe: 97 876 67 838 98 033 67 749
- obligacje skarbowe* WwWGpWF 17 424 10 560 17 424 10 560
- obligacje skarbowe udtw 45520 9981 45 677 9892
- bony skarbowe* PiN 6332 - 6332 -
- obligacje komercyjne* PiN 24 681 - 24 681 -
- certyfikaty depozytowe* PiN - 20 288 - 20 288
- pozyczki* PiN 3919 27009 3919 27009
Depozyty: PiN 212 286 188 026 212 094 188 020
Zobowiazania finansowe 8 679 8 679
Instrumenty pochodne: 75 679 75 679
- Forward WwWGpWF 75 664 75 664
-SWAP WwWGpWF - - - -
-Opcje WwWGpWF - 15 - 15
Zobowiazania finansowe
wyceniane w skorygowanej cenie
nabycia PZFwgZK - - - -

*warto$ci bilansowe sa dobrym przyblizeniem warto$ci godziwe;j
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Uzyte skroty:

Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF — Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

PZFwgZK — Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, Spétka posiadata nastgpujace instrumenty finansowe wyceniane w
warto$ci godziwe;j:

31 grudnia 2010 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik

finansowy 160 838 17 424 143414 -
Papiery wartosciowe 160 838 17 424 143 414 -
Jednostki uczestnictwa 143 414 - 143 414 -
Obligacje skarbowe 17 424 17 424 - -

Instrumenty pochodne - - - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy 75 - 75 -

Instrumenty pochodne 75 - 75 -

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, Spétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwe;j:

31 grudnia 2009 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartoSci godziwej przez wynik

finansowy 45 341 10 560 34781 -
Papiery warto$ciowe 44763 10 560 34 203 -
Jednostki uczestnictwa 34203 - 34203 -
Obligacje skarbowe 10 560 10 560 - -
Instrumenty pochodne 578 - 578 -

Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartoSci godziwej przez wynik
finansowy 679 - 679 -

Instrumenty pochodne 679 - 679 -

Hierarchig wartosci godziwej tworza nastgpujace poziomy:

Poziom 1- ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow lub zobowiazan ,
Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktore sa obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowiazan w sposdb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach).

Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowiazan, ktore nie sa oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne)

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku, nie miaty miejsca przesunigcia migdzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii
warto$ci godziwe;j.

41.3. Ryzyko ubezpieczeniowe
Podstawowym ryzykiem ubezpieczeniowym jest ryzyko rozbieznosci pomigdzy rzeczywistymi odszkodowania
a ich planami, oszacowanymi metodami aktuarialnymi (statystycznymi), w momencie tworzenia produktu

(kalkulacji sktadek ubezpieczeniowych) lub planéw produktu na kolejne okresy rozliczeniowe (tworzeniu planow
szkodowosci, $miertelnosci lub zachorowalnosci). Poniewaz plany szkodowe czgsto odnosza si¢ do historii
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i wobec tego przewiduja rozwoj produktu wynikajacy z dotychczasowych doswiadczen, sa wrazliwe na czynniki
zmieniajace si¢ w czasie, takie jak:

a) zmiany struktury demograficznej ubezpieczonych w umowach grupowych ubezpieczen na zycie
i dotyczacych zdrowia (szczegblnie w przypadku grupowych uméw ubezpieczenia ze skladka uniezalezniona od
wieku 1 plci),

b) zmiany $miertelnoséci lub zachorowalnosci w grupach ubezpieczen z dlugim horyzontem czasowym,
w trakcie trwania tych uméw,

c) struktura i wielko$¢ zerwan umoéw ubezpieczenia przez ubezpieczonych (lapses) lub ubezpieczajacych
(dotyczy zwtlaszcza umoéw grupowych),

d) zmiany prawne regulujace rynek ubezpieczeniowy,

e) zmiany prawne regulujace inne niz rynek ubezpieczeniowy dziedziny, majace jednak wptyw na produkty

ubezpieczeniowe.

Zaréwno do$wiadczenia praktyczne jak i teoria mowia, ze w duzych portfelach ubezpieczen prawa statystyczne
pozwalaja z duzo mniejszym (wzglednym) bledem niz w matych estymowac przyszte zjawiska szkodowe. Jednym
ze sposobow ograniczania ryzyka szkodowego jest zatem budowa produktow o duzej liczbie ubezpieczonych
ryzyk, pod warunkiem, ze procedury selekcji ubezpieczeniowej (underwriting) wyeliminuja ryzyko kumulacji
ubezpieczen w jednym podmiocie ubezpieczonym lub na niewielkim obszarze terytorialnym, ktore sa potencjalng
przyczyna zwigkszenia realizowanej szkodowosci portfela (z powodu m.in. ryzyka trudno$ci finansowych lub
bankructwa podmiotoéw ubezpieczonych czy ryzyka zaistnienia szkody katastroficznej).

Bledne lub nieprawidlowe zalozenia dla produktow, zwlaszcza dotyczace przysztych odszkodowan, moga
doprowadzi¢ do niedopasowania w przysztosci aktywow na pokrycie zobowiazan.

Zjawisko przestgpczos$ci ubezpieczeniowe] jest obecne w wigkszym lub mniejszym stopniu w wigkszo$ci
produktéw ubezpieczeniowych i polega na wyludzaniu odszkodowan lub §wiadczen faktycznie nienaleznych, na
drodze przestgpstwa (np. na podstawie falszywych dokumentéw). Metodami zapobiegania skutkom tego zjawiska
sa m.in. dziatania prewencyjne podejmowane przez srodowiska ubezpieczeniowe (rejestry itp.) oraz procedury
zapobiegajace antyselekcji portfela czy audyt wewngtrzny.

Z kazdym kolejnym rokiem prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej Grupy zwigksza si¢ rozmiar informacji
statystycznej, co pozwala Grupie coraz doktadnie mierzy¢ i zarzadza¢ ryzykiem ubezpieczeniowym.

Koncentracja ryzyka ubezpieczeniowego stanowi odzwierciedlenie podzialu zakreséw ryzyk wedlug grup
definiowanych przez Ustawe Ubezpieczeniowa. Wedtug Spotki ten sposob kwantyfikacji ryzyk, wedtug gtownych
zakresOw, jest transparentny i adekwatny do wymogéw SOLVENCY II segmentacji ryzyka (zgodnie z przepisami
artykulu 63 Dyrektywy Rady w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zakladow
ubezpieczen: 91/674/EWG).

Koncentracja ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 31.12.2010 31.12.2009
wypadku 22431 4,41% 18 754 4,89%
choroby 19 645 3,87% 19 353 5,04%
przedmiotéw w transporcie 184 0,04% 30 0,01%
szkod spowodowanych zywiotami 75 867 14,93% 2301 0,60%
pozostatych szkéd rzeczowych 2561 0,50% 1710 0,45%
odpowiedzialnosci cywilnej wynikajacej z posiadania

pojazdow ladowych 1379 0,27% 1475 0,38%
odpowiedzialno$ci cywilnej ogolnej 465 0,09% 17 0,00%
kredytu 174 691 34,38% 183 695 47,86%
gwarancji 5629 1,11% 3842 1,00%
roznych ryzyk finansowych 93360 18,37% 120 923 31,50%
ochrony prawnej 109 307 21,51% 30735 8,01%
$wiadczenia pomocy 2 660 0,52% 1000 0,26%
Razem 508 177 100% 383835 100,00%

Ryzyko koncentracji ubezpieczeniowej jest ograniczane poprzez dywersyfikacje oferty produktowej oraz
uniezaleznienie zyskéw Spotki od jednej linii produktowej. Ponadto, ryzyko to jest rozpoznawane dzigki
regularnie (comiesigcznie) sporzadzanej informacji zarzadczej prezentujacej w szczego6lnosci wolumeny
sprzedazowe i rentownos$¢ poszczegdlnych grup produktowych oraz realizacje podstawowych parametrow (np.
przypis, zmiana stanu rezerw, wynik techniczny) w poréwnaniu do wielkosci zaktadanych w planie. Regularne
raportowanie do Zarzadu pozwala podejmowaé okreSlone decyzje zarzadcze np. ograniczajace sprzedaz
produktéw ubezpieczeniowych w danej linii produktowej lub zaostrzajace kryteria underwritingowe (kryteria
oceny ryzyka ubezpieczeniowego) w celu utrzymania pozadanej roéwnowagi ekspozycji na ryzyko
ubezpieczeniowe w Spolce.
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Analiza wrazliwosci rezerw szkodowych

Rezerwy na bezposrednie koszty likwidacji w zasadzie zaleza liniowo od wspolczynnika udzialu kosztow
likwidacji w wyplaconych odszkodowaniach i zmiana wspotczynnika o x% pociaga za soba rOwniez zmiang

rezerwy o x%.

Rezerwy na odszkodowania zaszle a niezgloszone (IBNR) sa wrazliwe na zmiang parametréw ULR (,,Ultimate
Loss Ratio”) oraz wspolczynnikow pk (opisujacych rozwdj szkod w kolejnych miesiacach opodznienia). W dniu
31 grudnia 2010 roku rezerwa IBNR dla grup: wypadkowe, chorobowe, szkod spowodowanych zywiotowych,
pozostalych szkod rzeczowych, kredyty, roéznych ryzyk finansowych stanowita 98,16% calej rezerwy IBNR
Spoiki, dlatego analizie wrazliwosci poddano tylko te pig¢ grup ubezpieczen, jako majace najwigkszy wptyw na

zZmiany rezerwy.

Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przy obnizaniu/powigkszaniu parametrow ostatecznych
prognozowanych wspotczynnikow szkodowosci ULR (dane w tys. zlotych):

Warto$¢ rezerwy Wartos$¢ Wplyw na
IBNR w stosunku rezerwy Wplyw na wynik aktywa
Zmiana wspélczynnika ULR do pierwotnej IBNR finansowy brutto netto

obnizenie 0 20% 92,06% 7213 622 503
obnizenie 0 10% 96,03% 7524 311 252
brak zmiany 100,00% 7835 - -
powigkszenie o 10% 103,97% 8 146 (311) (252)
powiekszenie 0 20% 107,94% 8 457 (622) (503)

Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przy skracaniu / wydluzaniu parametréw opisujacych
szybko$¢ zgtaszania si¢ szkod pk (innych dla kazdej z grup, dane w tys. ztotych):

S . Wartos¢ rezerwy Wartosé Wplyw na
Modyfikacja struktury pk: IBNR w stosunku rezerwy Wplyw na wynik aktywa
do pierwotnej IBNR finansowy brutto netto
skrocenie 0 25% 87,90% 6 887 948 768
struktura niezmieniona 100,00% 7835 - -
wydtuzenie 0 25% 126,71% 9928 (2 093) (1 695)

Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przy obnizaniu/powigkszaniu parametrow ostatecznych
prognozowanych wspotczynnikow szkodowosci ULR (dane w tys. ztotych) w okresie poréwnywalnym:

Wartos¢ rezerwy Wartosé Wplyw na
IBNR w stosunku rezerwy Wplyw na wynik aktywa
Zmiana wspélczynnika ULR do pierwotnej IBNR finansowy brutto netto

obnizenie 0 20% 85,29% 4228 729 590
obnizenie 0 10% 92,66% 4593 364 295
brak zmiany 100,00% 4957 - -
powigkszenie o 10% 107,34% 5321 (364) (295)
powigkszenie 0 20% 114,71% 5 686 (729) (590)

Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przy skracaniu / wydluzaniu parametréw opisujacych
szybkos¢ zglaszania si¢ szkod pk (innych dla kazdej z grup, dane w tys. ztotych) w okresie poréwnywalnym:

— . Wartos¢ rezerwy Wartosé Wplyw na
Modyfikacja struktury pk: IBNR w stosunku rezerwy Wplyw na wynik aktywa
do pierwotnej IBNR finansowy brutto netto
skrocenie 0 25% 77,26% 3830 1127 913
struktura niezmieniona 100,00% 4 957 - -
wydtuzenie 0 25% 128,78% 6383 (1 426) (1 155)
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Rozwoj szkodowosci

Ponizej przedstawiono poréwnanie rzeczywistych odszkodowan z wczesniejszymi szacunkami (tzw. rozwoj szkodowosci).

Wykorzystanie rezerw KCR i IBNR utworzonych 2002-12-31,2003-12-31,2004-12-31, 2005-12-31, 2006-12-31, 2007-12-31, 2008-12-31, 2009-12-31 (wg stanu na 2010-12-31)

Rozwdj szkod w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych brutto (wg roku sprawozdawczego)

Pierwsze daty bilansowe utworzenia rezerwy na szkody zaistniale i niezgloszone : 2002-12-31 2003-12-31  2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2010-12-31
(A) Rezerwa dotyczaca szkod zgtoszonych i niewyptaconych oraz szkod zaistniatych i
niezgtoszonych na koniec roku/okresu sprawozdawczego 5178 5418 3629 6287 15240 4810 5262 10 049 12 616
Rezerwa dotyczaca szkod zaistniatych i niezgloszonych przed pierwsza data bilansowa
oraz szkod zaistniatych i zgloszonych przed pierwsza data bilansowa oraz taczne wyptaty
odszkodowan od pierwszej daty bilansowej do kolejnych dat bilansowych ze szkod
zgloszonych i niewyptaconych przed pierwsza data bilansowa oraz szkod zaistniatych i
niezgloszonych przed pierwsza data bilansowa:
- wyliczone 1 rok pozniej 4325 3546 2886 3185 5143 1887 2146 7767
- wyliczone 2 lata pozniej 3977 379% 3034 3205 4935 1655 2248
- wyliczone 3 lata pozniej 4124 3806 3079 3175 4867 1736
- wyliczone 4 lata pozniej 4213 3872 3062 3137 4928
- wyliczone 5 lat pozniej 4204 3848 3029 3198
- wyliczone 6 lat pozniej 4216 3839 3089
- wyliczone 7 lat p6zniej 4293 3921
- wyliczone 8 lat p6zniej 4382
(B) Rezerwa dotyczaca szkod zgloszonych i niewyplaconych przed pierwsza data
bilansowa oraz szkod zaistaniatych i niezgtoszonych przed pierwsza data bilansowq oraz
taczne wyptaty odszkodowan od pierwszej daty bilansowej do ostatniej rozpatrywanej
daty bilansowej ze szkod zgtoszonych i niewyptaconych przed pierwsza data bilansowa
oraz szkod zaistaniatych i niezgloszonych przed pierwsza data bilansowa: 4382 3921 3089 3198 4928 1736 2248 7767 -
Laczne wyplaty odszkodowan od pierwszej daty bilansowej do ostatniej rozpatrywane;j
daty bilansowej ze szkod zgloszonych i niewyplaconych przed pierwsza data bilansowa
oraz szkod zaistaniatych i niezgtoszonych przed pierwsza data bilansowa 4358 3836 3004 3113 4843 1637 2105 7230 -
Rezerwa dotyczaca szkod zgloszonych i niewyptaconych przed pierwsza data bilansowa
oraz szkod zaistaniatych i niezgloszonych przed pierwsza data bilansowa, wykazana na
ostatnig rozpatrywana datg bilansowa 24 85 85 85 85 99 143 537 12 616
Nadwyzka rezerwy pierwotnie oszacowanej wyliczona na biezacq date bilansowa
(ang. run-off result) (A-B) 796 1497 540 3089 10 312 3074 3014 2282 12 616
Powyzsza nadwyzka jako procent rezerwy pierwotnie oszacowanej 15,37% 27,63% 14,88% 49,13% 67,66% 63,91% 57,28% 22,71% 100,00%

* Rezerwa na szkody zgloszone a niewyptacone ang. Known Claim Reserve (“KCR”)

** Warto$¢ rezerwy KCR oraz IBNR nie zawiera rezerwy na koszty likwidacji szkod oraz rezerwy na skapitalizowana wartos¢ rent
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Uwaga. Pozycja (B) weryfikujaca pozycje (A) w istocie zawiera nastgpujace sktadniki: 1) wyptaty zrealizowane
w okresie od pierwszej daty bilansowej do ostatniej rozpatrywanej daty bilansowej dotyczace szkod zaistniatych
i niezgloszonych przed pierwsza data bilansowa oraz dotyczace szkdd zaistniatych i zgtoszonych przed pierwsza
data bilansowa; 2) rezerwy na szkody zgloszone po pierwszej dacie bilansowej i niewyplacone do ostatniej
rozpatrywanej daty bilansowej (zmodyfikowane wspotczynnikiem dostosowujacym plany do rzeczywistych
wyplat, aktualnym na ostatnia rozpatrywana datg bilansowa); 3) rezerwy na szkody zaistniale przed pierwsza data
bilansowa i niezgloszone do ostatniej rozpatrywanej daty bilansowej; 4) rezerwy na szkody zgloszone przed
pierwsza datg bilansowa i niewyptacone do ostatniej rozpatrywanej daty bilansowej.

Uzgodnienie rezerw na niewyplacone odszkodowania i $§wiadczenia z warto$cia rezerw na niewyplacone
odszkodowania i §wiadczenia uwzgledniona w rozwoju szkodowosci przedstawia tabela ponizej:

31.12.2010 31.12.2009

Rezerwy na niewyplacone odszkodowania i

$wiadczenia 14 416 12 847
rezerwa na skapitalizowang warto$¢ rent (1 276) (1 303)
rezerwa na koszty likwidacji szkod (524) (1 495)

Rezerwy na niewyplacone odszkodowania i
$wiadczenia uwzglednione w rozwoju szkodowosci 12616 10 049

Analiza adekwatno$ci rezerw

W oparciu 0 przeprowadzone analizy oraz przewidywania Departament Aktuarialny Spoiki stwierdzil, ze rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe (pomniejszone o aktywowane koszty akwizycji wraz ze spodziewanymi sktadkami)
na dzien 31 grudnia 2010 roku zostaty utworzone na poziomie wystarczajacym do pokrycia zobowiazan i kosztow
wynikajacych z uméw ubezpieczeniowych zawartych do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Przeprowadzone analizy obejmowaty:

1) Analiz¢ adekwatno$ci Rezerwy Sktadek
2) Analizg adekwatno$ci Rezerwy KCR
3) Analiz¢ adekwatnosci IBNR

1) Analiza Adekwatnos$ci Rezerwy Skladek

Zgodnie z regulaminem tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych Departament Aktuarialny na datg
31 grudnia 2010 roku przeprowadzit analizg dotychczas stosowanych parametréw przy tworzeniu rezerwy sktadki.
Otrzymane parametry sa przystosowane do obecnego portfela, co potwierdzaja wyniki testow zgodnos$ci.
Dodatkowym czynnikiem przemawiajacym za dobrym poziomem rezerwy skladek sa niskie wspotczynniki
szkodowosci wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére dla poszczegdlnych grup ubezpieczeniowych
zostaly pokazane w ponizszej tabeli. Dla grupy ryzyk zwiazanych z gwarancjami ubezpieczeniowymi wysoki
poziom szkodowosci wynika z pojedynczego zdarzenia szkodowego.

Grupa ubezpieczeniowa Wspoltezynnik szkodowosci brutto

Ubezpieczenia wypadkowe 91,64%
Ubezpieczenia chorobowe 79,66%
Ubezpieczenia casco pojazdéw ladowych z wyjatkiem szynowych 0,00%

Ubezpieczenia casco pojazdéw szynowych 0,00%

Ubezpieczenia przedmiotéw w transporcie 253,71%
Ubezpieczenia szkod spowodowanych zywiotami 48,78%
Ubezpieczenia pozostatych szkod rzeczowych 62,84%
Ubezpieczenia OC -posiadania i uzytkowanie pojazdéow ladowych 0,00%

Ubezpieczenia OC pozostate 33,29%
Ubezpieczenia kredytu 46,95%
Gwarancje ubezpieczeniowe 23,40%
Ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych 85,07%
Ubezpieczenia ochrony prawnej 93,89%
Ubezpieczenia §wiadczenia pomocy 58,08%
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Departament Aktuarialny przeprowadzit testy adekwatnosci rezerw na szkody zgloszone i niewyptacone (KCR)
oraz na szkody zaszte niezgtoszone (IBNR). Badanie przeprowadzono na stan 31 grudnia 2010 roku.

2) Analiza Adekwatnosci Rezerw KCR

Badanie adekwatnosci rezerw KCR dotyczyto rezerw utworzonych w poprzednich latach, z punktu widzenia
31 grudnia 2010 roku. Testy adekwatno$ci polegaty na analizie warto$ci utworzonych rezerw, sum wyptaconych
i odmowionych odszkodowan do daty badania oraz tej czgsci odpowiednich rezerw, ktdre nie zostaty rozwigzane
do daty badania. Na podstawie analizy stwierdzono, ze badane rezerwy KCR sa tworzone w sposob bezpieczny,
adekwatnie do faktycznego ryzyka.

3) Analiza Adekwatnosci IBNR

Badanie adekwatnosci rezerw IBNR dotyczylo rezerw utworzonych w poprzednich latach, z punktu widzenia
31 grudnia 2010 roku. Na podstawie analizy stwierdzono, ze badane rezerwy IBNR sa tworzone w sposob
bezpieczny, adekwatnie do faktycznego ryzyka.

42. Zarzadzanie kapitalem

Spotka koncentruje si¢ na dazeniu do zachowania statej wyptacalnosci i ciagltej zdolnoSci platnicze;.
Do kapitalow Spotka zalicza nastgpujace pozycje:

- kapitat akcyjny,

- Ustawowe odpisy z zyskoéw generowanych w poprzednich latach obrotowych, a takze nadwyzki z podzialu
zysku ponad wymagany ustawowo odpis,

- kapitat rezerwowy zwiazany z wahaniem szkodowosci,

- program opcji menedzerskich.

Spotka podlega zewngtrznym wymogom Kkapitalowym okreslonym w Ustawie ubezpieczeniowej. Proces
zarzadzania $rodkami wilasnymi wiaze si¢ ze stalym monitorowaniem gléwnych parametréw wyptacalnosci
ubezpieczycieli, tj. wartosci srodkéw wiasnych i stopnia pokrycia nimi marginesu wyplacalnosci oraz kapitatu
gwarancyjnego.

Spotka w trakcie okresu sprawozdawczego i na koniec okresu sprawozdawczego spelniala z nadwyzka wymogi
wypltacalnosci okreslone w Ustawie ubezpieczeniowe;.

Srodki whasne i stopiefi pokrycia nimi marginesu wyptacalnosci oraz kapitalu gwarancyjnego Spotki przedstawia
tabela ponizej:

31.12.2010 31.12.2009
Wielkosci Srodkéw wlasnych 300 904 104 247
Margines wyplacalno$ci 69 985 45012
Minimalna wysoko$¢ kapitatu gwarancyjnego 14 323 13 351
1/3 kwoty marginesu wyptacalnosci 23328 15004
Nadwyzka/niedobor Srodkéw wlasnych na pokrycie
marginesu wyplacalnosci 230919 59 235
Kapitat gwarancyjny 23328 15 004
Nadwyzka/niedobor Srodkéw wlasnych na pokrycie
kapitalu gwarancyjnego 277 576 89 243

43. Struktura zatrudnienia

Srednioroczne zatrudnienie w etatach 2010 2009
Zarzad 2,5 2,5
Kadra kierownicza 20,17 19,59
Aktuariusze 1,0 0,5
Pozostali 75,73 63,95
Razem: 99,40 86,54
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44, Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia 31 grudnia
2009 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 01.01.2010-  01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 100 110
Inne ustugi poswiadczajace 80 80
Uslugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ushugi 964 -
Razem 1144 190

Wynagrodzenie prezentowane w pozycji ,,Pozostate ustugi” dotyczy doradztwa ksiggowego i aktuarialnego
zwiazanego z wprowadzeniem do obrotu na GPW Akcji Serii H Spotki.
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45. Zdarzenia naste¢pujace po dniu bilansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia, ktére mialy miejsce po dniu bilansowym, ktére wymagalyby ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera si¢ na 73 kolejno ponumerowanych stronach.

Podpisy 0s6b wchodzacych w sktad Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA:

Jacek Podoba Prezes Zarzadu
(podpis)
Bogdan Frackiewicz Wiceprezes Zarzadu
(podpis)
Stanistaw Wlazto Wiceprezes Zarzadu
(podpis)
Krzysztof M¢drala Wiceprezes Zarzadu
(podpis)
Piotr Sztuba Wiceprezes Zarzadu
(podpis)
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Matgorzata Prus Gltowny Ksiggowy
(podpis)
Glowny aktuariusz Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA:
Grzegorz Kukla Gléwny Aktwariwsz
(podpis)
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