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CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

Jednostka dominujagca w grupie kapitalowej Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA
(,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa™) jest Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA (,jednostka
dominujaca”, ,,Spétka™). ‘

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14 pazdziernika 1994
roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci sie we Wroctawiu, ul. Powstaiicéw Slaskich 2-4.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. I; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z péin. zm. — ,ustawa o
rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE (,,MSSF™).

W dniu 9 marca 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000002736.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 8951007276 nadany w dniu 8 czerwca 1995 roku
oraz symbol REGON:272324625 nadany w dniu 19 lipca 1995 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitatowej Getin Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sa ubezpieczenia majgtkowe i
osobowe, Zakres dziatalnosci spolki zaleznej (zdefiniowanej w punkcie 2 ninigjszego raportu)
obejmuje ubezpieczenia na zycie. :

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 37.800
tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dziefi wynosit 773.995 tysigcy ziotych.

Zgodnie z informacjs posiadana przez Spélke na dzien 31 grudnia 2010 roku, struktura
wiasnosci kapitalu podstawowego byla nastgpujaca:

losé akeji  Tlosé gloséw Wartos¢ Udzial w kapitale
nominalna akeji podstawowym
Getin Holding SA 6.288.414 6.288.414 25 153 656 66,54%
ING OFE 085.023 085.023 3 940 092 10,42%
Pozostali akcjonariusze 2.176.563 2.176.563 8706252 23,04%

Razem 9.540.000 9.540.000 37 800 000 100%
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Grupa Kapitalowa Towarzystwa Ubezpieczeri EUROPA S4
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W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty niniejszego raportu mialy micjsce
nastgpujagce zmiany w strukturze wlasnodciowej kapitalu podstawowego jednostki

dominujacej:
Tlosé akeji na dzien Zmiana w ciggu okresu Ilos¢é akejina dzieﬁ
31 gmdnia 2009 sprawozdawczego i do 31 grudnia 2010
roku dnia 21 lutego 2011 roku roku

Getin Holding SA 6.288.414 - 6.288.414
ING OFE - 1.180.082 1.180.082
Getin Bank 785.200 (785.200) -
Noble Bank 785.200 (785.200) -
Pozostali 16.186 1.964.318 1.981.504
akcjonariusze
Razem

7.875.000 1.575.000 9.450.000

W dniu 4 stycznia 2010 roku, w wyniku polaczenia Getin Bank S.A. oraz Noble Bank S.A.
powstal Getin Noble Bank S.A., ktéry od tego dnia posiadat 1.570.400 akcji zwyklych na
okaziciela Spétki oraz 1.570.400 glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spélki. W dniu
27 wrzesnia 2010 roku Getin Noble Bank S.A. dokonat zbycia wszystkich posiadanych akcji
Spotki. W transakcjach przydzialu akeji sprzedawanych w ramach oferty publicznej na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, rozliczonych w dniu 28 wrze$nia 2010 roku,
ING Otwarty Fundusz Emerytalny stat si¢ posiadaczem 422.700 akcji Spétki, stanowiacych
5,37% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W dniu 27 pazdziernika 2010 roku Spélka
otrzymatla informacje, ze udzial gloséw Getin Holding SA na Walnym Zgromadzeniu Spotki
wynosi 66,54%, zas udziat gloséw ING Otwartego Funduszu Emerytalnego wynosi 10,42%.
W dniu 25 stycznia 2011 roku Spotka otrzymala informacje, ze ING Otwarty Fundusz
Emerytalny nabyt 195.059 akcji Spétki, w zwiazku z czym liczba akcji Spotki posiadanych
przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny wyniosta 1.180.082, co stanowi 12,49% glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zmiany kapitatu podstawowego jedriostki dominujacej w roku obrotowym byly nastepujace:

Tloé¢ akeji Wartosé nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 7.875.000 31.500
Podwyzszenie kapitalu 1.575.000 6.300
Stan na koniec okresu

9.450.000 37.800

W dniu 25 pazdziernika 2010 roku doszto do rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Jednostki dominujacej do wysokosci 37.800 tysiecy zlotych.
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W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzief 21 lutego 2011 roku wchodzili:

Jacek Podoba - Prezes Zarzadu

Krzysztof Medrala - Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Frackiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Stanistaw Wlazlo - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Sztuba - Wiceprezes Zarzadu

W roku obrotowym oraz do dnia 21 lutego 2011 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany w
skladzie Zarzadu Spotki:
s W dniu 26 listopada 2009 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki powotany
zostal pan Krzysztof Medrala, ktéry objal powierzona mu funkcje w dniu 2 stycznia
2010 roku.
o W dniu 14 wrzesnia 2010 roku pan Marek Kaczatko zostal powolany na stanowisko
Czlonka Zarzadu, ktére objat z dniem 14 wrze$nia 2010 roku.
* W dniu 29 wrze$nia 2010 roku pan Marek Kaczatko zlozyl oswiadczenie o rezygnacji
z dniem 29 wrzesnia 2010 roku z czfonkostwa w Zarzadzie Spotki.
e W dniu 4 listopada 2010 roku pan Piotr Sztuba, dotychczasowy Czlonek Zarzadu
Spoiki, zostal powolany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

2. Skilad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Towarzystwa Ubezpieczen
EUROPA SA wchodzita nastgpujaca jednostka zalezna:

P oFIrmot . dzien bilansowy,
N uprawniony, ktéry .
rodzaj opinii . na ktéry
. . metoda . przeprowadzit
nazwa jednostki Kkonsolidacii  © sprawozdaniu badanic sporzadzono
J finansowym . - sprawozdanie
sprawozdania fnansowe
finansowego
Towarzystwo konsolidacja  bez zastrzezen Emst & Young 31 grudnia 2010
Ubezpieczen na Zycie peina Audit sp. z 0.0. roku
EURQOPA SA

(,jednostka zalezna™)

W pordéwnaniu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.
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Grupa Kapitalowa Towarzystwa Ubezpieczett EUROFPA S4
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 1 czerwca 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymn.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 26 kwictnia 2010 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzilidémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupemiajacych informacji, ktore nie majg wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catoéé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 lutego 2011 roku wydaliémy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tredei:

..Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Ubezpieczefin EUROPA SA

1. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Towarzystwa Ubezpieczei EUROPA SA (,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujaca jest Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA (,,Spélka”) z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Powstancéw Slaskich 2-4, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku,
obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1
stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spétki.
Ponadto, Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
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Grupa Kapitalowa Towarzystwa Ubezpieczert EUROPA SA
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rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z péZn. zm. — ,ustawa 0o
rachunkowosei”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowieri:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskad racjonalna pewnoéé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci 1 znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spoélki, jak 1 ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. UwazZamy, Zze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatainosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dziefi 31 grudnia 2010
roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodei
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
‘regulujacymi przygotowanie sprawozdafi finansowych.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spéiki na temat dziatalnoéci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoiciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa
niebedacego patistwemn czlonkowskim.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spélki przeprowadziliémy w okresie
od dnia 6 grudnia 2010 roku do dnia 17 grudnia 2010 roku oraz od dnia 24 stycznia 2011 roku
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do dnia 21 Iutego 2011 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujgcej w okresie od dnia
6 grudnia 2010 do dnia 17 grudnia 2010 roku oraz od dnia 24 stycznia 2011 roku do dnia
18 lutego 2011 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidfowosé dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostgpnit nam wszystkic sprawozdania finansowe
jednostek objetych zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 21 lutego 2011 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
» kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdanin finansowym, oraz
+ ujawnieniu w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujace] i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spélki za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2009
roku zostalo zbadane przez Adama Fornalika, kluczowego bieglego rewidenta nr 9916,
dziatajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo
ONZ 1, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego na liste pod
nr 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu w dniu 30 marca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2009 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 2 kwietnia 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Skonsolidowany bilans na dzied 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i
strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, zestawienic zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 5 lipca 2010 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1065.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Grupy w
latach 2008 — 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia 31 grudnia
2009 roku.

2019 2009 2008
Przypis skiadek na udziale wlasnym 691592 604602 660211
Zysk netto 150517 120359 108 820
Kapital wlasny 773995 392781 311792

a) Zyskownos¢ dzialalno$ci
Zyskownos$¢ ogélem:

2010 2009 2008

na bazie sktadki brutto 21,5% 19,9% 16,2%
Zysk netto
skladka przypisana brutto
na udziale wiasnym 21,8% 19,9% 16,5%
zysk netio

skladka przypisana na udziale wlasnym

b) Poziom szkodowo$ci

2010 2009 2008
brutto, ogdtem 1,8% 6,6% 22,8%
odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto +/-

zZmiana stanu rezerw brutto
skiadka zarobiona brutto

na udziale wlasnym, ogélem 1,8% 6,9% 22,1%

odszkodowania i $wiadczenia wyplacone na udziale
wlasnym -+/-zmiana stanu rezerw na udziale wlasnym
sktadka zarobiona na udziale wlasnym
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(w tysigeach ziotyeh)
¢) Poziom kosztéw dzialalnosci
2010 2009 2008
Wskazniki brutto:
dzialalnosci ogdtem 78,6% 62,3%  59,1%
koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej'

sktadka przypisana brutto

kosztoéw akwizycji 61,8%  53,8%  52,6%
koszty akwizycii
sktadka przypisana brutto
. kosztow administracyjnych 16,8% 8,5% 6,4%

Pozostale koszty operacyjne i administracyjne
sktadka przypisana brutto

Wskazniki na udziale wlasnym:
kosztéw dziatalnosei ubezpieczeniowej 79,5%  624%  592%

koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej'
skladka przypisana na udziale wiasnym

d) Efektvwnos$é¢ wykorzystania §rodkéw majatkowych

Wskaznik poziomu aktywéw finansowych:
2010 2009 2008

ogélny 93,1%  93,1%  95,1%

wartos§é aktywow finansowych
wartos¢ kapitaléw wlasnych, zobowiazan finansowych
oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale
wiasnym

! Koszty dziatalnodei ubezpieczeniowe] zdefintowane zostaly jako suma kosztéw akwizycji, kosztéw administracyjnych oraz czesé
pozostalych kosztow operacyjnych zwigzanych z obstugg produkiéw ubezpicezeniowych

¢ Pozostate koszty operacyjne i administracyjne zdefiniowane zostaly jako suma kosztéw administracyjnych oraz czgsé pozostalych
kosztdw operacyjnych zwigzanych z obstuga produktéw ubezpieczeniowych
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Grupa Kapitalowa Towarzystwa Ubezpieczert EUROPA S4

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqcach zlotych)

wskaznik rentownosci aktywow finansowych

przychody netto z tytulu inwestycji + zrealizowany
wynik netto ze sprzedazy instrumentéw finansowych +
wynik netto z przeszacowan do wartosci godziwej

instrumentéw finansowych

érednia wartodé aktywéw finansowych’

¢) Wyplacalnosé i zabezpieczenie §rodkéw

5,9%

Margines wyplacalno$ci zgodnie ze sprawozdaniem finansowym:

margines wyplacalnosdci

ubezpieczenia majqtkowe i osobowe

ubezpieczenia na zycie

srodki wlasne na pokrycie marginesu wyptacalnodci
ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

ubezpieczenia na zycie

Stopien pokrycia marginesu:

kwota nadwyzki srodkéw wlasnych
ubezpieczenia majqtkowe i osobowe
ubezpieczenia na Zycie

wskaznik pokrycia marginesu
ubezpieczenia majqtkowe i osobowe
ubezpieczenia na Zycie

$rodki whasne

margines wyptacalnosci

Pozostale wspdlezynniki:

wspolezynnik pokrycia zobowigzan aktywami
finansowymi

aktywa finansowe

rezerwy techniczno ubezpieczeniowe na udziale

2010
69 985
218 060

300 904
318 424

2010

230919
100 364

430,0%
146,0%

2010

105,6%

5,8%

2009
45012
164 221

104 247
209 334

2009

59235
45113

231,6%
127,5%

2009

102,0%

6,0%

2008
39 909
117 496

g9 210
151 102

2008

49 301
33 606

223,5%
128,6%

2008

106,2%

3 Srednia zostala policzona jako srednia arytmetyczna salda otwarcia danego okresu oraz jego salda

zamknigcia
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Grupa Kapitalowa Towarzystwa Ubezpieczers EUROPA S4
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqcach zlotych)

wiasnym oraz zobowigzania finansowe

Wskaznik inflacji:

2010 2009 2008
§rednioroczny 2,6% 3,5% 4,2%
grudzien roku biezacego/ grudzien roku poprzedniego 3,1% 3,5% 3,3%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskaznjg na nastepujace trendy:

*  Wskazniki zyskowno$ci zmienily si¢ w roku 2010 w stosunku do lat poprzednich w
nastgpujacy sposob:
» Wskaznik zyskownosci ogdtem na bazie skladki brutto wzrdst z poziomu 16,2% w
roku 2008 do 19,9% w roku 2009 oraz 21,5% w roku 2010,
» Wskaznik zyskownosci ogétem na udziale wlasnym wzr6st z poziomu 16,5% w
roku 2008 do 19,5% w roku 2009 craz 21,8% w roku 2010.

* Wskazniki szkodowosci zmienily si¢ w roku 2010 w stosunku do lat poprzednich
w nastgpujacy sposdb:

» Poziom szkodowosci brutto ogdlem obnizyt si¢ z poziomu 22,8% w roku 2008 do
6,6% w roku 2009 oraz 1,8% w roku 2010,

> Poziom szkodowosci na udziale wlasnym ogdlem obnizyl sie z poziomu 22,1% w

roku 2008 do poziomu 6,9% w roku 2009 oraz 1,8% w roku 2010.
*  Wskazniki poziomu kosztéw dzialalnosci zmienily si¢ w nastepujacy sposob:

» Wskaznik kosztéw dziatalnodei ogdéltem wzrdst z poziomu 59,1% w roku 2008 do
62,3% w 2009 roku, a nastepnie do 78,6% w roku 2010,

» Wskaznik kosztéw akwizycji wzrést z poziomu 52,6% w 2008 roku do 53,8% w
roku 2009, a nastepnie do 61,8% w roku 2010,

»  Wskaznik kosztéw administracyjnych wzrdst z poziomu 6,4% w roku 2008 do 8,5%
w roku 2009, a nastepnie do 16,8% w roku 2010,

» Wskaznik kosztéw dzialalnosé ubezpieczeniowej na udziale wlasnym wzrdst z
poziomu 59,2% w roku 2008 do 62,4% w roku 2009, a nastepnie do 79,5% w roku
2010.

*  Wskaznik ogélny poziomu aktywéw finansowych obnizyt sie z poziomu 95,1% w rokn
2008 do poziomu 93,1% w roku 2009, a nastepnie pozostal na tym samym poziomie w
roku 2010,

= Wskaznik rentownosci lokat obnizyt sie z poziomu 6,0% w roku 2008 do poziomu 5,8% w
roku 2009, a nastepnie wzrdst do poziomu 5,9% w roku 2010.

* Poziom wyplacalnosci i zabezpieczenia srodkéw zmienit sie w nastepujacy sposéb:

» dla ubezpieczen majatkowych wskaznik pokrycia marginesu wzrost z poziomu
223,5% na dzieni 31 grudnia 2008 roku do 231,6% na dzief 31 grudnia 2009 roku
oraz 430,0% na dzien 31 grudnia 2010 roku,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdamia finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku
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> dla ubezpieczen zyciowych wskaznik pokrycia marginesu obnizyl si¢ z poziomu
128,6% na dzien 31 grudnia 2008 roku do poziomu 127,5% na dzien 31 grudnia
2009 roku, a nastgpnie wzrést do poziomu 146,0% na dzief 31 grudnia 2010 roku.
* Wspélczynnik pokrycia zobowigzarnt aktywami finansowymi obnizyl sie z poziomu
106,2% na dzien 31 grudnia 2008 roku do poziomu 102,0% na dziefi 31 grudnia 2009
roku, a nastgpnie wzrdst do poziomu 105,6% na dzied 31 grudnia 2010 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujgca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnoéei przez co najmniej 12
miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego Iub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 6 informacji dodatkowej w zbadanym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze
bedace podstawa sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdania finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010
roku i ze nie wystgpuja. okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez te jednostki.
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Grupa Kapitalowa Towarzystwa Ubezpieczert EUROPA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigeach zlotych)

1L

3.

31

3.2

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegllnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych). '

Zasady i metody wyceny aktywdéw i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
12 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Charakterystyka skladnikéw zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Struktura aktywoéw, zobowiazan i kapitaléw wiasnych Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodn
z dokumentacja konsolidacyjna. ’

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartoéci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
12 oraz 14 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,
Kapital wlasny, w tym kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Wykazany stan kapitaléw wiasnych, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych jest zgodny z

~ dokumentacjg konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 26 informacji dodatkowej
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstaws sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
zostaly sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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Grupa Kapitalowa Towarzystwa Ubezpieczerti EUROPA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
{w tysigeach zlotych)

4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna. '

Wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartodci aktywdéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub cze$ei udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialow (akcji) w jednostce zaleznej,
Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Sluszno$é odstgpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoSci
okreslonych w MSSF

W procesie sporzgdzania zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty
miejsca odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania zakladu ubezpieczen

Do zagadnienia:

* utworzenia przez Spétke i jednostke zaleing rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w
wysokosci zapewniajace] pelne wywiazanie si¢ z biezacych i przysztych zobowigzan,
wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczeniowych oraz zabezpieczenia tych rezerw
lokatami, zgodnie z przepisami o dziatalnogci ubezpieczeniowej,

¢ posiadania aktywow na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przez Spoike i
jednostke zalezna,

e poprawnosci wyliczenia marginesu wyptacalnoscei 1 kapitatu gwarancyjnego oraz ustalenia
srodkéw wlasnych stanowiacych ich pokrycie

ustosunkowano sie w faportach z dnia 21 lutego 2011 roku, uzupehiajacych opinie z badania
sprawozdan finansowych Spoiki i jednostki zaleznej za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010
roku
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9.

10.

11.

Informacja dodatkowa do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacja dodatkowa w zbadanym skonsolidowanym sprawozdanin finansowym za rok
zakoniczony dnmia 31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF.

Sprawozdanie z dzialalnesci grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnodci™) i uznali$my, ze
informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdanmiu z dzialalnosci uwzglgdniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdacego pasistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnosé z prawem
Uzyskalidmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujgcej, iz w roku

sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takie postanowienia statutéw
Jednostek Grupy majace wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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