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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2010 roku

za okres 12 miegiy
zakeiczony 31 grudnia

Nota 2010 2009
(przeksztalcone)
Skitadki zarobione brutto 34.1. 579 545 485 844
Udziat reasekuratoréw w sktadkach zarobionych brutt 34.1. (6 761) 725
Sktadki zarobione netto 572 784 486 569
Przychody netto z tytutu inwestycji 34.2. 301 570 204 472
Zrealizowany wynik netto ze sprzeganstrumentéw finansowych i
: . 34.3. 1164
innych aktywéw
167

Wynik netto z przeszacowalo wartdci godziwej instrumentow
finansowych i innych aktywéw 34.4. 1947 (1 100)
Pozostate przychody operacyjne 34.5 82 202 10 504
Pozostate przychody 385 886 215040
Przychody, razem 958 670 701 609
Wyptacone odszkodowanigwiadczenia brutto 34.6. (32 425) (20271
Udziat reasekuratoréw w wyptaconych odszkodowanigghadczeniach
brutto 4 456 3463
Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowyatidor 34.7. 22 045 (11 621)
Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw texma-
ubezpieczeniowych brutto (4 170) (5 210)
Odszkodowania iswiadczenia netto (10 094) (33 639)
Koszty akwizycji 34.8. (432 710) (325 711)
Odpisy z tytutu utraty wart@i aktywow 34.9. 484 (592)
Wynik netto z wyceny kontraktéw inwestycyjnych 29. (207 171) (135 602)
Pozostate koszty operacyjne i administracyjne 34.10 (122 710) (57 169)
Pozostate koszty (762 107) (519 074)
Odszkodowania,swiadczenia i koszty, razem (772 201) (552 713)
Zysk przed udziatem w zysku jednostek stowarzyszoeh 186 469 148 896
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych po ofxadaniu - -
Zysk brutto 186 469 148 896
Podatek dochodowy 35. (35952) (28 537)
Zysk netto 150 517 120 359
Zysk na jedn akcg

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedakcg w ztotych 26.4. 18,44 15,28

Dywidenda na jednakci w ztotych 37. -* -*

*Rekomendacja Zararlu w sprawie niewyptacania dywidendy z zysku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 12 miegicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2010 roku za okres 12 miegty
zakoiczony 31 grudnia

2010 2009
Zysk netto za okres 150 517 120 359
Inne catkowite dochody - -
Catkowity dochdd za okres 150 517 120 359
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SKONSOLIDOWANY BILANS
NA DZIE N 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Nota 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
AKTYWA
Wartdsci niematerialne 14. 8212 8817
Rzeczowe aktywa trwate 15. 3464 2 886
Nieruchomdci inwestycyjne 16. 5276 4944
Aktywa reasekuracyjne 18. 9439 12 214
Regresy i odzyski 19. 5417 5612
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31. 18 981 12 709
Aktywa finansowe 20. 6 062 538 4196 265
Instrumenty pochodne 20.1 169 574 109 582
Aktywa finansowe w warkei godziwej przez wynik finansowy 20.2 803 591 378 130
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaéio 20.3 45 520 9981
Pazyczki i naleznosci 20.4 5043 853 3698572
Naleznosci z tytutu bieacego podatku dochodowego 31. 1098 1236
Leasing 21. 1609 1683
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate nalesci 22. 133845 99 974
Odroczone koszty akwizycji 23. 346 032 262 092
Rozliczenia midzyokresowe 24. 239 491 68 952
Srodki pienkzne i ekwiwalentygrodkow pienéznych 25. 31 559 52 902
Aktywa, razem 6 866 961 4730 286
KAPITALY | ZOBOWI AZANIA
KAPITAL WELASNY PRZYPADAJ ACY AKCJONARIUSZOM
SPOLKI
Kapitat akcyjny 26.1 37 800 31500
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci nominalnej 226 317 1750
Kapitaty rezerwowe 26.2 359 361 239172
Niepodzielony wynik finansowy 150 517 120 359
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapitat wtasny, razem 773 995 392 781
ZOBOWI AZANIA
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 27. 710 096 612 165
Rezerwy nawiadczenia emerytalne oraz inne obszidowe swiadczenia
pracownicze 28. 82 43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 16 361 14 143
Pozostate rezerwy 97 198
Zobowigzania finansowe 29. 5039 614 3514724
Instrumenty pochodne 166 893 108 020
Zobowiyzania finansowe wyceniane w waitdbgodziwej 601 679 319 746
Zobowigzania finansowe wyceniane w skorygowanej cenie ciaby 4271042 3086 958
Zobowiazania ubezpieczeniowe i inne zobarania 30. 238 649 122 192
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego 31. 2182 5644
Rozliczenia midzyokresowe 32. 85 885 68 396
Zobowiazania, razem 6 092 966 4 337 505
Kapitaly i zobowigzania, razem 6 866 961 4 730 286
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACHW  £ASNYCH
za okres 12 miegicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Nadwyzka ze sprzeday akcji Pozostate Zyski Kapitat wtasny przypadajacy
Kapitat powyzej ich wartosci kapitaty zatrzymane/niepokry dla akcjonariuszy
Nota akcyjny nominalnej rezerwowe te straty mniejszaciowych Razem
Saldo na dzié 1 stycznia 2010 31500 1750 239 172 120 359 392 781
Zysk netto za rok obrotowy - - - 150 517 150 517
Inne catkowite dochody za okres - - - - -
Catkowite dochody za okres - - - 150 517 150 517
Podziat zyskéw zatrzymanych - - 120 359 (120 359) -
Emisja akcji 6 300 233100 - - 239 400
Koszty emisiji - (8 533) - - (8 533)
Pozostate - - (170) - (170)
Saldo na dzié 31 grudnia 2010 37 800 226 317 359 361 150 517 773 995
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACHW  £EASNYCH
za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Nadwyzka ze sprzeday akcji Pozostate Zyski Kapitat wtasny przypadajacy
Kapitat powyzej ich wartosci kapitaty zatrzymane/niepokry dla akcjonariuszy
Nota akcyjny nominalnej rezerwowe te straty mniejszaéciowych Razem
Saldo na dzié 1 stycznia 2009 31500 1750 169 722 108 820 311792
Zysk netto za rok obrotowy - - - 120 359 120 359
Inne catkowite dochody za okres - - - - -
Catkowite dochody za okres - - - 120 359 120 359
Podziat zyskéw zatrzymanych - - 69 445 (69 445) -
Wyptata dywidendy 37. - - - (39 375) (39 375)
Pozostate - - 5 - 5
Saldo na dzié 31 grudnia 2009 31 500 1750 239 172 120 359 392 781
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2010 roku
za okres 12 miegiy
zakaiczony 31 grudnia

Nota 2010 2009
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci operacyjnej
Wplywy 4 399 035 3229 982
- wplywy z tytutu sktadek ubezpieczeniowych 691 992 651 475
- wplywy z tytutu kontraktéw inwestycyjnych 3621835 2555215
- pozostate wplywy operacyjne 85 208 23292
Wydatki (2 904 733) (2 009 801)
- zwroty sktadek (29 542) (48 781)
- sktadki ubezpieczeniowe zaptacone z tytehsekuracji (5732) (5874)
- wydatki z tytutu kontraktow inwestycyjnych (2 123 308) (1 361 885)
- odszkodowaniasiviadczenia wyptacone brutto @B) (26 423)
- wydatki z tytutu akwizycji (399 605) (412 238)
- wydatki o charakterze administracyjnym (38 783) (44 699)
- wydatki z tytutu odsetek (39 581) (22 603)
- wydatki z tytutu podatku dochodowego (43 469) (45 761)
- pozostate wydatki operacyjne (188 005) (41 537)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 1494 302 1220181
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalngsci inwestycyjnej
Wplywy 7 310979 6 222 074
- zbycie wartéci niematerialnych oraz sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego 1487 760
- zbycie udziatdw, akcji i jednostek uczestnictwa 159 399 12 352
- realizacja dtunych papieréw wart@iowych 58 413 14 508
- likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredyigch 6 825 213 6 003 848
- realizacja pozostatych lokat 38437 29 556
- odsetki otrzymane 222 236 160 324
- dywidendy otrzymane - 109
- pozostate wptywy z lokat 5794 617
Wydatki (9 057 497) (7 393 514)
- nabycie wartéci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego (3 008) (1734)
- nabycie udziatldw, akcji i jednostek uczestnictwa (593 736) (182 108)
- nabycie instrumentéw dimych (114 294) (34 434)
- nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytolwyc (8 101 052) (7 029 953)
- nabycie pozostatych lokat (239 929) (141 281)
- pozostate wydatki na lokaty (5 478) (4 004)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalngci inwestycyjnej (1746 518) (1171 440)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Wplywy 239 961 -
- emisja akcji i doptaty do kapitatu 239 400 -
- kredyty, payczki i emisja dianych papieréw wartziowych - -
- pozostate wplywy 561 -
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2010 roku - kontynuacja

za okres 12 miegiy
zakaiczony 31 grudnia

Nota 2010 2009
Wydatki (9 094) (39 375)
- sptata kredytow, payczek i wykup wiasnych dimych papieréw
wartasciowych - -
- odsetki od kredytéw, pyczek wyemitowanych dinych papieréw
wartasciowych - -
- dywidendy wyptacone - (39 375)

- pozostate wydatki finansowe (9 094) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 230 867 (39 375)
Przeplywy pienigzne netto, razem (21 349) 9 366
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 52 902 43 546
Zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 6 (10)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25. 31 559 52 902
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO $ClI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE DO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpieeZBUROPA SA (,Grupa”) sktada siz Towarzystwa Ubezpiecie
EUROPA SA (,jednostka dominaga”, ,Spotka™) i spotki zalenej wskazanej w nocie 2 pamsj. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12iauggakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 12 mjegi zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku (dalej ,skonsolidoe
sprawozdanie finansowe”).

Jednostka domingga jest wpisana do rejestru przet#rcow Krajowego Rejestruaflowego prowadzonego
przez §d Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesgdowego, pod numerem KRS 0000002736.

Jednostce dominagej nadano numer statystyczny REGON 272324625.

Jednostka domingga jest spok akcyjr z siedzila we Wroctawiu (Polska), przy ul. Powstaw Slaskich 2-4,
ktorej akcje znajduaj sic w publicznym obrocie na Gieldzie Papieréw Wéctowych w Warszawie S.A.(dalej
LGPW").

Czas trwania jednostki domirugiej oraz spétki zalaej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy s

- ubezpieczenia mgkowe i osobowe

- ubezpieczeniayciowe.

Podmiotem bezpwednio dominuicym Spétki jest Getin Holding SA. Podmiotem domimmym catej Grupy
Getin Holding jest pan Leszek Czarnecki.

2. Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Spotka oraz spotka zake Towarzystwo Ubezpieazena Zycie EUROPA SA (dalej
~Spotka zaléna”).

Spotka posiada 100% udziatdw w kapitale i ogélnegHie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki zakg
zarowno na dzie31 grudnia 2010 roku jak i na d@i81 grudnia 2009 roku.

W okresie 12 miegty zakaiczonym dnia 31 grudnia 2010 roku sktad Grupy nigenihsie.

3. Skiad Zarzadu

W sktad Zaradu jednostki dominacej na dzié 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko
Jacek Podoba Prezes Zgala
Krzysztof Medrala Wiceprezes Zagdu
Bogdan Fgckiewicz Wiceprezes Zagdu
Stanistaw Wlazto Wiceprezes Zadu
Piotr Sztuba Wiceprezes Zadu

W dniu 14 wrzénia 2010 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa UbezpicEx¢ROPA SA powotata do Zaadu
VI kadencji Pana Marka Kaczatko i powierzyta mu Kop Cztonka Zarzdu. Marek Kaczatko ohj funkcije
Czionka Zarzdu z dniem 14 wrzZmia 2010 roku. W dniu 29 wrgeia 2010 roku Pan Marek Kaczatko zjb
oswiadczenie o rezygnacji z dniem 29 wizia 2010 roku z cztonkostwa w Zadzie Towarzystwa Ubezpieaze
EUROPA SA. W dniu 4 listopada 2010 roku Rada Nadzortld EUROPA SA powierzyta Panu Piotrowi
Sztubie, dotychczasowemu Cztonkowi Zgtu TU EUROPA SA VI kadencji, funkgjWiceprezesa Zagdu TU
EUROPA SA na okres wspdlnej VI kadenciji.

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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4. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansago

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe takms zatwierdzone do publikacji przez Zaiz
w dniu 21 lutego 2011 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkiaobec zagadniepodanych poriej, najwiksze znaczenie,
oprécz szacunkow kgjowych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Zobowigzania z tytulu uméw inwestycyjnych oraz ubezpiedaeiych

Grupa zawiera umowy, ktére powodupowstanie ryzyka ubezpieczeniowego, ryzyka finaegm albo obu
rodzajow ryzyk. Kontrakty ubezpieczeniowe to te wmp ktdre powoduj powstanie znaezego ryzyka
ubezpieczeniowego. Umowy te mogdnak zawierarowniez elementy ryzyka finansowego.

Grupa klasyfikuje umowy do odpowiedniej kategori mas¢pujacych zasadach:

Znacace ryzyko ubezpieczeniowe wyptije, gdy zdyskontowana wastoswiadczenia wyptacanego z tytutu
wystapienia zdarzenia ubezpieczeniowego (bez wdiglna moment, w ktdorym wygdi ptatnag¢) rézni sie od
zdyskontowanej wartgi swiadczenia wyptacanego w przypadku, gdy zdarzebiezpieczeniowe nie wygii,

0 co najmniej 10% zdyskontowanej wab swiadczenia wyptacanego w przypadku, gdy zdarzenie
ubezpieczeniowe nie wygti. Umowy inwestycyjne & umowami, ktére przenoszryzyko finansowe nie
przenosic znacacego ryzyka ubezpieczeniowego.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalu

Grupa dokonata klasyfikacji obligacji skarbowych dditywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalndci. Grupa zamierza i nie utrzyma te aktywa do czasu, gdy stasic one wymagalne.

Nieruchomgci inwestycyjne

Do nieruchoméci inwestycyjnych Grupa zalicza te nieruchaeipktére utrzymuje w posiadaniu ze wadli na
przychody z czynszéw, przyrost ich waxblub obie te korzci.

Leasing finansowy

Grupa zaklasyfikowata do leasingu finansowego umong podstawie ktérych oddaje daywania lokale
mieszkalne z opgjwykupu po zakaczeniu uytkowania. Cena wykupu ustalona w umowach jestngatizsza

niz wartas¢ godziwa lokali mieszkalnych ustalona na dzmawarcia umowy. Grupa przenosi wszystkie istotne
ryzyka i korzyici wynikajace z prawa wiasngi tych nieruchoméci na leasingobiorcow.

5.2. Niepewné¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrodta niepewnsi wystpujace
na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow
i zobowhzan w nasgpnym roku finansowym.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Wartaé¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istniajgywny rynek wycenia siwykorzystuac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowietlnmetod i zaleen Grupa kieruje si profesjonalnym
ossdem. Sposéb ustalenia waitd godziwej poszczegodlnych instrumentow finansowydstat przedstawiony
w nocie 12.10.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Ubezpieczenia matkowe i osobowe

W przy ustalaniu rezerwy na skapitalizowamartai¢ rent stosowana jest stopa dyskonta w wys$ck,03%.
Rezerwa ustalana jest jako zdyskontowana wéanozysztych ptatnéci przy zalaeniu okresu wyptat réwnemu

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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okresowi platnéci dla rent terminowych oraz réwnemiredniemu trwaniuzycia uposaonego dla rent
dozywotnich. Przygcie deterministycznego okresu ptatoiodla rent daywotnich réwnego wartei oczekiwanej
okresu ptatnéci prowadzi do powdkszenia rezerwy o dodatkowy margines bezpigsizen.

Rezerwa sktadki liczona jest metoiddywidualm na bazie pro rata temporis temporis (ryzyko rodétee liniowo
w czasie trwania kalej pojedynczej polisy) z wafkiem ubezpiecze z grup: wypadki, kredyty, e ryzyka
finansowe, gdzie rezerwa rozktadana jest w propai@jszacowanego ryzyka, ktérego rozktad odbieggyah
grupach od rozktadu jednorodnego w okresiga polis.

Corocznie na podstawie danych obejmyEh ostatni rok kalendarzowy oraz lata poprzedesowana jest
(w kazdej grupie ubezpieche z zastosowaniem regut wnioskowania statystycznebipoteza zerowa
o réwnomiernym rozktadzie ryzyka w czasie przecivipotezie o nieréwnomiernym rozktadzie ryzyka vkloy
trwania polisy.

W przypadku, gdy test wyka zasadn& odrzucenia hipotezy zerowe;j:

a) ustalane & ogodlne funkcje wyrzajace rozktad ryzyka w cykluzycia polisy dla danych grup
ubezpieczeniowych,

albo

b) ustalane $ szczeg6lowe funkcje wyrajace rozklad ryzyka w cykluzycia polisy dla poszczegdlnych
produktéw, w ktérych rozktad ryzyka w cykliycia nie jest rownomierny i ktére odpowiaglga odrzucenie
hipotezy zerowej o rownomiernym rozktadzie ryzykaamasie w danej grupie ubezpieczeniowe;.

Jeveli charakter danego produktu pozwala éktebez analizy statystycznej nieliniowy rozkiad ryayw cyklu
zycia polisy dopuszczalne jest ustalenie funkcji argjacej rozktad ryzyka tate w przypadku, gdy nie ma
wystarczajcej ilosci informacji statystycznej pozwalgjej na okrélenie postaci funkcji rozktadu ryzyka
w oparciu 0 metody statystyczne. Nowa funkcja dldego produktu me by ustalona i zaimplementowana
w kazdym czasie.

W Departamencie Aktuarialnym przeprowadzono analiatychczas stosowanych parametrow przy tworzeniu
rezerwy skladek. Analiza wykazalae stosowane do tej pory parametry nie gzyjmowane przez testy
zgodndci. W zwiazku z tym przeprowadzono badanie,effziktoremu uzyskano nowe parametry przyjmowane
przez testy zgodrsoi.

Dla wszystkich grup z wyjkiem grupy 1., 14. i 16. stosowanadzie metoda tworzenia rezerwy sktadki
w proporcji do okresu, na ktéry przypada przypistdiniast dla grup 1., 14. i 16. metoda rozktadiemsy
sktadki wynikajica z rozkladu ryzyka.

Dla grupy 1. przyto meto@d rozktadu rezerwy sktadki wzglem ryzyka (w zwizku z podwyszorny
szkodowdcia w okresie pierwszych 5 miesy).

W grupie 14, dla polis ubezpieczenia brakego wktadu wiasnego przgp metod@ rozkiadu rezerwy sktadki
wynikajaca z rozktadu ryzyka (z podwgzory szkodowdcia przez 25,5 miegty po pierwszych 10 miegiach

ubezpieczenia). Dla pozostalych produktéw z grugy Za wyjtkiem produktu ubezpieczenie utraty wado
nieruchoméci oraz produktu ubezpieczenia kredytu lombardowegayjto metoa rozktadu rezerwy sktadki
wynikajaca z rozktadu ryzyka (z obsbna szkodowdcia w okresie pierwszego miesa).

W grupie 16 przygto meto@ rozktadu rezerwy sktadki wynikgga z rozktadu ryzyka (z ob#ona szkodowdcia
w okresie pierwszych 3 miesy oraz podwyszorny szkodowdcia w okresie nagpnych 4 miesicy).

Dla produktu ubezpieczenia kredytu lombardoweg@lasb nieliniowy rozkitad rezerwy sktadek, innyzrdla
pozostatych produktow produktéw grupy 14, wynikgj ze specyfiki procedur i historii szkodowej tggoduktu
(z obniona szkodowdcia w okresie pierwszych 6 miesy oraz podwyszory szkodowdcia w okresie
nastpnych 11 mieskcy).

Dla produktu ubezpieczenie utraty wadionieruchoméci ustalono nieliniowy rozktad rezerwy sktadek, ynmiz
dla pozostatych produktéw grupy 14. W zwku z tym,ze odpowiedzialng zaktadu ubezpiecdeozpoczyna si

w momencie wpisu hipoteki zwianej z danym kredytem, prz$¢ rozktad ryzyka zakladay rozkiad
prawdopodobigstwa czasu wpisu hipoteki wyestymowany w oparcitejestrowane przez zaktad ubezpigcze
momenty wpiséw zwizane z ubezpieczeniami kredytow hipotecznych w si&rgpomostowym. Otrzymane
parametry g przystosowane do obecnego portfela, potwierdayvyniki testow zgodreei.

W zakresie ubezpieczemaptkowych i osobowych, Grupa dokonuje oszacowani@wao prognozowanych
kosztow szkdd zgloszonych na dzikeilansowy, jak i szkdd poniesionych, lecz niezglosych (tzw. IBNR) na
dzier bilansowy. Ustalenie ostatecznej wielkbodszkodowa z dwym stopniem pewn@i moze by mozliwe
dopiero po uptywie znaazego okresu czasu, a dla niektérych rodzajow pmzerwa IBNR stanowi wkszasé
bilansowego salda rezerwy. Wysadkaszkdd zgtoszonych i niezgtoszonych jest szacovmmede wszystkim na
podstawie przesztych trendéw. Nazélg dzier bilansowy, oszacowania dotyce odszkodowaza poprzedni rok
obrotowy @ weryfikowane pod #em adekwatnixi i — tam, gdzie to konieczne — rezerwa jest odpdmio
korygowana.

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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Wspotczynniki wyraajace udziat wartéci szkod ujawnionych do Kea danego okresu w wafth wszystkich
szkod zaistniatych w okresach poprzednich p(k)gpozowany wspotczynnik szkodowsd ULR (ang.Ultimate
Loss Ratip oraz wspétczynniki dostosowagie plany do rzeczywistych wyptat szkodowych modyfilane g co
roku, po zamkriciu roku obrotowego, i stosowane do wyznaczaniarmeza koniec kalego miesica roku
nastpnego, do grudnia wtznie. W razie zaobserwowania wagi roku obrachunkowego istotnych zmian,
a take w przypadku znacznych zmian sktadu lub charagtgky portfela ubezpiecde mogi by¢ (na wniosek
Aktuariusza, w trybie uchwaty Zagdu) poddawane modyfikacji w okresach czasu krotsnjzjeden rok.

Dla potrzeb estymacji wspotczynnikéw szkoddeidJLR oraz p(k) definiuje gizakresy ubezpiecagak w tabeli
ponizej:

Zakresy
ubezpiecza: 1 2 3 4 5 6 7 8
rok
Pf°9,”°Z°W?‘”.“ 0,03% lata poprzednie
wspotczynniki
Szkodoméci 0,03% 3,31% 2007
ULR dla
kolejnych lat 1,90% 2,87% 0,03% 5,23% 3,31% 0,529%,51% | 2008
5,06% 2,74% 1,43% 0,03% 5,23% 5,69% 0,5220,81%| 2009
6,26% 11,27% 13,93% 0,03% 7,82% 3,31% 0,529%54% | 2010

gdzie zakresy ubezpieazeostaty zdefiniowane w nagiujacy sposob:

Zakres ubezpiecte | Ryzyko

Wypadek, choroby, przedmioty w transporcie i @@lpe
Casco pojazdéw, szkody spowodowapeiotami
Pozostate szkody rzeczowe

Pozostate ubezpieczenia obamiiowe

Kredyty i gwarancje

R&ne ryzyka finansowe

Ochrony prawnej

Swiadczenia pomocy

(N[OOI |W[IN|F-

Pozostate informacje na temat ryzyka ubezpieczesgoworaz jego wptyw na sprawozdanie finansowe
przedstawiono w nocie 39.2.

Ubezpieczenia naycie

Stopy techniczne stosowane w ubezpieczeniachyoie zawieraj sic w przedziale 2-3% (bez uwzglnienia
produktéw typu endowment, strukturyzowanych i UFIigjzy czym w przypadku produktow o najdézym
horyzoncie czasowym stosowana jest stopa technk¥na

Rezerw ubezpieczé nazycie tworzy s¢ prospektywa metod, aktuarialm z zachowaniem zasady ostnosci.
Rezerwa ubezpieczena zycie uwzgkdnia koszty obstugi uméw i koszty zwane z wyptat odszkodowa

i $wiadczé. Rezerwy mog by¢ ustalone sumarycznie dla oklanych produktéw ubezpieczeniowych pod
warunkiem,ze daj w przyblizeniu ten sam rezultat, co metoda indywidualna.

Rezerwa ubezpiecéena zycie jest tworzona indywidualnie dla 4dej polisy metodami aktuarialnymi
prospektywnymi, zgodnie z instrukcjami tworzenize®v nazycie. Jednym z waniejszych parametrow jest
funkcja (rosmca zwykle na przedziale pierwszych 36 mjegiubezpieczenia), opisiga wzgtdna $miertelnae,
czesto oznaczana w instrukcjach przez g:

g(m) = min{b; a + (b-a)*(m/36)"2}, gdzie m=0,1,2,-.biezacy miesiac ubezpieczenia.

W kazdym kolejnym miesicu ubezpieczenia wakd gx jest pomniejszana przez multiplikatywny wspgtazik
g(m), gdzie m oznacza liczlmieskcy, jaka uptyrta od chwili podpisania umowy.

Parametry funkcjiszamieszczone w instrukcjach tworzenia rezerw, ssu® sprawdzana jest adekwaihio/ch
parametrow (wkciwie testowany jest parametr a, parametr b jestyotywany na bezpiecznym poziomie
0,64-0,74, najagciej 0,7).

Pozostate informacje na temat ryzyka ubezpieczezgoworaz jego wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawiono w nocie 39.

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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Utrata wartaci firmy

Po pocatkowym ufciu, wartégé¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomiziejsej o wszelkie

skumulowane odpisy z tytutu utraty waita Test na utrat wartgci przeprowadza siraz na rok. Ponadto na
kazda dat sprawozdawecg ocenia si, czy nie wysipity przestanki utraty wartei firmy. Pozostate informacje
dotyczce testu na utratwartcsci firmy przedstawiono w nocie 14.

Podziat pozyciji bilansowych na krétkoterminowe i daterminowe

Kazda pozycja aktywow i zobowzan, w odniesieniu do ktérych Grupa spodziewa sizliczenia w cigu
12 miesgcy po dacie bilansowej jest klasyfikowana jako kabérminowa, z&pozostate — jako diugoterminowe.

6. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowéaimsporadzone zgodnie z zasa#tosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchoméci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finangolw oraz aktywow finansowych,
ktére 5 wyceniane wedtug waroi godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe gezedstawione w ziotych (,PLN"). Wszystkie waitg
o ile nie wskazano inaczej, podang® zaokigleniu do tysica PLN,w zwiazku z tym mog wystapi¢ przypadki
matematycznej niezgodém pomiedzy poszczegdlnymi notami sprawozda

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetalmssporadzone przy zaleeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez spétki Grupy w giaj sk przewidzi€ przyszidci, tj. co najmniej 12 miescy
od dnia bilansowego — 31 grudnia 2010 roku. Nardzewierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
stwierdza sj istnienia okolicznéci wskazugcych na zagrzenie kontynuowania dziataléa przez spotki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetaimssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawazo Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi g@zUE. Na dzig

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikb@rac pod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzoprzez Spolg dziataingé, w zakresie stosowanych przez Spékasad

rachunkowéci nie ma rénicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly aycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ Ritiedzynarodowych Standardow
Rachunkowéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mlzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(.KIMSF").

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalry jednostki dominujcej i innych spétek uwzgtinionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz wajsprawozdawecgniniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
jest ztoty polski.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowiei

Zasady (polityki) rachunkowégi zastosowane do spatzenia sprawozdania finansowegospdjne z tymi, ktére
zastosowano przy spadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok aedany 31 grudnia 2009 roku,
z wyjatkiem zastosowania nagiujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretabpwiazujacych dla
okreséw rocznych rozpoczynaych sé w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.

. MSSF 2Ptatnasci w formie akcji: Grupowe transakcje ptatiud w formie akcji rozliczane
w srodkach pieniznych — mapcy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiananma&elu wyjanienie
sposobu ujcia kskgowego grupowych transakcji ptatwd w formie akcji rozliczanych wsrodkach
pienigznych. Zastpuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tejiaag nie miato wplywu na
przedstawioa sytuacg finansowa ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

] MSSF 3Polgczenia jednostekznowelizowany) oraz MSR 23konsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowmieniony) — majce zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. ZnowelizowsliB5F 3
wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowaniagzeh jednostek magych miejsce po tej dacie. Zmiany
te dotyca wyceny udziatow niekontrolagych, ujmowania kosztéw zwianych bezp@ednio z transakgj

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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pocatkowego ujmowania i pdiejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz rozliczenfohczeh
wieloetapowych. Zmiany te wplywajpa warté¢ rozpoznanej wartei firmy, wyniki prezentowane za okres,
w ktérym nasipito nabycie jednostki oraz wyniki raportowane wejnych okresach.

Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udziatu w kagitgddnostki zatenej (nieprowadace do utraty
kontroli) byly ujmowane jako transakcje z décielami. W konsekwencji takie transakcje nieddp
prowadzity do powstania waoi firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkostandard zmienia sposéb
alokaciji strat poniesionych przez jednostki zateoraz ujmowania utraty kontroli nad nimi. Zmiasty MSSF
3 oraz MSR 27 wplymnna przyszite transakcje nabycia lub utraty kontnalil jednostkami zataymi a take
transakcje z udziatowcami niekontreloymi. Zmiana w polityce rachunkowec zostata wprowadzona
prospektywnie i nie miata istotnego wptywu na pistesviory sytuacg finansow ani na wyniki dziatalnéci
Grupy.

] MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Speto@jkryteria pozycje
zabezpieczane majcy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany datyeyznaczenia jednostronnego
ryzyka w pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczaniakveslonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego
ryzyka ladz czesci ryzyka. Zmiana nie miata wplywu na przedstawi@ytuacg finansowq ani na wyniki
dziatalngci Grupy.

. KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegotdwkowych seleielom — mapca zastosowanie od 1
lipca 2009 roku. Interpretacja zawiera wskazéwkiakresie ujcia kstgowego transakcji, w ramach ktérych
nastpuje wydanie wicicielom aktywow niegotdwkowych w formie dystrybukppitalow rezerwowych /
niepodzielonego wyniku finansowego lub dywidendytetpretacja ta nie miata wplywu na przedstawion
sytuacg finansow ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

] Zmiany do MSSKopublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Ragdata pierwszy
zbiér poprawek do publikowanych przez siebie stesh@la. Zmiany, ktére Grupa zastosowata od 1 stycznia
2010 to:

- MSSF 5Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dzialalng¢ zaniechanazmiana wyjdnia, ze
jezeli jednostka zalena spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczaloesprzeday, wszystkie jej aktywa
i zobowhzania g klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdaawet jeeli po transakcji sprzedg
jednostka domingra zachowa udziaty niekontrodge w tej jednostce zaleej. Zmiana ma zastosowanie
prospektywne i nie ma wptywu na przedstawisgtuacg finansov ani na wyniki dziatalngci Grupy.

] Zmiany do MSSKopublikowane w kwietniu 2009) — w kwietniu 2009 deawydata drugi
zbiér zmian do publikowanych przez siebie standarddrzede wszystkim w celu usgnia nigcistoici i
niejasndci sformutowa. Dla poszczegélnych standardéw obammija rézne przepisy przégiowe.
Zastosowanie nagiujacych zmian spowodowato zmiany w zasadach (polityeehunkowséci, nie miato
jednak wptywu na przedstawigsytuacg finansova ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

- MSSF 8Segmenty operacyjn&Vyjasniono, iz aktywa i zobowjzania segmentu nafe wykazywa tylko
wowczas, gdy aktywa takie i zobawania 8 wtaczone do miar wykorzystywanych przez giéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjny@bniewa gtowny organ Grupy odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych dokonuje dezieg aktywéw i zobowizah segmentu, Grupa
kontynuuje ujawnianie wymaganych informacji w Not&

> MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pigmych Wyraznie stwierdzonoze jako przeptywy pierine
z dziatalndci inwestycyjnej zaklasyfikowamazna jedynie wydatki prowadze do rozpoznania sktadnika
aktywéw. Zmiana ta ma wplyw na sposéb prezentaaptaty warunkowej dotyezej pohczenia
jednostek, ktéra zostata rozliczona w formie pienej w 2010 roku. Zmiana ta nie miata wpltywu na
przedstawioa sytuacg finansova.

- MSR 36 Utrata wartoici aktywow Wyjasnia, &z najwigksza dozwolona jednostka przypggkowania
wartdsci firmy nabytej w wyniku paiczenia jednostek dla celéw testow na gtnamrtaici to segment
operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przed zagregowanianceléw sprawozdawcgc. Zmiana ta nie
miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, peaie coroczny test na utratwartcsci jest
przeprowadzany przed zagregowaniem.

- MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycenalyjasniono, ze opcja wczéniejszej splaty jest
uwazana zaicisle powikzam z umow zasadnicg, jezeli cena wykonania opcji daje pazkodawcy zwrot
w kwocie w przyblieniu réwnej wartéci biezacej utraconych odsetek za pozostaly dadeo okres
umowy zasadniczej.
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> MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycenslyjasniono, i z zakresu MSR 39 wytzone g
jedynie kontrakty terminowe forward kupna lub spiay zawierane pomdzy jednosti przejmujca i
sprzedajcym udzialowcem, ktérych rezultatemedzie pohkczenie jednostek na daieprzejcia w
przyszigci, a nie instrumenty pochodne w przypadku, ktdryggmagane jest pogie dziaté przez
ktorakolwiek ze stronZmiana ta nie miata wptywu na przedstawdosytuacg finansovwq oraz wyniki
dziatalngci Grupy.

- Pozostate zmiany do pasizych standardéw wynikgje z corocznego przeglu nie miaty wptywu na
zasady (polityk) rachunkowséci, przedstawioa sytuacg finansows ani wyniki dziatalnéci Grupy:

. MSSF 2Pfatnasci w formie akcji

. MSSF 5Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dziatalné¢ zaniechana

. MSR 1Prezentacja sprawozddinansowych

. MSR 17Leasing

. MSR 38Wartasci niematerialne

. MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

. KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

. KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto jednostiiajiziej za granig

Grupa nie zdecydowalaesna wczéniejsze zastosowanizadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczagaie.

8. Nowe standardy, ktére zostaty opublikowane, a nie @szly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przeak Ricdzynarodowych Standardéw Rachunkéeio
lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawca Finansowej, a nie weszly jeszczeryceie:

« Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja @mpaw poboru — majcy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyeyah st 1 lutego 2010 roku lub gaiej,

+ MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw pagwénych(znowelizowany w listopadzie 2009) —
majcy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocagyah s¢ 1 stycznia 2011 roku lub poiej,

»  MSSF 9Instrumenty finansowe majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah s¢ 1 stycznia
2013 roku lub péniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozaldimansowego niezatwierdzony przez
UE,

+ Zmiany do KIMSF 14MSR 19 -Limit wyceny aktywow z tytutu okltenych swiadcze, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne Zzalesci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowariamajce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah si 1 stycznia 2011 roku lub poiej,

+ KIMSF 19 Regulowanie zobowzai finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowyehmajca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah sé 1 lipca 2010 roku lub pdiej,

+ Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Mizynarodowych Standardow Sprawozdawitizéinansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obgtiu prezentowania danych poréwnawczych wymagany®@r prz
MSSF 7 dla stosggych MSSF po raz pierwszy mapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 lipca 2010 roku lub pdiej,

« Zmiany wynikajce z przegidu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) e&zzmian ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynaych se 1 lipca 2010 roku, a €&¢ dla okreséw rocznych rozpoczyaaych
sie 1 stycznia 2011 roku - do dnia zatwierdzenia féziego sprawozdania finansowego niezatwierdzonezprz
UE,

+ Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informadjiansfer aktywow finansowychmapce
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczyyah st 1lipca 2011 roku lub pdiej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgratwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 1Zodatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywawajce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2012 roku lub pdiej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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+ Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Mizynarodowych Standardow Sprawozdawitizéinansowej po raz
pierwszy: znacga hiperinflacja i usuricie statych dat dla stosggych MSSF po raz pierwszymapce
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczyyah st 1lipca 2011 roku lub pdiej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgratwierdzone przez UE.

Grupa planuje wprowadzpowyzsze standardy oraz interpretacje odpowiednio diasdiw rocznych, dla ktérych
maja zastosowanie. Zagd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Geugasady (politylk) rachunkowsci.

9. Korekta btedu

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za radoly nie miaty miejsca korekty sprawozdaa lata
ubiegte.

10. Zmiana szacunkéw

W okresie sprawozdawczym nasita zmiana metodologii w zakresie tworzenia rezena ryzyka niewygaste
oraz rezerw na bezpdnie koszty likwidacji szkéd. Od 1 stycznia 20b8u Spotka przy wyznaczeniu rezerwy
na ryzyka niewygaste uwzglnia, zgodnie z zaleceniem KNF, ponoszone przdueskoszty akwizycji i koszty
administracyjne.

Od 30 czerwca 2010 roku zmianie ulegta metodologignaczania wspotczynnika udziatu begmainich
kosztoéw likwidacji w wyptaconych odszkodowaniaclossiwanego do wyznaczania rezerw na b&mumie
koszty likwidacji szkéd. Od naliczenia rezerw na @fudnia 2010 roku nagtita aktualizacja parametrow
stosowanych do nalicaerezerwy sktadek, bez zmiany metodologii tworzerdaerwy, uwzgidniajgca zaszte
zmiany w strukturze czasowej zobawm z tytutu ubezpiecze Korekta zmienita rozktad ryzyka w grupach
ubezpiecz&: 1, 14 i 16. Modyfikacja parametrow spowodowat@ladiatne zmiany na odroczonych kosztach
akwizycji. Od naliczenia rezerw na 31 grudnia 20mku zaktualizowano réwnie parametry stosowane
do naliczé rezerwy na szkody zaistniate a niezgtoszone (IBNIRg zmiany metodologii tworzenia rezerwy.
Zmiany stanu rezerw techniczno — ubezpieczeniovaadtaly zaprezentowane w nocie 27. W spétcezraje
od 30 listopada 2010 roku wprowadzono wraz z mdaygfh metodologii tworzenia rezerwy aktualizaci
parametréw stosowanych do nalitzezerw na szkody zaistniate a niezgtoszone (IBNR).

Ponizsza tabela odzwierciedla wptyw zmiany parametrowwvaatas¢ rezerw Spoétki na dzie31 grudnia 2010
roku oraz wptyw na wynik finansowy i aktywa nettookresie 12 miesty zakaiczonych dnia 31 grudnia 2010
roku:

Wplyw na
wynik
Pierwotna  Wartosé po finansowy Wplyw na
wartosé zmianie brutto aktywa netto
Rezerwy na koszty likwidacji szkod
brutto 999 112 887 718
Udziat reasekuratora w rezerwie na
koszty likwidaciji 477 6 (471) (381)
Rezerwa na ryzyka niewygaste 46 67 (22) (18)
Udziat reasekuratora w rezerwie na
ryzyka niewygaste - - - -
Rezerwa skiadek 500 259 493 693 6 566 5319
Rezerwa na szkody zaistniate
niezgtoszone 10 677 7 835 2842 2 302
Udziat reasekuratora w rezerwie na
szkody zaistniate niezgtoszone 735 447 (288) (233)
Odroczone koszty akwizycji 328 406 325 987 (2 419) (1 959)
Razem zmiany 7 095 5748
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Ponizsza tabela odzwierciedla wplyw zmiany parametromeitodologi na warté rezerw Spotki Zalenej na

dziea 31 grudnia 2010 roku oraz wptyw na wynik finansovaktywa netto w okresie 12 miesy zakaczonych
dnia 31 grudnia 2010 roku:

Wplyw na
wynik
Pierwotna  Warto$¢ po finansowy Wplyw na
wartosé Zmianie brutto aktywa netto
Rezerwa na szkody zaistniate
niezgtoszone 5782 4 864 918 744
Razem zmiany 918 744

11. Zmiany w sposobie sporgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu finansowym za rok zékmony dnia 31 grudnia 2010 roku w celu lepszej gméacji jednostka
zalezna dokonata zmian w sposobie i zakresie prezentizejych finansowych. Zmiana prezentacyjna zostata
dokonana w rachunku zyskow i strat i dotyczykecig optaty administracyjnej przeznaczonej na kogaiigzane

z obstug klienta z tytutu sprzeds produktéw z Ubezpieczeniowym Funduszem KapitalomwyUFK"). Dane
poréwnywalne zostaty odpowiednio zmodyfikowane.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miegiy zaka@czony dnia 31 grudnia 2009 roku

dane historyczne korekta po korekcie
Pozostate przychody operacyjne 7 975 2529 10 504
Pozostate przychody 212511 2529 215040
Przychody, razem 699 080 2529 701 609
Wynik netto z wyceny kontraktéw inwestycyjnych (133 073) (2 529) (135 602)
Pozostate koszty (516 545) (2 529) (519 074)
Odszkodowania,§wiadczenia i koszty, razem (550 184) (2 529) (552 713)
Zysk netto 120 359 - 120 359
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12. Istotne zasady rachunkowéci

12.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnalje sprawozdanie finansowe Towarzystwa Ubezpiecze
Europa SA oraz sprawozdanie finansowe jej jednasik@nej sporadzone za okres 12 miesy zakaiczony
dnia 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie finansoedngstki zalenej sporadzone jest za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki domagjj przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkaiyo
w oparciu o jednolite zasady rachunkd@giozastosowane dla transakcji i zdaragpspodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozhiesci w stosowanych zasadach rachunkésiiavprowadza
sig korekty.

Wszystkie znace salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zysknikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cgaiovyeliminowane. Niezrealizowane stratyaiminowane, chybae
dowodz wystipienia utraty warteci.

Jednostka zalma podlega konsolidacji w okresie od dniaeold nad ni kontroli przez Grug, a przestaje ky
konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowaatroli przez jednostkdominujca ma miejsce wtedy,
gdy posiada ona bezfpednio lub pérednio, poprzez swoje jednostki zale, wicej niz potowe liczby gtoséw
w danej spoice, chybze maliwe jest do udowodnienige taka wlasn& nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rownievtedy, gdy Spétka ma mbwos¢ kierowania polityl finansove

i operacyjra danej jednostki.

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzieabycia wart& firmy, stanowi nadwgke ceny nabycia nad wascia
godziwg nabytych aktywéw, pasywéw i zobazaa warunkowych jednostki zateej. Warté¢ ta podlega
corocznym testom na uteaivartaici. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéwatat wartéci ujmowana
jest natychmiast w rachunku zyskow i strat i nidlpga péniejszej korekcie.

12.2. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych ai PLN s przeliczane na PLN przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji w bankach obshaygh Grug.

Na dzié bilansowy aktywa i zobowkania pienjzne wyraone w walutach innych aiPLN s przeliczane na
PLN przy zastosowaniu odpowiednio obamijacego na koniec okresu sprawozdawczégedniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy BankKr.dfowstate z przeliczeniandice kursowe ujmowaney s
odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansaiv lub, w przypadkach okilenych zasadami (polityl
rachunkowéci, kapitalizowane w wartezi aktywow. Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wytanego w walucie obcejaswykazywane po kursie historycznym z dnia transakcj
Aktywa i zobowhzania niepierizne ujmowane wediug wadoi godziwej wyraonej w walucie obcejas
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny ddoéei godziwe;j.

Nastpujace kursy zostaly przgie dla potrzeb wyceny bilansowej:

31.12.2010 31.12.2009
usb 2,9641 2,8503
EUR 3,9603 4,1082
RUB 0,0970 0,0950
CHF 3,1639 2,7661

12.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywangwediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejgzbno umorzenie
oraz odpisy z tytutu utraty wao. Wartd¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia
powigkszora 0 wszystkie koszty bezpmdnio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnikaatkajdo
stanu zdatnego daywania.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okresyikowania danego sktadnika aktywdéw,
Wynoszgcy:

Typ Okres
Maszyny i uradzenia techniczne 10 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 3 lata
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Wartas¢ koncowa, okres aytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikow aktywow weryfikujegstcorocznie,

i w razie koniecznéxi — koryguje z efektem od pagku witadnie zak@czonego roku obrotowego. Dana pozycja
rzeczowych aktywéw trwatych me zostéa usuntta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadidy nie

sa spodziewanezadne ekonomiczne kor&yi wynikajace z dalszego aytkowania takiego sktadnika aktywéw.
Wszelkie zyski lub straty wynikage z usuricia danego sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczoaiejré&nica
pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzeganetto a wartécia bilansows danej pozycji) $ ujmowane

w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym do&oa takiego usuacia.

Inwestycje rozpoage dotycz srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i sa wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszony@wentualne odpisy z tytutu utraty waxtd Srodki trwate
w budowie nie podlegajamortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego dozywania.

12.4. Nieruchomaoici inwestycyjne

Pocatkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wedtug ceny nabycia z uwgdhieniem kosztow
transakcji. Wart& bilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt wymiacgsci skiadowej nieruchonigi
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spieine g kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw hieego
utrzymania tych nieruchomai.

Po pocatkowym ugciu nieruchoméci inwestycyjne g wykazywane wedtug wargoi godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartgi godziwej nieruchomiei inwestycyjnych s ujmowane w rachunku zyskow i strat
w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z hilansu w przypadku ich zbycia lub wyparlku stalego wycofania
danej nieruchomi@i inwestycyjnej z uytkowania, gdy nie $ spodziewanezadne przyszie korZgi z jej
sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynik@&e z usuricia nieruchomgci inwestycyjnej z bilansuasujmowane
w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktéryokdnano takiego usugtia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchofobinwestycyjnych dokonuje sitylko wowczas, gdy nagbuje zmiana
sposobu ich #ytkowania potwierdzona przez zalazenie uytkowania sktadnika aktywOw przez weciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub Aakenie budowy/ wytworzenia nieruchofnb inwestycyjnej.
Jezeli skladnik aktywOw wykorzystywany przez iciela - Grug staje s¢ nieruchomécia inwestycyjra, Grupa
stosuje zasady opisane weé@ Rzeczowe aktywa trwalezado dnia zmiany sposobuzytkowania tej
nieruchoméci. Gdy Grupa kaczy budow lub wytworzenie nieruchondoi inwestycyjnej, rénice miedzy
ustalory na ten dzigé wartcicia godziwg tej nieruchoméci a jej poprzedni wartdscia bilansows ujmuje sé
w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku przeniesienia nieruchajtioinwestycyjnej do aktywdéw wykorzystywanych prze#asciciela
domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktaogtanie przyjty dla celéw jego uicia w innej kategorii jest
rowny wartgci godziwej nieruchomizi ustalonej na dziezmiany jej sposobuzytkowania.

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnynup@r nie posiadata nieruchofeo inwestycyjnych
w budowie.

12.5. Wartosci niematerialne

Wartcici niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji Wagworzone, (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wyceniamizy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Po qgjiu pocatkowym, wartdci niematerialne s wykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie iigg® tytutu utraty wartéci. Naktady poniesione na
wartdsci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresieyjtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na
prace rozwojowe, niegsaktywowane i g ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty psiniee.

Grupa stosuje, z uwzglnieniem okresu przydatée ekonomicznej, nagbujace stawki amortyzacyjne dla
wartasci niematerialnych:

- oprogramowanie - 10%-50%,

- patenty, licencje - okres przydateoekonomicznej ustalany indywidualnie.

Grupa ustala, czy okreszytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy niegkvay. Wartdci
niematerialne o ograniczonym okresigythkowania § amortyzowane przez okregsytkowania oraz poddawane
testom na utratwartaici kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na utrat ich wartdgci. Okres i metoda
amortyzacji wartéci niematerialnych o ograniczonym okresigythowania g weryfikowane przynajmniej na
koniec kadego roku obrotowego. Okregyikowania dla gtéwnych typéw waroi niematerialnych i prawnych
wynosi 10 lat. Zmiany w oczekiwanym okresigytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniayéoi
ekonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywdw sjmowane poprzez zmiarodpowiednio okresu
lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany teéci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

20



Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpiecZ28JROPA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&kty zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku

wartdci niematerialnych o ograniczonym okresig/thkowania ujmuje si w rachunku zyskéw i strat wegiar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnikatasci niematerialnych.

Wartcici niematerialne o nieokskonym okresie mytkowania oraz te, ktére niey sizytkowane, g corocznie
poddawane weryfikacji podatem ewentualnej utraty wagm, w odniesieniu do poszczegoélnych aktywow lub na
poziomie drodka wypracowujcegosrodki pienizne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikaciji, a w razie potyzédorygowane z efektem od padtizu
wiasnie zak@czonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia wartéci niematerialnych z bilansua swyceniane wedtug tdicy
pomiedzy wplywami ze sprzedg netto a wartécia bilansow danego sktadnika aktywow ia sujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich uguid z bilansu.

12.6. Wartosé firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest patkowo ujmowana weditug ceny nabycia
stanowicej nadwyke wartasci godziwej kosztéw patzenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinost
przejmujcej w wartdci godziwej netto madiwych do zidentyfikowania aktywow, zobowzan i zobowhzah
warunkowych jednostki przejmowanej. Po pgkewym ugciu, wartgé firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpsyytutu utraty wartéci. Test na utrgt wartcsci
przeprowadza eiraz na rok lub cgciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warté firmy nie podlega
amortyzacji. Wyniki testu na utkatvartasci zostaty przedstawione w nocie 14.

12.7. Naleznosci z tytutu leasingu

Spotki Grupy g stronami umow, na podstawie ktérych odddp odptatnego zywania lokale mieszkalne przez
uzgodniony okres. Umowy zawiesgaypcg wykupu po zakaczeniu okresu zytkowania.

W przypadku umoéw zaklasyfikowanych jako umowy lagsi finansowego, na mocy ktérych rgstje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka iypkdw wynikapcych z tytutu posiadania aktywowedncych
przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowanpilansie jako naleos¢ w kwocie réwnej inwestycji
leasingowej netto. Optaty leasingowe @zielone na przychody finansowe i zmniejszenialasahalénosci
w sposéb umiiwiajacy uzyskanie statej stopy zwrotu z pozostatej datgmaleznosci.

12.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istrnigakiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta naapi¢

utrata wartéci ktérega ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. \Azie stwierdzeniaze przestanki
takie zachodz Grupa dokonuje oszacowania wadioodzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lutraolka
wypracowugcegosrodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik aktywow rigle

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lubrodka wypracowujcegosrodki pienkzne odpowiada wartgi
godziwej pomniejszonej o koszty sprzegéego sktadnika aktywow lub odpowiedniéradka wypracowujcego
srodki pienkzne, lub jego warei uzytkowej, zalenie od tego, ktéra z nich jest wsza. Warté¢ odzyskiwalm,
ustala st dla poszczegdélnych aktywédw, chyba dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnidywow
pieniznych, ktore w wgkszadici sa niezalene od tych, ktore asgenerowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jéli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartéci i dokonuje si wowczas odpisu do ustalonej wabodzyskiwalnej. Przy szacowaniu wadd
uzytkowej prognozowane przeptywy pieane s dyskontowane do ich wadc biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglnieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwiercidukace rynkowe oszacowanie
wartdsci pienadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadaktywow. Odpisy z tytutu utraty wasmo
sktadnikow majtkowych wywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztow, ktére
odpowiadaj funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego Ewdzono utrat wartaici.

Na kady dziex bilansowy Grupa ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na to,ze odpis z tytutu utraty
wartasci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do danédgpdaika aktywow jest ziny, lub
czy powinien zostazmniejszony. Jeli takie przestanki wyspuja, Grupa szacuje wadé odzyskiwaln tego
sktadnika aktywow. Poprzednioety odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ¢gia ostatniego odpisu napita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartdsci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takprzypadku, podwisza s¢ wartas¢ bilansova
sktadnika aktywow do wysokoi jego wartéci odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie nie przekroczy
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wartdsci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalabyalmta (po odjciu umorzenia), gdyby w ubiegtych
latach w ogdle nie gjo odpisu z tytutu utraty warfoi w odniesieniu do tego skfadnika aktywéw. Odwriee

odpisu aktualizujcego z tytutu utraty warfgi skladnika aktywow ujmuje siniezwtocznie jako przychéd
w rachunku zyskéw i strat. Po odwréceniu odpisuyitti utraty wartéci, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyccy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, k@azwala w cigu pozostatlego okresu
uzytkowania tego skladnika aktywéw dokonyivaystematycznego odpisania jego zweryfikowanej a$airt

bilansowej pomniejszonej o wastokoncowa.

12.9. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego g kapitalizowane jako &#¢ kosztu wytworzeniasrodkow trwatych,
nieruchomdci inwestycyjnych, wartéci niematerialnych. Na koszty finansowania zetanego skiadaj sig
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efekigjwstopy procentowej, ohgienia finansowe z tytutu uméw
leasingu finansowego orazaice kursowe powstaje w zawku z finansowaniem zewtrznym do wysokéci
odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

12.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonesa nastpujace kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabip
e Aktywa finansowe wyceniane w wafto godziwej przez wynik finansowy,

. Pazyczki udzielone i natenosci,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabioss to aktywa finansowe nigdace instrumentami
pochodnymi o okrdonych lub maliwych do okrédlenia ptatndciach oraz ustalonym terminie wymagaicio

ktére Grupa zamierza i ma mliwos¢ utrzyma& w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utigyane do

terminu wymagaln¢ci wyceniane s wedtug skorygowanej ceny nabycia przyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Grupa prezentuje w ¢loinej pozycji wynik z przeszacowalo wartdci godziwej oraz odsetki od
takich instrumentéw. Rdiice pom¢dzy skorygowasm cery nabycia a cennabycia ujmowaneasw rachunku

zyskow i strat. Aktywa finansowe utrzymywane dontEu wymagalnéci kwalifikowane g jako aktywa

dtugoterminowe, jeeli ich zapadaln& przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wagth godziwej przez wynik finansowy

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wéciogodziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetiajicy jeden z poriszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.a@hkiki aktywoéw finansowych kwalifikuje sijako
przeznaczone do obrotusliesa:

¢ nabyte gtownie w celu sprzedaw krétkim terminie,

e czescia portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych dcznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

¢ instrumentami pochodnymi, z vagizeniem instrumentéw pochodnyckdhcych elementem
rachunkowdéci zabezpieczeoraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kateéigy momencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w waét godziwej przez wynik finansowyaswvyceniane w wartei godziwej
uwzglkdniajc ich wartg¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztow transakcji sprzegaZmiany
wartdsci tych instrumentéw finansowych ujmowang & rachunku zyskéw i strat jako przychody lub kgszt
finansowe. Jeeli kontrakt zawiera jeden lub ggej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly lakitma.e
zosta@ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowychyeenianych w wartici godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowamstrument pochodny nie wptywa istotnie na przepty
pienizne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instratée pochodnych jest wyfaie zakazane. Aktywa
finansowe mog by¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej
przez wynik finansowy, jeeli ponizsze kryteria g spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zizaco obnka
niespojné¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rampwvania strat lub zyskow podlegannym
regulacjom; lub (ii) aktywaasczescia grupy aktywow finansowych, ktores garzdzane i oceniane w oparciu o
wartas¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanstrategi zaradzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawieraj wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinnydgydzielnie ujmowane.
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Przeszacowania do waéth godziwej oraz zrealizowane zyski/ stratyugmowane w rachunku zyskow i strat.

Do aktywow finansowych wycenianych w waito godziwej przez wynik finansowy przy patkowym ugciu
Grupa klasyfikuje jednostki uczestnictwa, certyfikatrukturyzowane i obligacje SkarbufBtwa stanowice
aktywa przeznaczone na pokrycie rezerw technichezrpieczeniowych oraz zobaweh z tytutu kontraktéw
inwestycyjnych. Do tej kategorii Grupa klasyfikujewniez aktywa dotyczce ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych. Tym samym, praytp klasyfikacja tych aktywow eliminuje lub znacp ogranicza niedopasowanie
w zakresie wyceny i rozpoznawania aktywow i zob@ai Grupy wobec ubezpieczajych.

Wycena dtunych papieréw wartziowych dokonywana jest w oparciu o ceny z aktyvinggmku na dany dzie
Wartas¢ dtuznego papieru warfgiowego notowanego na rynku regulowanym ustajanai podstawie ostatniej
transakcji w okresie sprawozdawczym na ElektronioznRynku Skarbowych Papieréw Wadttowych
(ERSPW) MTS-CeTO S.A. w Warszawie. W przypadku braétansakcji danym instrumentem na ostatnim
notowaniu warté¢ godziwg ustala si na podstawie najlepszej oferty kupna wystawiorgepatatnim notowaniu,
ceny kupna z fixingu lub ostatniej transakcji z pmgainich notow&a W przypadku, gdy waej wymienione
sposoby ustalenia ceny dhego papieru warfgiowego nie pozwalajna okrélenie realnej wartii danego
instrumentu, mgdiwe jest ustalenie ceny na podstawie ceny kupnafarmacyjnych kwotowa dtuznych
papierow wartéciowych w finansowym systemie informacyjnym Reuteceny kupna danego instrumentu
oferowanej przez bank, ceny z ostatniej transalsbjostatniej oferty kupna w okresie sprawozdawcmgnGPW.

Wartcs¢ udzialowego papieru wargciowego notowanego na rynku regulowanym ustalaaipodstawie ostatniej
transakcji w okresie sprawozdawczym na GPW. W madip braku transakcji danym instrumentem na ostatni
notowaniu warté¢ godziwg ustala sj na podstawie ostatniej oferty kupna wystawionepsiatnim notowaniu lub
ostatniej transakcji z poprzednich notdwdednostki uczestnictwa wycenig; siedtug wartéci ustalonej przez
fundusz inwestycyjny na podstawie wardioaktywOw netto tego funduszu, przypagsich na jednostk

Wartas¢ papieréw wartéciowych o zmiennej stopie dochodu oraz opcji usialgst na podstawie ceny kupna
z informacyjnych kwotowi banku emitenta.

Grupa nie posiada aktywéw zaklasyfikowanych jaktywak dostpne do sprzeds.

Pazyczki udzielone i nalencsci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfmeansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platdoiach, nienotowane na aktywnym rynku. Wéétobilansowa rowna jest
wyptaconemu kapitalowi powkszonemu o naliczone i nieotrzymane odsetki; odsetdiczone metogl
efektywnej stopy procentowej ujmowangevs rachunku zyskow i strat.

Do tego portfela Grupa réwnigalicza nalenosci ubezpieczeniowe i pozostate nalesci.

Nabycie i sprzeda aktywow finansowych rozpoznawana sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocztkowego ugcia skitadnik aktywow finansowych wyceniagsw wartdci godziwej, powgkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanegokgawyceniony w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére maggy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje ustipiz bilansu, gdy Grupa traci kontegohad prawami umownymi
sktadajicymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku sprzegainstrumentu lub
gdy wszystkie przeptywysrodkdéw piengznych przypisane danemu instrumentowi przechoda niezaléna
strore trzech.

12.11. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kady dziex bilansowy Grupa ocenia czy istrieybiektywne przestanki utraty waéto sktadnikow aktywoéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

12.11.1. Aktywa ujmowane wedtug skorygowanej ceny nabycia

Jeveli istniep obiektywne przestanki na tae ma miejsce utrata waétm pozyczek udzielonych i nammosci
wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, t@tewodpisu z tytutu utraty wada réwna s¢ réznicy
pomiedzy wartdcia bilansova sktadnika aktywoéw finansowych a wadtin biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow piergznych (z wyhczeniem przysztych strat z tytulu Bigagniccia nalenoici, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowamierwotnej (j. ustalonej przy pagkowym ugciu)
efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovy skiadnika aktywow obna sk bezpdrednio lub poprzez odpis
aktualizupcy. Kwote straty ujmuje i w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istriepbiektywne przestanki utraty waktm poszczeg6inych sktadnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnieasznaczce, a take przestanki utraty warfoi aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie g znacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikze nie istniej obiektywne przestanki
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utraty wartdci indywidualnie ocenianego skladnika aktywoéw fisawych, niezalmie od tego, czy jest on
znacacy, czy te nie, to Grupa wicza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o gimtkj charakterystyce
ryzyka kredytowego iacznie ocenia podakem utraty wartéci. Aktywa, ktore indywidualnie asoceniane pod
katem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizuicy z tytutu utraty wartéci lub uznano,ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nidsane pod uwagprzy ticznej ocenie grupy aktywow podtkem
utraty wartdci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty waitd zmniejszyt s, a zmniejszenie to mina w obiektywny
spos6b powizat ze zdarzeniem nagujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca si P&niejsze
odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wadtd ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim rzedl
odwrdcenia wart@ bilansowa sktadnika aktywOw nie przesgya jego skorygowanej ceny nabycia.

12.11.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug wart§ci nabycia

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wykazywany wedtug waséth godziwej, gdy jego wartdci godziwej nie mena wiarygodnie
ustalé, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest pmany i musi zostarozliczony poprzez dostawtakiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotlpisu z tytutu utraty warfoi ustala s jako r&nice
pomiedzy wartdcia bilansows sktadnika aktywow finansowych oraz waiti, biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pieniznych zdyskontowanych przy zastosowaniuzigiej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych. Taka utrata waitonie mae by odwracana w kolejnych okresach.

12.12. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sddzielane od uméw i traktowane jak instrumentychmmne, jeeli
spetnione g nastpujace warunki:

»  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instnutmenie § scisle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktpdany instrument jest wbudowany;

* samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeaji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztmny) nie jest wykazywany w wadci godziwej, a zmiany jego wadc
godziwej nie g odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodng wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne imgnty pochodne,
ktore nie g uznane za instrumenty zabezpiegeaj

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczmngzyko wiaciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem §giavym dla umowy
zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje réwnsytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walut
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzegigpozycji niefinansowych na rynku dla danej trargiak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny madlerydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczitkowego ugcia.

12.13. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa W aabezpieczenia siprzed ryzykiem zwizanym ze
zmianami kurséw wymiany walut, to przede wszystkiontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na
zamiarg walut (swapy walutowe). Tego rodzaju pochodnerimsénty finansowe aswyceniane do wartei
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje jgiko aktywa, gdy ich warkd jest dodatnia, i jako zobow#ania —
gdy ich wartdc¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie Bf#4 zasad
rachunkowséci zabezpieczesy bezpadrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku tdwego.

Wartaé¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalapoprzez odniesienie do bieych kurséw
terminowych (forward) wyspujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadaindVartai¢ godziwa
kontraktdw na zamianstép procentowych jest ustalana poprzez odniasidai wartéci rynkowej podobnych
instrumentéw. Wart& godziwa opcji ustalana jest na podstawie wycemgtrahentow.

Grupa nie stosuje rachunko$ed zabezpiecae
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12.14. Aktywa reasekuracyjne

Grupa ceduje ryzyka ubezpieczeniowe na reasekoratov toku zwyklej dziatalnéci operacyjnej. Aktywa

reasekuracyjne obejmuprzede wszystkim udziat reasekuratorow w rezerwachniczno-ubezpieczeniowych.
Kwoty rozliczer z reasekuratoramiagsszacowane w sposéb zgodny z dstevymi reasekurowanymi polisami
i umowami reasekuracyjnymi.

Testy na utrat wartdici aktywdw reasekuracyjnycha sprzeprowadzane wtedy, gdy zaistaigprzestanki
wskazujice na utrag wartasci. Odpis z tytutu utraty warfei aktywow reasekuracyjnych tworzony jest wtedyy gd
istnieja obiektywne przestanki wskazgge na toze Grupa mge nie otrzymé wszystkich nalenych kwot w myil
warunkéw umow oraz gdy waddtakiego odpisu mana okrdli¢ w wiarygodny sposob.

12.15. Regresy i odzyski

W przypadku niektorych rodzajow ubezpietz8rupa po dokonaniu wyptaty odszkodowania fwbadczenia
przejmuje roszczenia wobec 0s6éb trzecich (regriesyprawo wtasngci do ubezpieczonego madfu (odzyski).

Grupa dokonuje szacunkow przyszitych regreséw i skiay jako wartéci, ktére w przysziéci zmniejsa
zobowhizania Grupy z tytutu wyptat odszkodofva

Zarowno odzyski ja przegte od ubezpieczonych, jak i zgodnie z MSR 37, aszaoa wart& przewidywanych
przysztych regreséw i odzyskéw ujmowana jest w akish bilansu w pozycji ,Regresy i odzyski”.

Zmiana stanu warfgi regresow i odzyskow, efle w kstgach rachunkowych w danym okresie pomniejszaj
koszty utworzenia rezerw na niewyptacone odszkoddavai swiadczenia tego okresu. W okresie
sprawozdawczym i poréwnywalnym odzyski nie viysy.

W okresie sprawozdawczym i porownywalnym odzyskiwystpity.

12.16. Podatki

12.16.1. Podatek biezacy

Zobowizania i nalenosci z tytutu bieacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw plalaych (podlegajcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowyazegiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktyczjie
obowiazywaty na dzié bilansowy.

12.16.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawc@ finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgetzobowhzan bilansowych
w stosunku do réic przegciowych wysepujacych na dzi# bilansowy medzy wartdcia podatkovs aktywéw
i zobowizah, a ich wartécia bilansow, wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odmigsido wszystkich dodatnich aic przefciowych
Z wyjatkiem sytuacji, gdy:

e rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku g&omvego ugcia wartgci firmy lub
pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania mapcej wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy stpidatkovy, oraz

« w przypadku dodatnich #aic przejciowych wynikaacych z inwestycji w jednostkach zatgych lub
stowarzyszonych i udzialtdbw we wspoélnych przedgicciach — z wyjtkiem sytuaciji, gdy terminy
odwracania si roznic przejciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, i
w dajcej sk przewidzi€ przysziagci réznice przejciowe nie ulega odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanensodniesieniu do wszystkich ujemnychendc przegciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzysteim strat podatkowych przeniesionych na
nastpne lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie oggniety doch6d do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta ww. réznice, aktywa i straty z wyjkiem:

e sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatkiydzce ujemnych rénic przegciowych powstaj
w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowhzania przy transakcji nie stanawej
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pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zaeunéa nie maj wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy spatdatkows, oraz

e« w przypadku ujemnych gdic przejciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zabgych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspéinych przgdsiciach, skladnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeelymi takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobneziw dapcej sk przewidzié przyszigci ww. réznice przejciowe ulega odwréceniu
i osiagnicty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwwdi potacenie ujemnych uhic
przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegodgiku jest weryfikowana na ddy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obeiiu o tyle, o ile przestatlo byprawdopodobne aginigcie dochodu do
opodatkowania wystarczgego do cgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nigujsktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatkiclimdowego
podlega ponownej ocenie na zKy dziev bilansowy i jest ujmowany do wysod@ odzwierciedlajcej
prawdopodobigstwo osigniecia w przysztéci dochodoéw do opodatkowania, ktére pozavoh odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegozorazerwy na podatek odroczony wyceniang s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtazgwidywa beda obowikzywat w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa ragana, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowizujace na dzi# bilansowy lub takie, ktérych obowdywanie w przyszici jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych bezgrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
whasnym, a nie w rachunku zyskoéw i strat.

Spotki Grupy kompensujze soh aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wteglyy posiadaj mazliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat hadéci ze zobowizaniami z tytutu bigacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zaziek z tym samym podatnikiem i tym samym organenaganvym.

12.17. Odroczone koszty akwizyciji

Koszty prowizji oraz pozostate koszty akwizycji pesione w okresie sprawozdawczym w axkiu

z pozyskaniem nowych lub odnowieniem istaggich uméw ubezpieczeniowych, ktére dotyqarzyszitych
okreséw sprawozdawczychg sdraczane do wysoko, w jakiej pokrycie takich kosztéw gwaranfugktadki
dotyczce przysztych okreséw. Odroczone koszty akwizycjubezpieczeniach mgkowych i osobowych &
kapitalizowane i amortyzowane proporcjonalnie dpaziaindci rezerwy sktadek. Aktywowane koszty akwizycji
w ubezpieczeniach naycie rozliczane & w czasie wg metody analogicznej do metody stosejvamnzy
wyliczaniu rezerwy sktadek lub ubezpieizea zycie. Istotne motywacyjne formy uzyskiwania xsgego
wolumenu sprzedg produktu ubezpieczeniowego (koszty marketingunkikiosy sprzedawe) mog by
rozktadane w czasie indywidualnie, zgodnie z prdgwianym czasem trwania ochrony ubezpieczeniowej.
Wszystkie pozostate koszty akwizycji zpoznawane w rachunku zyskéw i strat w momepacigesienia.

Koszty poniesione w okresie sprawozdawczym deiyezubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, ktore
dotycz przyszltych okresO6w sprawozdawczychy edraczane w czasie i prezentowane w rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw.

Odroczone koszty akwizycjiasweryfikowane pod #em utraty wartéci poprzez ich uwzgbnienie w técie
adekwatnéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
12.18. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienigznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joinga srodki pienikzne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadédi nieprzekraczagym trzech miescy.

Saldo $rodkéw piengznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanymachunku przeptywow
pieniznych sktada siz okrelonych powyej srodkdw piengéznych i ich ekwiwalentéw.
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12.19. Kapitat wiasny

12.19.1. Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny ujmowany jest w kaglach rachunkowych w wageci nominalnej, zgodnej z postanowieniami
statutu Spotki i zarejestrowanej w Krajowym RejestBdowym (,KRS").

12.19.2. Kapitaly rezerwowe

Kapitat zapasowy obejmuje ustawowe odpisy z zysgénerowanych w poprzednich latach obrotowych, aetak
nadwyki z podzialu zysku ponad wymagany ustawowo odpiapitat zapasowy tworzony jest i podlega
dystrybucji zgodnie z postanowieniami Kodeksu Skokandlowych (Dz.U. nr 94 poz. 1037 z 2000 r.
z p&niejszymi zmianami, dalej ,KSH") oraz statutu Spotk

Kapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowa dotyczy czsci wypracowanego przez Grgpysku netto,
ktora jest wydczona z podzialu w zwzku z obowizujacymi w Polsce przepisami nakagcymi tworzenie
kapitatow rezerwowych na wyréwnanie szkoddeioKapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowe jest
wydzielony gtéwnie dla ryzyka ubezpieczeniowego mpie 14 i jest aktualizowany na konieczédago roku
obrotowego.

12.19.3. Niepodzielony wynik finansowy

W pozycji ,Niepodzielony wynik finansowy” wykazywsrjest wynik lat ubiegtych, ktory nie zostat podoiey/
pokryty przez akcjonariuszy.

Podziat zysku (wzghdnie pokrycie straty) Spoétki i spétki zaleej do roku 2006 wicznie dokonywany byt
wytacznie w odniesieniu do zysku (straty) wykazanegeprawozdaniu finansowym Spoiki i spotki zaiej
sporadzonym wg Polskich Standardéw RachunkésioPocawszy od 2007 roku podziat zysku (wezdhie
pokrycie straty) Spoétki i spétki zateej dokonywany jest w odniesieniu do zysku (stratyykazanego
w sprawozdaniu finansowym Spéiki i spétki zalej sporadzonym wg MSSF.

12.19.4. Dywidendy

Dywidendy z tytutu akcji zwykltychasujmowane jako zobowkranie w okresie, w ktérym zostaty zadeklarowane
i zatwierdzone przez wspolnikow.

12.20. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

12.20.1. Rezerwy na odszkodowania

Wartas¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieemtnimagtkowych i osobowych opiera ¢sina
szacowanym ostatecznym koszcie wszystkich odszkatlokidre nie zostaty rozliczone na dzibilansowy,
niezalenie od tego, czy zostaly one zgtoszone, czy rjestipowikszona o koszty likwidaciji.

Rezerw na bezpérednie koszty likwidacji szkdd tworzy esiw oparciu o wspotczynniki obliczane dla
poszczegolnych grup ubezpietize

Rezerw na pdarednie koszty likwidacji ustala gijako iloczyn wyraonego w miegicach sredniego czasu
likwidacji szkody isrednich miesicznych pdrednich kosztow likwidacji z ostatnich 3 migsy. Rezerw na
posrednie koszty likwidacji przypisuje esiproporcjonalnie do rezerw na odszkodowania zgloszo nie
wyptacone, rezerw IBNR z uwzginieniem podziatu na grupy ubezpietzzaz rezerwy rentowe.

Podstawowe zaf@nia dotycace rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zostatyam@sv nocie 5.2.

12.20.2. Rezerwa skladek

Czes¢ przypisu skladki, ktora przypada na rasie okresy sprawozdawcze jest odraczana jako rezektadek.
Zmiana wartéci rezerwy skladek jest rozpoznawana w rachunké@ys strat w celu rozizenia przychodéw na
caly okres ubezpieczanego ryzyka.
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Rezervg skladek tworzy si jako sktadk przypisam przypadajca na przyszie okresy sprawozdawcze,
proporcjonalnie do okresu, na jaki skiadka jestypizana lub w relacji do stopnia ryzyka przewidyego

w nastpnych okresach sprawozdawczych. Rezesktadek ustala simetod, indywidualra, w odniesieniu do
kazdej umowy oddzielnie.

12.20.3. Rezerwy ubezpiecz# nazycie

Wartaé¢ rezerwy ubezpieche na zycie w ubezpieczeniach nazycie tworzona jest prospektywnmetod,
aktuarialr, indywidualnie dla kadej umowy ubezpieczenia.

Wartos¢ rezerwy ubezpiecienazycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczaay w ubezpieczeniach ngcie
jest ustalona w wysokoi wartcsci lokaty dokonanej zgodnie z postanowieniami zégyarmowy ubezpieczenia
nazycie.

12.20.4. Test adekwatndci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Co pét roku Grupa wykonuje test adekwdiriorezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktéregoerceljest
upewnienie s co do wystarczalrnigi rezerw techniczno-ubezpieczeniowych pomniejszbry odroczone koszty
akwizycji na pokrycie przewidywanych zobawé z istniepcych kontraktéw ubezpieczeniowych. Na potrzeby
tego testu, Grupa korzysta z najlepszych aktualmgzacowa przeptywdwsrodkéw piengznych wynikajcych

z umow ubezpieczeniowych, kosztow likwidacji szkddhz kosztow obstugi polis. Z&li ocena wykae, ze
wartas¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest niewggina w stosunku do oszacowanych przyszitych
przeptywow pieniznych, wéwczas cala raica jest bezzwtocznie ujmowana w rachunku zysk®ivat poprzez
utrak wartcsci odroczonych kosztéw akwizycji lub/i utworzeniedhtkowych rezerw.

12.21. Zobowiazania finansowe i inne zobowgzania

W momencie pocgkowego ugcia, zobowjzania finansowe asujmowane w wartéci nabycia, stanowcej
wartas¢ godzivng otrzymanychsrodkdw piengznych, ktéra nie obejmuje kosztéw uzyskania kredptusczki.

Grupa wyhcza ze swojego bilansu zobawanie finansowe, gdy zoboygianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okrglony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wypgaZastpienie dotychczasowego
instrumentu dhanego przez instrument o zasadniczany@h warunkach dokonywane pagmizy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygdecie pierwotnego zobowrania finansowego i efie nowego
zobowhzania finansowego. Podobnie zngmz modyfikacje warunkéw umowy dotye®j istniejcego
zobowhzania finansowego Grupa ujmuje jako w§mgjacie pierwotnego i wcie nowego zobowkania
finansowego. Powstge z tytutu zamiany thice odnénych wartdci bilansowych wykazuje siw rachunku
zyskow i strat.

12.21.1. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wdzahc wydzielone instrumenty wbudowane, ldasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chybae s uznane za efektywne instrumenty zabezpieceaj

12.21.2. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowizania
finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorijognianych do wartei godziwej przez wynik finansowy
przy pocatkowym ugciu. Zobowizania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warfoi godziwej przez wynik finansowy, 7eli ponizsze kryteria s spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znacgzo obn#a niespojnét traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegminym regulacjom; lub (ii) zobowzania g czescia grupy zobowizan
finansowych, ktoregzaradzane i oceniane w oparciu o wadd@odziwg, zgodnie z udokumentowarstrategi
zarzdzania ryzykiem; lub (iii) zobowkrania finansowe zawiergjwbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by oddzielnie ujmowane. Do tej kategorii Grupa kldayfe zobowhzania wynikaice 2z
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych oraz zohpania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych opartych o
certyfikaty strukturyzowane. Powsza klasyfikacja eliminuje lub znagm ogranicza niedopasowanie w zakresie
rozpoznawania zobowdah i aktywow stanowdicych pokrycie tych zobowran.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warti
godziwej, uwzgtdniajac ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakciji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwasujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty
lub przychody finansowe.
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12.21.3. Zobowigzania finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nadig

W momencie pocgkowego ugcia, zobowizania finansowe wyceniane w skorygowanej cenie ciaby
ujmowane w wart&ci nabycia, stanowcego warté¢ godziwg otrzymanychsrodkéw piengznych, ktéra nie
obejmuje kosztow uzyskania tyéhodkéw. Zobowazania te wycenianeasv skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

12.21.4. Inne zobowizania i rozliczenia mgdzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagaicej zaptaty.

Do rozliczéh migdzyokresowych Grupa kwalifikuje kwoty zaliczane #osztéw bigacego okresu, ktérych
pokrycie nastpi w przyszigci. Pozycja ta obejmuje gtéwnie udzialy w zyskadd wspotpracujcych podmiotow
oraz koszty reasekuracji biernej.

12.22. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokegi, w jakiej jest prawdopodobneze Grupa uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z damtransakci oraz gdy kwat przychodéw megna wycenté w wiarygodny sposob.

12.22.1. Przypis sktadki

Przychody z tytutu przypisu sktadkia sujmowane w terminie wystawienia polisy i zarachowpe
proporcjonalnie do uptywu okresu ochrony ubezpiatzee).

Szacunki dotycze przypisu sktadki, ktérej Grupa nie otrzymatadzah bilansowy a dotyczbiezacego okresu
sa dokonywane w oparciu o dane historyczne i ujmowarmezypisie sktadki zarachowane;j.

12.22.2. Przychody inwestycyjne

Przychody z tytutlu odseteka sujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie iwliczenia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub suitej dla danego skladnika aktywdéw stopy zmienne.
Przychody inwestycyjne netto obejra@mortyzaci dyskonta oraz dywidendy.

12.22.3. Zrealizowane zyski i straty ujgte w rachunku zyskow i strat

Zrealizowane zyski i straty z tytulu sprzeglaaktywéw finansowych & obliczane jako rénica pomédzy
przychodami ze sprzeda netto oraz pierwotnlub skorygowaa cern nabycia. Zrealizowane zyski i straty s
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie dakie transakcji sprzeda

12.22.4. Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyuldziatowcéw do ich otrzymania.

12.22.5. Przychody z tytutu optaty administracyjnej

Przychody z tytutu optaty administracyjnej oraz aiptod wynikéw zwizanych z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa ubezpieczeniowych funduszy kapitatdwygmowane s w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostatych przychodéw operacyjnych w momencienigliczenia.

12.22.6. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu finansowego)

Przychody z tytutu leasingu finansowego ujmowamevssposob odzwierciedlgjy stah okresow stop; zwrotu
na inwestycji leasingowej netto.

12.23. Odszkodowania iswiadczenia

W pozycji ,Odszkodowania gwiadczenia” ujmuje si wszelkie wyptaty i obaizenia dokonywane w okresie
sprawozdawczym z tytutu odszkodawiaswiadczé za szkody i wypadki powstate w okresie sprawozdawvc
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i w okresach ubiegtych (w tym rowrigwiadczenia rentowe i wykupy w ubezpieczeniachzpeie), hcznie

z kosztami likwidacji szkéd i windykacji regresépgmniejszone o otrzymane zwroty, regresy i wszeadkizyski
(w tym réwniez odzyski ze sprzeds pozostatéci po szkodach). Koszty likwidacji szkéd i windykiaegreséw
obejmup réwniez koszty posfpowania spornego. Pozycja obejmuje rown@szkodowania swiadczenia
z tytutlu koasekuracji, w g#ci przypadajcej na udziat zaktadu ubezpiedzeoraz rozliczone przez cedentéw
odszkodowaniadwiadczenia przypadae na zaktad ubezpiedze tytutu reasekuracji czynne;j.

12.24. Wynik netto z wyceny kontraktow inwestycyjych

W pozycji "Wynik netto z wyceny kontraktéw inwesyeych" odnoszone as skutki wyceny zobowiizaa
z tytulu kontraktow inwestycyjnych i instrumentévindnsowych odwzorowagych profil wyptaty z tych
kontraktdw inwestycyjnych

12.25. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne aswyptacane jednorazowo, w momencie piziey na emerytwr WysokGé odpraw
emerytalnych zaley od stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzgmez na przyszie
zobowhzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przypdkowania kosztow do okreséw, ktérych dotycz
Wartaé¢ biezaca tych zobowizaa na kady dziew bilansowy jest obliczona przez aktuariusza. Nalnez
zobowizania g réwne zdyskontowanym platgmom, ktdre w przyszkei zostam dokonane, z uwzglinieniem
rotacji zatrudnienia i dotyazokresu do dnia bilansowego. Informacje demograBcaraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparteaso dane historyczne. Zyski i straty z oblitzektuarialnych g rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat.

12.26. Pozostate koszty operacyjne i administracygn

Pozostate koszty operacyjne i administracygt®ejmup koszty poniesione w okresie sprawozdawczym. Do
pozostatych kosztéw Grupa kwalifikuje kosztyspmnio zwiazane ze sprzeda ubezpieczé i kontraktow
inwestycyjnych, a skala tych kosztow jest odzwiedéeniem sprzeds w okresie sprawozdawczym. Pozostate
koszty operacyjne obejmyujamortyzagi odroczonych kosztow dotygzych ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych. Do kosztéw administracyjnych Grupaakiikuje koszty ogélnego zasdu.

12.27. Zysk netto na akej

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wys&tto za dany okres przez
srednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

12.28.Umowa gwarancji finansowych

Umowa gwarancji finansowych zobaaije jej wystawe do dokonania oké&onych ptatndci rekompensugcych
posiadaczowi stratjaka poniesie z powodu niedokonania przez $anego dhinika ptatndgci w przypadaicym
terminie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkamsfrumentu dtanego.

Umowa gwarancji finansowej w momencie znacznegusfeau ryzyka spetnia wymogi umowy ubezpieczeniowej
Grupa nie posiada umoéw gwarancji finansowych.

13. Sprawozdawczéé wedtug segmentéw

Od 1 stycznia 2009 roku, zgodnie z zaoiami MSSF 8 nagpita zmiana w podégiu do informaciji
0 segmentach dziatalé@. Kryterium wydzielenia segmentu stanowi spos@haki prowadzona jest dziatalfod
oraz rodzaj i zakres informacji wykorzystywanyclkgw zaradzagcych w danej jednostce.

Za segment operacyjny uznaje sddzaj dziatalnéci, podlegaicy regularnej ocenie przez organy odpowiedzialne
za podejmowanie decyzji operacyjnych, w tym dosggzh sposobu alokacji zasob6éw w ramach ocenianego
segmentu. Dane pochadz raportow wewetrznych wykorzystywanych przez kierownictwo Grupg dceny
wynikbw dziatalndci danego segmentu. Prezentacja poszczeg6lnychcjpopst zgodna z podgiem
wykorzystywanym w sprawozdawcan zarzdcze;.

W zwiazku z powyszym dziatané operacyjna Grupy zostata podzielona na trzy pedste segmenty:
Segment ubezpieczemaptkowych i osobowych, Segment ubezpigcasa zycie oraz Segment kontraktow
inwestycyjnych.
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Grupa nie prowadzi dziataléa zdywersyfikowanej pod wzgllem geograficznym. Operacje skoncentrowane s
na rynku polskim — podstawawbaz klientow stanowi krajowe osoby fizyczne i podmioty gospodarcze oraz
klienci zagraniczni funkcjonagy na polskim rynku.

Segment ubezpieczenajatkowych i osobowych

Segment ubezpieczemajtkowych i osobowych w gfiu zaradczym obejmuje ofegtskierowam do bankow
oraz instytucji pérednictwa finansowego, ktére chzaoferowa swoim klientom ubezpieczenia mtjowe
zachgnietych kredytow gotowkowych oraz hipotecznych, azeaklo biur podrgy chacych skorzystaz oferty
ubezpieczé maptkowych. Oferta zawiera szeroki wachlarz produktavweezpieczeniowych, takich jak:
ubezpieczenie niskiego wkitadu wiasnego, ubezpiéezem utraty pracy, ubezpieczenie utraty wanio
nieruchoméci, ubezpieczenie kredytu w okresie pomostowym,rgwegje dla biur nieruchordoi, ubezpieczenie
kosztéw leczenia, ubezpieczenie na wypadek czasovegjdolndci do pracy, czy ubezpieczenie rgstw
nieszczsliwych wypadkéw oferowanych we wspétpracy z wymimim wyzej podmiotami. Oferta kierowana
jest za pomagtradycyjnych kanatéw dystrybucji poprzez ogéingbalsiet oddziatéw wspotpracuagych z Grup
podmiotéw.

Segment ubezpieca@azycie

Segment ubezpieczena zycie w ugciu zaradczym obejmuje ofegt skierowam do bankéw oraz instytuciji
pasrednictwa finansowego udziedgych kredytdw hipotecznych, gotdwkowych, ratalnyofaz samochodowych.
Celem oferty jest zabezpieczenie finansowe bankielajicego kredytu, a take ubezpieczonego i jego rodziny,
przed niemenoscia splaty zacignietego kredytu z powodusmierci lub niezdolnéci do zarobkowania
ubezpieczonego kredytobiorcy. Oferta zawiera siesaikchlarz produktéw ubezpieczeniowych, oferowanyeh
wspoipracy z wymienionym wgj podmiotami i kierowana jest za pomoicadycyjnych kanatow dystrybucji
poprzez ogdlnopolsksiet ich oddziatow.

Segment kontraktéw inwestycyjnych

Segment kontraktow inwestycyjnych weciu zaradczym obejmuje ofegt dla bankéw oraz poednikow
finansowych, ktérzy chcrozszerzy oferte dla klientéw indywidualnych. Oferta obejmuje sptae produktéw na
zycie i dazycie, strukturyzowanych, ngycie oraz posagowych

Z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym. Ubez@ieizz nazycie i dazycie s produktemdczacym w sobie
cechy lokaty terminowej o statym oprocentowanilbezpieczenia naycie. Produkty strukturyzowane sparte
na indeksach gietdowych, koszykach walutowych, tawh, czy teé polskich i zagranicznych funduszach
inwestycyjnych, tworzc alternatywn dla tradycyjnych lokat bankowych miwos¢ lokowania srodkow.
Natomiast ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduoskepitatowym ma na celu paiczenie ochrony
ubezpieczeniowej z nmibwoscia korzystnego sposobu gromadzenia i poran@a wlasnych oszedndsci.
Produkty te oferowanessve wspotpracy

z bankami oraz poednikami finansowymi poprzez ich sieci oddziatéw.

Pozostate

Przychody i koszty nieprzypamgkowane do powsszych segmentéw zaprezentowane zostaly jako

segment ,Pozostate”. Dla prezentacji wynikébw w zmzegollnych segmentach w segmencie tym dokonano
stosownych wyiczen.

Najistotniejsze wydczenie dotyczy inwestycji w jednostizalezna, ktére eliminowane jest na poziomie danych
skonsolidowanych.

Objanienia dodatkowe

Zadne segmenty operacyjne nie zostaly zagregowdnyepawstaly powgsze segmenty operacyjne. Operacje
segmentéw goceniane przez kierownictwo na bazie zyskow pgeablatkowaniem ktére w pewnych obszarach
sa mierzone w sposo6b inny nivyniki przed opodatkowaniem w skonsolidowanym smzdaniu finansowym.
Podatek dochodowy, przychody z nieruchéano przychody dotycme sprzedsy materialdw i ustug oraz
amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnycha garadzane na bazie catej Grupy i nig s
alokowane do poszczegdlnych segmentow. Rawrdktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, nakmosci i zobowhzania z tytutu bizacego podatku dochodowego, azakvartgci niematerialne

i prawne isrodki trwate nie g alokowane na poszczegélne segmenty.
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane datgcprzychoddéw i zyskow oraz aktywow i zobaran

poszczego6lnych segmentdéw btawych Grupy za okres 12 miesy zakdiczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz

dnia 31 grudnia 2009 roku Ilub odpowiednio na Azi@l grudnia 2010 roku Ilub na daie
31 grudnia 2009 roku

Okres 12 miesgcy zakaiczony Segment

ubezpiecze Segment Segment

31 grudnia 2010 roku lub na dzié 31 grudnia majgtkowychi  ubezpieczé na kontrakty Segment

2010 roku osobowych Zycie inwestycyjne pozostate Razem
Skiadki zarobione brutto 377 007 202 538 - - 579 545
Udziat reasekuratoréw w sktadkach zarobionych

brutto (6 964) 203 - - (6 761)
Sktadki zarobione netto 370 043 202 741 - - 572 784
Przychody netto z tytutu inwestycji 17 590 28 984 254 996 - 301 570
Zrealizowany wynik netto ze sprzega

instrumentéw finansowych i innych aktywoéw (6) 173 - - 167
Wynik netto z przeszacowalo wartgci

godziwej instrumentéw finansowych i innych

aktywow 411 1551 (15) - 1947
Pozostate przychody operacyjne 3381 804 76 919 1098 82 202
Pozostate przychody 21376 31512 331900 1098 385 886
Przychody segmentu ogétem 391 419 234 253 331 900 1098 958 670
Wyptacone odszkodowanigwiadczenia brutto (16 749) (15 676) - - (32 425)
Udziat reasekuratoréw w wyptaconych

odszkodowaniachéwiadczeniach brutto 2919 1537 - - 4 456
Zmiana stanu rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych brutto (1 765) 23 810 22 045
Udziat reasekuratorow w zmianie stanu rezerw

techniczno-ubezpieczeniowych brutto (1060) (3110) (4 170)
Odszkodowania iswiadczenia wyptacone

netto (16 655) 6 561 - - (10 094)
Koszty akwizycji (249 523) (183 187) - ; (432 710)
Odpisy z tytutu utraty wartei aktywow @272) 756 ) ) 484
Wynik netto z wyceny kontraktéw

i tycyjnych

inwestycyinyc ; ©) (207 171) - (207 171)
Pozostate koszty operacyjne i administracyjne (30 057) (22 456) (66 779) (3418) (122 710)
Pozostate koszty (279 852) (204 887) (273 950) (3 418) (762 107)
Koszty segmentu ogotem (296 507) (198 326) (273 950) (3 418) (772 201)
Zyskbrutto 94 912 35 927 57 950 (2 320) 186 469
Podatek dochodowy _ _ _ _ (35 952)
Zysk netto 150 517
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Podziat aktywow i zobowkai na segmenty bragowe na dzig 31 grudnia 2010

roku

Segment
ubezpieczé Segment Segment
majatkowych i  ubezpieczé na kontrakty Segment

osobowych zycie inwestycyjne pozostale Razem
Aktywa reasekuracyjne 4819 4620 - - 9439
Regresy i odzyski 5417 - - - 5417
Aktywa finansowe 453 577 393 039 5215922 - 6 062 538
Naleznoici ubezpieczeniowe i pozostate
naleznosci 97 758 36 045 - 42 133 845
Odroczone koszty akwizycji 325987 20 045 - - 346 032
Rozliczenia midzyokresowe 14 823 8141 216 527 - 239 491
Pozostate 18 954 3120 11 094 37 031 70 199
Aktywa ogbtem 921 335 465 010 5443 543 37 073 6 866 961
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 508 177 201 919 - - 710 096
Zobowigzania finansowe 75 - 5039 539 - 5039 614
Zobowiazania ubezpieczeniowe i inne
zobowhzania 84 815 22790 130 155 889 238 649
Rozliczenia mjdzyokresowe 35636 50 249 - - 85 885
Pozostate 65 - - 18 657 18 722
Zobowigzania, ogotem 628 768 274 957 5169 694 19 546 6 092 966
Okres 12 miesgcy zakaiczony 31
grudnia 2010 roku

Segment
SKONSOLIDOWANY , ubezpieczé Segment Segment
RACHUNEK PRZEPLYWOW majatkowych i ubezpieczé kontrakty Segment
PIENIEZNYCH osobowych nazycie inwestycyjne pozostate Razem
Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjnej 83 930 12 468 1425 614 (27 710) 1494 302
Przeplywy pienigzne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej (306 680) (12 156) (1 426 424) (1 258) (1746 518)
Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej 230 867 - - - 230 867
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L , Segment
Okres 12 miesgcy zakaiczony ubezpieczé Segment Segment

majatkowych i  ubezpieczé na kontrakty Segment
31 grudnia 2009 roku osobowych zycie inwestycyjne pozostate Razem
Skiadki zarobione brutto 233951 251 893 - - 485 844
Udziat reasekuratoréw w sktadkach
zarobionych brutto (2 310) 3035 - - 725
Sktadki zarobione netto 231 641 254 928 - - 486 569
Przychody netto z tytutu inwestycji 19638 25 650 159 437 - 204 472

Zrealizowany wynik netto ze sprzega

instrumentow finansowych i innych

aktywow (197) 1361 - - 1164
Wynik netto z przeszacowalo wartgci

godziwej instrumentéw finansowych i

innych aktywow 261 (1361) - - (1 100)
Pozostate przychody operacyjne 1295 258 8 066 885 10 504
Pozostate przychody 20 744 25908 167 503 885 215 040
Przychody segmentu ogétem 252 385 280 836 167 503 885 701 609

Wyptacone odszkodowanigwiadczenia

brutto (5 452) (14 819) - - (20 271)
Udziat reasekuratoréw w wyptaconych
odszkodowaniachéwiadczeniach brutto 1077 2 386 - - 3463

Zmiana stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych brutto

(4 945) (6 676) - - (11 621)
Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
bruttc 1705 (6 915) - - (5 210)
Odszkodowania iswiadczenia
wyptacone nettc (7 615) (26 024) - - (33 639)
Koszty akwizycji (128 656) (196 808) (247) - (325 711)
Odpisy z tytutu utraty wartei aktywow (151) (441) - - (592)
Wynik netto z wyceny kontraktow
inwestycyjnych 1393 - (136 995) (135 602)
Pozostate koszty operacyjne i
administracyjne (23 307) (21 680) (8 983) (3 199) (57 169)
Pozostate koszty (150 721) (218 929) (146 225) (3 199) (519 074)
Koszty segmentu og6tem (158 336) (244 953) (146 225) (3 199) (552 713)
Zyskbrutto 94 049 35 883 21278 (2 314) 148 896
Podatek dochodowy (28 537)
Zysk netto 120 359
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Podziat aktywoéw i zobowrai na segmenty bragowe na dzig 31 grudnia 2009

roku
Segment
ubezpieczé Segment Segment
majatkowych i ubezpieczé na kontrakty

osobowych zycie inwestycyjne Segment pozostate Razem
Aktywa reasekuracyjne 4552 7 662 - - 12214
Regresy i odzyski 5612 - - - 5612
Aktywa finansowe 290 645 385778 3519 842 - 4 196 265
Naleznoéci ubezpieczeniowe i
pozostate naleosci 58 486 37 335 4036 117 99 974
Odroczone koszty akwizycji 236 653 25439 - - 262 092
Rozliczenia midzyokresowe 12 895 3071 52 986 - 68 952
Pozostate 10 906 43 679 - 30 592 85177
Aktywa ogoétem 619 749 502 964 3576 864 30 709 4 730 286
Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniow 383835 228 330 - - 612 165
Zobowiyzania finansowe 679 - 3514 045 - 3514724
Zobowigzania ubezpieczeniowe i
inne zobowizania 63 121 58 578 216 277 122 192
Rozliczenia midzyokresowe 28 237 40 159 - - 68 396
Pozostate - - 198 19 830 20 028
Zobowigzania, ogotem 475 872 327 067 3514 459 20 107 4 337 505
Okres 12 miesgcy zakaiczony 31
grudnia 2009 roku

Segment
SKONSOLIDOWANY ) ubezpieczé Segment Segment
RACHUNEK PRZEPLYWOW majatkowych i ubezpieczé kontrakty Segment
PIENIEZNYCH osobowych nazycie inwestycyjne  pozostate Razem
Przeptywy pienjzne netto z
dziatalngci operacyjnej 89 750 26 359 1149 833 (45 761) 1220181
Przeplywy pienizne netto z
dziatalngci inwestycyjnej (7 614) 30470 (1193322) (974) (1171 440)
Przeplywy pienizne netto z
dziatalngci finansowej (39 375) - - - (39 375)
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14. Wartosci niematerialne

Wartasé brutto

Patenty i Inne wartosci

licencje Warto ¢ firmy niematerialne Ogotem
Stan na 01.01.2009 9789 4 052 76 13917
Zakupy 460 - 424 885
Likwidacja i sprzeda, darowizna - - - -
Przeniesienie z inwestycji 35 - (35) -
Stan na 31.12.2009 10 285 4 052 465 14 802
Zakupy 458 - 453 911
Likwidacja i sprzeda darowizna - - - -
Przeniesienie z inwestycji - - 60 60
Stan na 31.12.2010 10 743 4 052 978 15773
Skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty warto
Stan na 01.01.2009 4 326 - 76 4 402
Amortyzacja za okres 1583 - - 1583
Likwidacja i sprzeda darowizna - - - -
Stan na 31.12.2009 5909 - 76 5985
Amortyzacja za okres 1576 - - 1576
Likwidacja i sprzeda darowizna - - - -
Stan na 31.12.2010 7 485 - 76 7561
Stan na 31.12.2009 4376 4052 389 8817
Stan na 31.12.2010 3258 4 052 902 8212

Grupa przeprowadzita testy na ugratartcsci wartasci firmy. Przeprowadzone testy nie wykazaty utrasrtosci
firmy. Wyniki testéw na dzie 31 grudnia 2010 roku zostaly przedstawione pejnkolejne testy przewidziane s
na da¢ 31 grudnia 2011 roku. Na dzi@1 grudnia 2010 roku nie stwierdzono przestanekazsicych na utrat

wartasci firmy.

Wartas¢ firmy zostata przypisana do segmentu ubezpieaz® zycie jako drodka wypracowujcego srodki

pieniezne.

Wartas¢ odzyskiwalm wartasci firmy dla csrodka wypracowujcegosrodki pienizne zostata ustalona w oparciu o

wartasé¢ uzytkowa obliczan, przy zastosowaniu prognoz baayjch na planach finansowych zatwierdzonych przez

zarzd. Do planéw obejmagych okres 3 lat zastosowano r@siface dyskonta: ograniczona plyridol5% i
dyskonto stosowane w przypadku spoétek o niskiejt&bpacji 5%. Dyskonto z tytutu braku ptynéa oraz malej
kapitalizacji wyte w modelu wyceny majza zadanie doprowadzenie otrzymanych wynikéw dotode
rynkowej. Podstawowym zateniem stosowania tej korekty jest twierdzenie, aktywo, dla ktérego istnieje
aktywny rynek jest warte wtej od analogicznego aktywa, dla ktérego takiegikuynie ma. Zalenos¢ ta wynika
z trudndci realizacji jego wartici poprzez sprzedaDyskonto to uwzgidnia czas i koszt zwkany z transakgj
sprzeday. Wysoka¢ dyskonta zostata oszacowana na podstémeignich wartéci korekt z tytutu braku ptynnici
oraz matej kapitalizacji wykorzystywanych przy wpée nieptynnych spotek przez niezatgch doradcow.
Prognozowane przeptywy piezne dla okresow povigj 3 lat zostaty ekstrapolowane przsyaiu sredniej stopy
wzrostu wynosacej 6,055% i nieprzekraczajej dtugoterminowefredniej stopy wzrostu dla rynku, na ktérym
jednostka prowadzi dziatalé@ Prognozowane przeptywy pieane zostaly zdeterminowane przez
zabudetowane mae w oparciu o wyniki historyczne oraz prognozy &ignictwa dotyczce rozwoju rynku.

Po uwzgtdnieniu powyszych dyskont wartg uzytkowa jednostki wyniosta 578,167 min PLN.
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Test na utrat wartasci wartcci firmy orzeprowadzony na dzien 31 grudnia 201Rur@rzedstawia tabela

ponizej:

Mozliwe do

zidentyfikowania

Warto$¢ firmy aktywa Razem
Koszt historyczny 4 052 483 377 487 429
Umorzenie - 0 0
Wartci¢ bilansowa 4 052 483 377 487 429
Wartcs¢ odzyskiwalna * 572 385

*wartos¢ uzytkowa po pomniejszeniu o przewidywane koszty spezetj. 1% podatku od czynioi cywilno-prawnych

Istotnym aktywem dla Grupy jest zintegrowany systafarmatyczny, obejmugy aplikacg; finansowo-ksigowa
(Oracle Applications) oraz system do rejestracgagieczé (SUBREA).

31.12.2010

31.12.2009

Wartas¢ bilansowa zintegrowanego systemu wynosi:

za§ pozostaly okres amortyzacji to 3 lata

1389

2154

Spotka posiada w petni umorzony system informatyodo rejestracji ubezpieczgBISTER) o wartéci brutto

100 tys.

15. Rzeczowe aktywa trwate

Wartasé¢ brutto

Pozostate
) srodki trwate,
Maszyny i Srodki w tym
urzadzenia transportu wyposazenie Ogotem

Stan na 01.01.2009 5085 3225 1396 9 706
Zakupy 304 249 71 624
Sprzedai likwidacja (20) (117) (65) (192)
Stan na 31.12.2009 5379 3 357 1402 10138
Zakupy 922 855 616 2393
Sprzedai likwidacja (82) - (91) (173)
Pozostate zmiany 57 - (30) 27
Stan na 31.12.2010 6 276 4212 1897 12 385
Skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty

wartosci

Stan na 01.01.2009 2939 1755 1242 5936
Amortyzacja za okres 868 552 84 1504
Sprzeda (8) (115) (65) (188)
Stan na 31.12.2009 3799 2192 1261 7 252
Amortyzacja za okres 1022 598 222 1842
Sprzeda (82) - (91) (173)
Stan na 31.12.2010 4739 2790 1392 8921

Wartas¢ bilansowa

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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Stan na 31.12.2009 1580 1165 141 2 886

Stan na 31.12.2010 1537 1422 505 3464

Grupa posiada w petni umorzogredki trwate o wartéci brutto 5 463 tys.

16. Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2010 31.12.2009
Grunty 1473 1593
Budynki i budowle 3803 3351
Nieruchomasci inwestycyjne, razem 5276 4944
Krétkoterminowe 1668 4584
Dlugoterminowe 3608 360

31.12.2010 31.12.2009
Nieruchomasci inwestycyjne na pocgtek okresu 4944 3945
Przeszacowania do waétd godziwej 94 165
Nieruchomdci przegte w ramach regresow 1014 1528
Sprzeda (776) (694)
Nieruchomasci inwestycyjne na koniec okresu 5276 4944

Wartoé¢ godziwa nieruchomi@i inwestycyjnych zostata ustalona na podstawie raiper szacunkowych
okreslajacych wart@¢ rynkowa nieruchoméci, sporadzonych przez rzeczoznawcow wikpwych. Wartdé
nieruchoméci okreflono w drodze korektysredniej ceny nieruchondoi podobnych wspétczynnikami
korygujacymi, uwzgkdniajacymi réznice w poszczegolnych cechach tych nieruchéeno

W rachunku zyskow i strat ujeto nastepujace kwoty przychodoéw i kosztdw zwjzanych z nieruchoméciami
inwestycyjnymi:

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Przychody z czynszéw dotygzych nieruchoméei inwestycyjnych 518 523
Bezpdrednie koszty operacyjne dotyce nieruchomgi
inwestycyjnych (w tym: koszty napraw i utrzymanighre w danym
okresie przyniosty przychody z czynszéw (373) (320)

Bezpdrednie koszty operacyjne dotyce nieruchomgi
inwestycyjnych (w tym: koszty napraw i utrzymanigfre nie
przyniosty w danym okresie przychodéw z czynszéw - -

17. Polgczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatdwmniejszdci

W okresie 12 miesty zakaczonym dnia 31 grudnia 2010 roku oraz w analogiozokresie roku zakazonego
dnia 31 grudnia 2009 roku nie wypity pofaczenia jednostek gospodarczych.

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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18. Aktywa reasekuracyjne

31.12.2010 31.12.2009

Udziat reasekuratora w rezerwie sktadek i rezenaigokrycie ryzyka

niewygastego 3190 1826
Udziat reasekuratora w rezerwie ubezpi@éczazycie 2 250 5239
Udziat reasekuratora w rezerwach na niewyptacoselatiowania 3145 4 348
Udziat reasekuratora w rezerwach na skapitalizaweartas¢ rent 964 942
Utrata wartdci (110) (141)
Aktywa reasekuracyjne, razem 9 439 12 214
Krétkoterminowe 5834 10 959
Dilugoterminowe 3 605 1255

19. Regresy i odzyski

31.12.2010 31.12.2009
Odzyski uzyskane - -
Oszacowane regresy 5417 5612
Regresy i odzyski, razem 5417 5612
Krétkoterminowe 2411 2448
Dilugoterminowe 3 006 3164

W toku prowadzonej dziataldoi Grupy powstaj naleznosci, zaptata ktérych wymaga pedja dziata
windykacyjnych. Roszczenia regresowe powustaj sytuacji, gdy w zwizku z wysipieniem zdarzenia
ubezpieczeniowego Grupa dokonuje wyptaty odszkod@waa rzecz ubezpieczonego. W ngpstwie wyptaty
odszkodowania Grupa nabywa z mocy ustawy roszczeegresowe (zwrotne) w stosunku do osoby
odpowiedzialnej za wyspienie szkody (zdarzenia ubezpieczeniowego).

Na etapie pogpowania ugodowego zawierargwgyody z dianikiem, na mocy ktorych me nasipi¢ odroczenie
ptatndici, roztazenie na raty lub przeniesienie wasciookreslonej nieruchoméci, ruchomdci lub praw w zamian
za zwolnienie dimika z dlugu. Zgodnie z powgzym w celu zwolnienia dimika z diugu Grupa w toku
postpowania ugodowego zawiera z #ghikami umowy przejcia nieruchoméci stanowicych ich whasnéc.

W kilku przypadkach po przgjiu nieruchoméci Grupa dodatkowo zawarta z dhikami porozumienia, na mocy
ktérych dhwznik ma prawo odkupu przggj nieruchoméci po okrélonej cenie i w okrdonym czasie.
W przypadku nie dotrzymania warunkéw porozumienizep dhinika Grupa podejmuje dziatania w celu zbycia
tej nieruchoméci na rzecz osoby trzeciej. Na dzi81 grudnia 2010 roku Grupa posiadata 1 nieruckiomo
z zobowizaniem odsprzedy o wartdgci 360 tys. zt

20. Aktywa finansowe

20.1. Instrumenty pochodne
31.12.2010 31.12.2009
Forward - 73
Opcje 169 574 109 019
SWAP - 490
Razem instrumenty pochodne 169 574 109 582

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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20.2.  Aktywa finansowe w wartasci godziwej przez wynik finansowy (inne nt instrumenty pochodne)

31.12.2010 31.12.2009

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 178 88 45 334
Jednostki uczestnictwa 178 882 45334
Aktywa finansowe wyznaczone przy pat@wym ugciu jako

wyceniane w wartai godziwej przez wynik finansowy 624 709 332796
Aktywa ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych mw ty 507 902 216 862
- jednostki zewgtrznych funduszy inwestycyjnych 60 519 58 956
- depozyty bankowe 134 200 68 236
- opcje 1625 -

-certyfikaty depozytowe 282 654 88 096
-srodki pienezne 28 904 1574
Obligacje skarbowe 22 477 21120
Certyfikaty strukturyzowane 94 330 94 814
Aktywa finansowe w wartcsci godziwej przez wynik finansowy,

razem 803 591 378 130

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmjednostki uczestnictwa nabyte w celu generowania
zyskow w krétkim terminie.

Aktywa ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych ofgp depozyty bankowe wyceniane w wado
godziwej. Grupa nabywa te instrumenty zgodnie atyla] inwestycyjr okreslona w regulaminach UFK.
Instrumenty te odwzorowajprofil wyptaty wynikaacy z charakterystyki UFK, w zwiku z tym wycena ich
nie wptywa na wynik finansowy. Zmiana wastd godziwej nie wynika ze zmiany ryzyka kredytowedja

tych instrumentow.

31.12.2010 31.12.2009
Instrumenty kapitatowe - jednostki uczestnictwa agvenych
funduszy inwestycyjnych 239 401 104 289
Notowane - -
Nienotowane 239 401 104 289
Instrumenty dtane (obligacje skarbowe, certyfikaty strukturyzowgne 116 807 115934
Notowane 22 477 21120
Nienotowane 94 330 94 814
Pozostate instrumenty 447 383 157 907
Notowane - -
Nienotowane 447 383 157 907
Aktywa finansowe w wartdsci godziwej przez wynik finansowy,
razem 803 591 378 130
Krétkoterminowe 60 024 4 998
Dlugoterminowe 504 166 268 842
Aktywa o nieokrélonej zapadalnii 239 401 104 290

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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20.3.  Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnéci

31.12.2010 31.12.2009

Wartos¢ bilansowa
Instrumenty dtane 45520 9981

Notowane 45 520 9981

Nienotowane - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnéci, razem w
skorygowanej cenie nabycia 45 520 9981
Krotkoterminowe 1051 93
Dlugoterminowe 44 469 9 888
Warto§¢ godziwa
Instrumenty dtane 45 677 9 892

Notowane 45 677 9 892

Nienotowane -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnéci, razem w
wartosci godziwej 45 677 9 892

20.4. Pozyczki i naleznosci
Nota 31.12.2010 31.12.2009

Pazyczki 38. 3919 27 009
Lokaty bankowe 4971 407 3617 175
Obligacje komercyjne 62 195 15 257
Certyfikaty depozytowe - 30432
Obligacje komunalne - 8 699
Bony skarbowe 6 332 -
Pozyczki i naleznosci brutto, razem 5 043 853 3698 572
Odpisy z tytutu utraty warto §ci pozyczek i naleznosci 20.6. - -
Pozyczki i naleznosci, razem 5043 853 3698572
Krotkoterminowe 3366 024 2 307 294
Dlugoterminowe 1677 829 1391 278

Wartcs¢ bilansowa pgyczek, obligacji komercyjnych i obligacji komunabty jest racjonalnym przyliniem
ich wartgci godziwej na dzigé bilansowy. Grupa udzielita pgczek walutowych spotkom: Carcade OOO z
siedzily w Kaliningradzie (Rosja) oraz zamktej spotce akcyjnej Sombelbank z siedz Minsku (Biatory).
Spoiki prawidtowo obstugujpazyczki, sptacajc odsetki i raty kapitatowe zgodnie z harmonogransehat. Obie
spoiki nalea do Grupy Kapitalowej Getin Holding. Pgczka udzielona Sombelbank zostata w écitsptacona.
Obligacje komercyjne zostaly wyemitowane przez BmiGrupy Getin Holding: Getin International SAGktin
Holding SA oraz przez Home Broker S.A. i LC Corp SkywEr sp z 0.0, podmioty zaee od Podmiotu
dominupcego catej Grupy Getin Holding. Obligacje wyemitm@grzez Home Broker S.A. i LC Corp Sky Tower

Sp z 0.0 .zostaty nabyte przez Ggwp 2010 roku.

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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20.5.

Zmiana stanu aktywow finansowych

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe
utrzymywane do w wartosci godziwej

terminu przez wynik  Pozyczki udzielone i
wymagalnaci finansowy naleznosci Razem

Stan na 31.12.2008 9 958 164 448 2 637 387 2811793
Zakupy - 232003 7 065 933 7297 936
Instrumenty zapadte (498) (22 065) (6 206 403) (6 228 966)
Sprzedae - - - -
Przeszacowanie do

wartosci godziwej - 3248 - 3248
Amortyzacja premii /

dyskonta 521 496 203 246 204 263
Réznice kursowe - - (1591) (1591)
Stan na 31.12.2009 9981 378 130 3698572 4 086 683
Zakupy 35 349 749 067 8173 223 8 957 639
Instrumenty zapadte (1 041) (135 017) (7 088 148) (7 224 206)
Sprzedae - (35 462) (20 590) (56 052)
Przeszacowanie do
wartgsci godziwej - (153 719) - (153 719)
Amortyzacja premii /
dyskonta 1231 592 277 987 279 810
Ré&znice kursowe - - 2 809 2 809
Stan na 31.12.2010 45 520 803 591 5043 853 5892 964
20.6. Utrata warto sci aktywow finansowych
Nota 01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Stan na pocatek okresu 2175 1151
Pazyczki - -
Naleznoici ubezpieczeniowe i pozostate nailesci 2175 1151
Odpisy dokonane w trakcie roku obrotowego 1381 1185
Pazyczki - -
Naleznoéci ubezpieczeniowe i pozostate nailesci 1381 1185
Odwrocenia odpisow z tytutu utraty wartosci (1 654) (161)
Pazyczki - -
Naleznoici ubezpieczeniowe i pozostate nailesci (1 654) (161)
Spisanie wartei aktywoéw finansowych - -
Stan na koniec okresu 1902 2175
Payczki i nalenoici 20.4 - -
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate nalesci 22 1902 2175

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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21. Leasing

Grupa zawiera umowy wynajmu lokali mieszkalnych pcj@ wykupu po zakaczeniu ustalonego okresu
wynajmu. Warté¢ kwot inwestycji leasingowej netto oraz minimalnyaptat leasingowych nataych wynosita:
1 609 tys.

Inwestycja Wartos¢ biezaca
leasingowa minimalnych optat
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego na dzie 31.12.2010 brutto leasingowych
Do roku 1 609 1 609
Od roku do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Razem 1609 1 609
Niezrealizowane przychody finansowe -
Inwestycja leasingowa netto 1 609
Wartas¢ odpiséw aktualizujcych wartdé niesciagalnych
naleznosci z tytutu minimalnych optat leasingowych -
Warto$é bilansowa 1609
Inwestycja Warto$¢ biezaca
leasingowa minimalnych optat
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego na dzie 31.12.2009 brutto leasingowych
Do roku 408 74
Od roku do 5 lat 1609 1609
Powyzej 5 lat - -
Razem 2017 1683
Niezrealizowane przychody finansowe (334)
Inwestycja leasingowa netto 1683
Wartas¢ odpiséw aktualizacych wartdé niesciagalnych
nalezncsci z tytutu minimalnych optat leasingowych -
Wartosé bilansowa 1683

Niegwarantowane warfoi koncowe przypadage leasingodawcy wynos®.

31.12.2010 31.12.2009
Sredni okres zawartych uméw leasingu wynosi: (wdhja 8,76 8,76

Na dzié bilansowy, nie zagwarantowana wattoezydualna

aktywoéw oddanych waytkowanie na podstawie umow leasingu

finansowego, szacowana jest na kevat tys.zt) -
Stopy procentowe dla umow leasingu finansowegdarstazostaty

na dzié zawarcia umow igstate przez caty okres leasingu. Na

dzien bilansowy, wewatrzna stopa zwrotu wynosita okoto (w %

rocznie) 10,95 10,95

Wartaé¢ bilansowa nalenosci z tytutu leasingu finansowego jest racjonalnymzyplizeniem ich wartéci
godziwej na dzig bilansowy.Zawierane przez Grupgransakcje leasingowe powodujej naraenie przed
wszystkim na ryzyko kredytowe.
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22. Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate nalrosci

Nota 31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci ubezpieczeniowe 114 318 79 542
Naleznoici od reasekuratoréow 5572 4 449
Naleznosci od pdrednikéw, agentéw, brokeréw 6 659 5117
Naleznosci ubezpieczeniowe, razem 126 549 89 108
Pozostate nalénosci
Naleznosci z tytutu wykonywania czynrigi
komisarza awaryjnego 1804 1260
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 4815 9 206
Optacone kaucje 2579 2575
Pozostate nalenosci brutto, razem 9198 13 041
Odpisy aktualizujgce nalenosci 20.6 (1902) (2175)
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate naleosci,
razem 133 845 99 974
Krotkoterminowe 133 845 99 974

Dlugoterminowe

Wartcs¢ bilansowa natinoici ubezpieczeniowych i pozostatych nalesci jest racjonalnym przybieniem ich
wartasci godziwej na dzie bilansowy. Nalenoici te zapadajw terminie nie przekraczgjym 3 miesgicy.

22.1. Przeterminowane nal&nosci

Ponizej przedstawiono analizaleznosci ubezpieczeniowych i pozostatych nailesci, ktére na dzig 31 grudnia
2010 roku i 31 grudnia 2009 roku byly przeterminaeaale nie uznano ich za fgagalne i nie rozpoznano dla
nich utraty wartéci. Do czasu sposzlzenia niniejszego sprawozdania nat@ci przeterminowane gje w tabeli

ponizej zostaly sptacone.

Okresy zapadalngci 31.12.2010 31.12.2009
1-30 dni 267 728
31-60 dni 177 13
61-90 dni 290 14

23. Odroczone koszty akwizycji

Stan na 31.12.2008 155 980

Koszty odroczone w ggu roku 296 034

Amortyzacja odroczonych kosztow akwizycji vagu roku (189 922)

Utrata wartdci -

Stan na 31.12.2009 262 092

Koszty odroczone w ggu roku 335470

Amortyzacja odroczonych kosztow akwizycji vagu roku (251 530)

Utrata wartdci -

Stan na 31.12.2010 346 032

Odroczone koszty akwizycji, razem 31.12.2010  31.12.2009
Krétkoterminowe 181 014 139 575
Dilugoterminowe 165 018 122 517
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24. Rozliczenia mgdzyokresowe

31.12.2010 31.12.2009

Koszty rozliczane w czasie zagiane z obstugubezpiecze 238 038 67 227
w tym koszty zwzdane z obstugproduktow z UFK* 216 528 52 985
Pozostate koszty rozliczane w czasie 1453 1725
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, razem 239 491 68 952
Krotkoterminowe 7 536 6 504
Dlugoterminowe 231 955 62 448

* koszty poniesione w okresie sprawozdawczym wazii z pozyskaniem nowych uméw z UFK , ktére dotyezzysztych
okresow sprawozdawczychy edraczane przez rozliczeniagahzyokresowe do wysokoi, w jakiej pokrycie takich kosztéw
gwarantug sktadki dotyczce przyszitych okresow.

25. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienigznych

31.12.2010 31.12.2009

Srodki pienkzne w banku 6381 13441

Srodki pienkzne w drodze 1 966 14 952

Lokaty krotkoterminowe 23212 24 509

Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych, razem 31 559 52 902
26. Kapitaty

26.1Kapitat akcyjny

Wyemitowany kapitat akcyjny i struktura wtasnosciowa na dzie 31.12.2010

% tys. PLN
9,450 milionéw zwyktych akcji po 4 zt kda, w tym:
Getin Holding SA 66,54 25154
ING OFE 10,42 3940
Pozostali akcjonariusze 23,04 8 706
Kapitat akcyjny 100,00 37 800
Wyemitowany kapitat akcyjny i struktura wtasnosciowa na dziex 31.12.2009
% tys. PLN
7,875 milionéw zwyklych akcji po 4 zt kda, w tym:
Getin Holding SA 79,85 25154
Getin Bank 9,97 3141
Noble Bank 9,97 3141
Pozostali akcjonariusze 0,21 64
Kapitat akcyjny 100,00 31500

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty ghj przez akcjonariuszy i optacone w déalo 66,54% akcji Spotki jest
whasnagcia jednostki dominujcej. Pozostatle akcje nale do podmiotdw zewwtrznych, niestanowtcych
jednostek powizanych.
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Wartosé Data Prawo do
Seria . . Rodzaj Liczba akgcji serii/femisji . . )
.. | Rodzaj akcji o . . iy rejestracji dywidendy
akgciji uprzywilejowania (udziatéw) | wg wartosci .
! . kapitatu (od daty)
nominalnej
A Na okaziciela | Brak 500 000 2000 28-11-1994 011094
B Na okaziciela Brak 400 00D 1600 21-09-1995 04995
C Na okaziciela | Brak 600 00D 2400 21-09-1995 0189951
D Na okaziciela | Brak 375 00p 1500 13-03-1996 011096
E Na okaziciela | Brak 250 00p 1000 31-07-1996 01996
F Na okaziciela | Brak 500 000 2000 26-02-19p9 04999
G Na okaziciela | Brak 5 250 000 21000 24-04-2001 -0D-2000
H Na okaziciela | Brak 1575 000 6 300 25-10-2010 0042009

26.2Kapitat rezerwowy

31.12.2010 31.12.2009
Kapitat zapasowy 287 659 179 021
Kapitat rezerwowy zwizany z wahaniem
szkodowdci 69 685 57 965
Program opcji menegrskich 2017 2017
Pozostate - 169
Kapitat rezerwowy, razem 359 361 239172

Kwota przeznaczona do podzialu egiey akcjonariuszy nie nie przekracza zysku za ostatni rok obrotowy,
powickszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych ocakwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitat
zapasowego i rezerwowych, ktére moby¢ przeznaczone na wyptatdywidendy. Kwo¢ t¢ nalezy pomniejsz¢ o

niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktbgednie z przepisami ustaw lub Statutem powinnygigeznaczone z

zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasdwby rezerwowe (w tym na kapitat rezerwowy zmany z wahaniem
szkodowdci).

Wartas¢ rezerwy na wyréwnanie szkodoyed ustalona na dzie31 grudnia 2010 roku zgodnie z obamijacymi w Polsce

przepisami wynosi 79 715 tys. Zakiszenie tej rezerwy w roku 2010 w kwocie 10 030 pamniejszy zysk do podziatu za
ten rok.

26.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczeniav wyptacie dywidendy

W dniu 16 lutego 2011 roku Zaia podpt decyzg, ze kedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptiiwidendy
za rok obrotowy 2010. Zysk za higy rok obrotowy zawiera kwet10 030 tys., ktdéra zgodnie z obewijacymi

przepisami bdzie przeznaczona, uchwaWalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na kapitalerebwy zwhzany z
wahaniem szkodovgoi.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku odbytoesWalne Zgromadzenie Towarzystwa UbezpiécE&JROPA SA, ktére podjo
decyzg w sprawie przeznaczenia zysku za 2009 rok na dapépasowy w wysokeoi 63 339 tys. oraz na kapitat
rezerwowy zwazany z wahaniem szkdoém w wysokaci 11 676 tys.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku odbytoesiWalne Zgromadzenie Towarzystwa Ubezpiécna Zycie EUROPA SA, ktére
podgto decyzj w sprawie przeznaczenia cé&dbzysku za 2009 rok na kapitat zapasowy.

W dniu 1 kwietnia 2009 roku odbytoesWalne Zgromadzenie Towarzystwa UbezpigcE@JROPA SA, ktére podjo
decyzf w sprawie przeznaczenia kwoty 39 375 tys. zt kay=a 2008 rok na wypladywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

Dywidenda zostata wyptacona w wysékb 5 2zt na jeda akcg. Dzien dywidendy zostat ustalony
na 17 kwietnia 2009 roku, natomiast dzieyptaty na 5 maja 2009 roku.
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26.4. Zysk (strata) przypadapcy na jedm akcje

Podstawowy zysk (strata) przypagaj na jeda akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okreez
srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wysgpujacych w cigu okresu. Ponej przedstawione zostaty dane
dotyczce zysku (straty) oraz akcji, ktore pasfty do wyliczenia podstawowego zysku (straty) ndnjeakcg:

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Zysk (strata) netto za rok obrotowy w tysach 150 517 120 359
Srednia waona liczba akcji zwyklych w okresie (w szt.) 8164 110 7 875 000
Zysk (strata) podstawowy na a&gjv z}) 18,44 15,28

Srednia waona liczba akcji zwyklych w okresie (w szt.)

1 stycznia 2010r. Stan na patek roku 7 875 000
25 padziernika 2010r. Emisja nowych akcji za got@wk 1575 000
31 grudnia 2010r. Stan na koniec roku 9 450 000

Kalkulacjasredniej waonej

(7875000%298/365)+(9450000%67/365) = 8 164 110

W Grupie nie wysipuja przestanki do rozwadniania zysku netto na jealkcg, a tym samym zysk na jeglakci
oraz rozwodniony zysk na jeglakcg sa sobie réwne.

27. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

31.12.2010 31.12.2009
Udziat Udziat Udziat Udziat

Brutto reasekuratorow  witasny Brutto reasekuratorow  wlasny
Rezerwa skladek i rezerwa
na pokrycie ryzyka
niewygastego 520 599 3190 517 409 400 427 1826 398 601
Rezerwa ubezpiecasa
zycie 159 443 2250 157 193 181 498 5239 176 259
Rezerwa na niewyptacone
odszkodowania 28778 3145 25633 28 937 4347 24 590
Rezerwa na
skapitalizowan wartcs¢
rent 1276 964 312 1303 942 361
Utrata wartdci udziatu
reasekuratora w rezerwach - (110) 110 - (140) 140
Rezerwy techniczno -
ubezpieczeniowe, razem 710 096 9439 700 657 612 165 12 214 599 951
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Ponizsza tabela prezentuje zmgastanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i Edemwary wartcs¢ rent w

ciagu roku obrotowego

1.01.2010-31.12.2010

1.01.2009-31.12.2009

Udziat Udziat Udziat Udziat

Brutto reasekuratoréw whasny Brutto reasekuratoréw whasny
Stan rezerw szkodowych na poegek
okresu 30 240 5149 25091 19 153 3199 15954
na szkody zgtoszone 17 982 3801 14 181 11 043 2421 8622
na szkody niezgtoszone (IBNR) 10 378 889 9489 7 306 637 6 669
na koszty likwidacji szkéd 1880 600 1280 804 288 516
odpis z tytutu utraty wartei - (141) 141 - (147) 147
Swiadczenia
Wyptaconeiwiadczenia dotycce szkéd
zasztych przed pogtkiem okresu (13 163) (2 207) (10 956) (7 120) (1 495) (5 625)
Odméwionewiadczenia dotyce szkod
zasztych przed pogikiem okresu (14 429) (1 246) (13 183) (13 379) - (13 379)
Zmiana oszacowania
Zmiana oszacowania dotyga szkod
zaistnialych przed pogtkiem okresu 1971 560 1411 4208 (420) 4628
Rezerwy dotycgce szkdd zaistniatych w
biezacym roku 25435 1712 23723 27 378 3858 23520
Odpis dokonany w trakcie roku
obrotowego - 31 (31) - 7 )
Stan na koniec okresu 30 054 3999 26 055 30 240 5149 25091
Rezerwy dotycgzce szkdd zaistniatych w
biezacym roku 25435 1712 23723 27 378 3858 23520
Rezerwy dotycace szkod zaistniatych w
latach poprzednich 4619 2397 2222 2 862 1431 1431
Odpis z tytutu utraty wartai - (110) 110 - (140) 140

Ponizsza tabela prezentuje zméastanu rezerwy sktadek wagu roku obrotowego

1.01.2010-31.12.2010

1.01.2009-31.12.2009

Udziat Udziat Udziat Udziat

Brutto reasekuratoréw whasny Brutto reasekuratoréw whasny
Stan na pocatek okresu 398 913 699 398 214 280 900 332 280 568
Skladki przypisane w ggu
roku obrotowego 699 717 8 396 691 321 605 371 769 604 602
Skitadki zarobione w ggu
roku obrotowego (578 099) (5 905) (572194)  (48BB5 (402) (486 956)
Stan na koniec okresu 520 531 3190 517 341 398 913 699 398 214
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Ponizsza tabela prezentuje zméastanu rezerwy na ryzyka niewygaste wgei roku obrotowego

1.01.2010-31.12.2010 1.01.2009-31.12.2009
Udziat
reasekurat  Udziat Udziat Udziat

Brutto or6w  wilasny Brutto  reasekuratoréw wlasny
Stan na pocatek okresu 1514 1127 387 - - -
Utworzone w trakcie roku
obrotowego 68 - 68 1514 1127 387
Wykorzystane w trakcie
roku obrotowego (1 514) (1127) (387) - - -
Stan na koniec okresu 68 - 68 1514 1127 387

Ponizsza tabela prezentuje zméastanu rezerwy ubezpiedzaazycie

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Stan na pocatek okresu 181 498 180 133
zwigkszenia z tytutu uméw zawartych w poprzednich cdecbs

sprawozdawczych (9 867) (36 111)
zwiekszenia z tytutu umow zawartych w baeym okresie sprawozdawczym 17 445 45 606
wykorzystanie w trakcie okresu sprawozdawczego (29 633) (8 130)
Stan na koniec okresu 159 443 181 498
Udziat reasekuratora w rezerwach (2 250) (5 239)
Stan na koniec okresu, netto 157 193 176 259

28. Rezerwy naswiadczenia pracownicze-programy okrélonych §wiadczen

Jednostki Grupy wyptacapracownikom przechodzym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysgko
okreslonej przez Kodeks pracy. W zygku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej peddmariusza
tworzy rezerw na wartd¢ biezaca zobowhzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwotej rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawigie zmiany stanu w giiu okresu obrotowego przedstawiono w @epej tabeli:

Rezerwa na

$wiadczenia

emerytalne
Stan na 01.01.2009 30
Utworzenie/aktualizacja rezerw 18
Wykorzystanie rezerw -
Rozwiazanie rezerw (5)
Stan na 31.12.2009 43
Utworzenie/aktualizacja rezerw 8 4
Wykorzystanie rezerw -
Rozwigzanie rezerw (9)
Stan na 31.12.2010 82

W wyliczeniach zobowizan z tytutu odpraw emerytalnych oraz §p@ertnych zastosowano metptiniowego
nabywania uprawniedo swiadczé (Projected Unit Credit Metod).
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29. Zobowiazania finansowe

31.12.2010 31.12.2009

Instrumenty pochodne na pocatek okresu 108 020 38411
Zakup (23 448) 93 040
Zmniejszenia wartxei zobowizan na skutek wygaigcia umow 96 596 (9 691)
Zmiana wartéci zobowihzan na skutek wyceny bilansowej (14 275) (13 740)
Instrumenty pochodne na koniec okresu, razem 166 893 108 020
Krotkoterminowe 63 838 10 606
Dilugoterminowe 103 055 97 414

31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania finansowe wyceniane w warei godziwej na

pocztek okresu 319 746 156 969
Zmniejszenia wartei zobowhzan na skutek wygaiecia uméow (136 066) (13 091)
Wartas¢ nominalna zobowgzan finansowych z tytutu uméw zawartych 578576 175098
Zmiana wartéci zobowizan na skutek wyceny bilansowej (160 577) 770
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartxi godziwej na koniec

okresu, razem 601 679 319 746
Krotkoterminowe 124 805 17 427
Dilugoterminowe 476 874 302 319

31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania finansowe wyceniane w skorygowanej cenie natig

na pocatek okresu 3086958 2025987
Zmniejszenia wartei zobowhzania na skutek wyg@aiecia umow (2550 359) (1693587)
Wartas¢ nominalna zobowgzan finansowych z tytutu uméw zawartych 3527 257 2621485
Zmiana wartéci zobowihzan na skutek wyceny bilansowej 207 186 133073
Zobowigzania finansowe wyceniane skorygowanej cenie nabgaha
koniec okresu, razem 4271042 3 086 958
Krotkoterminowe 2776 561 1 340 395
Dilugoterminowe 1494 482 1746 563
Zobowigzania finansowe 31.12.2010 31.12.2009
Instrumenty pochodne 166 893 108 020
Forward 75 663
Opcje 166 818 107 357
Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej 601 679 319 746
Zobowizania dotyczce ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych 507 902 225279
Certyfikaty strukturyzowane 93777 94 467
Zobowigzania finansowe wyceniane w skorygowanej cenie giaby 4271042 3086 958
Zobowiazania finansowe, razem 5039614 3514724
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30. Zobowiazania ubezpieczeniowe i inne zobowZania

31.12.2010 31.12.2009

Zobowiazania wobec ubezpiecaaych 112 233 46 151
Zobowigzania wobec reasekuratoréw 3948 1554
Zobowiazania wobec pwednikéw, agentéw, brokeréw 119 384 70 607
Pozostate zobowrania, w tym: 3084 3880
zobowiazania bugtowe 703 398
z tytutu dostaw i ustug 1779 2927
zobowgzania wobec bankow i instytucji finansowych 191 299
inne 411 256
Zobowigzania ubezpieczeniowe i inne zobowiania, razem 238 649 122 192
Krotkoterminowe 236 340 121 359
Dlugoterminowe 2 309 833

31. Zobowigzania podatkowe, podatek odroczony (rezerwa, aktywa

31.1Aktywa i zobowigzania podatkowe
31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1098 1236
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 981 12 709
Aktywa podatkowe, razem 20 079 13 945
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego 2182 5 644
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 361 14 143
Zobowigzania podatkowe, razem 18 543 19 787

Naleznosci /zobowhzania z tytutu bigacego podatku dochodowego zostamealizowane / uregulowane wagu
12 miesicy od daty bilansowe;j.

31.2Aktywa/rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodewego

31.12.2010 31.12.2009

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Niezrealizowane straty z instrumentéw finansowych (43) (440)
Rezerwy na przewidywane koszty i zobamdnia (3 202) (5 341)
Odpisy z tytutu utraty wartei (356) (269)
Niezrealizowane przychody z instrumentéw finansdwyc 850 2315
Amortyzacja §rodki trwale sfinansowane z ulgi inwestycyjnej) 436 450
Kapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowm 18 699 16 346
Pozostate (23) 1082
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, netto 16 361 14 143

31.12.2010 31.12.2009

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Niezrealizowane straty na lokatach 58 831 27 145
Rezerwy na przewidywane koszty i zobamdnia 2003 6 076
Niezrealizowane przychody z instrumentéw finansdwyc (39 635) (19 855)
Pozostate (2 218) (657)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ft® 18 981 12 709
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Zarzdy Spolek przeanalizowaty prawdopodatsisvo osignigcia w przysziéci wystarczajcego dochodu
podatkowego niezlninego do realizacji ujemnych adic przejciowych spétki zalenej. Dokonana analiza
potwierdzita realizowaln& rozpoznanego w bilansie Grupy aktywa z tytutu cdomego podatku dochodowego.

31.3. Obcazenie / uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodago ugte w rachunku zyskow i strat

za okres 12 miesy
zakaczony 31 grudnia

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2010 2009
Kapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowo 2 353 2739
Niezrealizowane przychody z instrumentow finansdwyc (1 465) 827
Amortyzacja §rodki trwate sfinansowane z ulgi inwestycyjnej) (14) (13)
Niezrealizowane straty z instrumentoéw finansowych 397 405
Rezerwy na przewidywane koszty i zobardnia 2139 203
Pozostate (1192) (119)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, razem 2218 4 042
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2010 2009
Niezrealizowane straty z instrumentow finansowych 31 686 4142
Rezerwy na przewidywane koszty i zobarania (4 073) 2077
Niezrealizowane przychody z instrumentéw finansdwyc (19 780) (7 217)
Pozostate (1 561) (1 271)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 6 272 (2 269)
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (4 054) 6311

Zmiany aktywa /rezerwy na podatek odroczony w&atodniesiono w rachunek zyskéw i strat.

32. Rozliczenia medzyokresowe

31.12.2010 31.12.2009
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 81944 65 977
- premie dla Zargdu 12 464 7 144
- badanie bilansu 173 202
- prowizje 147 103
- zarachowane udzialy w zyskach dla wspotpramgh podmiotow 55 297 44 227
- reasekuracja 3935 7 461
- media, czynsze, rozmowy telefoniczne i inne koszty 198 336
- premie dla pracownikéw 8 674 5377
- rezerwa urlopowa 934 825
- pozostate 122 302
Przychody przysztych okreséw 3941 2419
Rozliczenia medzyokresowe, razem 85 885 68 396

33. Zobowigzania warunkowe

W Grupie nie wysipuja zobowhzania warunkowe.
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34. Przychody i koszty

34.1.Sktadki zarobione brutto

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Sktadki przypisane brutto 699 717 605 371
Z dziatalndci bezpdredniej 586 643 590 326
Z reasekuracji czynnej 113 074 15 045
Sktadki przypisane brutto, razem 699 717 605 371
Zmiana stanu rezerwy sktadek (120 172) (119 527)
Sktadki zarobione brutto, razem 579 545 485 844
Udziat reasekuratoréw w sktadkach przypisanychtbrut (8 125) (769)
Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerwy stadezerwy na
ryzyka niewygaste 1364 1494
Sktadki zarobione netto, razem 572 784 486 569

Ponizej zaprezentowano skfadki przypisane brutto, zebpamez Grug, w podziale na ubezpieczerigciowe

oraz ubezpieczenia m#fowe i osobowe.

01.01.2010- 01.01.2009-
Sktadki z ubezpieczé na zycie 31.12.2010 31.12.2009
Sktadki przypisane brutto 199 937 255 929
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto 135 2 963
Zmiana stanu rezerw sktadek oraz rezerw na ryzydwygaste
brutto 2601 (4 035)
Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sad 68 71
Skladki z ubezpieczé nazycie, razem 202 741 254 928
01.01.2010- 01.01.2009-
Skiadki z ubezpieczé majatkowych i osobowych 31.12.2010 31.12.2009
Sktadki przypisane brutto 499 780 349 442
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (8 260) (3732
Zmiana stanu rezerw skladek oraz rezerw na ryzydwygaste
brutto (122 773) (115 491)
Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw stad 1296 1422
Skladki z ubezpieczé majatkowych i osobowych, razem 370 043 231 641
Sktadki zarobione netto, razem 572 784 486 569
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01.01.2010- 01.01.2009-
Sktadki przypisane brutto (wg ryzyk) 31.12.2010 31.12.2009
ubezpieczenie naycie 152 394 187 401
nastpstwa wypadkow i choroba 93943 111 970
komunikacyjne pozostate - -
morskie, lotnicze i transportowe 49 25
od ognia i innych szkdd rzeczowych 93618 11321
odpowiedzialné¢ cywilna 585 63
kredyt i gwarancje 99 384 121 528
ochrona prawna 185 303 55 062
swiadczenie pomocy 6 388 3069
rézne ryzyka finansowe 68 053 114 932
Skladki przypisane brutto,razem 699 717 605 371
34.2.Przychody netto z tytutu inwestycji
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Przychody netto z tytutu odsetek 299 509 206 063
Aktywa finansowe wyceniane w wastd godziwej przez wynik
finansowy 1165 496
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadstno 1073 521
Pazyczki udzielone i natenosci 294 334 203 236
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2937 1810
Przychody z dywidend - -
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez wynik
finansowy - -
Réznice kursowe 2061 (1591)
Pazyczki udzielone i natenosci 2061 (1 591)
Przychody z tytutu inwestycji, razem 301 570 204 472
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34.3.Zrealizowany wynik netto ze sprzedgy instrumentéw finansowych i innych aktywéw

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Zrealizowane zyski
Nieruchomdci iwestycyjne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe oraz zobow#ania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik finansowy

- przeznaczone do obrotu

- aktywa i zobowijzania finansowe wyznaczone przy ptaavym ugciu jako
wyceniane w wartii godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne
Zrealizowany zysk ze sprzeday aktywow, razem

127 322

4 72

4 815 6 843
1858 1447
2 957 5396
7121 3390
12 067 10 627

Zrealizowane straty

Nieruchomdci iwestycyjne
Aktywa finansowe oraz zobow#ania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik finansowy

(2871) (5 445)

- przeznaczone do obrotu (162) (48)

- aktywa i zobowijzania finansowe wyznaczone przy ptaavym ugciu jako

wyceniane w warti godziwej przez wynik finansowy (2 709) (5397)

Instrumenty pochodne (9 029) (4 018)

Pazyczki udzielone i natenosci - -
Zrealizowane straty ze sprzeday aktywéw, razem (11 900) (9 463)
Zrealizowany wynik netto ze sprzeday aktywow, razem 167 1164

34.4.Wynik netto z przeszacowado wartosci godziwej

01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Zysk z przeszacowa do warto$ci godziwej
Nieruchomdci inwestycyjne
Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik finansowy
- przeznaczone do obrotu
- aktywa i zobowjzania finansowe wyznaczone przy ptaavym
Ujeciu jako
wyceniane w warti godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne

Zysk z przeszacowa do warto$ci godziwej, razem

94 165

330 494 44 212

906 547
329 588 43 665
74 753 65 237

405 341 109 614

Straty z przeszacowa do wartosci godziwej
Aktywa finansowe oraz zobog#ania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik finansowy

- przeznaczone do obrotu

- aktywa i zobowjzania finansowe wyznaczone przy ptaavym
Ujeciu jako

wyceniane w warkei godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne

Straty z przeszacowa do wartosci godziwej, razem

(329 613) (43 700)
(10) (30)

(329 603) (43 670)
(73 781) (67 014)
(403 394) (110 714)

Wynik netto z przeszacowa do wartosci godziwej, razem

1947 (1 100)
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Wynik netto z instrumentdw finansowych wycenianychw wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym

z instrumentéw pochodnych

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Przychody netto z inwestycji 1165 496
Zrealizowany wynik netto na sprzegaaktywow 36 770
Wynik netto z przeszacowwaktywow do wartéci godziwej 1853 (1 265)
Wynik netto z instrumentéw finansowych wycenianyctw
wartosci godziwej przez wynik finansowy, razem, w tym: 3 054 1
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 2591 1916
Instrumenty finansowe wyznaczone przy pdkawym ugciu jako
wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy 1399 490
Instrumenty pochodne (936) (2 405)
34.5.Pozostate przychody operacyjne
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010  31.12.2009
Pozostate przychody operacyjne
przychody z tyt. optat od wynikéw UFK i administsgnych 76 911 7 768
prowizje reasekuracyjne 1687 786
przychody za czynrici likwidacyjne 1032 -
przychody z nieruchondoi 518 523
przychody ze sprzedg materiatow i ustug 425 362
amortyzacja dotrodkow trwatych nabytych z funduszu
organizacyjnego 112 124
réznice kursowe 796 310
komisarka awaryjna 465 201
zmniejszenie zobowzan z tytutu zarachowanych kosztéw - 299
pozostate 256 131
Pozostate przychody operacyjne, razem 82 202 10 504
34.6. Odszkodowania §wiadczenia wyptacone brutto
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010  31.12.2009
Odszkodowaniasdwiadczenia wyptacone (30 987) (22 144)
Koszty likwidacji szkod (6 514) (4 662)
Regresy i odzyski uzyskane 5076 6 535
Odszkodowania iswiadczenia wyptacone brutto, razem (32 425) 20 271)
KWOTA ODSZKODOWA N | SWIADCZE N WYPLACONYCH 01.01.2010- 01.01.2009-
BRUTTO 31.12.2010 31.12.2009
ubezpieczenie naycie (12 915) (12 409)
nastpstwa wypadkow i choroba (4 014) (2 386)
komunikacyjne -odpowiedzial§é cywilna (89) (113)
komunikacyjne pozostate 2 1
od ognia i innych szkdd rzeczowych (1 662) (247)
odpowiedzialné¢ cywilna 14 Q)
kredyt i gwarancje (3 899) 1327
swiadczenie pomocy (359) (242)
rézne ryzyka finansowe (2 989) (1539)
Koszty odszkodowa i §wiadczen, razem (25 911) (15 609)

Kwota odszkodowai $wiadczeé brutto po pomniejszeniu o regresy i odzyski uzyska

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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] 01.01.2010- 01.01.2009-
KOSZTY LIKWIDACJI SZKOD 31.12.2010  31.12.2009
ubezpieczenie naycie (1 094) (879)
nastpstwa wypadkoéw i choroba (1 482) (2 001)
komunikacyjne -odpowiedzial§é cywilna (25) (34)
komunikacyjne pozostate Q) -
od ognia i innych szkoéd rzeczowych (388) (120)
odpowiedzialné¢ cywilna (2) (1)
kredyt i gwarancje (1 786) (1 569)
ochrona prawna (207) (5)
swiadczenie pomocy (446) (334)
rézne ryzyka finansowe (1 183) (719)
Koszty likwidacji szkod, razem (6 514) (4 662)
Odszkodowania iswiadczenia wyptacone brutto, razem (32 425) 20 271)
34.7.Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowly brutto
01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Rezerwa ubezpiecaenazycie 22 055 (1 365)
Rezerwa na niewyptacone odszkodowania 159 (11 057)
Rezerwa na skapitalizowamwartas¢ rent 27 (31)
Regresy i odzyski (196) 832
Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych btto, razem 22 045 (11 621)
34.8.Koszty akwizycji
01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Koszty akwizycji (406 928) (301 966)
prowizje (397 146) (295 560)
koszty reklamy (302) (237)
koszty drukéw polis (388) (157)
koszty ekspertyz i oceny ryzyka (369) (421)
wynagrodzenia oraz ubezpieczenia i idméadczenia zaliczane do
kosztow akwizycji (5788) (3016)
koszty whcznia umoéw do portfela (2 102) a771)
pozostate (833) (804)
Premie (udzialy w zyskach dla wspotpracujcych podmiotow) (25 782) (23 745)
Koszty akwizycji, razem (432 710) (325 711)
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34.9.0dpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010  31.12.2009
Zwigkszenia odpisow z tytutu utraty wartcsci (1 381) (2 191)
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate nalesci (1 381) (1 185)
Udziat reasekuratora w rezerwach - (6)
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci 1865 599
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate naidesci 1442 161
Udziat reasekuratora w rezerwach 30 -
Pozostate aktywa 393 438
QOdpisy z tytutu utraty warto §ci netto, razem 484 (592)
34.10. Pozostate koszty operacyjne i administracyjne
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Koszty operacyjne (85 427) (27 346)
Koszty dziatalnéci lokacyjnej (1 069) (872)
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (84 358) (26 474)
- optzwizane z prowadzeniem dziatalnosci ubezp. (3625) (1874)
- koszty obstugi produktéw ubezpieczeniowych (19 585) (14 804)
- koszty obstugi produktow UFK (60 428) (6 787)
- pozostate (720) (3 009)
Koszty administracyjne (37 283) (29 823)
Ustugi obce (8 976) (7 472)
Wynagrodzenia pracownikéw (19 120) (15 238)
Ubezpieczenia spoteczne pracownikéow (1742) (1 352)
Amortyzacja (3418) (3087)
Zuzycie materiatéw i energii (1 234) (950)
Podatki i optaty (1 028) (110)
Inne (1 765) (1614)
Pozostate koszty operacyjne i administracyjne, raze (122 710) (57 169)
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35. Podatek dochodowy

Gltéwne skladniki obeizenia podatkowego za okres 12 miegi zakaiczony dnia 31 grudnia 2010 roku
i 31 grudnia 2009 roku przedstawiaie nastpujaco:

01.01.2010- 01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009
Skonsolidowany zysk / strata brutto 186 469 148 896
Stawka podatku dochodowego w % 19% 19%

Podatek dochodowy jaki zostatby skalkulowany jdkozyn
wyniku brutto spétki i stawki podatku dochodowego 35 429 28 290

Ré&znice pomédzy podatkiem dochodowym skalkulowanym w
poz.3, a podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku

zyskow i strat 523 247
- koszty reprezentac;ji 170 31
- wptaty na PFRON 32 26
- amortyzacja samochoddw poxejy 20 000 EUR 15 15
- koszty podwyszenia kapitalu w jednostce zatej 154 -
- koszty ugdd i odsetek - 10
) amortyzacjarodkow trwalych sfinansowanych zedkéw

funduszu organizacyjnego 32 23
- pozostate (15) 47
i} koszty administracyjne nie stanawé kosztow uzyskania

przychodéw 135 95
Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachuu
zyskow i strat 35 952 28 537

Przepisy dotyczce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowajoséb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegakstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak geiniesienia do
utrwalonych regulacji 4dz precedenséw prawnych. Obewijace przepisy zawierajrowniez niejasndci, ktore
powoduj réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej preépi podatkowych zar6éwno guzy organami
paastwowymi, jak i mgdzy organami pestwowymi i przedsibiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przyktad celne czy dewizowe) mody¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione d® nakladania
wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatlowwoty zobowizai musz zostd wptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduje ryzyko podatkowe w Polsce jest28ye nk istnieqce zwykle w
krajach o bardziej rozwigiym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe ws&dlmog zostd poddane
kontroli przez okres gciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdannafisowym mog ulec zmianie w
pd&zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich Wwgsoi przez organa skarbowe.

35.1. Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanyrachunku zyskow i strat

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010  31.12.2009

Podatek dochodowy bigcy (40 006) (22 226)
Podatek dochodowy odroczony 4 054 (6 311)
Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachiu zyskow i
strat (35 952) (28 537)

36. Dziatalno§é¢ zaniechana

W Grupie nie zaniechangadnej dziatalnéci w okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do drfiagBudnia 2010
roku.

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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37. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 16 lutego 2011 roku Zaxd podpt decyzg, ze kxdzie rekomendowatl Walnemu Zgromadzeniu wyptat
dywidendy za rok obrotowy 2010.

W dniu 1 kwietnia 2009 roku odbytoesWalne Zgromadzenie Towarzystwa UbezpiécE®JROPA SA, ktére
podito decyz§ w sprawie przeznaczenia kwoty 39 375 tys. zt Zaysa 2008 rok na wyplatdywidendy dla
akcjonariuszy Spotki. Dywidenda zostata wyptaconavysokdci 5 zt na jedn akcg. Dzien dywidendy zostat
ustalony na 17 kwietnia 2009 roku, natomiast @zigptaty na 5 maja 2009 roku.

kwota wyptaconej dywidendy w 2010 kwota wyptaconej dywidendy w 2009 roku

w tys. zt roku za 2009 rok za 2008 rok
- 39 375

Dywidenda za rok 2009 Dywidenda za rok 2008
-lakcjg 5 zlakcp

38. Informacje o podmiotach powgzanych

Transakcje zawierane przez Geguga realizowane na warunkach niendacych st istotnie od warunkéw
rynkowych. Skutki transakcji przeprowadzonychedzy jednostkami olgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty wyeliminowane.

Ponizej tabele przedstawigie hczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pmanymi za bigacy

i poprzedni rok obrotowy.

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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38.1.Transakcje Grupy z podmiotami powazanymi za okres 01.01.2010 do 31.12.2010

Pozostate Koszty dot.
. . N Przychody z dziatalngci
Pazyczki i naleznosci i . . Przychody z . . ) . . _ Pozostate
S , : Zobowizania dziatalngci ubezpieczeniowej z
naleznosci srodki lokat . . . : koszty
e ubezpieczeniowej tyt. wynagrodza i
pienigzne A
szkdd

Podmiot sprawuicy Pan Leszek Czarnecki - podmiot

kontroke dominujcy wobec Getin Holding SA - - - - - - -
Getin Holding SA - podmiot dominagy

Jednostka domingga wobec Spotki 10 162 - - 642 3 - -

Jednostki kontrolowane

przez podmioty

dominupce Arkady Wroctawskie S.A. - - - - 15 - 1975
LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. 15 695 329 - 950 - - -
Getin Noble Bank S.A. 3981644 102484 186 031 234 499 5 266 355 292 774
Open Finance S.A. - 26 41 549 - 20 28 302 -
Getin Leasing S.A. - 78 - - 859 - 38
Pasrednik Finansowy - 81 167 - - 539 -
Panorama Finanséw SA - - - - 1 - -
Idea Bank - 567 462 - 567 - -
Noble Concierge Sp. z.0.0 - 1 3 - 3 1 52
Fiolet-PDK S.A. - - 427 - 4 8 935 -
Getin International SA 5063 - - 358 - - 32
Carcade OO0 3919 - - 2924 - - -
Noble Funds TFI SA - 1565 120 - - 1445 16
Noble Securities SA - - - - - - 37
Sombelbank - - - 1697 - - -
Home Broker SA 31275 6 - 2 570 11 624 -

Razem: 4 047 758 105 137 228 759 243 640 6 749 395 138 2924

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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38.2. Transakcje Grupy z podmiotami powazanymi za okres 01.01.2009 do 31.12.2009

Koszty dot.
Pozostate dziatalngci
naleznosci Przychody z ubezpieczeniowej z
Pazyczkii i srodki dziatalngci tyt. wynagrodzé Pozostate
naleznosci  pieniezne  Zobowizania Przychody z lokat  ubezpieczeniowej i szkod koszty
Podmiot
sprawucy Pan Leszek Czarnecki - podmiot
kontrok dominupcy wobec Getin Holding SA - - - - 5 - -
Jednostka Getin Holding SA - podmiot dominagy
dominupca wobec Spoéiki 10 166 - - 321 3 - 1
Arkady Wroctawskie S.A. - - - - - 1789
LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. - 1027 - - - - -
) Noble Bank S.A. 1695333 21303 19 356 124 495 234 32503 -
igﬂ:‘rgfg\';‘/ane Open Finance S.A. . - 14 640 - ; 12 454 -
przez podmioty Getin Leasing S.A. - 202 - - 1210 - -
dominujce Fiolet-PDK S.A. - - 144 - - 9892 -
Getin Bank S.A. 1333052 19605 76 021 45 532 1581 207 110 9
Getin International SA 5091 - 37 344 - - 167
Carcade OO0 15 428 - - 2378 - - -
Noble Funds TFI SA - - 887 - - - 899
Getin Services SA - - 49 - - 513 -
Noble Securities SA - - - - - - 36
Sombelbank 11581 - - 1993 - - -
Razem: 3070 651 42 137 111 134 175 063 3033 262 472 2901

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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Ponizej przedstawione zostaty dodatkowe vépji@nia dotyczce transakcji TU Europa S.A. z podmiotami pgg@inymi w
2010 roku wskazanych w powszej tabeli.

e Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotydasztow czynszow i mediow zgdanych z najmem powierzchni
biurowej przez Spokk

e Transakcje z LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. doiyt skltadek ubezpieczeniowych dotycych ubezpieczenia
budowy.

» Transakcje z GETIN NOBLE Bank dotycav szczegolnéci: (i) ztozonych przez Spoétkdepozytow bankowych
srodkéw pozyskanych w ramach dziatadop (ii) sktadek ubezpieczeniowych pobranych oceidéw banku z
tytutu ubezpieczie grupowych (iii) wynagrodze (prowizji) zaptaconej bankowi z tytutu pozyskarsktadek w
ubezpieczeniach grupowych oraz zarachowane udmafyyskach z tych umoéw, (iv) odsetek od zzaych
depozytow; (v) kosztow prowizji bankowych za prowexie rachunkéw.Transakcje obejmuyjorozumienie
zawarte w okresie sprawozdawczym dofgezr zmiany stawek prowizyjnych nafgych bankowi z tytutu
pozyskiwania sktadek w ubezpieczeniach grupowychczhy w zrost prowizji wynikajcy z zawartego
porozumienia wynosi 3,3 min.

e Transakcje z Open Finance S.A. dotyckladek ubezpieczeniowych z tytutu udzielonej pri& Europa S.A.
gwarancji sptaty czynszu.

e Transakcje z GETIN Leasing S.A. dotycgktadek ubezpieczeniowych z tytutu umowy ubezpm@ac mienia w
leasingu.

e Transakcje z Poednik Finansowy Sp. z 0.0. dotycti) skladek pobieranych od klientéw Fiolet-PDK Sdraz
prowizji z tytutu pdrednictwa przy ubezpieczeniach grupowych.

e Transakcje z Fiolet-PDK S.A. dotyct) sktadek pobieranych od klientow Fiolet-PDK S@kaz prowizji z tytutu
pasrednictwa przy ubezpieczeniach grupowych.

e Transakcje z Carcade OOO oraz Sombelbank ZSA dptpezyczek udzielonych przez Spéikw ramach
dziatalngci lokacyjne;j.

»  Transakcje z NOBLE Funds TFI S.A. dotgc@ynagrodzenia za zajdzanie portfelem papieréw wagtowych.

« Transakcje z Getin International S.A. dotyomynagrodzenia za udzielprSpoéice gwarangj sptaty payczek
udzielonych Carcade OOO oraz Sombelbank ZSA.

e Transakcje z Noble Securities S.A. dotyezynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji animatatecji Spétki na
GPW.

e Transakcje z Noble Consierge Sp. z 0.0. datyitadek ubezpieczeniowych z tytutu udzielonej prz& Europa
S.A. gwarangcji turystycznej.

e Transakcje z Home Broker S.A. dotycabligacji 3 letnich, o oprocentowaniu zmiennym wygwanych przez
Home Broker S.A. Obligacje przewidujzabezpieczenie hipotecznie na dwéch nierucBoimch Home Broker
S.A. Home Broker S.A. jest podmiotem pamaanym ze Spoik (Podmiot zaleny od Gtdwnego Akcjonariusza —
spotka LC Corp B.V. - posiada 80,98% akcji Home Brakek. )

e Transakcje z MW Trade S.A. dotyczyly nabycia kréétminowych obligacji imiennych zerokuponowych
wyemitowanych przez MW Trade S.A. oraz dyskontayoti obligacji.

Transakcje z Idea Bank S.A. dotycf) sktadek pobieranych od klientéw Idea Bank Sokaz wynagrodze
(prowizji) zaptaconej bankowi z tytutu pozyskanidesiek w ubezpieczeniach grupowych.

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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Ponizej przedstawione zostaty dodatkowe wégji@nia dotyczce transakcji TU naZycie Europa S.A. z podmiotami
powiazanymi w 2010 roku wskazanych w pagyej tabeli.

= Transakcje z GETIN Holding S.A. dotyczyly nabycialigacji imiennych wyemitowanych przez GETIN Holdin
S.A. i dyskonta od tych obligacji.

= Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotyd@sztow czynszOw i medidw zydanych z najmem powierzchni
biurowej przez SpotkZalezna.

= Transakcje z LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. dotyczggytia obligaciji imiennych wyemitowanych przez LC gor
Sky Tower Sp. z 0.0. i dyskonta od tych obligaciji.

=  Transakcje z GETIN NOBLE Bank dotycwv szczegolnéci: (i) prowizji naleznych Spétce Zalmej, ktore dotycz
lokat w GETIN NOBLE Banku dokonywanych w zwku z umowami ubezpieczenia (polisolokaty), (iipwizji
dla GETIN NOBLE Bank z tytulu pozyskania sktadek wamach ubezpiecge grupowych (produkty
strukturyzowane, UFK), (iii) depozytéw bankowycHalanych w GETIN NOBLE Banku w zwiku z umowami
ubezpieczenia (polisolokaty, produkty strukturyzoejpi w zwizku zesrodkami pozyskanymi w normalnym toku
dziatalngci. Transakcje obejmajporozumienie zawarte w okresie sprawozdawczymadate zmiany stawek
prowizyjnych nalenych bankowi z tytutu pozyskiwania sktadek w uliezpeniach grupowych.aczny w zrost
prowizji wynikajacy z zawartego porozumienia wynosi 6,7 min

= Transakcje z OPEN FINANCE S.A. dotycprowizji dla OPEN FINANCE S.A. z tytutu pozyskarsi&tadek w
ramach ubezpiecaegrupowych zawieranych przez Spgtalezna (produkty strukturyzowane, ubezpieczenia z
UFK).

= Transakcje z Fiolet-PDKS.A. dotygzrowizji dla Fiolet-PDK SA w zwizku z zawieranymi na rzecz Spotki
Zaleznej umowami ubezpiecagrupowych.

= Transakcje z Getin International S.A. dotyczyty y@b dwuletnich obligacji imiennych o zmiennym
oprocentowaniu oraz dwoch dwuletnich obligacji inmigch o statym oprocentowaniu wyemitowanych przez
GETIN International S.A. oraz dyskonta od tych ghdiji.

= Transakcje z NOBLE Funds TFI S.A. dotgo@ynagrodzenia za ustugi zadzania aktywami zgromadzonymi w
ramach UFK.

= Transakcje z Noble Concierge Sp. z 0.0. datywygnagrodzenia za organizacdjyjazdu dla laureatéw konkursu
dotyczcego sprzedsy ubezpieczé.

e Transakcje z Home Broker S.A. dotycabligacji 3 letnich, o oprocentowaniu zmiennym wygwanych przez
Home Broker S.A. Obligacje przewidujzabezpieczenie hipotecznie na dwéch nierucBoimch Home Broker
S.A. Home Broker S.A. jest podmiotem pawanym ze Spoi Zalezna (Podmiot zaleny od Giléwnego
Akcjonariusza — spétka LC Corp B.V. - posiada 80,988ji Home Broker S.A.)
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38.3. Transakcje z zaradem

01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 10 283 6 188
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia 349 )
Inne diugoterminowéwiadczenia pracownicze ) 1806
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy ) )
Ptatndgci regulowane akcjami ) )
Razem zarachowane koszty 10 632 7994
Koszt wynagrodzei Cztonkéw Zarzadu Grupy prezentuje tabela poniej:
01.01.2010 01.01.2009
Osoby Zarzadzajace 31.12.2010 31.12.2009
Podoba Jacek 5284 4214
Rosiiski Krzysztof 349 914
Frackiewicz Bogdan 1031 1013
Wilazto Stanistaw 1031 1039
Sztuba Piotr 987 814
Medrala Krzysztof 1950 -
Marek Kaczatko - -
Razem zarachowane koszty 10 632 7 994
Wyptacone wynagrodzenie Cztonkéw Zargdu Grupy prezentuje tabela poniej:
01.01.2010 01.01.2009
Osoby Zarzadzajace 31.12.2010 31.12.2009
Podoba Jacek 1686 2238
Rosiski Krzysztof 1054 2211
Frackiewicz Bogdan 904 823
Wilazto Stanistaw 904 849
Sztuba Piotr 706 454
Medrala Krzysztof 384 -
Marek Kaczatko - -
Razem wyptacone 5638 6 575

Czionkom Zarzdu Spoétek Grupy na podstawie zawartych umoéw o agiamie przystugaj premie dodatkowe.
Przedmiotowe premie przystuguia kady rok obrotowy i wyptacaneago zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przez Walne Zgromadzenie lub po #ekeniu kontraktu.

Stan rezerwy na premie dlazkkej z 0séb odibnie prezentuje porsza tabela:

Osoby Zarzadzajace 31.12.2010 31.12.2009
Podoba Jacek 8 185 4 432
Rosiski Krzysztof 349 898
Frackiewicz Bogdan 721 684
Wilazlo Stanistaw 652 629
Sztuba Piotr 728 501
Medrala Krzysztof 1829 -
Marek Kaczatko - -
Razem: 12 464 7 144
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Umowy o zarzdzanie zawarte railzy Spotkami Grupy a Cztonkami Zadu przewiduj wyptat na rzecz Cztonka Zagdu
kwoty réwnej trzy lub szgiomiestcznemu wynagrodzeniu w przypadku rozzénia umowy przez Spotki Grupy.

Inne transakcje z Zarzadem

Grupa nie udzielata pgczek i nie zawarta transakcji podobnych daymzek z cztonkami Zasziu lub innym kluczowym
personelem zasglczym.

38.4. Transakcje z cztonkami Rady Nadzorczej

Wyptacone wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzgr8potki prezentuje possza tabela:

01.01.2010 01.01.2009

31.12.2010 31.12.2009
Ciesielski Pawet - 7
Dowbaj Jarostaw - 15
Jarostaw Augustyniak 61 44
Stepniak Piotr - -
Remigiusz Baliski 29 28
Longin Kula 5 12
Dariusz Niedépiat 29 28
Mariusz Staniszewski 29 21
Stefurak Radostaw 28 28
Razem 181 183

Wynagrodzenie Cztonkom Rady Nadzorczej spotkiz@gnie przystuguje.

Grupa nie udzielata pgczek osobom nadzougym oraz ich osobom bliskim, a teknie udzielata wymienionym osobom
gwarancji i pogczen.

38.5. Program Opcji Menederskich Grupy Getin Holding SA

W dniu 28 marca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromagz&etin Holding S.A. podjo uchwat o wdrazeniu programu
motywacyjnego dla kadry menigtskiej, kluczowej dla realizacji strategii Grupwitatowej Getin Holding. W ramach
programu przyznano kadrze kierowniczej Towarzystiisezpieczé Europa SA opcje na akcje Getin Holding S.A. Koszty
tego programu dotyaze kadry Towarzystwa Ubezpiedz&uropa SA. zostaty efe w rachunku wynikéw w roku 2008

i wyniosty 2 017 tys. zt. W roku 2009 nie rozpozoam rachunku wynikéw kosztow wynagrodze tytutu tego programu ze
wzgledu na brak realizacji warunku rynkowego.

Wartaé¢ godziwa prawa pierwsastwa do ohgcia akcji Getin Holding SA jest szacowana nadyadzier przyznania opcji
(praw pierwszéastwa do objcia akcji Getin Holding SA) na podstawiaodelu Blacka — Scholesa uwzgkdnieniem
prawdopodobigstwa przyznania opcji wyliczonego modelem dwumiayow

Nastpujaca tabela przedstawia wiell@ zaktadane w wycenie waéi godziwej praw pierwszstwa do objcia akcji
w okresie poréwnywalnym:

Stopa dywidendy 0
Przewidywany wskanik zmienndci 37,85%
Historyczny wskanik zmienndci 37,85%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 6,645%
Spodziewany okres waosci opcji (w latach) 0,33
Wycena opcji wg modelu Blacka-Scholesa (w PLN) 7,94
Srednia waona cena akcji w okresie przyznawania opcji od 8,92

9.07 do 01.08.2008 (w PLN)
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39. Zarzadzanie ryzykiem

39.1. Cele i zasady zagglzania ryzykiem finansowym
W prowadzonej dziatalrigi Grupa jest nar@ana na nagpujace rodzaje ryzyka finansowego:

. Ryzyko rynkowe (ryzyko stép procentowych, ryzyden papieréw wartziowych, ryzyko walutowe)
. Ryzyko ptynndci

. Ryzyko kredytowe

. Ryzyko operacyjne

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe definiowane jest jako niepewfiaz stopy procentowe, kursy walut lub ceny papierowt@éaiowych oraz
innych instrumentéw finansowych posiadanych przezp&przyjma wartasci rézniace sé od pierwotnie zaktadanych, albo
Z natury § nieprzewidywalne i ich przysziej waém nie da si doktadnie okrdi¢. Ryzyko to mae powodowé
powstawanie nieoczekiwanych zyskéw lub strat zhytirzymywanych pozycji.

Zaangaowanie w poszczegolne klasy instrumentéw dlarge jest na posiedzeniach Komitetu Inwestycyjnego.

Ryzyko stop procentowych pod wzgiddem obchzenia wartosci godziwej

Zrodiem ryzyka stopy procentowej swarunkowania rynkowe i nieustannie zmieqigjsi ksztatt krzywej dochodovéoi,
jak réwniez poziom rynkowych stép procentowych. Nawae na ryzyko stopy procentowej gtéwnie obligacje skarbowe
0 statej stopie wyceniane wg waitogodziwej. Inwestycje w dine papiery Skarbu Rstwa ocenioneasjako najbardziej
bezpieczne, jednak stosowana wycena wg deirgndziwej powodujeze oprocz zyskow odsetkowych Grupa rzare jest
na ryzyko zmiany biecej wartdci kapitatu obligacji. Struktura lokat ksztattowajeat w oparciu o oczekiwane zmiany stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ograniczj@sé udziatlem lokat natanych na to ryzyko w catym portfelu lokat,
a take poprzez ustalanie takiego czasu trwania lokatyknie spowoduje znaseej straty w przypadku niekorzystnego
kierunku zmian stopy procentowe;j.

Gléwnym narzdziem przygtym do oceny ryzyka stopy procentowej jest duratiportfela papieréw skarbowych
wycenianych wg wartei godziwej. Warté¢ duration jest obliczana i analizowana z miesn czestotliwoscia. Utrzymanie
niskiej wartgci duration jest jednym z zaten przyjetych w polityce lokacyjnej spoiki.

Dodatkowo z miegczm czstotliwoscia przeprowadzaneasstress-testy pokazige zmiag wartcgsci portfela obligacii
papieréw skarbowych przeznaczonych do sprazedia prognozowanych zmian stop procentowych piRed; Polityki
Pienkzne;j.

W przypadku produktéw o charakterze ubezpieczenioweestycyjnym ze skladka jednorazowa stosowant rjestoda
scistego dopasowania zapadalciozobowhzan z tytutu udzielonej ochrony ubezpieczeniowej ommpadalnéci lokat
stanowicych zabezpieczenie splaty przedmiotowych zohpaii Wysoka¢ oprocentowania lokat (statego w catym
okresie) gwarantuje pozyskari®dkow w petni zaspokajgych przyszie zobowzania ubezpieczeniowe.

Ryzyko cen papieréw wartgciowych

Grupa na dzie 31 grudnia 2010 roku posiadata jednostki uczestaiov funduszach inwestycyjnych o watol78 882
tys. zt co stanowi okoto 3% wait aktywow finansowych ogétem. W okresie poréwnymyath Grupa na dziebilansowy
posiadata jednostki uczestnictwa w funduszach ityeggych o wartéci 45 334 tys. Jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych g naraone na ryzyko zmiany kurséw rynkowych.

Wartas¢ aktywOw ubezpieczeniowych funduszy kapitatowycteadzanych przez spéikzalezna na dzié 31 grudnia 2010r.
wyniosta 507 902 tys. zt co odpowiada 8% aktywoémafisowych Grupy. W skiad aktywéw ubezpieczeniowlyoiduszy
kapitalowych na dzie 31 grudnia 2010 roku wchodzity jednostki uczedtmé funduszy inwestycyjnych, papiery
wartasciowe o zmiennej stopie dochodu oraz lokaty bankoikeywa ubezpieczeniowych funduszy kapitatowycletme

sa na jednostki uczestnictwa. Decyzje co do wykup iednostek magpodpé ubezpieczeni w ramach wykupionych polis
ubezpieczé nazycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi.

Zmiana wyceny aktywow stanoxegych lokaty ubezpieczeniowych funduszy kapitatowpelzpdrednio wptywa na wart@é
zobowihzan Grupy wobec Ubezpieczonych, dlatego wpltyw zmian jaeinostek uczestnictwa na wynik finansowy Grupy
jest ograniczony.

Grupa na dzie 31 grudnia 2010 roku posiadata papiery wanitove o zmiennej stopie dochodu o wadad376 984 tyszt.
papiery te stanowi zabezpieczenie zobosgian Grupy wynikajcych z zawartych uméw ubezpieczenia o charakterze
inwestycyjnym oraz, w znacznym stopniu, lokaty ybeezeniowych funduszy kapitalowych zagizanych przez spddk
zalezna. taczna warté¢ posiadanych papieréw wastiowych o zmiennej stopie dochodu stangych lokaty spotki
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zaleznej oraz lokaty na ryzyko ubezpiecmajch w ogoélnej wartéi aktywow finansowych spétki zateej stanowi okoto
6,2%. Papiery wart@iowe o zmiennej stopie dochodu rsaraone na ryzyko zmiany kurséw rynkowych. Jedmakmiany
wartasci godziwej bezpgerednio wptywaj na warté¢ zobowizai Grupy wobec Ubezpieczonych, dlatego wptyw zmiam ce
tych papieréw na wynik finansowy Grupy jest ograoicy.

Ryzyko zmian cen akcji zwkane jest z lokatami bezfrednimi lub pérednimi w akcje spétek notowanych na rynku
regulowanym. Na dzie31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiadata akcjiedpiotowanych na rynku regulowanym.

Ryzyko walutowe

W zakresie ryzyka walutowego celem Grupy jest wzplerzeniach, ktore zawiegajv sobie element ryzyka walutowego,
eliminowanie go poprzez lokowanieodkdw w walucie w jakiej wyrane g rezerwy.

Grupa oferuje produkty, w ktérych sktadka pobierggst w PLN, a potencjalna wysakoszkody i ilg¢ szkod uzaleniona
jest od ksztattowania gikursu wymiany. Wysokd i ilo§¢ wyptacanych odszkodowamoze ulec zwgkszeniu wobec
ostabienia polskiej waluty i na odwrét. Grupa mialinuje przedmiotowe ryzyko skragajokres ubezpieczenia i pobiex@j
sktadle od sumy ubezpieczenia przeliczanejd@arazowo na ztote polskie.

W zakresie dziatalnmi inwestycyjnej ewentualne ryzyko walutowe fgozki w walutach obcych) jest minimalizowane
poprzez zawieranie terminowych transakcje spragdelut (forward) lub transakcji typu SWAP. W pragku znacgcej
zmiany pozycji walutowej, informacja taka powinnasi& przekazana do Departamentu Inwestycji, ktory podej
ewentuala decyzg 0 zabezpieczeniu poprzez gig odpowiedniej pozycji w instrumentach pochodnych

Dodatkowo w procesie zadzania ryzykiem monitorowane jest ze¢siotliwoscia kwartal zaangaowanie walutowe
w podziale na poszczegélne rodzaje aktywow, zolmafii zobowihzan pozabilansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wtlisvos¢ wyniku finansowego brutto (w zawiku ze zmiaa wartdsci aktywow

i zobowhzan pienkznych) oraz kapitatu wkasnego Grupy (z tytutu zmiavgrtaici godziwej kontraktéw terminowych typu
forward) na racjonalnie nmitwe wahania kursu walut przy zedeniu niezmienngi innych czynnikdw.Przedstawione
ponizej dane nie obejmuajkompensujcych sé zmian dotycacych aktywéw i zobowizan wynikajacych z zawartych przez
jednostk zalezng kontraktéw inwestycyjnych.

na dzien 31.12.2010 na dzie31.12.2009r
Wplyw na Wplyw na

wynik Wplyw na wynik Wplyw na

Wzrost/spadek finansowy kapitat finansowy kapitat

Waluta kursu waluty brutto wiasny brutto wiasny
EUR +30% 610 494 45 36
CHF +30% 5 4 - -
RUB +30% (41) (33) (504) (408)
usD +30% 239 194 (176) (143)
EUR -30% (610) (494) (45) (36)
CHF -30% (5) 4 - -
RUB -30% 43 35 504 408
usD -30% (239) (194) 176 143
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Ponizej zaprezentowano podziat aktywow i zobamei finansowych pod wzgtlem obcizenia ich wartéci godziwej ryzykiem stopy procentowej:

Aktywa i zobowigzania Grupy sklasyfikowane na dzié 31.12.2010 rok

Powyzej 1
miesiaca do 3 Powyzej 3
Do 1 miesijca miesiecy miesiecy do1  Powyzej 1 roku Aktywa/ Pasywa

Pozycje bilansowe whacznie wiacznie  roku wiacznie do 5 lat wlacznie Powyzej 5 lat nieoprocentowane Razem
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio - - - 44 469 - 1051 45 520
Aktywa finansowe w wartei godziwej przez wynik finansowy 33904 - 93 356 147 727 284 793 243 811 803 591
Pazyczki i nalenosci 655 500 758 948 1841 901 1595 743 15 875 175 886 5043 853
Aktywa finansowe dogpne do sprzeda - - - - - - -
Leasing - 1609 - - - - 1609
Pozostate 15 243 8 154 56 755 103 635 - 788 601 972 388
SUMA AKTYWOW 704 647 768 711 1992012 1891574 300 668 1209 349 6 866 961
Zobowigzania:
Rezerwy techniczno —ubezpieczeniowe - - - - - 710 096 710 096
Zobowigzania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych 05 696 416 1768 840 1494 481 - 768 572 5039 614
Pozostate - - - - - 343 256 343 256
SUMA ZOBOWI AZAN 311 305 696 416 1768 840 1494 481 - 1821 924 6 092 966
Kapitat wiasny - - - - - 773995 773995
SUMA ZOBOWI AZAN | KAPITALOW 311 305 696 416 1768 840 1494 481 - 2595919 6 866 961
Luka 393 342 72 295 223172 397 093 300 668 (1 386 570) -
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Aktywa i zobowigzania Grupy sklasyfikowane na dzié 31.12.2009 rok

Powyzej 1
miesiaca do 3 Powyzej 3
Do 1 miesijca miesiecy miesiecy do1  Powyzej 1 roku Aktywa/ Pasywa

Pozycje bilansowe wiacznie wiacznie roku wtacznie do 5 lat wiacznie Powyzej 5 lat  nieoprocentowane Razem
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio - - - 9 888 - 93 9981
Aktywa finansowe w warkei godziwej przez wynik finansowy 1575 2016 1169 169 444 99 036 104 890 378 130
Pazyczki i nalenosci 604 468 252 933 1387 097 1353959 100 115 3698572
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds - - - - - - -
Leasing 7 14 54 1608 - - 1683
Pozostate 52902 - - - - 589 018 641 920
SUMA AKTYWOW 658 952 254 963 1388 320 1534 899 99 036 794 116 4 730 286
Zobowigzania:
Rezerwy techniczno —ubezpieczeniowe - - - - - 612 165 612 165
Zobowigzania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych 118 236 511 158 714 189 1837 827 333 314 3514724
Pozostate - - - - 210616 210616
SUMA ZOBOWI AZAN 118 236 511 158 714 189 1837 827 - 1 156 095 4 337 505
Kapitat wtasny - - - - 392 781 392 781
SUMA ZOBOWI AZAN | KAPITALOW 118 236 511 158 714 189 1837 827 1548 876 4 730 286
Luka 540 716 (256 195) 674 131 (302 928) 99 036 (754 760) -
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Ponizsze tabele przedstawdggaangaowanie walutowe w podziale na poszczegélne rodaetppvow, zobowizan i zobowinzan pozabilansowych

Aktywa i zobowigzania Grupy sklasyfikowane na dzié 31.12.2010 rok

PLN EUR CHF RUB USsD GBP Inne Razem
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaétio 45 520 - - - - - - 45 520
Aktywa finansowe w wartei godziwej przez wynik finansowy 799 489 4102 - - - - - 803 591
Pazyczki i naleznasci 5016 418 1901 104 4 045 21385 - - 5043 853
Leasing 1609 - - - - - - 1609
Pozostate 970 602 1502 1 3 280 - - 972 388
SUMA AKTYWOW 6 833 638 7 505 105 4048 21 665 - - 6 866 961
Zobowigzania:
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe
690 856 - - - 19 240 - - 710 096
Zobowigzania finansowe
5035287 4102 104 - 121 - - 5039 614
Pozostate
) 343 231 - - - 25 - - 343 256
SUMA ZOBOWI AZAN
6 069 374 4102 104 - 19 386 - - 6 092 966
Kapitat wiasny 773 995 - - - - - - 773 995
SUMA ZOBOWI AZAN | KAPITALOW 6 843 369 - 104 - 19 386 - - 6 866 961
ZAANGA ZOWANIE NETTO (9 731) 3403 1 4048 2279 - - -
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&gey zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Aktywa i zobowigzania Grupy sklasyfikowane na dzié 31.12.2009 rok

PLN EUR CHF RUB USD GBP Inne Razem
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 9081 - - - - - - 9981
Aktywa finansowe w wartei godziwej przez wynik finansowy 378 130 - - - - - - 378 130
Pazyczki i naleznosci 3629 418 12 838 - 15428 40 888 - - 3698572
Leasing 1683 - - - - - - 1683
Pozostate 639 260 1131 - 400 1129 - - 641 920
SUMA AKTYWOW 4658 472 13 969 - 15828 42 017 - - 4730 286
Zobowigzania:
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe
594 326 - - - 17 839 - - 612 165
Zobowigzania finansowe
3491526 12 807 - - 10391 - - 3514724
Pozostate
] 210553 63 - - - - - 210616
SUMA ZOBOWI AZAN
4 296 405 12 870 - - 28 230 - - 4 337 505
Kapitat wtasny
392 781 - - - - - - 392 781
SUMA ZOBOWI AZAN | KAPITALOW 4 689 186 12 870 - - 28 230 - - 4730 286
ZAANGA ZOWANIE NETTO (30 714) 1099 - 15828 13787 - - -
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Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpiecZ28JROPA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&kty zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Ponizsza tabela prezentuje analirazliwosci wartgsci wyniku finansowego netto i aktywdéw netto na zmia
okreslonych czynnikéw rynkowych, przy zateniu,ze pozostate czynniki nie zmienicgie.

31.12.2010 31.12.2009

Ryzyko stop

procentowych

+5p.p. (1094) (2502)
+2pp. (439) (1 003)
+1pp. (218) (502)
1p.p. 218 503
2pp 439 1006
5p.p. 1098 2520
Ryzyko cenowe

+20% 35777 7344
+10% 17 888 3672
+5% 8944 1836
5% (8 944) (1836)
10% (17 888) (3672)
20% (35 777) (7 344)

Naraenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami cen w 20bBur dotyczyto przede wszystkirfrodkow
lokowanych na ryzyko Grupy w jednostki uczestnicfumaduszy inwestcyjnych. Waré jednostek uczestnictwa
lokowanych na ryzyko Grupy na daie81 grudnia 2010 roku wynosita 178 882 tys. zt tanewi okolo 3%
aktywow finansowych Grupy, na dai&1 grudnia 2009 roku wagdta wynosita 45 333 tys. zt.

Naraenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép promewth dotyczy przede wszystkim obligacji
skarbowych ze staistop wycenianych wg wartei godziwej. Udziat obligacji skarbowych w aktywaGupy na
dzien 31 grudnia 2010 nie przekracza 1% ( nal3ig grudnia 2009 roku — 1%).

Whptyw ryzyka stopy procentowej na wynik finansowgtto zostat wyznaczony przy zaemiu zmiany wyceny
instrumentéw na skutek rownolegtego przesciai krzywej dochodow&ei.

Dla portfela aktywow wycenianych wg waétd godziwej przez wynik finansowy wiwosé zostata wyznaczona
w oparciu csrednie waone wartéci zmodyfikowanego okresu trwania (modified durafiMD) oraz wypuktdci
obligacji (convexity).

Ryzyko ptynnosci

Celem nadrzdnym zarzdzania ptynnécia jest minimalizowanie ryzyka utraty ptynfg Grupy poprzez
zapewnienie zdolrigi do wywiazywania st w sposéb optymalny z bigcych i przysztych zobowzan.

Ocena tego ryzyka to kompleksowe monitorowanie agppzowanie przeptywéw pigginych zwhzanych
Z poszczegoblnymi grupami ubezpietzgakie prowadzi zaktad, przede wszystkim w celunimalizacji

prawdopodobigstwa i rozmiaréw nieprzewidywalnych wyptat.

Dla zapewnienia padanego poziomu piynsoi Grupa ksztaltuje strukter aktywow (w szczegOlrigi

stanowacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowyskgkdniajac struktue zapadalnéci utworzonych
rezerw oraz planowanych pozostatych przeptywéwrigmavych.

W celu oceny i monitorowania ryzyka ptynigdwykonywane s zestawienia:

e Aktywa i zobowizania w podziale na terminy zapaddicio

e Zestawienie zmian warfoi lokat i srodkéw pienéznych
Znaczca cz$¢ lokat Grupy s to lokaty, ktore mana zby bez utraty wartéci w krotkim czasie (zazwyczaj 2 dni
robocze), co zabezpiecza Geuw przypadku nagtego i znagego wyptywusrodkoéw. W szczegdlrigi czgsé
umow lokat terminowych unitiwia zerwanie tych lokat przed terminem z uirgedynie matej czici
oprocentowania.
Grupa oferuje swoim klientom innowacyjne ubezpie@efinansowe. Klient ma nitiwos$¢ odstpienia od
ubezpieczenia w trakcie trwania umowy. W takim pieayku Grupa miee podac¢ decyzg o sprzeday catasci badz
czesci aktywdw zabezpieczaggych wyptat z tytutu tej umowy. Wart® godziwa instrumentéw finansowych
podlega wahaniom rynkowym. Przeptywy pigmie uzyskane przez Grepv przypadku zbycia aktywow przed
umownymi terminami zapadalém mog istotnie odbiegaod wartdci wykazanych wzestawieniu.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&ey zakaiczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpietZ28JROPA SA

Ponizej przedstawioneasaktywa i zobowizania Grupy na dzie31 grudnia 2010 roku wedtug terminéw zapad&tno

Powyzej 1
miesiaca do 3 Powyzej 3

Do 1 miesijca miesiecy

miesiecy do 1

Razem ponkej

Powyzej 1 roku do

nieokreslonej

Aktywa/Pasywa

Pozycje bilansowe wiacznie wiacznie roku wtacznie 12 miesecy 5 lat wiacznie Powyej5lat Razem powyej zapadalngci niefinansowe Razem

Aktywa:

Aktywa finansowe

utrzymywane do terminu

wymagalndci - - 1051 1051 44 469 - 44 469 - - 45 520
Aktywa finansowe w warkei

godziwej przez wynik

finansowy 28 942 161 30921 60 024 219 373 284 793 504 166 239 401 - 803 591
Pazyczki i naleznosci 665 472 796 846 1898 707 3361 025 1666 953 15 875 1682 828 - - 5043 853
Leasing - 1609 - 1609 - - - - - 1609
Pozostate 187 230 64 528 232 870 484 628 358 234 93 532 451 766 28 305 7 689 972 388
SUMA AKTYWOW 881 644 863 144 2 163 549 3908 337 2 289 029 394 200 2 683 229 267 706 7 689 6 866 961
Zobowigzania:

Rezerwy techniczno -

ubezpieczeniowe 47 284 67 372 279 814 394 470 307 043 8583 315 626 - - 710 096
Zobowigzania finansowe 359 190 704 614 1901 400 2 965 204 1647 760 248 514 1896 274 178 136 - 5039 614
Pozostate 114 975 54 270 107 445 276 690 66 357 69 66 426 140 - 343 256
SUMA ZOBOWI AZAN 521 449 826 256 2 288 659 3 636 364 2021 160 257 166 2278 326 178 276 - 6 092 966
Kapitat wiasny - - - - - - - - 773995 773995
SUMA ZOBOWI AZAN |

KAPITALOW 521 449 826 256 2 288 659 3 636 364 2021160 257 166 2278 326 178 276 773995 6 866 961
Luka ptynnosci 360 195 36 888 (125 110) 271973 267 869 137 034 404 903 89 430 (766 306) -
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Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpietZ28JROPA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&ey zakaiczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Ponizej przedstawioneasaktywa i zobowizania Grupy na dzie31 grudnia 2009 roku wedtug terminéw zapad&tno

Powyzej 1 Powyzej 3
Do1 miesiaca do 3 miesiecy do 1 Razem Powyzej 1
miesiaca miesiecy roku ponizej 12 roku do 5 lat Razem O nieokreslonej Aktywa/Pasywa

Pozycje bilansowe wihacznie wiacznie wiacznie miesiecy wiacznie  Powyzej 5 lat powyzej zapadalndici niefinansowe Razem
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalndci - - 93 93 9888 - 9888 - - 9981
Aktywa finansowe w warkei godziwej przez
wynik finansowy 1574 2133 1291 4998 169 806 99 036 268 842 104 290 - 378 130
Pazyczki i nalenosci 637 775 262 785 1406 734 2 307 294 1391278 - 1391278 - - 3698572
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Leasing 7 14 54 74 1609 - 1609 - - 1683
Pozostate 122 421 104 724 118 274 345 419 259 916 19 939 279 855 - 16 647 641 920
SUMA AKTYWOW 761 777 369 656 1526 446 2 657 878 1832 497 118 975 1951 472 104 290 16 647 4 730 286
Zobowigzania:
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 39 446 63974 184 577 287 997 313491 10 677 324 168 - - 612 165
Zobowigzania finansowe 118 236 512 505 737 687 1368 428 1979 108 60880 2039988 106 309 - 3514 725
Pozostate 94 494 96 377 2577 195 630 3024 - 842 14 143 - 210 615
SUMA ZOBOWI AZAN 252 176 672 856 924 841 1 852 055 2 295 623 71557 2364998 120 452 - 4337505
Kapitat wtasny - - - - - - - - 392 781 392 781
SUMA ZOBOWI AZAN | KAPITALOW 252 176 672 856 924 841 1 852 055 2 295 623 71557 2364998 120 452 392781 4730286
Luka plynnosci 509 601 (303 200) 601 605 805 823 (463 126) 47 418 (413 526) (16 162) (376 134) -
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Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpiecZ28JROPA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&kty zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Ponizej przedstawiona jest analiza wiekowa zob@ai finansowych wg umownych terminéw pozostatych do
wymagalndci przed dyskontowaniem na dii81 grudnia 2010 roku:

Powyzej 1 Powviei 3
Dol miesigca mies'y(l: Jdo Razem Powyzej 1 Powviei 5
Pozycje bilansowe miesiaca do 3 1 I’lgk)ll.l ponizej 12  rokudo 5 I;’f ! Razem
wiacznie miesiecy 1 ; miesiecy  lat wiacznie

wiacznie wicznie
Zobowigzania finansowe:
Instrumenty pochodne 1031 8 208 58 271 67 510 111 889 - 179 399
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartei godziwej 47 746 - 97 932 145 678 185 250 279561 610 489
Zobowigzania finansowe
wyceniane w skorygowanej cenie
nabycia 311933 701756 1815235 2828924 1609290 - 4438214
Razem niezdyskontowane
zobowigzania finansowe 360710 709964 1971438 3042112 1906429 279561 5228102
Ponizej przedstawiona jest analiza wiekowa zob@ai finansowych wg umownych terminéw pozostatych do
wymagalndci przed dyskontowaniem na dii81 grudnia 2009 roku:

Powyzej 1 .

Do 1 miesiaca Powyze] 3 Razem Powyzej 1 .
L e miesiecy L Powyzej 5
Pozycje bilansowe miesiaca do 3 do 1roku Ponizej 12 rokudo5 |at Razem
wiacznie  miesiecy f ) miesiecy  lat wtacznie

whacznie wiacznie
Zobowigzania finansowe:
Instrumenty pochodne 949 5703 10719 17371 103074 - 120 445
Zobowiyzania finansowe wyceniane
w wartaici godziwej 69 937 157 1196 71290 170363 105 944 347 597
Zobowigzania finansowe wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia 118 236613194 731068 1362498 1913214 - 3275712
Razem niezdyskontowane
zobowigzania finansowe 189122 519054 742983 1451159 2186651 105944 3743754

39.1.3. Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzi polityk bezpiecznego lokowania wszystkich posiadanyaidkéw. Oznacza toze srodki
inwestowane $ gtdwnie w lokaty terminowe w bankach, dhe papiery warticiowe Skarbu Pestwa oraz
obligacje komunalne. Posiadane komercyjne papitrynd emitowaneasprzez spotki powizane z Grup. Grupa
udzielita réwnie pozyczek spétkom powszanym kapitatowo sodki te stanowd w ograniczonym stopniu
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zgedni limitami okrélonymi w Ustawie o dziatalni
ubezpieczeniowej). W przypadku inwestycji dedykoywadmwyptatom premii w strukturyzowanych produktach
ubezpieczeniowych Grupa dywersyfikuje lokowarmdki.

W pozostatych sferach dziatakud ubezpieczeniowej ryzyko kredytowe wystije gtéwnie przy windykacji
naleznosci regresowych od sprawcéw szkéd (gtownie w ubezaaiach finansowych). Ryzyko braku #ieosci
przeprowadzenia w petni skutecznej windykacji brgest pod uwag i uwzglednione w kalkulacji sktadki
ubezpieczeniowej.

W pozostatych obszarach funkcjonowania Grupy ryzkkedytowe wysipuje jedynie w bardzo ograniczonym
zakresie i nie ma istotnego wptywu na sytgditjansovs Grupy.
W dziatalndci lokacyjnej Grupy dokonywana jest ocena ryzykedtowego oparta na:

. Ocenach ratingowych przyznawanych przez ageratjpgowe takie jak: Standard & Poor’s, Moody's
Investors Service oraz Fitch Ratings
. Wartdci kapitatow wtasnych, wyniku netto oraz wspétczikanwyptacalnéci

Ponizsze tabele przedstawiajlane dotyczce ekspozycji na ryzyko kredytowe Grupy na dZ8d grudnia 2010
oraz 31 grudnia 2009 roku. Aktywa podzielone Zgstay ratingéw spotek. Prezentowane aktywa nigaegte,
nie nasipita w ich przypadku utrata wagm. Grupa nie posiada aktywow finansowych, ktoré/by zalegte lub
w przypadku ktérych nagpitaby utrata wartéci, gdyby nie toze ich warunki zostaty renegocjowane.
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Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpiecZ28JROPA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&kty zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku

31 grudnia
2010 AAA AA AA- A+ A A- BBB BB Bez ratingu Razem
Aktywa
reasekuracyjne - 129 990 5910 473 770 - - - 9439
Aktywa
finansowe : - 19984 175578 45701 89432 186211 242826 4115 844 1186 962 6 062 538
Instrumenty
pochodne - 19 984 117698 31892 - - - - - 169 574
Instrumenty
kapitatowe - - 1625 - - - - - 239 401 241 026
Diuzne
instrumenty
finansowe - - 56 255 13 809 28904 74329 78476 134 200 294 557 680 530
Depozyty - - - - 60528 111882 164350 3981 644* 653 004 4971 408
Naleznosci
ubezpieczeniowe
i pozostate
naleznosci - - - - 4202 2772 5282 74 034 47 555 133 845
Srodki piengzne
i ekwiwalenty
srodkow
pienigznych - - - - 11230 12380 254 5340 2355 31559
Pozostate - - - - - - 4 052 - 625 528 629 580
Aktywa razem - 21 280 176 568 51 611 105337 202133 252 414 4195 218 1862 400 6 866 961
*Pozycja obejmuje depozyty w spétkach Noble Bafetin Bank. W dniu 4 stycznia 2010 roku nastapédgzenie obu spotek
w wyniku czego powstat Gein Noble Bank SA, kt6tszgmat rating BB (zgodny z ratingiem nadanym G&ank SA).
31 grudnia
2009 AAA AA AA- A+ A A- BBB BB Bez ratingu Razem

Aktywa
reasekuracyjne 550 83 2 8554 - - - - 3025 12 214
Aktywa
finansowe : - 139771 46079 29468 151728 43859 89607 3117648 578 105 4196 265
Instrumenty
pochodne - 51675 44410 12919 88 - - - 490 109 582
Instrumenty
kapitatowe - 88096 - - 10981 - - 58 831 104 290 262 197
Dtuzne
instrumenty
finansowe - - 1669 16549 20541 10560 76595 30432 50 965 207 311
Depozyty - - - - 120118 33299 13012 3028 385* 422 361 3617 175
Naleznoici
ubezpieczeniowe
i pozostate
naleznosci - - - - - - - 33641 66 333 99 974
Srodki piengzne
i ekwiwalenty
srodkow
pienigznych - - - - 32821 1097 1180 7379 10 425 52 902
Pozostate - - - - 1236 - 4 052 - 363 643 368 931
Aktywa razem 550 139 854 46081 38021 185785 44956 94839 3158669 1021531 4730286

*Pozycja obejmuje depozyty w spétkach Noble Bafetin Bank. W dniu 4 stycznia 2010 roku nastapdgzenie obu spotek

w wyniku czego powstat Gein Noble Bank SA, ktétszgmat rating BB (zgodny z ratingiem nadanym G&ank SA).
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Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpiecZ28JROPA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&kty zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Ponizej przedstawione jest maksymalne riardae na ryzyko kredytowe na d#i@1 grudnia 2010 i 31 grudnia
2009 bez uwzghnienia zadnego posiadanego zabezpieczenia ani innych elémeaguowodugcych popraw
warunkow kredytowania (w tys. PLN):

Aktywa finansowe: 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa reasekuracyjne 9439 12 214
Aktywa finansowe 6 062 538 4 196 265
Instrumenty pochodne 169 574 109 582
Instrumenty kapitatowe 239401 104 290
Diuzne instrumenty finansowe 234773 207 311
Depozyty 4971408 3617175
Pozostate 447 383 157 907
Naleznoéci ubezpieczeniowe i pozostate nalesci 133 845 99 974
Catkowite narazenie na ryzyko kredytowe 6 205822 4 308 453

Grupa nie posiada zabezpietzaktywdw naraonych na ryzyko kredytowe.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Grupa na mocy Ustawy z dnia 22 maja 2003 roku efalrigici ubezpieczeniowej (,Ustawa ubezpieczeniowa”)
jest obowizana do lokowaniarodkow finansowych w taki sposéb, aby uwerliajc rodzaj i struktuy
prowadzonych ubezpieazeosihgnac¢ jak najwikszy stopié@ bezpieczéstwa i rentownéci przy jednoczesnym
zachowaniu ptynnizi srodkow.

Grupa jest obowizana posiadaaktywa spetniajce warunki okrédone w ustawie w wysokgi nie nizszej ni
wartas¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wciy brutto. Aktywa stanowte pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowychasustalone w walucie, w ktérep svyrazone zobowizania z uméw ubezpieczenia, z tytutu
ktérych tworzy st odpowiednie rezerwy techniczno-ubezpieczeniowetywl stanowice pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych sv odpowiedni sposdb zidicowane i rozproszone tak, aby nie bylty one
zwiagzane z jednym rodzajem aktywow lub jednym podmiotik rownie: nie byty obcizone zobowizaniami
innymi niz wynikajace z uméw ubezpieczenia.

Aktywa finansowe stanowte pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowychwoen przekraczé

1) 40 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papieragrtosiciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu na rynku regulowanym i jednositkauczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;
2) 25 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w nieruchémiagh oraz inwestycjach w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, dokamyjch lokat wyhcznie w nieruchomiei, a take payczkach
zabezpieczonych hipotecznie, z zastergem,ze aktywa te nie megprzekraczé&

a) 10% wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w jednejutkomdci lub kilku nieruchoméciach, ktére
ze wzgkdu na swoje potzenie powinny by uznane za jednlokat,

b) 5 % wartdci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wymzce zabezpieczonej hipotecznie udzielonej temu
samemu payczkobiorcy lub grupie ptyczkobiorcow zwazanych ze sab

3) 10 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w listachstaanych, udziatach, akcjach
niedopuszczonych do publicznego obrotu na rynkwloeganym i innych papierach wagtmowych o statej lub
zmiennej stopie dochodu, z zasteeiem, ze udzial zaktadu ubezpiedzen przedsibiorstwie, ktore jest
emitentem tych papierbw wakmowych, nie przekracza 10 % jego kapitalu podstaegn;

4) 10 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w certyfikatinwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamkngtych;

5) 10 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wztlych papierach warfoiowych o statej kwocie
dochodu i payczkach zabezpieczonych przez instytucje finansowe;

6) 5 % wartdci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papienaahtciciowych jednego emitenta lub grupy
emitentéw powizanych albo w poyczkach jednego pgczkobiorcy lub grupy poyczkobiorcow zwizanych ze
soby;

7) 5 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wymzkach, ktére nieaszabezpieczone hipotecznie albo
przez instytucje finansowe, przy czym aktywa te meg przekracz& 1 % wartdci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w jednej pazce.

Spotki Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego kawiec okresu sprawozdawczego spetnialy wymogi ypoéar
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami élkree w Ustawie ubezpieczeniowej. Wysékorezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby spetnigago wymogu jest okéona zgodnie z przepisami
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Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpiecZ28JROPA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&kty zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Rozporadzenia w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkciwaaktadow ubezpiechei jest istotnie réna od
wysokaici rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wykazywanyehniniejszym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z MSSF.

Wartas¢ aktywodw stanowdcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowygpbti8 prezentuje tabela pomi:

31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 617 226 467 686
Aktywa stanowace pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych 812 661 573 602
Nadwyzka aktywoéw stanowncych pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 195 435 105 916

Wartas¢ aktywoéw stanowicych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowymbtis zaleznej prezentuje tabela
ponizej:

31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 4745 768 3 408 769
Aktywa stanowice pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych 5099 559 3571 250
Nadwyzka aktywow stanowncych pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 353791 162 481

Koncentracja w obszarze depozytow bankowychazana jest w znacznym stopniu ze sprzedeoduktow
inwestycyjnych. W przypadku bankéw o znacznej komeeji depozytéw bankowych Grupa akceptuje ryzyko
kredytowe, gdy podmioty przyjmage depozyty posiadajsatysfakcjonujco dobp sytuacg finansow oraz
lokowanie srodkéw generujce koncentragj przynosi ponadrynkoav sto zwrotu lub pozwala sprzedawa
produkty inwestycyjne przynosee dodatkowe zyski. Grupa buduje struktwlepozytow bankowych w taki
sposo6b, aby portfel aktywéw ulegt dekoncentracji vigjicia w zycie wymogu kapitalowego wynikgjego z
Dyrektywy Solvency Il.

Ponizej przedstawiona jest koncentracja depozytow nead¥l grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.

Podmiot 31.12.2010 31.12.2009
A 3 981 644* 1 333 052*
B - 1695 333*
C 593 524 405 839
D 35049 -
E 64 278 33299
F 60 528 120118
G 19 658 13012
H 2511 2 357
| 1713 1607
J 12 555 12 558
K 144 692 -
L 3060 -
13 39 362 -
M 12 833 -
Wartosc depozytéw

4971 407 3617175

* Pozycja obejmuje depozyty w spotkach Noble Bafetin Bank. W dniu 4 stycznia 2010 roku mp#b pokczenie obu
spotek w wyniku czego powstat Getin Noble Bank SA.

Wiekszai¢ depozytdw bankowych na dzi@1 grudnia 2010 roku i na dai@1 grudnia 2009 roku byta ulokowana
w bankach Grupy Kapitatowej GETIN Holding SA

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

79



Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpiecZ28JROPA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&kty zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku

39.1.4. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko wyptenia straty na skutek nieadekwattiolub zawodnéci dziatania
proceséw wewetrznych, ludzi i systemoéw, lub na skutek dziatacegnnikow zewntrznych, co obejmuje m.in.:
przerwy w obstudze, bily, oszustwa 0so6b trzecich, przeoczenia,zojhia wswiadczeniu ustug. Ryzyko to
moze sk takze materializowé& w przypadku takich nieprzewidzianych zdarzek m.in.: ataki terrorystyczne,
katastrofy, pandemie, kradzee i wyludzenia, awarie sieci telekomunikacyjnychb linformatycznych czy
nieprawidtowe dziatanie systemow i procesow wetwemych.

W celu minimalizacji i ograniczania ryzyka operamgo Spotka stosuje regulacje weivmne. Kady
departament Spotki posiada swojtasm, systematycznie aktualizowammap; ryzyk (w tym operacyjnych),
ktérych identyfikacja, mierzenie i kontrolowanisfi@bowazkiem widciciela danej mapy ryzyk. W procesie tym
dyrektorzy departamentéw Spoétki (tzw. ddiciele ryzyk) @ wspierani przez Dyrektora ds. Ryzyka. Poza
kontrolami wewntrznymi prowadzonymi przez poszczegolne jednostkiganizacyjne i kontrolami
funkcjonalnymi, weryfikacja zgoddoi dziatan z przepisami prowadzona jest dodatkowo przez Depent
Audytu Wewretrznego. Dziatania Departamentu Audytu Wetrmnego realizowaneasv oparciu o plan kontroli
oraz polecenia Zasdu Spoiki, do ktérego raportowangsstalenia kontroli .

39.1.5. Zasady zabezpiecaglanowanych transakcji

Grupa tworzy innowacyjne produkty finansowe (progustrukturyzowane), w ktérych gwarantowana jeshau
ubezpieczenia w przypadku ©aia, natomiast oferwj one maliwos¢ uzyskania dodatkowej premii.
Charakterystyczn cechy takich ubezpieczejest to, ¥ posiadaj ekspozyg na wybrane instrumenty finansowe
(akcja, koszyk akcji lub indeksy gietdowe). Ofaaije produkty Grupa zagia zobowizanie wobec klienta, ktére
jest zalene od zmiany podstawowego instrumentu finansow€gtem zarzdzania ryzykiem jest zabezpieczenie
sig Spotki przed zmianami wartol godziwej (zobowizaa wobec klientow).

W celu zabezpieczeniagsprzed ryzykiem zmian wielkksi indeks6w odniesienia, Grupa nabywa instrumenty
finansowe odwzorowage profil wyptaty wynikaicy z charakterystyki ubezpieczenia. Do zabezpigazen
najczsciej wykorzystuje si opcje kupna. Transakcje zawierargezszagranicznymi instytucjami finansowymi.
Nabywane instrumentyeda w petni zabezpieczaly wad godziwg tej czsci zobownzania finansowego lub
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowej zzanej z dodatkowprema.

Grupa nie stosuje rachunko$ed zabezpiecze Grupa nabywa instrumenty finansowe, ktére pelitinkcje
zabezpieczafa.

Czes¢ produktdw strukturyzowanych zostata zaklasyfikowaio umow ubezpieczenia zgodnie z pgigyfi przez
Spotke zasadami klasyfikacji uméw do odpowiedniej katdéigorZobowiazanie z tytulu produktéw
strukturyzowanych zaklasyfikowanych do umoéw ubezpémia obejmuice dodatkow premk prezentowane jest
w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych.

Wartaici nominalne instrumentéw bazowych i watogodziwa pochodnych instrumentéw finansowych wg
pierwotnych terminéw wymagaldoi wg stanu na dzie31 grudnia 2010 roku:

od 3 m-cy Razem_ Wart(_J §¢ Wart(_J §¢
1-5lat wartosci godziwa godziwa
do 1 roku . ; ;
nominalne (ujemna) (dodatnia)
Opcje
Zakup 319357 2812954 3132311 - 169 574
Sprzeda — Zobowizania
finansowe 314 167 2767 236 3081 403 166 818 -
Sprzeda — Umowy
ubezpieczenia 5190 45 718 50 908 2 756 -
Razem instrumenty pochodne - - - 169 574 169 574

Wartaci nominalne instrumentéw bazowych i watogodziwa pochodnych instrumentéw finansowych wg
pierwotnych terminéw wymagaldoi wg stanu na dzie31 grudnia 2009 roku:

od 3 m-cy Raze'm. Wartp §¢ Wartp §¢
do 1 roku 1-5lat war.t0sC| gpdznwa godzwa
nominalne (ujemna) (dodatnia)

Opcje
Zakup 464563 1371361 1835924 - 109 004
Sprzeda — Zobowizania
finansowe 457 478 1350 445 1807 923 107 341 -
Sprzeda — Umowy
ubezpieczenia 7 086 20916 28 001 1663 -
Razem instrumenty pochodne 109 004 109 004

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

80



Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpiecZ28JROPA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&kty zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Na dzig 31 grudnia 2010 roku Grupa posiadata g@mghce kontrakty zabezpiecaap:

Kontrakt zabezpieczapcy (zakup) Termin Warto§¢ Warto§¢  Wynik z wyceny
wymagalndgci nabycia godziwa

4Y Option linked to the SALSA Strategy  2012-03-27 631 4 393 2762
3-year PLN Option linked to BNP 2011-10-06 1060 3269 2 209
Paribas Global Agribusiness ER
Cash-Settled European Option 2011-05-11 1711 3693 1982
Transaction on the WIG20 Index
Spanish Fly - Tranche 1 2011-12-05 2 296 3998 270
2yr Call on WIG20 2011-07-14 1437 3078 1642
2 Year ATM European Call Optionon  2011-06-05 1590 3107 1516
WIG20 Index
Option on Templeton Emerging Markets 2012-07-09 3508 4 608 1100
Bond Fund 2 Year Option — PLN
3Y PLN Asian call linked to COMAC 2012-04-30 1636 2704 1069
Agriculture Index ER
3 Year PLN Swap Linked to a Basket of 2011-06-27 7 841 750 (7 091)
Soft Commaodity Indices
3 Year PLN Swap Linked to a Basket of 2011-06-27 5332 292 (5 040)
Soft Commaodity Indices
1 year PLN Call on BNP Paribas 2011-01-13 4542 482 (4 060)
Platinium Index Series 2 EUR ER
ATM European Call Option on Risk 2012-01-13 6 202 2530 (3672)
Stabilised CYD Market Neutral Plus 1
Strategy
1 year PLN Call on BNP Paribas 2011-03-14 4414 1562 (2 852)
Platinum Index Series 2 PLN ER
3 Year PLN Swap Linked to a Basket of 2011-07-29 3403 597 (2 806)
Soft Commaodity Indices
Diversified Resources Basket Call 2011-07-07 2793 - 2790)
ATM European Call Option on Risk 2012-02-10 4190 1402 (2 788)
Stabilised CYD Market Neutral Plus 1
Strategy
1 year PLN Call on BNP Paribas 2011-02-14 4 969 2 263 (2 706)
Platinium Index Series 2 PLN ER
4 years PLN Asian Call Option 2011-11-07 2626 - 62B)
ATM European Call Option on Risk 2012-03-09 3900 1297 (2 603)
Stabilised CYD Market Neutral Plus 1
Strategy (USD)
1 year PLN Call on BNP Paribas 2011-04-15 2 996 553 (2 443)
Platinium Index Series 2 PLN ER
4-year PLN Asian Call Option 2011-06-26 2424 - 7.3
ATM European Call Option linked to 2011-05-13 3459 1042 (2 417)
Risk Stabilised Aquantum Pegasus EL
Strategy (PLN)
ATM European Call Option on Risk 2011-11-18 3253 897 (2 356)
Stabilised CYD Market Neutral Plus 1
Strategy
4 years PLN Asian Call Option 2011-08-24 2 156 - 1%B)
4 years PLN Call on Millennium Index 2012-03-07 3166 1533 (2 131)
ATM European Call Option linked to 2011-06-10 3043 1265 (2 778)
Risk Stabilised Aquantum Pegasus EL
Strategy (Quampo PLN)
3 Year PLN Swap Linked to a Basket of 2011-07-29 1901 214 (1 687)
Soft Commodity Indices
ATM European Call Option linked to 2011-07-11 2969 1373 (1 596)
Risk Stabilised Aquantum Pegasus EL
Strategy (Quampo TM PLN)
4 years PLN Asian Call Option 2011-10-03 1571 - 511)
4 years PLN Outperformer Emerging  2011-12-05 1860 325 (1 535)
Markets vs SPX Indes
3 Year Asian Call linked to DBLCI-OY  2011-02-07 1526 - (1 526)

Agriculture ER Index

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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2 year PLN OTC Asia Call Optionon ~ 2012-04-13 4 025 2 688 (2 337)

Templeton Emerging Markets Bond

Fund

3 year TrendVol Option linked to SX5T 2012-09-28 1233 63 (1171)

Index

4 Year OTC Option linked to CROCI 2012-01-25 1046 - (1 046)

Alpha Pairs Sectors EUR Il 6% ER Index

3 Year PLN Swap Linked to a Basket of 2011-08-19 1030 - (1 030)

Bank Stocks

3 Year PLN Swap Linked to a Basket of 2011-08-19 1014 - (1014

Bank Stocks

Pozostate 2009-10-01 do 2014- 150 923 119 598 (31 325)

07-30

Razem 255173 169 574 (85 599)

Na dzig 31 grudnia 2009 roku Grupa posiadata g@mghce kontrakty zabezpiecaap:

Kontrakt zabezpieczapcy (zakup) Termin Warto§¢ Warto§¢ Wynik z
wymagalnaci nabycia godziwa wyceny

BNP Paribas 2011-10-06 1070 2500 1430

RBC 2011-05-08 1741 2987 1246

JP Morgan 2011-07-13 1652 2845 1193

DB AG 2011-06-04 1892 3063 1171

3 Year PLN Swap Linked to a Basket

of Soft Commodity Indices 2011-07-04 8203 376 (7.827)

3 Year PLN Swap Linked to a Basket

of Soft Commodity Indices 2011-07-04 5710 169 (5 541)

3-year PLN Option linked to BNP

Paribas Global Agribusiness ER 2010-12-07 10599 6 777 (3822)

3 Year PLN Swap Linked to a Basket

of Soft Commodity Indices 2011-08-09 3640 451 (3 189)

DIVERSIFIED RESOURCES

BASKET CALL 2011-07-11 2788 - (2 788)

l(qugg)? Global - 4Y on Millennium 2012-03-12 3778 993 (2 785)

3-year PLN Option linked to BNP

Paribas Global Nuclear ER Index 2010-09-29 4543 1762 (2 781)

opcja Luxury Goods 2011-11-07 2 626 - (2 626)

opcja Luxury Goods 2011-06-29 2424 - (2 424)

opcja Luxury Goods 2011-08-24 2156 - (2 156)

g lyrt]ac?éi PLN Call on Millennium Series 2013-04-07 3954 1160 (2 094)

;l lyrt]aéa\eri PLN Call on Millennium Series 2013-03-05 2759 793 (1 959)

opcja Agriculture ER Index 2010-12-22 1959 39 (1 919)

3 Year PLN Swap Linked to a Basket

of Soft Commodity Indices 2011-08-09 1901 2 (1899)

3Y PLN Asian call linked to Comac 2011-11-17 39293 1420 (1 874)

Agriculture Index

opcja CEE 2010-04-26 1651 - (1 651)

opcja Luxury Goods 2011-10-03 1571 - (1571)

opcja Agriculture ER Index 2011-02-07 1526 1 (1 525)

opcja DB Harvest 2011-12-05 1890 533 (1 357)

4 years PLN Call on Millennium Series

3 Index 2013-05-07 2150 851 (1 299)

4 years PLN Call on Millennium Index 2012-04-10 1807 583 (1 223)

opcja BRIC40 Asian Call 2010-03-29 6 369 5263 (1 106)

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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4 years PLN Call on Millennium Series

3 Index 2013-07-10 1761 665 (1 095)
opcja Luxury Goods 2012-01-11 1071 - (1 071)
3-year PLN Call on Millennium Index

2011-04-04 1417 363 (1 053)
opcja AlfaPair 2012-01-25 1 046 - (1 046)

C - - -

Pozostate 200¢-10 Oégo 2014-07 110 104 75 409 (34 695)
Razem 198 342 109 004 (89 339)
W tabeli pontej zaprezentowano zyski lub straty na Kkontraktachvestycyjnych i  instrumentach

odwzorowujcych profil wyptaty z tych kontraktéw inwestycyjrlyovg stanu na dzbe31 grudnia 2010 roku
i 31 grudnia 2009 roku:

Pozycja zabezpieczana Pozycja zabezpieczana agana

Instrument 2wiazana z zabezpieczanym z zabezpieczanym
zabezpieczaty rvzvkiem wvkazana w ryzykiem wykazana w
ryzyko y zyob OW.VQ,; niach Rezerwach techniczno-
5 ubezpieczeniowych
Zysk - 82 706 2893
Strata (85 599) - -
Razem (85 599) 82 706 2893
Pozycja zabezpieczana Pozycja zabezp]eczana Zzana
Instrument 2wiazana z zabezpieczanym z zabezpieczanym
zabezpieczafpy rvzvkiem wvkazana w ryzykiem wykazana w
ryzyko y zyobow'vgniach Rezerwach techniczno-
5 ubezpieczeniowych
Zysk 43 87 642 1697
Strata (89 382) - -
Razem (89 339) 87 642 1697

Zaprezentowane powgj kwoty zwhzane z zabezpieczanym ryzykiem wykazane w rezerwtachniczno-
ubezpieczeniowych stanawdpcyjnie instrumenty pochodne wbudowane w prodiezpieczeniowy.

39.1.6. Wartgci godziwe poszczeg6lnych klas instrumentow finanggych

W celu wyliczenia wartéci godziwej wyznaczaneyprzyszte przeptywy kapitatowe i odsetkowe. Przeghie o
dyskontowane step procentow zbudowan jako suma stopy rynkowej z krzywej rentowoioi terminu
zakaiczenia lokaty oraz may za ryzyko.

Wyliczenie mazy na ryzyko odbywa gina podstawiéredniej z notowa kontraktow CDS dla podmiotow ktorych
rating odpowiada ocenie otrzymanej przez kontrahemtktorym Grupa ulokowakaodki.

Okres dyskontowania jest wyznaczony jakanida daty zakaczenia depozytu oraz daty na kiforezentowane
jest sprawozdanie.

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wénitdilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegélneyidategorie aktywow i zobowzan.

Kategoria . .
zgodnie z Warto$¢ bilansowa Wartosé godziwa
MSR 39 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa finansowe 6 062 538 4196 26% 6 066 183 4179 478
Instrumenty

pochodne: 169 574 109 587 169 574 109 582

- Forward WwWGpWF - 73 - 73

- SWAP WwWGpWF - 490 - 49(

- Opcje WwWGpWF 169 574 109 019 169 574 109 019

Instrumenty

kapitatowe: 239 401 104 290 239 401 104 290

- jednostki uczestnictwa | WwWWGpWF 239 401 104 29( 239 401 104 29(
Dluzne instrumenty

finansowe: 234 773 207 311 234 930 207 228

- obligacje skarbowe* WwWGpWF 22 477 2112p 22 477 2112p

- obligacje skarbowe* Udtw 45 520 9981 45 677 989p

- obligacje komunalne* PiN - 8 699 - 8 694

- obligacje komercyjne* | PiN 62 195 15 25 62 195 15 257

- certyfikaty depozytowe* | PiN - 30 432 - 30 432

- certyfikaty WwWGpWF

strukturyzowane 94 330 94 814 94 330 94 814
-bony skarbowe PiN 6332 - 6332 -

- pagyczki* PiN 3919 27 009 3919 27 009
Depozyty PIN 4971 407 3617 175 4974 895 3600 477
Pozostate 447 383 157 907 447 383 157 907

- depozyty WwWGpWF 134 200 68 236 134 200 68 236

- certyfikaty depozytowe | WWWGpWF 282 654 88 096 282 654 88 096

- opcje WwWGpWF 1625 - 1625 -

- $rodki pienizne WwWGpWF 28 904 1575 28 904 1575

Zobowigzania finansowe 5039 614 3514724 5039614 3369 327

Instrumenty

pochodne: 166 893 108 02D 166 893 108 020

- Forward WwWGpWF 75 66 75 663

- SWAP WwWGpWF - B R

- Opcje WwWGpWF 166 818 107 357 166 818 107 357

0

Zobowizania finansowe | WWWGpWF

wyceniane w wartei

godziwej 601 679 319 746 601 679 319 746

Zobowizania finansowg PZFwgZK

w skorygowanej cenig

nabycia 4271042 3086 958 4243134 2941561

*wartos¢ godziwa jest rzeczywistym przybéiniem wartéci bilansowej, poniewa Grupa nabyta przedmiotowe aktywa na

warunkach rynkowych

Uzyte skroty:
udtw
WwWGpWF
PiN

DDS
PZFwgZK

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyamaci,
— Aktywa/ zobowizania finansowe wyceniane w waitodgodziwej przez wynik finansowy,
— Payczki i nalenosci,
— Aktywa finansowe dagine do sprzeds,
— Pozostate zobaygiania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanegatio
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Na dzier 31 grudnia 2010 roku, Grupa posiadata g@agtce instrumenty finansowe wyceniane w wéecto
godziwej:

31 grudnia 2010 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci
godziwej przez wynik finansowy 973 165 22 477 239 401 711 287
Obligacje skarbowe 22 477 22 477 - -
Obligacje strukturyzowane 94 330 - - 94 330
Aktywa ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych 507 902 - 60 519 447 383
Jednostki uczestnictwa 178 882 - 178 882 -
Instrumenty pochodne 169 574 - - 169 574
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 768 572 - 60 594 707 978
Instrumenty pochodne 166 893 - 75 166 818
Zobowizania finansowe wyceniane w
wartcici godziwej 601 679 - 60 519 541 160

Na dzier 31 grudnia 2009 roku, Grupa posiadata ¢g@gtce instrumenty finansowe wyceniane w wéeto
godziwej:

31 grudnia 2009 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci
godziwej przez wynik finansowy 487 712 21120 104 868 361724
Obligacje skarbowe 21120 21120 - -
Certyfikaty strukturyzowane 94 814 - - 94 814
Aktywa ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych 216 862 - 58 956 157 906
Jednostki uczestnictwa 45 334 - 45 334 -
Instrumenty pochodne 109 582 - 578 109 004
Zobowiazania finansowe wyceniane w warkti
godziwej przez wynik finansowy 427 766 - 52738 427 088
Instrumenty pochodne 108 020 - 679 107 341
Zobowigzania finansowe wyceniane w waitod
godziwej 319 746 - 52 059 319 747

Hierarchi wartdici godziwej twora nastpujace poziomy:

Poziom 1- ceny notowane (nieskorygowane) z aktywwnyokéw dla identycznych aktywow lub zobawgan ,
Poziom 2 - dane w&jiowe inne ni ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktgretserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowdzan w sposéb bezgoedni (tj. jako ceny) lub pmednio (tj. bazujce na cenach).

Poziom 3 - dane wgiowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobawrah, ktére nie g oparte na mdiwych do
zaobserwowania danych rynkowych (danesaiejve nieobserwowalne)

W roku zak@éczonym dnia 31 grudnia 2010 roku, nie miaty miejscaesunicia medzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartéci godziwej, ani te zaden z instrumentdéw nie zostat przestynz/ do poziomu 3 hierarchii
wartasci godziwe;.

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku
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W tabeli poniej zaprezentowano inne zmiany w zakresie instruaven@lezacych do poziomu 3 w okresie

sprawozdawczym:

Stan na 01.01.2009 145 288
Zakupy 253 375
Instrumenty zapadte (13)109
Sprzedae (2 204)
Przeszacowanie do wastd godziwej (20 180)
Amortyzacja premii / dyskonta (1 346
R&znice kursowe -
Stan na 31.12.2009 361 724
Zakupy 387 981
Instrumenty zapadte (8 986)
Sprzedae (17 958)
Przeszacowanie do wastd godziwej (9 434)
Amortyzacja premii / dyskonta (2 040)
Réznice kursowe -
Stan na 31.12.2010 711 287

Zmiana zataen nie spowodowata istotnej zmiany w wycenie tychrinsientow.

39.2. Ryzyko ubezpieczeniowe

Podstawowym ryzykiem ubezpieczeniowym jest ryzykabieznosci pomiedzy rzeczywistymi odszkodowania
a ich planami, oszacowanymi metodami aktuarialnystatystycznymi), w momencie tworzenia produktu
(kalkulacji sktadek ubezpieczeniowych) lub planémeguktu na kolejne okresy rozliczeniowe (tworzepianéw
szkodowdci, smiertelngci lub zachorowalngei). Poniewa plany szkodowe sto odnosz sig do historii

i wobec tego przewidajrozw6j produktu wynikajcy z dotychczasowych dwiadczéi, 53 wrazliwe na czynniki
Zmieniajce st w czasie, takie jak:

a) zmiany struktury demograficznej ubezpieczonychumowach grupowych ubezpieézena zycie

i dotyczicych zdrowia (szczegolnie w przypadku grupowych wnubezpieczenia ze sktagkiniezaléniona od
wieku i ptci),

b) zmiany $miertelngci lub zachorowalng&ci w grupach ubezpieciez diugim horyzontem czasowym,
w trakcie trwania tych umow,

C) struktura i wielké¢ zerwa umow ubezpieczenia przez ubezpieczonych (lapsbshbezpieczagych
(dotyczy zwtaszcza umoéw grupowych),

d) zmiany prawne regulage rynek ubezpieczeniowy,

e) zmiany prawne reguhge inne ni rynek ubezpieczeniowy dziedziny, rpeg jednak wptyw na produkty

ubezpieczeniowe.

Zarowno ddéwiadczenia praktyczne jak i teoria méawie w duych portfelach ubezpiecaeprawa statystyczne
pozwalaj z dwo mniejszym (wzgldnym) bkdem nz w matych estymow@przyszie zjawiska szkodowe. Jednym
ze sposobOw ograniczania ryzyka szkodowego jesmzdtudowa produktow o dej liczbie ubezpieczonych
ryzyk, pod warunkiemze procedury selekcji ubezpieczeniowej (underwrjtimgeliminuja ryzyko kumulaciji
ubezpieczé w jednym podmiocie ubezpieczonym lub na niewielkibszarze terytorialnym, ktéra potencjalia
przyczyr, zwigkszenia realizowanej szkodoved portfela (z powodu m.in. ryzyka trudéw finansowych lub
bankructwa podmiotéw ubezpieczonych czy ryzykatmasia szkody katastroficznej).

Btedne lub nieprawidtiowe zatenia dla produktéw, zwlaszcza dotyce przysztych odszkodowa mogy
doprowadzt do niedopasowania w przysgéd aktywdéw na pokrycie zobowazan.

Zjawisko przesipczaici ubezpieczeniowej jest obecne wekzym lub mniejszym stopniu w gkiszaci
produktdéw ubezpieczeniowych i polega na wyludzasdszkodowa lub $wiadczeé faktycznie nienatenych, na
drodze przegpstwa (np. na podstawie fatszywych dokumentow).ddami zapobiegania skutkom tego zjawiska
sa m.in. dziatania prewencyjne podejmowane praemiowiska ubezpieczeniowe (rejestry itp.) oraz pdury
zapobiegajce antyselekcji portfela czy audyt westmzny.

Z kazdym kolejnym rokiem prowadzenia dziatafieo ubezpieczeniowej Grupy zgksza st rozmiar informacji
statystycznej, co pozwala Grupie coraz doktadnierzyt i zarzdza ryzykiem ubezpieczeniowym.

Ryzyko koncentracji ubezpieczeniowej jest ogramezgpoprzez dywersyfikagj oferty produktowej oraz
uniezalenienie zyskow Grupy od jednej linii produktowej.rRalto, ryzyko to jest rozpoznawanegitziregularnie
(comiesgcznie) sporadzanej informacji zargiczej prezentafpej w szczegdlnii wolumeny sprzedawe i
rentownd¢ poszczegolnych grup produktowych oraz realizggjdstawowych parametréw (np. przypis, zmiana
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stanu rezerw, wynik techniczny) w poréwnaniu dolkaéci zaktadanych w planie. Regularne raportowanie do
Zarzdu pozwala podejmowa okreslone decyz zaradcze np. ograniczgge sprzeda produktow
ubezpieczeniowych w danej linii produktowej lub gaapce kryteria underwritingowe (kryteria oceny ryzyka
ubezpieczeniowego) w celu utrzymaniagtanej rownowagi ekspozycji na ryzyko ubezpieczerionwGrupie.

Koncentracja ryzyka ubezpieczeniowego

31.12.2010 31.12.2009

nazycie /life insurance 165 706 23,34% 179 382 29,30%
wypadkowe i chorobowedccident and sickness

insurance 36 213 5,10% 48 948 8,00%
wypadku /accident 22 431 3,16% 18 754 3,06%
choroby /sickness 19 644 2,77% 19 353 3,16%
przedmiotéw w transporciegbods-in-transit 184 0,03% 30 0,00%
szkdéd spowodowanyctywiotami / fire and

natural forces 75 867 10,68% 2301 0,38%

pozostatych szkdd rzeczowychther damage
and loss property 2 561 0,36% 1710 0,28%
odpowiedzialnéci cywilnej wynikapcej z

posiadania pojazdéwdowych /motor vehicle
liability arising out of the possession of land

vehicles 1374 0,19% 1475 0,24%
odpowiedzialnéci cywilnej ogélnej [general

liability 464 0,07% 17 0,00%
kredytu /credit 174 691 24,60% 183 695 30,01%
gwarancji /shuretyship 5 624 0,79% 3842 0,63%
réznych ryzyk finansowych various financial

risks 93 36( 13,15% 120 923 19,75%
ochrony prawnej 109 307 15,39% 30735 5,02%
$wiadczenia pomocyadssistance 2 66( 0,37% 1 000 0,16%
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 710096  100,00% 612 165 100,00%

39.2.1. Ubezpieczenia naycie

Podstawowym ryzykiem ubezpieczeniowym jest ryzymbieznosci pomidzy rzeczywistymi odszkodowania a
ich planami, oszacowanymi metodami aktuarialnymiat{stycznymi), w momencie tworzenia produktu
(kalkulacji sktadek ubezpieczeniowych) lub planémeguktu na kolejne okresy rozliczeniowe (tworzepianéw
szkodowdci, smiertelngci lub zachorowalnéi). Poniewa plany szkodowe esto odnosg sie do historii i
wobec tego przewidajrozwéj produktu wynikajcy z dotychczasowych éwiadczdi, ;3 wrazliwe na czynniki
zmieniajce sk w czasie, takie jak:

a) zmiany struktury demograficznej ubezpieczonychmowach grupowych ubezpiegézeazycie i dotycacych
zdrowia (szczegdlnie w przypadku grupowych uméwzpiexzenia ze sktadluniezaléniona od wieku i pici),

b) zmianysmiertelndci lub zachorowaln&i w grupach ubezpiecéez dlugim horyzontem czasowym, w trakcie
trwania tych umow,

c) struktura i wielké¢ zerwa umow ubezpieczenia przez ubezpieczonych (lapsbs)bezpieczagych (dotyczy
zwhaszcza umoéw grupowych),

d) zmiany prawne regulage rynek ubezpieczeniowy,

e) zmiany prawne reguhge inne ni rynek ubezpieczeniowy dziedziny, nyzg jednak wptyw na produkty
ubezpieczeniowe.

Zarowno ddéwiadczenia praktyczne jak i teoria mawie w duych portfelach ubezpiecazeprawa statystyczne
pozwalaj z dwo mniejszym (wzgidnym) bkdem ni w matych estymow@aprzyszte zjawiska szkodowe. Jednym
ze sposobow ograniczania ryzyka szkodowego jesmzdtudowa produktow o dej liczbie ubezpieczonych
ryzyk, pod warunkiemze procedury selekcji ubezpieczeniowej (underwrjtimgeliminuja ryzyko kumulaciji
ubezpieczé w jednym podmiocie ubezpieczonym lub na niewielkibszarze terytorialnym, ktéra potencjalia
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przyczyry, zwigkszenia realizowanej szkodosed portfela (z powodu m.in. ryzyka trudéw finansowych lub
bankructwa podmiotéw ubezpieczonych czy ryzykatmasia szkody katastroficznej).

Btedne lub nieprawidtiowe zatenia dla produktéw, zwlaszcza dotyce przysztych odszkodowa mogy
doprowadzt do niedopasowania w przys&d aktywdéw na pokrycie zobowzan.

Zjawisko przesipczaici ubezpieczeniowej jest obecne wekzym lub mniejszym stopniu w gkszaci
produktow ubezpieczeniowych i polega na wyludzasdszkodowa lub swiadczé faktycznie nienalenych, na
drodze przegpstwa (np. na podstawie fatszywych dokumentow).ddami zapobiegania skutkom tego zjawiska
sa m.in. dziatania prewencyjne podejmowane praemiowiska ubezpieczeniowe (rejestry itp.) oraz pdury
zapobiegajce antyselekcji portfela czy audyt westmzny.

Z kazdym kolejnym rokiem prowadzenia dziatakeoubezpieczeniowej Spotka zwisza s¢ rozmiar informacji
statystycznej, co pozwala coraz doktadniej miélizzarzadzat ryzykiem ubezpieczeniowym.

Koncentracja ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 2010-12-31 2009-12-31

Ubezpieczenia naycie 165 706 82 % 179 382 78,56%
Ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci - - - -

Ubezpieczenia naycie, jezeli sa zwiazane z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym - - - -

Ubezpieczenia rentowe - - - -

Ubezpieczenia wypadkowe i chorobows]ijea
uzupetnieniem ubezpieaz@ymienionych w grupach 1-4 36 213 18% 48 948 21,44%

Rezerwy techniczno- ubezpieczeniowe 201 919 100,00% 228 330 100,00%

Rezerwy w ubezpieczeniach naycie

Rezerwa ubezpiec#ena zycie jest tworzona prospektywrmetod, aktuariala, co miesic dla kadej polisy

indywidualnie, jako suma zdyskontowanych stdpchniczm (zwykle 2% lub 3% w zalaosci od rodzaju
produktu, bez uwzgtinienia produktow typu endowment, strukturyzowany¢hFK) przeptywéw z przysztych
wyptat odszkodow® z uwzgkdnieniem kosztow obstugi uméw i kosztow zranych z wyptat odszkodowa

i $wiadczéh (na podstawie Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009urok sprawie
szczegolnych zasad rachunkdeiczaktaddw ubezpiec#e§ 42).

Rezerwa na koszty obstugi uméw stanowi okoto 0,8@¥emwy ubezpieczena zycie wedlug MSSF na dzie
31 grudnia 2010 roku.

Koszt obstugi jednej polisy ustalony zostat jakoryfikowany okresowo (w cyklu rocznym) koszt wynadren

(wraz z narzutami) pracownikow oraz kosztow admiaiy/jnych Departamentu Wsparcia Sprzgdgako sredni

koszt miesjczny), w przeliczeniu na liczbczynnych lub kaczacych s¢ w danym okresie miegiznym polis
ubezpieczeniowych.

Dla biezacego okresu przgfo koszt w rezerwie ubezpiedzaazycie w wysokdci: 0,1 zt / miesic polisowy

Rezerwa na koszty zwiane z wyptat odszkodowa i swiadczeé w rezerwie ubezpiecaenazycie liczona jest w
podziale na koszty geednie i bezpérednie. Koszty wyptaty jednego odszkodowanias(pdnie) ustalone zostan
jako koszty bezpwednich materiatow biurowych wykorzystywanych prayorzeniu dokumentacji biurowej
i koszty przelewow do Kkalej wyptacanej szkody (weryfikacja roczna) oraz zZtéw pracy pracownikow
Departamentu Wsparcia Sprzeggjako sredni koszt miegstczny).

Dla biezacego okresu przyfo koszt wyptaty jednego odszkodowania w wyswko3,91 zt dla produktow typu
endowment i strukturyzowanych oraz 5zt dla pozgstat

Rezerwa ubezpiecaenazycie jest powgkszana o rezerna bezpérednie koszty likwidacji wedtug faktycznie
poniesionych kosztéw likwidacji za ostatnie 12 mjeg, ktdra stanowi okoto 0,61% catej rezerwy ubeepi na
zycie wedtug MSSF na dzie31 grudnia 2010 roku.

Rezerwa ubezpieczena zycie jest powikszona o rezergv na pozostate koszty bezpednie i pérednie,

przewidziane w przysziych okresach. Rezerwa ta stawo#oto 7,65% rezerwy brutto ubezpiedzea zycie
wedtug MSSF na dzie31 grudnia 2010 roku.
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Analiza wrazliwosci

Czynniki istotnie wplywaice na rezergnazycie to m.in.smiertelng¢ oraz techniczna stopa dyskonta.

Rezerwy szkodoweaspodatne na zmiany wielu kluczowych zah. Wrazliwosé niektorych zateen, takich jak
np. zmiany legislacyjne lub niepewdtow procesie szacowaniag $rudne do skwantyfikowania. Ponadto, z
powodu fluktuugcych opdénien pomidzy zaistnieniem szkody, jej zgtoszeniem i wreszomtatecznym
zlikwidowaniem, rezerwy szkodowe nie mdgy¢ ustalone na dziebilansowy z catkowit pewndcia.

W rezultacie, ostateczna wysdkaobowizania Spotki z tytutu zaistniatych szkéddzie rézna w zalenosci od
rozwoju portfela umoéw, ktére Spotka zawarta. zRide wynikajce z aktualizacji wysokai ostatecznych
zobowhzan s1 ujmowane w sprawozdaniach finansowych zaepas lata obrotowe.

Tabela poniej pokazuje wplyw rénych zmian w zalzeniach, ktére mieszgzsic w przedziale mdiwych
rezultatéw powizanych z niewiadomymi dotyszymi procesu szacowania.

Zmiana Wplyw  Wpltyw
rezerwy w na wynik na
stosunku do Warto§¢ finansowy aktywa
Zmiana zalazen pierwotnej  rezerwy brutto netto
bez zmiany zalzen - - 201919 - -
Srednia szkoda 10,00% 3,39% 208 760 (6 841) (5 541)
Srednia liczba szkod 10,00% 3,44% 208869 (6 950) (5 630)
Sredni okres likwidacji szkody 15,00% 0,08% 202 082 (163) (132)
Stopa techniczna Zmiana do 2% 0,58% 203 083 (1 164) (943)
Zmiana do

Smiertelngé 110% obecnej 3,44% 208 869 (6 950) (5 630)
Zmiana do 90%

Smiertelngé obecnej -3,44% 194 968 6 951 5 630

Rozwdj szkodowdci

W przypadku ubezpiectiena zycie niepewné¢ kwot i okresu wyptaty odszkodowazaistniatych do daty
bilansowej usipuje w cagu jednego roku od tej daty.

Analiza adekwatndgici rezerw

W oparciu o przeprowadzone analizy oraz przewidysav@epartament Aktuarialny Spoétki stwierdzig rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe (pomniejszone o aktywewkszty akwizycji wraz ze spodziewanymi sktadRami
na dzié 31 grudnia 2010 roku zostaly utworzone na poziomystarczajicym do pokrycia zobowgrai i kosztow
wynikajacych z umow ubezpieczeniowych zawartych do dnigr8tinia 2010 roku

Przeprowadzone analizy obejmowaty:

1) Analizz adekwatnéci KCR

2) Analize adekwatnéci IBNR

3) Analizz adekwatnéci rezerwy nazycie
4) Analize kosztow

39.2.2. Ubezpieczenia matkowe i osobowe

Podstawowym ryzykiem ubezpieczeniowym jest ryzykabieznosci pomiedzy rzeczywistymi odszkodowania
a ich planami, oszacowanymi metodami aktuarialnystatystycznymi), w momencie tworzenia produktu
(kalkulacji sktadek ubezpieczeniowych) lub planérequktu na kolejne okresy rozliczeniowe (tworzepianéw
szkodowdci, $miertelndgci lub zachorowalnii). Poniewa plany szkodowe esto odnosz sie do historii

i wobec tego przewidajrozw6j produktu wynikajcy z dotychczasowych dwiadczéi, 53 wrazliwe na czynniki
zZmieniajce st w czasie, takie jak:

a) zmiany struktury demograficznej ubezpieczonychumowach grupowych ubezpieézena zycie

i dotyczicych zdrowia (szczegolnie w przypadku grupowych wnubezpieczenia ze sktagkiniezaleniona od
wieku i ptci),

b) zmiany $miertelngci lub zachorowaln&i w grupach ubezpieczez diugim horyzontem czasowym,
w trakcie trwania tych umoéw,
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C) struktura i wielké¢ zerwa umow ubezpieczenia przez ubezpieczonych (lapsbshbezpieczagych
(dotyczy zwtaszcza umow grupowych),

d) zmiany prawne regulage rynek ubezpieczeniowy,

e) zmiany prawne reguhge inne ni rynek ubezpieczeniowy dziedziny, rpeg jednak wptyw na produkty

ubezpieczeniowe.

Zarowno ddwiadczenia praktyczne jak i teoria mawie w duych portfelach ubezpiecazeprawa statystyczne
pozwalaj z dwo mniejszym (wzgidnym) bkdem ni w matych estymow@przyszte zjawiska szkodowe. Jednym
ze sposobOw ograniczania ryzyka szkodowego jesmzdiudowa produktow o dej liczbie ubezpieczonych
ryzyk, pod warunkiemze procedury selekcji ubezpieczeniowej (underwrjtimgeliminuja ryzyko kumulaciji
ubezpieczé w jednym podmiocie ubezpieczonym lub na niewielkibszarze terytorialnym, ktéra potencjalia
przyczyr, zwigkszenia realizowanej szkodosed portfela (z powodu m.in. ryzyka trudéw finansowych lub
bankructwa podmiotéw ubezpieczonych czy ryzykatmasia szkody katastroficznej).

Btedne lub nieprawidtowe zatenia dla produktéw, zwlaszcza dotyce przysztych odszkodowa mogy
doprowadzt do niedopasowania w przys&b aktywdéw na pokrycie zobowazan.

Zjawisko przesipczaici ubezpieczeniowej jest obecne welzym lub mniejszym stopniu w gkiszaci
produktéw ubezpieczeniowych i polega na wyludzasdszkodowa lub $wiadczeé faktycznie nienatenych, na
drodze przegpstwa (np. na podstawie fatszywych dokumentow).ddami zapobiegania skutkom tego zjawiska
sa m.in. dziatania prewencyjne podejmowane praemiowiska ubezpieczeniowe (rejestry itp.) oraz pdury
zapobiegajce antyselekcji portfela czy audyt westmzny.

Z kazdym kolejnym rokiem prowadzenia dziatafeo ubezpieczeniowej Grupy zgksza st rozmiar informacji
statystycznej, co pozwala Grupie coraz doktadnierzgt i zarzdza ryzykiem ubezpieczeniowym.

Koncentracja ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 31.12.201 31.12.2009
wypadku 22431 4,41% 18 754 4,89%
choroby 19 645 3,87% 19 353 5,04%
przedmiotéw w transporcie 184 0,04% 30 0,01%
szkod spowodowanyctywiotami 75 867 14,93% 2301 0,60%
pozostatych szkéd rzeczowych 2561 0,50% 1710 0,45%
odpowiedzialnéci cywilnej wynikahcej z posiadania

pojazdow ddowych 1379 0,27% 1475 0,38%
odpowiedzialnéci cywilnej ogolnej 465 0,09% 17 0,00%
kredytu 174 691 34,38% 183 695 47,86%
gwarancji 5629 1,11% 3842 1,00%
réznych ryzyk finansowych 93 360 18,37% 120 923 31,50%
ochrony prawnej 109 306 21,51% 30 735 8,01%
swiadczenia pomocy 2 659 0,52% 1000 0,26%
Razem 508 177 100% 383835  100,00%

Analiza wrazliwosci rezerw szkodowych

Rezerwy na bezgeednie koszty likwidacji w zasadzie zadeliniowo od wspéiczynnika udziatu kosztéw
likwidacji w wyptaconych odszkodowaniach i zmianapdtczynnika o x% posgjia za sodp réwniez zmiare
rezerwy o x%.

Rezerwy na odszkodowania zaszte a niezgloszone (IBhR)yazliwe na zmiag parametrow ULR (,Ultimate
Loss Ratio”) oraz wspotczynnikéw pk (opisaych rozwoj szkdd w kolejnych migsiach opénienia). W dniu
31 grudnia 2010 roku rezerwa IBNR dla grup: wypadkoalorobowe, szkdéd spowodowanygywiotami,
pozostatych szkdéd rzeczowych, kredytyzmgch ryzyk finansowych stanowita 98,16% catej regeriBNR
Spoiki, dlatego analizie wrliwosci poddano tylko te s#é grup ubezpiecze jako majce najwikszy wptyw na
Zmiany rezerwy.
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Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przyizmiu/powikszaniu parametréw ostatecznych
prognozowanych wspotczynnikow szkodawbULR (dane w tys. ziotych):

Warto §¢ rezerwy Warto §¢ Whplyw na
IBNR w stosunku rezerwy Wplyw na wynik aktywa
Zmiana wspotczynnika ULR do pierwotnej IBNR finansowy brutto netto

obnizenie 0 20% 92,06% 7213 622 503
obnizenie 0 10% 96,03% 7524 311 252
brak zmiany 100,00% 7 835 - -
powigkszenie o0 10% 103,97% 8 146 (311) (252)
powigkszenie o 20% 107,94% 8 457 (622) (503)

Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przyashniu / wydlaaniu parametrow opisagych
szybkd¢ zgtaszania siszkdd pk (innych dla kalej z grup, dane w tys. ztotych):

Modyfikacja struktury pk: Warto$¢ rezerwy Warto $¢ Whptyw na
IBNR w stosunku rezerwy Wplyw na wynik aktywa
do pierwotnej IBNR finansowy brutto netto
skrocenie o0 25% 87,90% 6 887 948 768
struktura niezmieniona 100,00% 7 835 - -
wydtuzenie o 25% 126,71% 9928 (2 093) (1 695)

Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przyizdniu/powekszaniu parametrow ostatecznych
prognozowanych wspétczynnikéw szkoddeoULR (dane w tys. ztotych) w okresie poréwnywalnym

Warto §¢ rezerwy Warto §¢ Wplyw na
IBNR w stosunku rezerwy Whptyw na wynik aktywa
Zmiana wspotczynnika ULR do pierwotnej IBNR finansowy brutto netto

obnizenie 0 20% 85,29% 4228 729 590
obnizenie 0 10% 92,66% 4593 364 295
brak zmiany 100,00% 4 957 - -
powigkszenie o 10% 107,34% 5321 (364) (295)
powiekszenie 0 20% 114,71% 5 686 (729) (590)

Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przyaséniu / wydtaaniu parametrow opisagych
szybka¢ zgtaszania giszkdd pk (innych dla kalej z grup, dane w tys. ztotych) w okresie poréwalywm:

Modyfikacja struktury pk: Warto$¢ rezerwy Warto $¢ Whplyw na
IBNR w stosunku rezerwy Whptyw na wynik aktywa
do pierwotnej IBNR finansowy brutto netto
skrécenie 0 25% 77,26% 3830 1127 913
struktura niezmieniona 100,00% 4957 - -
wydtwzenie o 25% 128,78% 6 383 (1 426) (1 155)
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Rozwoj szkodowdci

Ponizej przedstawiono poréwnanie rzeczywistych odszk@dawvczeéniejszymi szacunkami (tzw. rozwoj szkodaiei).

Wykorzystanie rezerw KCR i IBNR utworzonych 2002-1231,2003-12-31,2004-12-31, 2005-12-31, 2006-12280,7-12-31, 2008-12-31, 2009-12-31 (wg stanu na@®Q02-31)

Rozwoj szkod w ubezpieczeniach majkowych i osobowych brutto (wg roku sprawozdawczego

Pierwsze daty bilansowe utworzenia rezerwy na szkgdraistniate i niezgtoszone : 2002-12-31 2003-12-312004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-12-31 20B31 2009-12-31 2010-12-3
(A) Rezerwa dotycrca szkéd zgtoszonych i niewyptaconych oraz szkdstrzatych i
niezgtoszonych na koniec roku/okresu sprawozdawxzeg 5178 5418 3629 6 287 15 240 4810 5262 10 049 12 616
Rezerwa dotycgca szkod zaistniatych i niezgloszonych przed piegvaat bilansova
oraz szkéd zaistniatych i zgtoszonych przed piegvass, bilansovy oraz hczne wyptaty
odszkodowa od pierwszej daty bilansowej do kolejnych datimslewych ze szkod
zgtoszonych i niewyptaconych przed pierwsiat bilansow oraz szkéd zaistniatych i
niezgtoszonych przed pierwsdat bilansovy:
- wyliczone 1 rok piniej 4325 3546 2886 3185 5143 1887 2146 7767
- wyliczone 2 lata paniej 3977 3794 3034 3205 4935 1655 2248
- wyliczone 3 lata paniej 4124 3806 3079 3175 4867 1736
- wyliczone 4 lata paniej 4213 3872 3062 3137 4928
- wyliczone 5 lat piniej 4204 3848 3029 3198
- wyliczone 6 lat piniej 4216 3839 3089
- wyliczone 7 lat piniej 4293 3921
- wyliczone 8 lat pnigj 4382
(B) Rezerwa dotyeca szkéd zgloszonych i niewyptaconych przed piesvaset,
bilansow oraz szkdd zaistanialych i niezgtoszonych przedwsz dat bilansow oraz
taczne wyptaty odszkodouieod pierwszej daty bilansowej do ostatniej rozpasyej
daty bilansowej ze szkéd zgtoszonych i niewyptacbngrzed pierwsgdat bilansove
oraz szkéd zaistanialych i niezgtoszonych przedyse dat bilansovy: 4382 3921 3089 3198 4928 1736 2248 7767 -
taczne wyptaty odszkodowieod pierwszej daty bilansowej do ostatniej rozpasnyej
daty bilansowej ze szkdd zgtoszonych i niewyptacbngrzed pierwsgdat bilansove
oraz szkéd zaistanialych i niezgtoszonych przedys®, dat bilansova 4 358 3836 3004 3113 4 843 1637 2 105 7 230 -
Rezerwa dotyczca szkod zgloszonych i niewyptaconych przed pieqvisy bilansove
oraz szkéd zaistanialych i niezgloszonych przedysiz, dat bilansows, wykazana na
ostatni rozpatrywan dat bilansow 24 85 85 85 85 99 143 537 12 616
Nadwyzka rezerwy pierwotnie oszacowanej wyliczona na higca date bilansowy
(ang. run-off result) (A-B) 796 1497 540 3089 10312 3074 3014 2282 12 616
Powyzsza nadwyka jako procent rezerwy pierwotnie oszacowanej 157306 27,63% 14,88% 49,13% 67,66% 63,91% 57,28% 22,71% 100,00%

* Rezerwa na szkody zgtoszone a niewyptacone angwii Claim Reserve (“KCR”)

** Wartos¢ rezerwy KCR oraz IBNR nie zawiera rezerwy na kpékividacji szkod oraz rezerwy na skapitalizowamartas¢ rent
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W powyzszej analizie nie ujawniono rezerw na szkody zgiosz niewyptacone oraz szkody zaistniate
i niezgtoszone dotyeze ubezpiecZenazycie, gdy: rezerwy te § obchzone mniejszym ryzykiem niepewsu.

Uwaga Pozycja (B) weryfikujca pozyat (A) w istocie zawiera nagbujace sktadniki: 1) wyptaty zrealizowane
w okresie od pierwszej daty bilansowej do ostatrogpatrywanej daty bilansowej dotyce szkdd zaistniatych

i niezgtoszonych przed pierwsza al&ilansow oraz dotyczce szkdd zaistniatych i zgtoszonych przed pieawsz
dat bilansow; 2) rezerwy na szkody zgloszone po pierwszejelddansowej i niewyptacone do ostatniej
rozpatrywanej daty bilansowej (zmodyfikowane wspgfmikiem dostosowagym plany do rzeczywistych
wyptat, aktualnym na ostatnrozpatrywan dat bilansows); 3) rezerwy na szkody zaistniale przed pierwdai
bilansow i niezgloszone do ostatniej rozpatrywanej datyarsbwej; 4) rezerwy na szkody zgtoszone przed
pierwsza dat bilansows i niewyptacone do ostatniej rozpatrywanej datamdowe].

Uzgodnienie rezerw na niewyptacone odszkodowanigwindczenia z wartwia rezerw na niewyptacone
odszkodowaniadwiadczenia uwzghniors w rozwoju szkodowsri przedstawia tabela paomej:

31.12.201C 31.12.2009

Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i

swiadczenia 30 054 30 240
rezerwa na skapitalizowamartas¢ rent (1 276) (1 303)
rezerwa na koszty likwidacji szkéd (%24 (1 495)

rezerwy na niewyptacone odszkodowania i

$wiadczenia w ubezpieczeniach naie (15 638) (17 393)

Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
$wiadczenia uwzgednione w rozwoju
szkodowdci 12 616 10 049

Analiza adekwatndci rezerw

W oparciu o przeprowadzone analizy oraz przewidyav@epartament Aktuarialny Spotki stwierdzig rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe (pomniejszone o aktywewkszty akwizycji wraz ze spodziewanymi sktadRami
na dzié 31 grudnia 2010 roku zostaty utworzone na poziomjistarczajcym do pokrycia zobowkan i kosztow
wynikajacych z uméw ubezpieczeniowych zawartych do dnigradinia 2010 roku.

Przeprowadzone analizy obejmowaty:

1) Analizz adekwatnéci Rezerwy Sktadek
2) Analizg adekwatnéci Rezerwy KCR
3) Analiz¢ adekwatnéci IBNR

1) Analiza Adekwatnaici Rezerwy Sktadek

Zgodnie z regulaminem tworzenia rezerw technicznezpieczeniowych Departament Aktuarialny nagdat
31 grudnia 2010 roku przeprowadzit analdotychczas stosowanych parametréw przy tworzezgarwy sktadki.
Otrzymane parametry przystosowane do obecnego portfela, co potwiegdagpiki testow zgodnsxi.

Dodatkowym czynnikiem przemawigym za dobrym poziomem rezerwy skladek riskie wspoétczynniki
szkodowdci wedtug stanu na dzie31 grudnia 2010 roku, ktére dla poszczegdlnychpgubezpieczeniowych
zostaly pokazane w porsizej tabeli. Dla grupy ryzyk zazanych z ubezpieczeniem przedmiotdw w transporcie
wysoki poziom szkodowii wynika z pojedynczego zdarzenia szkodowego.
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Grupa ubezpieczeniowa Wspétczynnik szkodowdci brutto

Ubezpieczenia wypadkowe 91,64%
Ubezpieczenia chorobowe 79,66%
Ubezpieczenia casco pojazdasdwych z wyatkiem szynowych 0,00%

Ubezpieczenia casco pojazdéw szynowych 0,00%

Ubezpieczenia przedmiotéw w transporcie 253,71%
Ubezpieczenia szkdd spowodowanygiviotami 48,78%
Ubezpieczenia pozostalych szkéd rzeczowych 62,84%
Ubezpieczenia OC -posiadaniazitkowanie pojazdéwabdowych 0,00%

Ubezpieczenia OC pozostate 33,29%
Ubezpieczenia kredytu 46,95%
Gwarancje ubezpieczeniowe 23,40%
Ubezpieczenia tdych ryzyk finansowych 85,07%
Ubezpieczenia ochrony prawnej 93,89%
Ubezpieczenidwiadczenia pomocy 58,08%

2) Analiza Adekwatnasci Rezerw KCR

Badanie adekwatgoi rezerw KCR dotyczylo rezerw utworzonych w popraelnlatach, z punktu widzenia
31 grudnia 2010 roku. Testy adekwaitigpolegaly na analizie waro utworzonych rezerw, sum wyptaconych
i odméwionych odszkodowiado daty badania oraz tejedzi odpowiednich rezerw, ktore nie zostaly rogzeine
do daty badania. Na podstawie analizy stwierdzaadyadane rezerwy KCR, $worzone w sposob bezpieczny,
adekwatnie do faktycznego ryzyka.

3) Analiza Adekwatnasci IBNR

Badanie adekwatoi rezerw IBNR dotyczyto rezerw utworzonych w popnzieti latach, z punktu widzenia
31 grudnia 2010 roku. Na podstawie analizy stwiendz ze badane rezerwy IBNRasworzone w sposéb
bezpieczny, adekwatnie do faktycznego ryzyka.

40. Zarzadzanie kapitalem

Grupa koncentruje sina dizeniu do zachowania statej wyptacaloio ciagtej zdoIndgci platniczej.

Do kapitatéw Grupa zalicza naptjace pozycje:

- Kapitat akcyjny,

- Ustawowe odpisy z zyskéw generowanych w popriobdiatach obrotowych, a tak nadwyki z podziatu
zysku ponad wymagany ustawowo odpis,

- Kapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowa,

- Program opcji menedrskich.

Grupa podlega zewitrznym wymogom kapitalowym okiemnym w Ustawie ubezpieczeniowej Proces
zarzdzania srodkami wlasnymi wize sk ze stalym monitorowaniem gtéwnych parametrow wygakagci
ubezpieczycieli, tj. warei srodkéw wtasnych i stopnia pokrycia nimi marginesyptacalndci oraz kapitatu
gwarancyjnego.

Spoétka i spotka zalma w trakcie okresu sprawozdawczego i na konie@sakrsprawodawczego spetnialy
z nadwyka wymogi wyptacalnéci okreslone w Ustawie ubezpieczeniowej.

Wroctaw, dnia 21 lutego 2011 roku

94



Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpiecZ28JROPA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&kty zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Srodki wiasne i stopig pokrycia nimi marginesu wyplacalém oraz kapitatu gwarancyjnego Spétki przedstawia
tabela poniej:

31.12.2010 31.12.2009
Wielkosci srodkow wiasnych 300 904 104 247
Margines wyptacalnaci 69 985 45012
Minimalna wysokeé¢ kapitatu gwarancyjnego 14 323 13351
1/3 kwoty marginesu wyptacaléc 23328 15 004
Nadwyzka/niedobdr srodkéw wiasnych na pokrycie
marginesu wyptacalngci 230919 59 235
Kapitat gwarancyjny 23328 15 004
Nadwyzka/niedobdr srodkéw wiasnych na pokrycie
kapitatu gwarancyjnego 277576 89 243

Srodki wiasne i stopie pokrycia nimi marginesu wyplacalém oraz kapitatu gwarancyjnego spotki zalej
przedstawia tabela pomi:

31.12.2010 31.12.2009
Wielkosé srodkéw wiasnych 318 424 209 344
Margines wyptacalngci 218 060 164 221
Minimalna wysoké¢ kapitatu gwarancyjnego 14 323 13351
1/3 kwoty marginesu wyptacaléc 72 687 54 740
Nadwyzka/niedobdr srodkéw witasnych na pokrycie
marginesu wyptacalngci 100 364 45113
Kapitat gwarancyjny 72 687 54 740
Nadwyzka/niedoboér srodkéw wtasnych na pokrycie
kapitatu gwarancyjnego 245 737 154 594

41. Struktura zatrudnienia

Srednioroczne zatrudnienie w etatach 2010 2009
Zarzad 5,00 5,00
Kadra kierownicza 33,97 29,75
Aktuariusze 2,00 1,00
Pozostali 199,93 123,77
Razem: 240,90 159,52

42. Zdarzenia naskgpujace po dniu bilansowym

Nie wystpity istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po driillansowym, ktére wymagatyby ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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43. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lubpodmiotu uprawnionego do badania sprawozda
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoeego do badania sprawoadmansowych (Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) wyptacone lub nate za rok zakieczony dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia 31 grudnia
2009 roku w podziale na rodzaje ustug

Rodzaj ustugi 01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010  31.12.2009
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 170 170
Inne ustugi péwiadczajce 110 100
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 964 -
Razem 1244 270

Wynagrodzenie prezentowane w pozycji ,Pozostataigistdotyczy doradztwa kegowego i aktuarialnego
Zwiagzanego z wprowadzeniem do obrotu na GPW Akcjii 5e8potki.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweaeravet na 96 kolejno ponumerowanych stronach.
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