Zatgcznik nr 1

do Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ZUK ,Stgporkéw” S.A. z siedzipw Sgporkowie z dnia 21 lutego 2011r.
w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego Spétki
poprzez emigjakcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej
z wykczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmian w Statucie Spoiki

Opinia Zarzadu ZUK , St gporkow S.A.
w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii C

1. Zarzad Spotki ZUK St aporkdw” S.A. z siedzila w Stporkowie (dalej Spoétka),
dziatapc w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowymtzedstawia swajopinic w
sprawie wy4czenia prawa poboru akcji serii C:

Na podstawie art. 433 8 2 Kodeksu spotek handlowytdrad Spotki rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoiki aegenie w catéci prawa poboru
akcji serii C, przystugacego dotychczasowym akcjonariuszom.

Celem przeprowadzenia emisji akcji serii C jestys@anie przez Spd&ksrodkdéw na
dalszy rozwoj dziatalrii.

Dla sfinansowania okénego powyej celu konieczne jest pozyskanie przez Spotk
finansowania w drodze emisji akcji serii C skiero@pdo inwestorow zewgtrznych,
ktéra zapewni realizagzamierzonych przez Spatkelow gospodarczych.

Oferta prywatna jest ofertprostsz do przeprowadzenia i szylsniz oferta publiczna.
Podlega ona jedynie wymogom formalnym éeiavym dla oferowanych papierow
wartasciowych - przepisom Kodeksu spotek handlowych. Niedlega natomiast
przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o oferciblipznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systeotuotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz.1539 zap6 zm.) (,Ustawa o ofercie”), ktéra wprowadza
zasad konieczndci przygotowania, zatwierdzenia przez Komisjadzoru Finansowego
(KNF) oraz publikacji prospektu emisyjnego zZmanego z ofegt papierow
wartasciowych. Od zasady tej oboaviuja wyjatki wskazane w art. 7 ust. 3 i ust. 4 Ustawy
o ofercie. Przy uwzgtinieniu postanowie w art. 7 ust. 4 pkt 1) emisja akcji serii C
zostanie przeprowadzona bez koniedeno sporadzania, zatwierdzania oraz
udostpnienia do publicznej wiadonda prospektu emisyjnego Spotki oraz bez
konieczndci sporadzenia memorandum informacyjnego Spoiki, uzyskahnderdzenia
rbwnowanosci informacji zawartych w memorandum informacyjnymod wzgédem
formy i tresci informacjom wymaganym w prospekcie emisyjnym zotadosgpnienia
memorandum informacyjnego.

Dodatkowo, daziki przeprowadzeniu emisji akcji serii C z pozbaviéen
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spdjka kolejnych akcjonariuszy.



Z tych wzgkdow pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy praeoru, jest w petni

uzasadnione, iy w interesie Spoiki i nie jest sprzeczne z intaneis akcjonariuszy
Spotki.

. Wysoka¢ ceny emisyjnej akcji serii C zostanie ustalonaeprZarad Spoétki w terminie
pézniejszym, na etapie bezfpednio przed rozpoeziem emisji, po przeprowadzeniu
oceny popytu wrod inwestorow instytucjonalnych, z uwgdhieniem ceny akcji Spotki
notowanych na Gietdzie Papierow Wadimwych w Warszawie S.A.



