Wprowadzenie do skroconego srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Bakalland S.A. za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2010/2011

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca

Nazwa Jednostki dominujacej

BAKALLAND S.A

Nazwa Grupy kapitatowej

BAKALLAND S.A.

Siedziba Jednostki dominujacej

Warszawa 00-446

Ul. Fabryczna 5

Telefon : 022/355-22-00
FAX: 022/355-22-13
Mail : biuro@bakalland.pl
www.bakalland.pl

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Saqdowym

Data: 27 marca 2006 .
Numer rejestru : KRS0000253890
NIP : 521-15-01-724

Spotka Bakalland S.A. powstata z przeksztatcenia spétki Uno Fresco Tradex Sp. z 0.0. w spotke akeyjng, zgodnie
z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspéInikow z dnia 1 marca 2006 r.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci i czas dziatalnosci Jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki zgodnie z umowa Spotki jest miedzy innymi :

przetworstwo owocow i warzyw

handel hurtowy i detaliczny

produkcja , przetworstwo i konfekcjonowanie
wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek
reklama

dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

Czas trwania Jednostki dominujacej i jednostek z grupy kapitatowej
Zaréwno Jednostka dominujgca jak i pozostate jednostki z Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.
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Okres objety sprawozdaniem i historyczne informacje finansowe

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od
1 lipca 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wraz z danymi poréwnywalnymi obejmujacymi okres od 1 lipca 2009 r. do 31 grudnia
2009 .

Struktura Grupy Kapitatowej

1)

BAKALLAND S.A.
(jednostka
dominujaca)
BAKALLAND POLGRUNT BAKALLAND BAKAR BIOCONCEPT-
BRANDS SP.70.0. UKRAINA Tow GARDENIA
SP.Z0.0. 100% TOW 50% SP.Z0.0.
100% 90% 38%

Dnia 10 listopada 2010 roku Emitent zbyt 90 udziatbw w spdice BioConcep-Gardenia Sp. z 0. 0. na rzecz
dotychczasowego wspdlnika Grazyny Siembigi-Skupinskiej w wykonaniu opcji zastrzezonej na rzecz wspoinika.
Jednocze$nie Emitent oSwiadcza, iz nie wystepujg inne opcje zobowigzujace Emitenta do zbycia udziatow w spétce
BioConcep-Gardenia sp. z 0. 0.

Po zamknieciu okresu sprawozdawczego, w dniu 31 stycznia 2011 roku, Emitent nabyt 2029 udziatow w spétce
»PIFO” Eko-Strefa z siedziba w Lodzi.

Nabycie udziatow nastapito w dniu 31 stycznia 2011 roku na podstawie Umowy.

Przedmiotem Umowy jest 2.029 (dwa tysigce dwadzieScia dziewieC) udziatéw w kapitale zaktadowym spétki pod firmg
"PIFO" EKO - STREFA Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi

Cena nabycia udziatéw zostata ustalona na kwote 57.000.007,14 ztotych (piecdziesigt siedem milionéw siedem zlotych i

czternascie groszy), przy czym cena ta moze ulec zmianie;
Szacunkowa warto$¢ przedmiotu umowy przekracza 10% (dziesie¢ procent) kapitatow wkasnych Spotki;

Nabyte przez Spétke na podstawie Umowy udzialy stanowig 99,95% (dziewigédziesiat dziewieC i 95/100 procent)
kapitatu zaktadowego "PIFO" EKO - STREFA Sp. z 0.0.. Kapitat zaktadowy "PIFO" EKO - STREFA Sp. z 0.0. wynosi
2.030.000 (dwa miliony trzydziesci tysiecy) ziotych i dzieli sie na 2.030 (dwa tysiece trzydziesci) udziatow o wartosci
nominalnej 1.000 (jednego tysigca) zlotych za kazdy udziat. Spdtka nabyta na podstawie Umowy 2.029 (dwa tysigce
dwadzieScia dziewiec) udziatow, ktdre dajg prawo do 2.029 (dwdch tysiecy dwudziestu dziewieciu) gtoséw (99,95%

wszystkich gtoséw) na Zgromadzeniu Wspdlnikéw "PIFO" EKO - STREFA Sp. z 0.0..
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"PIFO" EKO - STREFA Sp. z 0.0. dziata w branzy FMCG od 1999 roku i zajmuje sie produkcjg galanterii $niadaniowe;j,

w tym platkdw, batondw i innych podobnych produktow.

3) W sktad grupy kapitatowej wchodzi rdwniez spétka Uno Tradex Bohemia s.r.o., w ktdrej Bakalland S.A. jest jedynym
udziatowcem i posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym udzialy te zostaly objete odpisem aktualizujacym ich

warto$¢ w petnej wysokosci.

Jednostki podlegajace konsolidacji oraz informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidaciji:
Jednostka podlegajaca konsolidacji na koniec grudnia 2010 r jest Firma Polgrunt Sp. z o.0.

Z siedzibg w Osinie 101 gmina Kluki .

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Lodzi — Srodmiescia w Lodzi
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000138185

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 887

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 3000 zt.

taczna wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 661 000

llos¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 887

Spétka Polgrunt Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na produkcji zdrowej zywnosci.

Skfad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2010 roku

e Prezes Zarzadu — Marian Owerko
» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Druga firma podlegajaca konsolidacji jest Bakalland Brands Sp. z 0.0. (100 % udziatéw)

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sgdzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000235712
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 185.910

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt..

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 92 955 000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

Spotka Bakalland Brands sp. z 0.0., w ktérej Bakalland S.A. posiada wszystkie udziaty (100%) prowadzi dziatalno$¢
zwigzana z zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami wkasno$ci intelektualnej podmiotow z grupy kapitatowe;
Bakalland.

Sktad Zarzadu na dzief 31 grudnia 2010 roku
» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier
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Trzecig firma podlegajaca konsolidacji jest Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000298125
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 3.000

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zakladowego 1.500.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 38 %

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocdw "migkkich", w tym w szczegdInosci czarnej
porzeczki, wisni, truskawek, malin, boréwek, jagéd i innych podobnych. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter
uzupetniajacy dla dziatalno$ci Emitenta i taczy sie z zasadniczg i podstawowg dziatalno$cig Emitenta.

Dnia 10 listopada 2010 roku Emitent zbyt 90 udziatow w spétce BioConcep-Gardenia Sp. z 0. 0. na rzecz dotychczasowego
wspdlnika Grazyny Siembigi-Skupinskiej w wykonaniu opcji zastrzezonej na rzecz wspélnika. Jednoczes$nie Emitent
o$wiadcza, iz nie wystepuja inne opcje zobowigzujgce Emitenta do zbycia udziatéw w spdtce BioConcep-Gardenia sp. z 0. 0.
Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2010 roku

e Prezes Zarzadu - Grazyna Siembiga Skupinska

o Wiceprezes Zarzadu - Bogustaw Bednarz

Pozostate Spotki bedace w grupie Bakalland S.A. - nie objete konsolidacja,

- Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Zytomierzu - Ukraina
- Uno Tradex Bohemia- nie prowadzaca dziatalno$ci gospodarczej
- Bakar Sp. z 0. 0. (50% udziatow)
Spétka Bakar Sp. z 0. 0. bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ dystrybucyjng produktéw Emitenta na rynku ukraifskim, a takze inne

aktywno$ci handlowe, sprzedazowe i promocyjne na tamtejszym rynku.

na podstawie ustawy o rachunkowosci par. 5 i 8 MSR 8 powyzsze podmioty zostaty wytgczone z konsolidacji w
oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng zasade rachunkowosci. Z punktu widzenia Emitenta i catej grupy kapitatowe;
dane w/w spotek nie sq istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy.

Skiad Zarzadu Spotek zaleznych wytaczonych z konsolidacji na dzien 31.12..2010 .

Bakalland Ukraina Dyrektor — Szarawarski Wiaczestaw Iwanowicz
Bakar Sp. z 0.0. Dyrektor — Krzysztof Kopacz
Uno-Tradex Bohemia Likwidator Mr. Hlavacek
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Organy Emitenta i kierownictwo jednostki

Zarzad
Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki jest Zarzad w sktadzie :
e PrezesZarzadu -  Marian Owerko,

e Wice Prezes Zarzadu - Pawet Poruszek
o Wice Prezes Zarzadu - Artur Ungier

Skiad Rady Nadzorczej BAKALLAND S.A. na dzief 31 grudnia 2010:;

Elzbieta Marciniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Evangelos Evangelou - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pawet Sobkéw — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Marciniak - Czlonek Rady Nadzorczej
Barbara Dabrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wyd  ziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000

5

,00 zt



Zatozenie kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej

Skrécone $rédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Jednostke Dominujacg i Spotki
zalezne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych

Prezentowane pdiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wymagato przeksztatcenia w celu zapewnienia
porownywalnosci danych

Korekty wynikajace z zastrzezern w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
Opinie podmiotu uprawnionego do badania dotyczace historycznych informacji finansowych nie zawieraty zastrzezen.

2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz przychodoéw i
kosztow

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejskg (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres sze$ciu miesiecy zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku
stanowi sprawozdanie finansowe w my$l MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW Z ZALOZENIEM KONTYNUACJI DZIALALNOSCI SPOLKI

Zgodnie z postanowieniami art.4, ust.3, pkt 4 i ust.5 oraz art.10, ust.1,pkt 2 a takze rozdziatu 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. - o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121 z po6zniejszymi zmianami), oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci finansowej ustala sie nastepujace zaktadowe metody wyceny aktywdw i pasywow do stosowania w
sposéb ciggly ( w okresie wieloletnim) nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzier bilansowy
zakfadajac, ze nie wystepuje zagrozenie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Aktywa trwate

1. Srodki trwate, $rodki trwate w budowie i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie, w zaleznosci od sposobu ich nabycia
( wytworzenia) i pdzniejszego wykorzystania wedtug:

- Cen nabycia (zakupu)

- Kosztow wytworzenia,
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- Wartosci przeszacowanej ( po aktualizacji wyceny S$rodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy umorzeniowe
(amortyzacyjne) oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Umorzenia ( amortyzacja) $rodkéw trwatych dokonywane sg na zasadzie planowanego, systematycznego roztozenia ich
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie umorzen (amortyzacji) powinno nastapié¢ nie wczesniej niz
po przyjeciu $rodka trwatego do uzytkowania a ich zakofczenie nie pozniej niz z chwila zréwnania wartosci umorzen (
amortyzacji) z wartosciq poczatkowg danego $rodka trwatego lub przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badz
stwierdzenia niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidzianej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
$rodka trwatego.

Umorzen (amortyzacji) $rodkéw trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej (nie przekraczajacej 3,500 zt)
dokonuje sie w sposéb uproszczony przez dokonanie odpiséw jednorazowo catej wartosci poczatkowej tych Srodkéw
trwalych.

2. W przypadku kazdego potaczenia jednostek warto$¢ firmy ustalona jest albo jako nadwyzka kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Spotki w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien
nabycia, albo w warto$ci godziwej tj. jako nadwyzka warto$ci godziwej przekazanej zaptaty na dzien przejecia powiekszona
o wartos¢ udziatéw nie dajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz o warto$¢ godziwg na dzien przejecia wezesniej
posiadanych przez jednostke przejmujacq udziatbw w jednostce przejmowanej nad wartoSciami godziwymi na dzien
przejecia (lub innymi kwotami ujetymi zgodnie z wymogami MSSF 3R) mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw i
przejetych zobowigzan.

W zwigzku z powyzszym jednostka przejmujgca wycenia wszelkie niekontrolujgce udziaty w jednostce przejmowanej w
wartosci godziwej lub w wartosci proporcjonalnego udziatu niekontrolujgcych udziatéw w mozliwych do zidentyfikowanych
aktywach netto jednostki przejmowanej.

Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja..

Wartos¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wg kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg warto$¢ bilansowg wartosci firmy dotyczacq sprzedanej jednostki.

3.Jako inwestycje (dtugoterminowe) rozumie sie aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkéw w tym
rowniez i transakcji handlowych oraz aktywa stanowigce nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne — nie uzytkowane
przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggniecia korzy$ci ekonomicznych.

Aktywa finansowe kwalifikuje sie do czterech nastepujacych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (instrumenty pochodne oraz aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu);

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci;

c) pozyczki i naleznosci; oraz

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Na dzieh zawarcia kontraktu sktadnik aktywéw finansowych wprowadza sie do ksigg rachunkowych w warto$ci godziwe;j,
powigkszonej, w przypadku skfadnika aktywow niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik

finansowy, o koszty transakcji, ktdre moggq by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych. Nie dotyczy to instrumentéw pochodnych, ktére jednostka ujmuje pod datg rozliczenia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami, w wartosci
godziwej, nie dokonujac pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia sie aktywow. Wyjatek stanowig nastepujace aktywa finansowe:;

a) pozyczki i naleznosci, ktére wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;j;

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej; oraz
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c) inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktdrych wartos¢
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére musza by¢ rozliczone
przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen. Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
podlegajg ocenie pod wzgledem utraty wartoSci.

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej skiadnika aktywdw finansowych, niestanowigcych czesci
powigzania zabezpieczajgcego ujmuje sie w nastepujacy sposob:

a) zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywdw finansowych kwalifikowanego jako wyceniane wedtug warto$ci godziwe;
przez wynik finansowy, ujmuije sie w przychodach lub kosztach;

b) zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach z wyjatkiem odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartoSci oraz roznic kursowych, do momentu wytaczenia
sktadnika aktywéw finansowych. W tym czasie skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych
dochodach przenosi sie z kapitatu wiasnego do zyskdw lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Jednakze
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. Dywidendy wynikajace z instrumentdéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sg ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w momencie wytaczenia skfadnika aktywdw ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
dokonania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci oraz poprzez amortyzacie.

Spétka wycenia posiadane udziaty w jednostkach podporzadkowanych po koszcie.

Leasing

Umowy leasingowe, w ktorych znaczna czes¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wiasno$ci sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych pozostaje po stronie Spétki, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Leasing finansowy ujmowany jest w
ksiegach w kwocie wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzier rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych
wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Optaty leasingowe
rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmnigjszenie niesptaconego salda zobowigzania w taki sposob, aby uzyskaé
stalg okresowg stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu optat
leasingowych, pomniejszone o cze$¢ odsetkowg prezentowane sg w zobowigzaniach diugo- i krotkoterminowych. Czes$é
odsetkowa kosztu finansowego ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane
na podstawie leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres bedacy krotszym z okresow: okresu uzytkowania srodka
trwatego lub okresu leasingu.

Umowy leasingowe, w ktorych znaczna cze$é ryzyk i korzySci zwigzanych z prawem wiasnosci pozostaje po stronie
leasingodawcy, klasyfikowane sg przez Spétke jako leasing operacyjny. Platnosci dokonane przez Spétke w ramach tych
umdw (po pomniejszeniu o ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu.

Aktywa obrotowe

1. Materiaty i towary zakupione w kraju wycenia sie wedtug cen zakupu. Nie wystepujgq w tym przypadku koszty zwigzane z
zakupem. Materiaty i towary pochodzace z zakupdw zagranicznych wycenia sie w cenie nabycia.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny zakupu materiatow i towaréw i wyrobdw gotowych nie moga by¢ wyzsze od
cen sprzedazy netto tych aktywéw mozliwych do uzyskania.

Cena sprzedazy netto sktadnika aktywow to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez VAT i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem
aktywu do sprzedazy i dokonaniem jej; w przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny sprzedazy netto danego aktywu,
powinno sie okresli¢ jego warto$¢ godziwg na dzien bilansowy w inny sposdb.

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezpo$rednim zwigzku z danym produktem
wraz z uzasadniong cze$cig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.
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Na dzien bilansowy warto$¢ produktow ujetq w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do
rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku. Nie dotyczy to
produktéw i produktow w toku gdy réznice pomiedzy kosztami planowanymi a rzeczywistymi sg nieznaczne.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatéw i towarow dokonane na okoliczno$¢ trwatej utraty ich wartosci zalicza sie do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisdéw aktualizujacych dokonuje sie w przypadku istnienia duzego prawdopodobieristwa, Zze kontrolowany przez jednostke
sktadnik aktywow nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czesci lub w cato$ci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Odpisu dokonuije sie do wysokos$ci doprowadzajacych warto$¢ sktadnika aktywow, wynikajacg z ksigg rachunkowych, do
ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej.

W celu stwierdzenia czy zaszly przestanki utraty wartoci aktywow stosuje sie nastepujace kryteria oceny:

mniejsze niz przewidywano wykorzystanie sktadnika; szybszy niz przewidywano postep technologiczny skracajacy
oczekiwang uzyteczno$¢ aktywu, nizsza niz przewidywana efektywno$¢ ekonomiczna, pojawienie sie nowej konkurencii
powodujace mniejsze korzysci ekonomiczne, utrata dotychczasowej przydatno$ci, date waznosci dane sktadnika

2. Naleznoéci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Naleznosci i udzielone pozyczki na dzien powstania wycenia si¢ w warto$ci nominalnej z uwzglednieniem zasad dla
aktywdw finansowych.

Nie rzadziej niz na dzieh bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych (w tym udzielone pozyczki) po kursie
odpowiednio kupna badz sprzedazy ustalonym dla danej waluty w Banku z kt6rego ustug korzysta jednostka.

Operacje sprzedazy skutkujgce powstaniem nalezno$ci spotki wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzieri ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Operacje zaptaty nalezno$ci na rachunku bankowym wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Réznice kursowe od nalezno$ci wyrazanych w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny i przy zaptacie zalicza sie
odpowiednio: ujemne réznice do kosztow i dodatnie do przychodéw finansowych; natomiast w uzasadnionych przypadkach
odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktu ,lub ceny nabycia towardw a takze do kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w
budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty na zasadzie dokonania
odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznoci, ktorej dotyczy aktualizacja. Ustanie
przyczyny powodujacej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoSci powoduje zwiekszenie w
rownowartoSci catego lub czesciowego odpisu aktualizujgcego., Warto$ci danej nalezno$ci oraz zwigzane z tym zwigkszenie
pozostalych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

3. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie z uwzglednieniem zasad rachunkowosci wiasciwych dla aktywow finansowych w
zalezno$ci od kategorii, do ktérej dany sktadnik inwestycji krotkoterminowych zostat zakwalifikowany.

4. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy po kursie odpowiednio kupna badz
sprzedazy ustalonym dla danej waluty w Banku z ktérego ustug korzysta jednostka

Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych ujmowane w ksiegach rachunkowych, wycenia sie na dzien ich przeprowadzenia
po kursie odpowiednio kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug spdtka korzysta. Rdznice
kursowe dotyczace Srodkéw pienieznych w walutach obcych zalicza sie zasadniczo odpowiednio do kosztéw lub
przychodow finansowych.
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Pasywa

1. Zobowigzania Spdtki wycenia sie nie rzadziej niz na dzief bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktoérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére to wycenia sie wediug wartosci godziwej. Zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz na dziefi bilansowy po kursie sprzedazy ustalonym w Banku z
ktérego ustug korzysta jednostka. Operacje zakupu skutkujace powstawaniu zobowigzan w walutach obcych ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych na dzieri ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej na ten dzien
przez NBP chyba, Zze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym Spotke dokumencie ustalony zostanie inny kurs. Operacje
gospodarcze w walutach obcych stanowigce uregulowania zobowigzan z rachunku bankowego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzieni ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug Spotka
korzysta.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny lub przy
uregulowaniu zobowigzan w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzania finansowego wycenia sie wedtug warto$ci godziwej powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniany wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika zobowigzania
finansowego.

Zobowigzania finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu oraz instrumentéw pochodnych o charakterze zobowigzan (razem zobowigzania finansowe wyceniane przez wynik
finansowy), ktére wycenia sie w warto$ci godziwej. Jednakze zobowigzania bedace instrumentem pochodnym powigzanym i
rozliczanym przez dostawe instrumentu kapitatowego niekwotowanego na aktywnym rynku, ktérego warto$¢ godziwa nie
moze byC wiarygodnie zmierzona, wycenia sie wedtug kosztu.

Skutki przeszacowania zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu oraz
instrumentéw pochodnych, nie bedacych pozycjami zabezpieczajacymi, zalicza sie odpowiednio do przychoddw i kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego w ktdrym nastapito przeszacowanie.

W przypadku zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sg ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie wylaczenia sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, dokonania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci oraz poprzez amortyzacje.

2. Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzief bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci. Rezerwe
tworzy sie, zatem wtedy, gdy w wyniku przesztych zdarzen na jednostce spoczywa juz obecnie zobowigzanie do
wydatkowania w przysztosci Srodkéw lub istnieje znaczne prawdopodobienstwo, poniesienia straty, a mozliwy jest racjonalny
szacunek kwoty koniecznej do wywigzania,, si¢ z tego zobowigzana lub wymagajacej pokrycia. Skutki finansowe tworzonych
rezerw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych w
zaleznosci od okoliczno$ci, z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Rezerwy rozwigzuje si¢ ( lub zmniejsza) w
momencie powstania zobowigzania, na ktére utworzono dang rezerwe. Rezerwy nie wykorzystane na dzien ustania lub
zmniejszenia sie ryzyka, na ktére je utworzono zaliczane s do pozostatych przychodéw operacyjnych, przychodow
finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Zanim Spétka przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania stawianego
rachunkowosci zadania rzetelnego i prawidtowego przedstawienia sytuacji jednostki. Jezeli réznica jest nieznaczna i
pominiecie rezerwy nie spowoduje wprowadzajacego w biad znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki, to biorac pod
uwage zasadg istotnosci, mozna odstapi¢ od ustalenia rezerwy.

3. Kapitaty wtasne Spotki, z wyjatkiem akcji wiasnych, wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzieri bilansowy w warto$ci nominaine;
ujmujac je w ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okre$lonych przepisami prawa statutu lub umowy Spotki.

Akcje wiasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczen migdzyokresowych kosztdéw oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych Spétka
dokonuje w nastepujacy sposéb:

- Czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych;
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- Biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegdlnosci:
- Ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spdtki przez dostawcow ( wykonawcdw), ktérych kwote zobowigzan
oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposob.

Odpisy czynnych i bierych rozliczeh migdzyokresowych kosztéw, w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki
powinny by¢ dokonywane stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczehn podlegajacych rozliczeniu w czasie.
Natomiast czas i sposob rozliczen powinien byC kazdorazowo uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z
zachowaniem ostrozno$ci. Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow zmniejszajg koszty okresu
sprawozdawczego, w ktoérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci oraz odnoszenie ich skutkow
finansowych obejmujq w szczegdinosci:

- Roéwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych Srodkéw (gtdwnie finansowych) z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych,

- Otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym $rodkéw trwatych w
budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepiséw nie zwigkszajq one kapitatow witasnych;
zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszajg réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych —
umorzeniowych pozostate przychody operacyjne; do $rodkdw trwalych i kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z
tych zrodet zasady te stosuje sie odpowiednio w odniesieniu takze do przyjetych nieodptatnie (takze w formie
darowizny) Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,

Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywoéw i pasywow

Spotka ma obowigzek utworzenia rezerwy i dokonania aktywowania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z powstaniem przejciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywoéw a ich
wartoscig podatkowaq i stratg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci..

Warto$¢ podatkowa aktywéw stanowi kwote wplywajacg na pomniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym w przypadku uzyskania z nich, w sposéb bezpo$redni lub posredni, korzy$ci ekonomicznych. Jezeli natomiast
uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu danych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy opodatkowania to
warto$¢ podatkowa tych aktywoéw jest ich wartoscig ksiegowa.

Warto$¢ podatkowa pasywow to ich warto$¢ ksiegowa, pomniejszona o kwoty, ktére pomniejszg w przysziosci podstawe
opodatkowania

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwotach przewidzianych w przyszitosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy opodatkowania oraz  zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady
ostrozno$ci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w kwotach podatku dochodowego do zaptaty w przysztosci
w zwigzku z wystapieniem dodatnich rozni¢ przejsciowych, ktére spowodujq zwigkszenie podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym w przyszto$ci.

Wysoko$¢ zarowno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ biorac pod uwage stawki
podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowigzku (zobowigzania) podatkowego.

Zardwno rezerwe jak i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w zasadzie, w bilansie oddzielnie.

Podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy i rok obrotowy wptywajacy na wynik finansowy sktada sie z:

- Obcigzen biezacych

- Czesci odroczonej podatku

Wykazywana natomiast w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona podatku dochodowego jest roznicg pomiedzy stanem
rezerw a aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z

uwzglednieniem przypadku, gdy rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z operacji
rozliczanych z kapitatem witasnym Spétki odnosi sie na ten kapitat.
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ZASADY USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI

Elementy wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

- wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka,
i pfatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przychody i zyski Spétka identyfikuje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;..

Jednostka ustala wynik finansowy netto w rachunku zyskow i strat — w wariancie kalkulacyjnym.

Metoda ustalania wyniku z dziatalnosci operacyjnej — wersja kalkulacyjna.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy:

- przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towardw imateriatéw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw
i innych zwigkszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, oraz

- pozostatymi przychodami operacyjnymi
a

- wartoScig sprzedanych produktéw, towarow i materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia,
albo zakupu powigkszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogoinych (zarzadu), sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw oraz

- pozostatych kosztéw operacyjnych

Przychody w walutach obcych przelicza sie na zltote wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
zdnia uzyskania przychodu. Jezeli przychody wyrazone sg w walutach obcych, a miedzy dniem ich uzyskania idniem
faktycznego otrzymania wystepujg rozne kursy walut, przychody te odpowiednio podwyzsza sie lub obniza o roznice
wynikajace z zastosowania kursu walut z dnia faktycznego otrzymania przychodow, ustalonego przez bank, z ktérego ustug
korzystat podatnik.

Jednostka, osiggajac przychody ze sprzedazy produktow, towardéw lub materiatow, ponosi koszty zwigzane ztymi
przychodami.

Koszty dziatalnoSci operacyjnej obejmuja wydatki poniesione w celu osiggniecia przychodéw z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej jednostki.

Jednostka stosuje nastepujacy sposéb ewidenciji i rozliczania kosztow. Ewidencja kosztow jest prowadzona w ukiadzie
porownawczym i kalkulacyjnym. Polega na grupowaniu kosztow w uktadzie wedtug rodzajéw na kontach zespotu 4,
a nastepnie rozliczaniu kosztéw wedtug celdéw, na kontach zespotu 5.

Ewidencja kosztéw w uktadzie rodzajowym jest prowadzona w Zespole 4 ,Koszty wedtug rodzajow iich rozliczenie”
z podziatem na pozycje:

- amortyzacja,

- zuzycie materiatdw i energii,

- ustugi obce,

- podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy,

- wynagrodzenia,

—  ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,

- pozostate koszty rodzajowe,

- rozliczenie kosztow.

Ewidencja kosztow w uktadzie funkcjonalnym jest prowadzona w zespole 5 ,Koszty wedtug typéw dziatalnosci iich
rozliczenie”.

Podstawowe typy dziatalnosci, w zwigzku z ktorymi jednostka ponosi koszty, to:

- dziatalno$¢ podstawowa, do ktorej zalicza sie: dziatalno$¢ ustugowa, dziatalno$é handlowg,
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- dziatano$¢ pomocnicza, zmierzajaca do usprawnienia dziatalno$ci podstawowej, np. roboty i ustugi wykonywane przez
wiasnych pracownikéw,

- dziatalno$¢ ogolna (zarzadu) polegajaca na kierowaniu jednostkg oraz wykonywaniu innych czynno$ci dotyczacych
catoksztaltu dziatalno$ci przedsiebiorstwa, np. prace administracyjno-biurowe.

Pozostate koszty i przychody operacyjne
Pozostate koszty i przychody operacyjne Spdtka identyfikuje zgodnie z MSSF

Metoda ustalania zysku (straty) z dziatalno$ci gospodarczej
Przychodami finansowymi w jednostce sg miedzy innymi:

- odsetki od lokat wolnych $rodkdw na rachunkach bankowych,

- prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek,

- odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci,

- wielko$¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowej,
- przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych,

- warto$¢ wniesionego aportu wedtug wyceny w umowie spotki,

- dodatnie réznice kursowe od naleznosci,

- ujemne roznice kursowe od zobowigzan,

- przywrocenie utraconej wartoSci inwestycii,

- warto$¢ umorzonych kredytéw i pozyczek,

- zrealizowane przychody finansowe podlegajace rozliczeniu w czasie.

Do kosztéw finansowych jednostka zalicza w szczegolnosci;

- odsetki i prowizje od zaciggnietych przez jednostke kredytow,

- odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan,

- utworzenie rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych,
- raty kosztdw finansowych podlegajacych rozliczeniu w czasie,

- warto$¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatow, akcji, papieréw, warto$ciowych oraz koszty zwigzane z ich sprzedazg,
- warto$¢ ksiegowa wniesionego aportu,

- ujemne réznice kursowe od naleznosci,

- dodatnie rdznice kursowe od zobowigzan,

- odpisy aktualizujace warto$¢ inwestyciji,

- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek lub udzielonych pozyczek.

Metoda ustalania zysku (straty) brutto

Wedlug MSR 8 ,Zysk lub strata netto okresu sprawozdawczego, podstawowe bledy izmiany zasad (polityki)
rachunkowosci”, pozycje nadzwyczajne powstajg w wyniku zdarzen lub sytuacji, ktére mozna wyraznie odrézni¢ od
dziatalno$ci gospodarczej jednostki, co pozwala oczekiwaé, iz nie beda sie czesto ani regularnie powtarzac.

MSR nr 8 wyjasnia, ze dla stwierdzenia czy dane zdarzenie lub transakcja wyraznie odroznia sie od zdarzen zaistniatych
w ramach dziatalno$ci gospodarczej, nalezy poréwna¢ rodzaj danego zdarzenia lub danej transakcji ze zwyktg dziatalno$cig
gospodarczg prowadzong przez jednostke.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Obowigzkowe obcigzenia zysku brutto obejmujg podatek dochodowy od os6b prawnych oraz inne obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego .
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Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuije:

- czeSC biezacy,

- cze$¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskéw istrat czeS¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw iaktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Ustalenie zysku (straty) netto

Zysk lub strata brutto

- Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego (podatek dochodowy, inne obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego)
Zysk lub strata netto

Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga dokonania pewnych szacunkéw i zatozen, ktére
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktdre
wedtug obowigzujacych przepiséw bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaly prawnie lub faktycznie na dzier bilansowy. Spétka rozpoznaje
skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie wynikéw podatkowych w przysztoSci mogtoby
spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikow rzeczowych aktywdéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Szacunki te opierajg sie na prognozowanych
cyklach zycia poszczegolnych sktadnikdw $rodkéw trwatych, ktdre mogg ulec zmianie w przysziosci.

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Spétka dokonuje aktualizacji wartosci nalezno$ci na podstawie oceny prawdopodobiefistwa uzyskania wplywéw z tytutu
przeterminowanych nalezno$ci i pozyczek udzielonych i szacuje warto$¢ utraconych wplywéw, na ktére tworzy odpisy
aktualizujace.

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

Spétka dokonuje aktualizacji wartosci zapasow na podstawie oceny prawdopodobienstwa uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych i szacuje wartoS¢ obecng zapasow, tworzac odpisy aktualizujgce doprowadzajace warto$¢ zapasow do
mozliwych do uzyskania cen rynkowych.

Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw w spétkach zaleznych

Spotka dokonuje aktualizacji warto$ci udziatbw w spétkach zaleznych na podstawie oceny sytuacji finansowej tych
podmiotow.
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Rezerwy

Zanim Spétka przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania stawianego
rachunkowosci zadania rzetelnego i prawidlowego przedstawienia sytuacji jednostki. Jezeli roznica jest nieznaczna i
pominiecie rezerwy nie spowoduje wprowadzajacego w btad znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki, to biorac pod
uwage zasade istotno$ci, mozna odstapic od ustalenia rezerwy.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu pordwnawczych sprawozdan finansowych Spétki. Ponizej zaprezentowano
zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
dniu 1 lipca 2009 roku. Wszystkie opisane ponizej zmiany zostaly uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania finansowego oraz zaprezentowanych okreséw poréwnawczych.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

1. Zmiana do MSR 32 precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowa¢ okre$lone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe s denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Jezeli tego rodzaju
instrumenty sg oferowane pro rata aktualnym udzialowcom emitenta w zamian za ustalong kwote $rodkéw
pienieznych, powinny by¢ one klasyfikowane jako instrumenty kapitatowe réwniez wtedy, gdy ich cena wykonania jest
okre$lona w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Wydana przez RMSR w dniu 8 pazdziernika 2009 roku,
zatwierdzona przez UE w dniu 23 grudnia 2009 roku. Jednostka stosuje te zmiane do rocznych okreséw obrotowych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2010 roku i pézniej. (Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1293/2009).

2. Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akgji, ktére precyzujg ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji, w ramach
ktérych ptatno$é na rzecz dostawcy débr lub ustug dokonywana jest w $rodkach pienieznych, a zobowigzanie
zacigga inna jednostka nalezaca do grupy kapitatowej (transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach
pienieznych w grupie kapitatowej). Wydane przez RMSR w dniu 18 czerwca 2009 roku, zatwierdzone przez UE w
dniu 23 marca 2010 roku. Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do rocznych okreséw obrotowych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku i poézniej. (Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 244/2010).

3. Zmiany do MSSF 1, zgodnie z ktdrymi jednostki prowadzace dziatalno$¢ w sektorze ropy naftowej
i gazu ziemnego przechodzace na MSSF moga stosowa¢ w odniesieniu do zasoboéw ropy naftowej
i gazu ziemnego warto$ci bilansowe wyznaczone zgodnie z wcze$niej stosowanymi zasadami rachunkowosci. Od
jednostek decydujacych sie na stosowanie tego zwolnienia nalezy wymagaé, aby wyceniaty zobowigzania z tytutu
wycofania z eksploatacji, rekultywacji i zobowigzania o podobnym charakterze w odniesieniu do zasobéw ropy
naftowej i gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe oraz aby
uwzgledniaty dane zobowigzanie w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF 1 dotycza réwniez ponownej oceny
dotyczacej ustalania, czy umowa zawiera leasing. Wydane przez RMSR w dniu 23 lipca 2009 roku, zatwierdzone
przez UE w dniu 23 czerwca 2010 roku. Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do rocznych okreséw obrotowych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku i poézniej. (Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 550/2010).

4. Zmiany do MSSF 7 oraz MSSF 1. Jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy nie miaty dotychczas mozliwosci
korzystania ze zwolnienia z ujawniania informacji poréwnawczych dotyczacych wyceny wedtug wartoéci godziwe;j i
ryzyka ptynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okreséw poréwnawczych konczacych sie przed dniem 31 grudnia
2009 roku. Celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia réwniez tym jednostkom.
Wydane przez RMSR w dniu 28 stycznia 2010 roku, zatwierdzone przez UE w dniu 30 czerwca 2010 roku. Jednostka
stosuje te zmiany w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku i
pozniej. (Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 574/2010).

5. Interpretacja KIMSF 19: W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) opublikowat Interpretacie KIMSF 19 "Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy
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instrumentéw kapitatowych". Celem KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dtuznika
instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez niego w nastepstwie renegocjacji warunkdéw zobowigzania
finansowego w celu petnego lub czesciowego uregulowania tego zobowigzania. Przyjecie KIMSF 19 pocigga za sobg
koniecznos¢ wprowadzenia zmian do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) 1 celem
zapewnienia spdjnosci miedzynarodowych standardéw rachunkowoéci. Wydane przez RMSR w dniu 26 listopada
2009 roku, zatwierdzone przez UE w dniu 23 lipca 2010 roku. Jednostka stosuje KIMSF 19 oraz zmiang do MSSF 1
wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2010 r.
(Rozporzadzenie Komisiji (UE) nr 662/2010).

Réznice pomigdzy MSSF wydanymi przez RMSR a MSSF zatwierdzonymi przez UE

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego tj. 31 grudnia 2010 roku, réznice pomiedzy MSSF wydanymi
przez RMSR a MSSF zatwierdzonymi przez UE sprowadzajg sie do nastepujacych standarddw/ interpretacii':

1.

Zmiany do MSR 12, Podatek odroczony: realizacja aktyw6w; obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
od 1 stycznia 2012 roku (przewidywany termin zatwierdzenia przez UE 2 kwartat 2011 roku).

Zmiany do MSSF 1, Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy;
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2011 roku (przewidywany termin zatwierdzenia
przez UE 2 kwartat 2011 roku).

Doroczne poprawki do MSSF/MSR 2010; wydane 10 maja 2010 roku, obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2011 roku (przewidywany termin zatwierdzenia przez UE 1 kwartat 2011 roku).

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji; wydane w pazdzierniku 2010 roku, obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku (przewidywany termin zatwierdzenia przez UE
2 kwartat 2011 roku).

MSSF 9 Instrumenty finansowe, wprowadzajacy nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych;
wydany 12 listopada 2009 roku, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku (w
przysztosci ten MSSF ma zastapi¢ MSR 39, Nie okreslono przewidywanego terminu zatwierdzenia przez UE).

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie obowiazywaty na dzieri 31 grudnia 2010 roku

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej i zostaly zatwierdzone przez Komisje
Europejska, a nie weszly jeszcze w zycie:

2.

ie

Aktualizacja MSR 24: W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR)
opublikowata zaktualizowany Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci (MSR) 24 Ujawnianie informacji na temat
podmiotéw powigzanych, zwany dalej "zaktualizowanym MSR 24". Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym
MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usunigcie przy tym pewnych wewnetrznych niespéjnosci,
a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzadem z niektérych wymogéw ujawniania informacji w odniesieniu do
transakcji z podmiotami powigzanymi. Przyjecie zaktualizowanego MSR 24 pociaga za sobg koniecznosé
wprowadzenia zmian do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) 8 celem zapewnienia
spojnosci miedzynarodowych standardéw rachunkowo$ci. Wydane przez RMSR w dniu 4 listopada 2009 roku,
zatwierdzone przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku. Jednostka stosuje MSR 24 oraz zmiany do MSSF 8 wraz z
rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2010 r.
(Rozporzadzenie Komisiji (UE) nr 632/2010).

Zmiany do IFRIC 14: W dniu 15 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

" http://ec.europa.eulinternal_market/accounting/docs/ifrs/lendorsements_en.pdf
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Finansowej (IFRIC) opublikowat dokument Przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania zawierajacy
zmiany do Interpretacji IFRIC 14. Celem tych zmian jest usunigcie niezamierzonych skutkéw IFRIC 14 w sytuacjach,
kiedy jednostka, ktdra jest objeta minimalnymi wymogami finansowania, dokonuje przedptaty sktadek i w okreslonych
okoliczno$ciach bytaby zmuszona do ujecia ich jako koszt. JeZeli program okre$lonych $wiadczen jest objety
minimalnymi wymogami finansowania, to zgodnie ze zmianami do IFRIC 14 taka przedpfata, podobnie jak kazda inna
przedptata, musi by¢ traktowana jako sktadnik aktywéw. Wydane przez RMSR w dniu 15 listopada 2009 roku,
zatwierdzone przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku. Jednostka stosuje zmiany do IFRIC 14 wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2010 r. (Rozporzadzenie Komisji

(UE) nr 633/2010).

Wedtug wstepnej oceny zastosowanie powyzszych standardéw i interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

3. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO w okresach objetych $rodrocznym sprawozdaniem finansowym

) ) . Kurs minimalny Kurs maksymalny Kurs na koniec okresu
Okres/kurs Kurs $redni (PLN/EUR) (PLN/EUR) (PLN/EUR) (PLN/EUR)
01.07.2010 - 31.12.2010 4,0045 3.9603 4.0734 3.9603
01.07.2009 - 30.06.2010 4,0836 3,8622 4,2430 4,1458
01.07.2009 - 31.12.2009 41629 4.0998 4.2430 41082

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie
Zrédto: Archiwum kurséw walut NBP

4. Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania zyskow i strat oraz

sprawozdania z przeptywow pienieznych w przeliczeniu na EURO
Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegbine pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na ostatni dzien

okresu:

Kurs na dzier 31.12.2010 roku wynosit 1 EURO = 3,9603 PLN
Kurs na dzier 30.06.2010 roku wynosit 1 EURO = 4,1458 PLN
- Kurs na dzier 31.12.2009 roku wynosit 1 EURO =4,1082 PLN

Poszczegoine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla

EURO, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie 01.07.2009 - 31.12.2009 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na

ostatni dzier kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4.1629 PLN

- kurs $redni w okresie 01.07.2009 - 30.06.2010 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = .4,0836 PLN

- kurs $redni w okresie 01.07.2008 — 31.12.2010 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,0045 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w

tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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201007-201012 200907-201006 200907-200912

Wybr ane skonsolidowane dane finansowe PLN EUR PLN EUR PLN EUR
| Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatéw 140 201 35011 1884 47 621 106 910 25 682
Il Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 48 124 12 01 60 019 14 6p8 29 298 738
11l Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 51 204 12 78B 71867 17 5p9 41 774 10035
1V Zysk (strata) na dziataloi operacyjnej 11 47( 2 864 13 116 32)2 10 461 2 165
V Zysk (strata) brutto 10 424 2 60B 10 126 2 480 10 303 2 #4127
VI Zysk (strata) netto 757§ 1 89 9 326 2284 9 116 2 197
VIl Aktywa razem 196 971 49 738 138 714 33473 150 p28 36|738
VIl Rzeczowe aktywa trwate 51 834 13 08p 44 436 10 7BO 43 110 10494
IX Inwestycje diugoterminowe 11 794 2978 10 748 2588 6462 15%73
X Zapasy 36 77¢ 9 28p 31249 7542 28 104 6 41
Xl.Naleznosci krétkoterminowe 83 331 21 04B 38 036 9 1)5 62 §45 15p49
XIlI Zobowiazania krétkoterminowe 115 934 29 27¢ 67 198 16 209 69 $50 16[954
XIll Zobowigzania diugoterminowe 11 526 291D 7 832 1 889 16 129 3 926
1V Kapitat wtasny 56 879 14 36JL 52 835 12 749 53 15 13051
XV Kapitat zaktadowy 2104 53 210D 507 2 190 511
XVI Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjne -26 47¢ -6 617 13 65] 334 -2 447 -58¢
XVIIPrzeplywy piengzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -10 57b -2 641 -9 9F0 -2 441 -1y29 415
XVIII Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej 35 39p 8 838 -2 8jLl2 -689 2 824 578
IX Zmiana stanygrodkéw piengznych -1 659 -414 86|9 213 -1 3%2 -3p5
XX. Sredniowaona liczba akcji w t§(szt) 20179 20179 20626 | 20626 21 000 21 000
XXI. Zysk (strata) na jednakci zwykla(zl/eur) 0.38 0.09 0.45 0.11 0.44 0.10
XXII. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakcg zwykla (w z./EUR) 0.38 0.09 0.45 0.11 0.44 0.10
XXIII Warto §¢ ksiggowa na jedikacje (w z./EUR) 2.82 0.71 2.56 0.62 2.55 0.62
XXIV. Rozwodniona warté ksieggowa na jedpakci (w zL/EUR) 2.82 0.71 2.56 0.62 2.55 0.62
XXV Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkc ( w zt/eur) 0.19 0.04 0.19 0.04 0.15 0.04

Podpisy

Zarzad

Marian OWerko - Prezes ZarzadUu oo

Artur Ungier — WICeprezes ZarzadU  coiiiieiiiei et e

Pawet Poruszek — WIiCeprezes ZarzadU —  oooiiiiiiii e

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jadwiga Raszko VEI RZEPA

Warszawa dn. 23.02.2011
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