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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2010r.

1. Komentarz zarzgdu do wynikéw za cztery kwartaty 2010 r.

Grupa Kapitatowa wypracowata w czterech kwartatach 2010 r. zysk netto na poziomie
5,8 min zt, co jest zgodnie z prognozami na ten rok. W porédwnaniu do 2009 r. i wysokiej
straty poniesionej w tym okresie stanowi to bardzo widoczng poprawe wyniku. Na
poziomie podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupa uzyskata zysk na sprzedazy
w wysokosci 11,9 min zt oraz 18,2 min zt EBITDA. Oznacza to, ze dziatania Grupy
przeprowadzone w nastepstwie kryzysu majgcego miejsce w roku 2009 r. takie jak
optymalizacja dziatalnosci catej Grupy, czy zwiekszona dyscyplina kosztowa oraz struktura
zdywersyfikowania na dwa niezalezne obszary przyniosty w roku 2010 zadawalajgce efekty
pomimo niekorzystnego otoczenia na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu tego roku.

Rozwdj sieci sklepdw oraz dziatania Grupy kierowane na wzrost sprzedazy przetozyty sie na
jej wzrost o0 10 %. Zwiekszony poziom sprzedazy zostat odnotowany zaréwno w segmencie
dyskontowym (siec sklepéw dyskontowych Textilmarket) jak i modowym (marki Top Secret
i Troll).

Sie¢ sklepow dyskontowych Textilmarket wypracowata w 2010 r. zysk przed
opodatkowaniem na poziomie 15 min zt, co oznacza wzrost o 30 % w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Na ten kanat dystrybucji przypadata ponad potowa sprzedazy Grupy Redan.
Istotnym jest tu odnotowanie faktu wzrostu marzy procentowej o 1 pp. Caty rok 2010 byt
okresem dalszego dynamicznego rozwoju sieci sklepéw otwarto 45 nowych lokalizacji, sie¢
na koniec IV kwartatu osiggneta liczbe 200 sklepéw.

Wzrost sprzedazy na rynku modowym osiggniety w samym |V kwartale 2010 roku przetozyt
sie na zwiekszenie przychodzéw o 6% za caty rok 2010 w stosunku do roku 2009 r.
W poréwnaniu do czterech kwartatow roku 2009 r. zostat takze osiggniety wzrost bardzo
istotny procentowej marzy handlowej o 6 pp. Wzrost wartosci marzy w analogicznym
okresie to 18%. Oznacza to, ze proces odbudowy marzy handlowej zostat dobrze
ukierunkowany i przynosi zmierzone efekty. Narastajgco rynek modowy w Polsce
odnotowat nadal strate ale jest ona nieporéwnywalnie nizsza niz w roku 2009 r. a plan na
przyszty rok przewiduje trwate odzyskanie rentownosci takze w tym segmencie dziatalnosci.

Dobre wyniki zostaty takze uzyskane w sklepach poréwnywalnych (tzn. takich, ktére dziataty
w tych samych miesigcach biezgcego i poprzedniego roku) zaréwno na rynku dyskontowym
jak i modowym. W czterech kwartatach sprzedaz wzrosta w nich o 3% - sklepy dyskontowe i
8% - sklepy na rynku modowym. Duzy wptyw na te wyniki ma przebudowa sklepéw
monobrandowych Top Secret na multibrandowe Top Secret&Friends (zawierajgcych
w ofercie kolekcje marek zaréwno Top Secret jak i Troll, a od 2011 r. takze Drywash). W tej
grupie sklepéw sprzedaz wzrosta 0 19 %.

Od poczatku 2010 r. kontynuowany jest takze rozwdj dziatalnosci zagranicznej a plan na rok
2011 jest jeszcze bardziej ambitny. W stosunku do analogicznego okresu 2009 roku
sprzedaz w tym kanale dystrybucji wzrosta o 68%. Najbardziej jednak istotny jest fakt
generowania zysku przed opodatkowaniem na tej dziatalnosci. W 2010 r. wynidst on
1,6 min zt co przy stracie na poziomie 1,1 min zt w roku 2009 jest bardzo istotng zmiang. Na
koniec 2010 r. na Ukrainie funkcjonowaty 23 sklepy. W IV kwartale ich liczba zwiekszyta sie
o dalsze 4 lokalizacje. Ponadto Grupa jest w trakcie pozyskiwania partnera, z ktdrym
bedziemy takze rozwija¢ sie¢ sklepdw na rynku rosyjskim.

Przy odchyleniu sprzedazy od planu o — 3 % ale istotnej oszczednosci kosztowej, na
podstawie wynikdéw za cztery kwartaty 2010 r. prognoza skonsolidowanego zysku netto
Grupy Redan na 2010 r. zostata zrealizowana.

Zarzad Grupy Redan raportem biezgcym nr 3/2011 z dnia 25 stycznia 2011 r. przedstawit
zmodyfikowane prognozy na rok 2011 r. Zaktadajg one osiggniecie 14 mlin zt zysku netto.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2010r.

2. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe osiggniete w IV kwartale 2010 r.

W tabeli ponizej przedstawiono analize skonsolidowanych wynikéw osiggnietych przez
Grupe Kapitatowg Redan w ciggu czterech kwartatéw 2010 i 2009r.

Tabelanr1. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Redan w ciggu czterech kwartatéw 2010 2009 r.

wtys. PLN  I-IV kw. 2010  I-IV kw. 2009 22?5;}”;0?9 me”a

Sprzedaz 323923 294 673 9,9%

Zysk brutto na sprzedazy 147 313 124 576 18,3%
Marza brutto 45,5% 42,3% 3,2%

Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 135443 130028 4,2%

Zysk na sprzedazy 11 870 -5 451 317,8%
Marza brutto na sprzedazy 3,7% -1,9% 5,5%

zzlsrgcs;)r‘zs(:s}:afych przychoddéw i kosztow 1948 16508 88,2%

EBITDA 18174 619 2835,8%
Marza EBITDA 5,6% 0,2% 5,4%

Zysk operacyjny 9922 -21 958 145,2%
Marza EBIT 3,1% -7,5% 10,5%

Saldo przychodow i kosztow finansowych -1 801 -2 489 27,6%

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 8121 -16 463 149,3%
Rentownosc brutto 2,5% -7,5% 10,0%

ziat w zyskach (str h)n
j%inzstek\go?/\(/:argts:cf:;c& e -1010 -175

Zysk netto 5828 -17 183 133,9%

Rentownos¢ netto 1,8% -5,8% 7,6%

* EBITDA = zysk na sprzedazy powiekszony o odpisy amortyzacyjne

W roku 2010 r. a zwtaszcza w jego czwartym kwartale nastgpita bardzo istotna poprawa
wynikéw wypracowanych przez Grupe Redan w poréwnaniu z tym samym okresem 2009 r.
Zysk netto wyniost 5,8 min zt, wobec osiggnietej rok wczesniej straty na poziomie
przekraczajacej 17 min zt. Nalezy jeszcze tutaj uwzgledni¢ korekte wyniku wynikajgcg ze
starty Spotki stowarzyszonej Top Mark Sp. z 0.0., a na ktdrej to dziatalnos¢ Grupa Redan nie
ma realnego wptywu.

Na poziomie podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupa uzyskata zysk na sprzedazy
w wysokosci 11,9 min zt oraz 18,2 min zt EBITDA. Oznacza to, ze gtebokie dziatania
optymalizacyjne przeprowadzone w 2009 r. (zostaty zlikwidowane obszary dziatalnosci,
ktore generowaty straty i nie rokowaty odzyskania rentownosci w krotkim okresie,
zwiekszenie dyscypliny kosztowej, poprawa organizacji proceséw zachodzacych w Grupie
oraz klasy modowej samego produktu przy zachowaniu ceny i jakosSci) przyniosty
zamierzony efekt. Rok 2010 byt takze okresem wytezonej pracy nad poprawg efektywnosci
wszystkich obszaréw funkcjonowania Grupy Redan a mogacych mieé przetozenie na wzrost
sprzedazy i marzy ale réwniez ograniczaniu kosztéw funkcjonowania Grupy.

5,8 mlin zt zysku
netto wobec

17 mln zl straty
przed rokiem
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2010r.

Zrédtem wygenerowanych zyskéw jest zaréwno wzrost sprzedazy (o 10 %) odnotowany
w obu gateziach prowadzonej dziatalnosci, lecz przede wszystkim wzrost marzy handlowej
(wzrost wartosciowo o 18%). W 2010 r. Grupa zwiekszyta marze na sprzedazy towardéw na
obu podstawowych rynkach dziatalnosci. Marza na rynku modowym wzrosta o 6 pp. a na
rynku dyskontowym o 1 pp. Zmiana marzy procentowych na obu rynkach oraz struktury
sprzedazy spowodowaty, ze skonsolidowana marza procentowa Grupy Redan wzrosta o
3,2pp.

Koszty biezgce w roku 2010 wzrosty o 4,2% w poréwnaniu do roku 2009. Ztozyt sie na to
spadek kosztéw central na poziomie 1,8 min zt oraz wzrost kosztéw biezgcych
funkcjonowania sieci sprzedaz o 7,2 min zt co jest nastepstwem zwiekszenia sieci sprzedazy
0 9 tys m” na rynku dyskontowym (wzrost o 21%) oraz o 3,5 tys m” na caty rynku modowym
(wzrost 0 13 %).

W poréwnaniu do roku 2009, bardzo istotna zmiana nastgpita na poziomie pozostatych
przychodéw i kosztéw operacyjnych. W ubiegtym roku na tych operacjach Grupa poniosta
16,5 min zt strat. Miaty one jednak w bardzo duzym stopniu charakter jednorazowy
wynikajgcy z utraty naktadéow zwigzanych z likwidowanymi w ramach restrukturyzacji
obszarami dziatalnosci.

Tabelanr2. Zestawienie pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych za cztery
kwartaty 2010 2009 r.
w tys. PLN | I-IV kw. 2010 | I-IV kw. 2009

Refaktury 0 20
Saldo ze zbycia niefinansowych aktywoéw -342 -2 626
Saldo odszkodowan 398 19
Dotacje 0 3
Pozostata sprzedaz 130 287
Niedobory niezawinione -1391 -1233
Saldo rezerw na naleznosci 297 -7 882
Saldo odpiséw aktualizujgcych  wartosc

zapasow -317 -1130
Saldo odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate 89 -3870
Saldo aktualizujgce wartosc zobowigzan -106 -487
Darowizny -192 1
Pozostate -515 389
Saldo razem -1949 -16 508

Tegoroczny wynik — strata na poziomie 2 mln zt — jest zwigzana z podstawowa dziatalnoscia.
Najwiekszy istotny wptyw maja na nia:

e saldo niedoboréw niezawinionych gtéwnie w sklepach detalicznych (-1,4 min zi),

e przekazane darowizny, jest to kwota przekazana do Fundacji Happy Kids wynikajaca
ze sprzedazy dedykowanych toreb Fundacji (-0,19 min zi),

e aktualizacja wartosci zapaséw, czyli rozwigzanie i zawigzanie stosownych rezerw
(-0,3 min z1),

e otrzymane odszkodowania wynikajgce ze sporu z hipermarketami (+0,15 min zt)
oraz za pozar w sklepie (+0,15 min zt),

e aktualizacja wartosci naleznosci, czyli rozwigzanie i zawigzanie stosownych rezerw
(+0,3 min zt).

W okresie od stycznia do grudnia 2010 r. Grupa zanotowata nadwyzke kosztéw finansowych
ponad przychodami w wysokosci 1,8 min zt. Poza odsetkami (2,5 min zt) najwiekszy wptyw
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2010r.

na tg pozycje miata nadwyzka dodatnich rdznic kursowych nad ujemnymi, ktéra wyniosta
0,6 min zt.

Tabela nr3. Struktura sprzedazy towardw Grupy Kapitatowej Redan wg kanatéw
dystrybucji w czterech kwartatach 2010r. i 2009 r.

tys. PLN 1-4Q 2010 Udziat 1-4Q 2009 Udziat Zmiana
dyskontowy 169 825 53% 142 410 49% 19%
modowy 137 967 43% 130148 44% 6%
zagranica 11732 4% 6971 2% 68%
Pozostate 3458 1% 13901 5% -75%
Sprzedaz towarow razem 322 982 293430 10%

Wykres nr 1. Struktura sprzedazy towaréw Grupy Kapitatowej Redan wg kanatéw
dystrybucji w czterech kwartatach 2010r. i 2009 r.

52%

1% 4%

M dyskontowy B modowy W zagranica M Pozostate

W 2010r. nastgpit intensywny rozwdj sieci sprzedazy. Na dzie 31 grudnia 2010 r. ogotem

powierzchnia sieci sklepdw zostata zwiekszona do:

= ok. 44,4 tys. m’ (200 sklepédw wiasnych) na rynku dyskontowym — o 21% wiecej niz rok
wczeéniej. Wzrost w IV kwartale o 11 sklepéw o tacznej powierzchni okoto 2,1 tys. m?

= ok. 24,8 tys. m” (182 sklepy — w tym 57 wiasnych i 125 franczyzowe) na krajowym
rynku modowym — o0 9 % wiecej niz rok wczesniej, Wzrost w IV kwartale o 2 sklepy
franczyzowe monobrandowe Top Secret, 6 sklepow wtasnych multibrandowych TS&F
(3 nowootwarte i 3 przebudowane) oraz 3 sklepy franczyzowe multibrandowe TS&F,
o tacznej powierzchni okoto 2,1 tys. m?,

= ok.2,6 tys. m’ (19 sklepéw —w tym 4 wiasne i 19 franczyzowych) na Ukrainie — 0 58%
wiecej niz rok wczesniej. Wzrost w IV kwartale o 4 sklepy franczyzowe o tacznej
powierzchni okoto 0,4 tys. m?.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2010r.

Na diagramie ponizej przedstawiamy rozktad terytorialny sklepéw Grupy Redan w Polsce.

Diagram nr 1. Struktura regionalna sieci sklepéw Grupy Kapitatowej Redan w Polsce. Stan
na dzien 31 grudnia 2010r.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartaty 2010r.

3. Podziat wyniku Grupy Redan za cztery kwartaty 2010r. na kanaty dystrybucji

W tabeli ponizej przedstawiono wyniki osiggniete przez poszczegdlne kanaty dystrybucji (marki) Grupy Kapitatowej Redan za okres czterech kwartatéw
2010r.

Tabela nr4. Podziat sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Redan za cztery kwartaty 2010 r. na kanaty dystrybucji (marki).

. . koszty zarzadu
dziatalnos¢ y 4

w tys. PLN dyskontowy  modowy zagraniczna i dziatalnos¢ pozostate Grupa Redan

pozaoper.
Sprzedaz 169 969 138 414 11732 349 3458 323923
Zysk brutto na sprzedazy 66 225 75993 4945 349 -197 147 314
MarzZa brutto 39,0% 54,9% 42,1% - -5,7% 45,5%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 49 729 79742 3519 1915 538 135443
Zysk na sprzedazy 16 496 -3 749 1426 -1 566 -735 11871
Marza brutto na sprzedazy 9,7% -2,7% 12,2% - -21,3% 3,7%
zlaOI:rc;c\Zzi?;ta’rych przychodéw i kosztow 1501 1109 124 0 537 -1 949
Zysk operacyjny 14 995 -4 858 1550 -1566 -198 9922
Marza EBIT 8,8% -3,5% 13,2% - -5,7% 3,1%
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych 103 228 22 -2092 -63 -1 802
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 098 -4 630 1572 -3 658 -261 8121
Rentownos¢ brutto 8,9% -3,3% 13,4% - -7,5% 2,5%
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartaty 2010r.

Dane o poszczegdlnych kanatach dystrybucji obejmuja:

Rynek dyskontowy (sie¢ Textilmarket) — wyniki Adesso SKA prowadzacej sie¢ sklepodw
dyskontowych Textilmarket skonsolidowane z wynikami Adesso Sp. z 0.0. (komplementarisz
Adesso SKA) oraz marzg realizowang przez Redan SA na sprzedazy do Adesso SKA (jest to
zmiana w poréwnaniu do wynikéw prezentowanych przed rokiem i wynika z zakoriczenia
prowadzenia dziatalnosci hurtowej przez Redan SA).

Rynek modowy w Polsce (marki Top Secret i Troll) — sprzedaz i marza marek Top Secret
i Troll w Polsce, sklep internetowy i projekt FashionNation, koszty utrzymania sklepéw
detalicznych i bezposrednich kanatéw dystrybucji, peten koszt projektowania, zakupu,
marketingu i logistyki zwigzanej z tymi markami w Polsce.

Rynek modowy zagranicg (marki Top Secret i Troll) — wyniki spétek zagranicznych na
Ukrainie oraz sprzedaz, marza i koszty sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych z Redan SA.
Koszty zarzadu i dziatalnos¢ pozaoperacyjna — koszty zarzgdu Redan SA oraz zdarzen nie
zwigzanych z podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Redan, czyli sprzedazg odziezy.
Pozostata dziatalnos¢ - sprzedaz i marza zrealizowana przez Redan SA do odbiorcéw innych
niz spotki zalezne i odbiorcy zagraniczni, w tym takze wyprzedaz towardw z poprzednich
sezondw oraz petne koszty tej dziatalnosci.

Poniewaz zdarzenia zwigzane z poszczegdlnymi kanatami dystrybucji mogg wystepowac
w rézinych spoétkach z Grupy Redan, dlatego odpowiednie dane o sprzedazy, marzy
i kosztach zostaty przedstawione zgodnie z zasadami konsolidacji sprawozdan finansowych.

Wynik rynku dyskontowego

Tabelanr5. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw na rynku
dyskontowym za cztery kwartaty 2010i 2009 r.

wtys. PLN 1-4 kw 2010 1-4kw 2009 zmiana % zmiana A
Sprzedaz 169 969 142 653 19%
Zysk brutto na sprzedazy 66 225 54 089 22%
MarzZa brutto 39,0% 37,9% 1,0%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 49 729 41429 20%
Zysk na sprzedazy 16 496 12 660 30%
Marza brutto na sprzedazy 9,7% 8,9% 0,8%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych -1501 -907 -65%
Zysk operacyjny 14 995 11753 28%
Marza EBIT 8,8% 8,2% 0,6%
Saldo przychodow i kosztow finansowych 103 -18 -672%
Zysk brutto 15 098 11735 29%
Rentownos¢ brutto 8,9% 8,2% 0,7%
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartaty 2010r.

Sie¢ Textilmarket wypracowata w 2010 r. zysk przed opodatkowaniem (15 min zt), 0 30 %
wiekszy niz w tym samym okresie roku ubiegtego (11,6 min zt).

Decydujacy wptyw na taki wynik miat wzrost wolumenu marzy (+22%) szybszy niz wzrost
kosztéw biezacych (+20%).) Zrédtem wzrostu marzy procentowej (o 1 pp.) s3 (i)
prowadzone zmiany w zakresie struktury asortymentowej towaréw oferowanych klientom,
(ii) elastyczne dopasowanie sie do oczekiwan klientéw w zakresie jakosci i ceny
oferowanego produktu oraz (iii) wzrost sprzedazy towardw o stosunkowo niskiej cenie
jednostkowej, ale wysokiej marzy. Na koniec grudnia 2010 r. funkcjonowato 200 sklepow
wiasnych o tgcznej powierzchni 44,4 tys. m?. W caty roku otworzylismy 45 sklepdw,
powierzchnia sieci przyrosta o ok. 9 tys. m”.

W tabeli ponizej przedstawione zostaty wyniki sklepédw poréwnywalnych (tzn. takich, ktére
dziataty w tych samych miesigcach zaréwno 2010, jak i 2009 r.) sieci Textilmarket.

Tabela nr6. Wyniki sklepéw poréwnywalnych Textilmarket za 2010 2009 r.

w tys. PLN 2010r. 2009 r. zmiana A zmiana %
Sprzedaz 141714 138 056 3659 3%
Marza brutto 55131 52043 3088 6%
Koszty bezposrednie sklepow 30075 30 107 - 32 0%
Wynik na sprzedazy 25056 21936 3121 14%

Dokonujgc analizy wynikéw, lecz z wytaczeniem efektu przyrostu sieci, a bazujacej tylko na
poréwnywalnej bazie sklepdw mozemy zaobserwowac wzrost wszystkich podstawowych
miar. Sprzedazy o 3 %, marzy o 6 % oraz samego wyniku na sprzedazy o 14 %. Jest to
konsekwencjg nieustannego dopasowywania struktury asortymentowej towaréw oraz
wzrostu udziatu sprzedazy towaréw o wysokiej marzy w stosunku do catosci sprzedazy. Jest
to rowniez efektem polityki rozwoju sieci.

Osiggniete w 2010 r. wyniki pokazujg stusznos¢ przyjetej strategii rozwoju Textilmarket,
polegajgcej na intensywnym rozwoju sieci sklepdw, ktdra to strategia bedzie kontynuowana
w roku 2011 r. (planowany jest wzrost sieci do 267 sklepéw). Planowane jest réwniez
utrzymanie wypracowanej w roku 2010 marzy handlowe;.

Rok 2010 byt okresem ugruntowania pozycji Textilmarketu w roli lidera dyskontowego
rynku odziezowego i tak samo bedzie w roku 2011 .

30% wzrost zysku
przed
opodatkowaniem

32% wzrost
wolumenu marzy

1 pp wzrostu
marzy
procentowej

14 % wzrost
wyniku w sklepach
poréwnywalnych
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartaty 2010r.

Wynik rynku modowego w Polsce

Tabelanr7. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw rynku modowego
w Polsce za cztery kwartaty 2010 2009 r.

wtys. PLN 1-4kw 2010 1-4kw 2009 zmiana % zmiana A
Sprzedaz 138414 130 805 6%
Zysk brutto na sprzedazy 75993 64 149 18%
Marza brutto 54,9% 49,0% 5,9%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 79742 77 476 3%
Zysk na sprzedazy -3 749 -13 327 72%
Marza brutto na sprzedazy -2,7% -10,2% 7,5%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych -1109 -8 405 87%
Zysk operacyjny -4 858 -21731 78%
Marza EBIT -3,5% -16,6% 13,1%
Saldo przychoddéw i kosztow finansowych 228 -76 -400%
Wynik na sprzedazy/wyjsciu z Grupy jednostek zaleznych 0 3306
Zysk brutto -4 630 -18 501 75%
Rentownos¢ brutto -3,3% -14,1% 10,8%
W pierwszych trzech kwartatach 2010 r. na rynku modowym w Polsce Grupa Redan
osiggneta sprzedaz na poziomie analogicznym jak w takim samym okresie roku 2009 r. 6 % wzrost
Przychody zrealizowane w ostatnim kwartale 2010 spowodowaty jednak, ze rok do roku sprzedazy
sprzedaz wzrosta o0 6 %. Na faczng wartoéé sprzedazy na rynku modowym w roku 2010 r. w2010r.
duzy negatywny wptyw miat wynik osiggniety w pierwszej potowie biezgcego roku. W tym
okresie mieliSmy do czynienia z niekorzystnymi warunkami otoczenia zewnetrznego, ktére
przetozyly sie na spadek sprzedazy. W samym czwartym kwartale br. osiggniety wzrost
obrotéw o 20 %, w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2009 r.
Decydujace jednak znaczenie dla uzyskanej poprawy wynikow na rynku modowym ma
L . . , . . 6 p.p- wzrostu
wzrost wartosci marzy handlowej (o 6 pp. w pordwnaniu do roku poprzedniego). Jest to ; .
marzy handlowej

konsekwencja stale prowadzonych dziatan majgcych na celu poprawe efektywnosci jak
i samego produktu: ciggte doskonalenie dopasowania oferowanych kolekcji do potrzeb
klientéw, optymalizacja proceséw zatowarowania sklepdw, tak aby znajdowaty sie w nich te
produkty, ktérych klienci tam szukajg, modyfikacja zasad zarzadzania i nadzorowania pracy
sklepéw, a takze dziatania promocyjne wspierajgce marki Top Secret, Troll oraz nowej marki
Drywash.

W catym roku 2010 odnotowany zostat 3% wzrost kosztéw biezgcych wynikajgcy przede
wszystkim ze zwiekszonych kosztéw funkcjonowania sieci sprzedazy bedgcych pochodng jej
rozwoju (wzrost powierzchni o 9%). Koszty centrali pozostaty na poziomie poréwnywalnym
do roku 2009 r.

Pomimo polepszenia wynikdw dziatalnos¢ modowa poniosta strate na sprzedazy
w wysokosci — 3,7 min zt. Jest jednak ona 0 9,5 min zt nizsza niz strata z roku poprzedniego.
Wynik jest wcigz negatywny, ale stanowi znaczgcg poprawe w odniesieniu do analogicznego
okresu roku 2009 oraz bardzo wyrazne sg pozytywne tredny stanowigce skutek dziatan

(procentowej)

Strona 11z 31



Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartaty 2010r.

podejmowany przez Grupe — wzrost marzy, sprzedazy przy bardzo wysokiej dyscyplinie
kosztow .

W tabeli ponizej sg przedstawione wyniki sklepdw poréwnywalnych (tzn. takich, ktére
dziataty w analogicznych okresach 2010, jak 12009 r. z uwzglednieniem sklepéw
przebudowanych na salony multibrandowe Top Secret&Friends ).

Tabela nr8. Wyniki sklepdw porédwnywalnych na rynku modowym w Polsce za cztery
kwartaty 2010 2009 r.

2010r. 2009 . zmiana A zmiana %
Sprzedaz 117 970 109 207 8764 8%
Marza brutto 58 356 47 849 10 506 22%
Koszty bezposrednie sklepow 48 058 51207 - 3149 -6%
Wynik na sprzedazy 10297 -3 358 13 655

Wyniki sklepéw poréwnywalnych za cztery kwartaty analogicznych okreséow na rynku
modowym pokazujg, ze przyjeta strategia rozwoju oraz restrukturyzacji jest efektywna.
Odnotowany zostat wynik na sprzedazy (10 min zt) w stosunku do starty (-3,4 min zt) z roku
poprzedniego. Wskaznik sprzedazy rosnie (8%) Bardzo istotnym jest tu do odnotowania
fakt, iz koszty zostaty zredukowane o 6 % a wartosciowo o 3 min zt. Widoczny wynik jest
wiec efektem dwdch czynnikdéw: wzrostu sprzedazy oraz marzy, ktére to sg efektem dziatan
Grupy w zakresie dopasowania kolekcji do potrzeb klientéw, optymalizacja proceséw
zatowarowania sklepéw czy dziatan promocyjnych wspierajgce marki jak i poszczegdlne
kanaty dystrybucji, drugim czynnikiem jest dyscyplina kosztowa osiggnieta m.in. poprzez
zmiane modelu zarzgdzania i nadzorowania pracy sklepdw. Nalezy zwrécic tu tez uwage na
bardzo duzg poprawe efektywnosci w segmencie sklepdw przebudowanych na salony
multibrandowe Top Secret&Friends, w ktdrych sprzedaz wzrosta o 19%.

Na koniec roku 2010 r. liczba sklepéw na rynku modowym w Polsce wynosita 182
lokalizacje, w tym 30 salonéw multibrandowych Top Secret&Friends (14 w modelu sklepu
wtlasnego przebudowanego, 12 w modelu sklepu wtasnego nowootwartego oraz 4 w
modelu sklepu franczyzowego), 110 salonéw Top Secret (28 w modelu sklepu wtasnego a
82 w modelu sklepu franczyzowego), oraz 42 sklepy Troll (3 w modelu sklepu wtasnego a 39
w modelu sklepu franczyzowego).

Zgodnie z przyjetg strategig rozwoju Grupy Redan rozwijana jest gtéwnie sie¢ sklepow
multibrandowych Top Secret&Friends. Prowadzony jest takze stale monitoring
efektywnosci poszczegdlnych sklepow. Placéwki nierentowne oraz nie dajgce — w naszej
ocenie — potencjatu na uzyskanie rentownosci bedg zamykane.

Rynek modowy w roku 2011 bedzie nadal zwiekszat swojg efektywnosé, optymalizowat siec¢
aby ostatecznie zostat osiggniety postawiony cel, czyli trwate odzyskanie rentownosci
w tym segmencie dziatalnosci

13,6 mln zl lepszy
wynik na sklepach
poréwnywalnych

19 % wzrost
sprzedazy na
sklepach Top

Secret&Friends
przebudowanych
Z monobrandéw
Top Secret
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartaty 2010r.

Wynik rynku modowego zagranicq

Tabelanr9. Woybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw na rynku modowym
zagranica za cztery kwartaty 2010 2009 r.

w tys. PLN 1-4kw 2010 1-4kw 2009 zmiana% zmiana A
Sprzedaz 11732 6971 68%
Zysk brutto na sprzedazy 4945 3558 39%
Marza brutto 42,1% 51,0% -8,9%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 3519 3424 3%
Zysk na sprzedazy 1426 134 964%
Marza brutto na sprzedazy 12,2% 1,9% 10,2%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych 124 -487 125%
Zysk operacyjny 1550 -353 539%
Marza EBIT 13,2% -5,1% 18,3%
Saldo przychododw i kosztow finansowych 22 -716 -103%
Zysk brutto 1572 -1 069 247%
Rentownos¢ brutto 13,4% -15,3% 28,7%

W powyzszej tabeli sg uwzglednione wyniki spétek zaleznych Grupy Redan na Ukrainie oraz
sprzedazy z Redan SA do innych (niepowigzanych) odbiorcéw zagranicznych.

Rok 2010 byt okresem, w ktérym Grupa podjeta intensywne dziata majgce na celu
umocnienie swojej pozycji na rynku ukrainskim oraz poszukiwaniem mozliwosci na
pozyskanie innych rynkéw m.in. rosyjskiego i biatoruskiego. Wzrost sprzedazy jaki zostat
odnotowany w tym kanale dystrybucji wyniést 68 %, a powierzchnia sieci wzrosta
0 58 %. Przede wszystkim sktada sie na to intensywny rozwdj sklepéw franczyzowych na
Ukrainie. Na koniec grudnia 2010 r. bylo 19 sklepéw w tej formule prowadzenia
dziatalnosci. Réwnolegle do rozwoju dziatalnosci na rynku ukraifskim Grupa w 2010 r.
poczynita starania nad wiekszym zaistnieniem na rynkach w Rosji i na Biatorusi. Szczegdlnie
pierwszy z tych krajéw oceniamy jako szczegdlnie perspektywiczny. Grupa Redan jest
w trakcie pozyskiwania w nim partnera, z ktérym razem bedzie rozwijana sie¢ sklepéw
franczyzowych (spetniajgcych petne wymogi marki Top Secret — sklepy monobrandowe, lub
koncepcji sklepu multibrandowego Top Secret&Friends).

Rok 2011 ma stanowié¢ kontynuacje polityki w zakresie rozwoju na rynkach zagranicznych
jak zostat wyznaczona w roku 2009 i skutecznie realizowane w roku 2010.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartaty 2010r.

Tabela nr 10. Geograficzna struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej Redan w 1-3Q 2010 r.

i w analogicznym okresie roku poprzedniego

2010 2009 zmiana A
wartos¢ | struktura wartosé struktura | 2010/2009
Sprzedaz w Polsce 311 250 96,4% 286 459 97,6% 8,7%
Sprzedaz za granicg 11732 3,6% 6971 2,4% 68,3%
RAZEM 322 982 100,0% 293430 100,0% 10,1%

Wykres 2 do Tabeli nr 10. Geograficzna struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej Redan

w 1-4kw 2010 r. i w analogicznym okresie roku poprzedniego

4%

B Sprzedaz w Polsce

B Sprzedaz za granicg

4. Wskazanie czynnikow, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na skonsolidowane wyniki GK Redan
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i w krajach, w ktérych dziata Grupa oraz
zwigzana z nim sktonnos¢ do konsumpcji.

Poziom kosztow zakupu, na ktory czeSciowy wptyw majg takze ceny bawetny, ktére
w ostatnim okresie wykazujg tendencje rosngcg. Mozliwosci zakupowe w innych
krajach.

Poziomy kursu ztotego w stosunku do USD i EUR, wptywajgce na koszty najmu oraz
cene nabycia towardow z importu.

Warunki pogodowe majgce duzy wptyw na wielko$¢ popytu na towary z nowych
kolekgiji.

Ocena nowej marki DryWash oraz kolekcji wprowadzanej do sklepéow na rynku
modowym.

Realizowane dziatania majgce na celu optymalizacje ponoszonych kosztéw
dziatalnosci. Nieustane monitorowanie kosztéw dziatania Grupy Kapitatowej Redan.
Realizacja porozumienia z bankami finansujgcymi oraz mozliwos¢ zrefinansowania
istniejgcego dtugu, majaca wptyw na mozliwosci inwestycyjne Grupy zwigzane
z rozwojem sieci sprzedazy.

Skutecznos$¢ prowadzonych dziatan marketingowych.

Wyniki osiggane przez Top Mark Sp. z 0.0. — spétke stowarzyszong z Redan SA.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartaty 2010r.

5. Stanowisko zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz

Zarzad Redan SA opublikowat w formie raportu biezgcego nr 01/2010 w dniu 20 stycznia
2010 r. prognozowane wyniki finansowe na 2010 r. Zgodnie z nimi w 2010 r. Grupa Redan
miata osiggnac:

e skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 333,7 min zt.
e skonsolidowany zysk netto w wysokosci 5,8 min zt

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Redan za cztery kwartaty 2010 r. wskazujg, ze
prognozowane na ten okres:

e w pozycji skonsolidowane przychody netto zostata zrealizowane na poziomie 323,9
mln zt za cztery kwartaty 2010 r. czyli 0 3% nizszym niz planowane.

e w pozycji skonsolidowanego zysku netto jest na poziomie 5,8 min zt. Prognoza
w zakresie wyniku zostat zrealizowana.

Na tej podstawie Zarzagd Redan SA uwaza, ze prognoza Grupa Redan zostata zrealizowana.

W dnia 25 stycznia 2011 r. raportem biezgcym nr 3/2011 Zarzad Grupy Redan przedstawit
zmodyfikowane prognozy na rok 2011 r. Zgodnie z nimi w 2011 r. Grupa Redan osiggnie:

e skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 415,8 min zt,
e skonsolidowany zysk netto w wysokosci 14 min zt.

6. Struktura Grupy Redan

Organizacja Grupy Redan
Redan wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg. Najwaziniejsze w nigj
znaczenie majg:

e Redan SA - podmiot dominujacy — petni w Grupie funkcje podmiotu finansujacego
oraz prowadzi logistyke dla towaréw Top Secret, Troll a takze koordynuje rozwdj
dziatalnosci zagranicznej.

e ,Adesso Sp. z 0.0.” SKA, w ktdrej Redan posiada 99,96% akcji, prowadzi sie¢ sklepow
detalicznych Textilmarket. W tym zakresie zarzgdza wyborem, zakupem i sprzedazg
towarow, wyborem lokalizacji pod sklepy tej sieci i przeprowadza we wtasnym zakresie
takze ich adaptacje. W Andrychowie prowadzi takze centrum magazynowo-logistyczne
dla sklepow Textilmarket.

e Top Secret Sp. z 0.0. — zarzadzajgca markami Grupy Redan na rynku modowym (Top
Secret i Troll), a zatem odpowiadajgca za projektowanie, zakup towaréw oraz ich
sprzedaz, a takze prowadzgca w Polsce sieci sklepéw detalicznych i sprzedaz
bezposrednia.

e Beta-Reda-Ukraina T.0.W jest to spdtka ukrainska, za pomocg ktérej jest realizowana
sprzedaz na Ukrainie marki Top Secret.

Poza tym w sktad GK Redan wchodzg spétki sklepowe, ktdre majg znaczenie techniczne, tzn.
przedmiotem ich dziatalnosci jest prowadzenie sklepédw detalicznych dla marek z Grupy
Redan.

Prognoza na rok
2010r.

- prognoza zysku
netto zostata
zrealizowana

- prognoza
sprzedazy na
poziomie 3%
poniZej prognozy

Prognoza na rok
2011r.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartaty 2010r.

W IV kwartale 2010 r. nie zaszty zmiany w zakresie organizacji ani zarzadzania Grupg
Kapitatowa Redan.

Wykaz jednostek podlegajgcych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan SA oraz
sprawozdania jej jednostek zaleznych i spotki stowarzyszonej Top Mark Sp. z 0.0. Jednostki
zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do
dnia ustania tej kontroli.

Spétka Top Mark zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg
praw wfasnosci. Jest to jednostka, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw. Inwestycja
w jednostce stowarzyszonej jest wykazywana w bilansie wedtug ceny nabycia, korygowanej
0 pdiniejsze zmiany udziatu grupy w aktywach netto tej jednostki. Rachunek zyskéw i strat
odzwierciedla udziat Grupy w wynikach dziatalnosci jednostki stowarzyszonej. Inwestycja
w jednostce stowarzyszonej obejmuje wartos¢ firmy powstatg przy nabyciu (pomniejszong
0 umorzenie).

Udziaty mniejszosci obejmujg nie nalezgce do Grupy Redan akcje w spotce Adesso sp. z 0.0.
SKA.

Za 2010 rok konsolidacjg zostaty objete nastepujace spoétki: REDAN SA jako jednostka
dominujaca, jednostki zalezne: Adesso sp. z 0.0. SKA, Top Secret sp. o.0., Troll Market sp. z
0.0., Target sp. z 0.0., RCF sp. z 0.0., Top sp. z 0.0., Top Center sp. z 0.0., Adesso sp. z 0.0.,
Rokappa Sp.z 0.0., Baleno sp. z 0.0., Krux sp. z 0.0., Dotar sp. z 0.0., Kadmus sp. z 0.0., Top
Speed sp. z 0.0., Lejda sp. z o0.0., Alfa-Reda Ukraina, Beta Reda Ukraina, Getar sp. z o.0.,
Lunar sp. z 0.0., Tubar sp. z o0.0., Elviro sp. z 0.0., Branto sp. z 0.0., Postiro sp. z 0.0., R-
Fashion sp. z 0.0. (od 5 lutego 2010r.) oraz jednostka stowarzyszona Top Mark sp. z 0.0.
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Struktura Grupy Kapitatowej Redan na dzien sporzqdzenia sprawozdania

RIREDAN SA

4 0 0 U

Rynek
dyskontowy

Textil Q) Market

bicramy coly rodzing

Rynek

modowy

1

TOPRP SECRET TOP SECRET

DIA/ash

4 ™\
Top Secret
S.z o.0.

(100%)

S

potki sklepowe
(100%)
Balenosp. zo.o
Dotarsp. z 0.0.
Elvirosp. z 0.0.
Getarsp. z o.0.
Top sp. z 0.0.
Kadmussp. z 0.0.
Kruxsp. z 0.0.
Lejda sp. z 0.0.
Target sp. z 0.0.
Lunarsp. z 0.0.
Tubarsp. z 0.0.
Rokappasp. z o.0.
Top Center
sp. zo.o.
Postirosp. z 0.0.
Troll Market
sp. z 0.0.
Redan Centrum

Rynki
zagraniczne

0

DIVA/IaSh

Beta-Reda
T.0.W. Ukraina
(100%)

Finansowe sp. z 0.0.

Dziatalnos¢
dodatkowa

1

s
Adesso Sp.z o.0.
(100%)
L
s
Top Mark
Sp. z 0.0.
(33,24%)
.

W IV kwartale 2010 nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;.
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7. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad
rachunkowosci, a przy wycenie aktywow i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego,
przyjeto zasade kontynuacji dziatania w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redan zostato sporzadzone zgodnie ze
standardami opublikowanymi lub przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji
przy RMSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie zgodnie z zasadg kosztow
historycznych, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w zasadach rachunkowosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan SA oraz
sprawozdania jej jednostek zaleznych i spotki stowarzyszonej Top Mark sp. z 0.0. Jednostki
zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do
dnia ustania tej kontroli.

Spétka Top Mark zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg
praw wfasnosci. Jest to jednostka, na ktdérg Grupa wywiera znaczacy wptyw. Inwestycja
w jednostce stowarzyszonej jest wykazywana w bilansie wedtug ceny nabycia, korygowane;j
0 pdiniejsze zmiany udziatu grupy w aktywach netto tej jednostki. Rachunek zyskéw i strat
odzwierciedla udziat grupy w wynikach dziaftalnosci jednostki stowarzyszonej. Inwestycja
w jednostce stowarzyszonej obejmuje warto$¢ firmy powstatg przy nabyciu (pomniejszong
0 umorzenie).

Zmiany danych poréwnywalnych

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych.

W danych za okres poréwnawczy 01.01.2009-31.12.2009r. wprowadzono zmiany
w sprawozdaniu jednostkowym i skonsolidowanym wynikajace z ujecia wystawionych
z opdznieniem w pierwszym kwartale 2010 roku dokumentéw magazynowych dotyczacych
transakcji majgcych miejsce w 2009 roku, korekty wartosci aktywa dotyczacego sprzedazy
z prawem zwrotu, zaliczenia czesci rozliczen miedzyokresowych w koszty oraz zmiany
wartosci udziatéw w spdétce stowarzyszone;.

Ponizsza tabela przedstawia rdznice pomiedzy danymi za okres 1.01-31.12.2009 roku
wykazanymi w sprawozdaniu rocznym za 2009 rok, a danymi pokazanymi w niniejszym
sprawozdaniu.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
skonsolidowany zmiana jest byto
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 162 300124 299962
2. Zuzycie materiatéw i energii 162 7 308 7 146
lll. Zysk (strata) na sprzedazy ( I-11) -162 -5 451 -5 289
IV. Pozostate przychody operacyjne -63 9933 9996
3. Inne przychody operacyjne -63 9 843 9 906
VI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -225 -21958 -21733
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -225 -24448 -24223
XIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -225 -16463 -16238
XIll. Podatek dochodowy -287 455 742
b) czes¢ odroczona -287 382 669
XV. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci -90 -265 -175
XVI. Zysk (strata) netto -28 -17183 -17155
Zysk  przypadajacy na  akcjonariuszy  jednostki
dominujacej -28 -17188 -17 160
Zasady rachunkowosci

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg ujmowane wedtug kursu obowigzujgcego na
dzien zawarcia transakcji. Aktywa i pasywa pieniezne wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Wszystkie réznice kursowe sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym
na dzien bilansowy. Rachunki zyskédw i strat zagranicznych jednostek zaleinych sa
przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
roznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako czes¢ zysku lub straty na
sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja

jest naliczana metoda liniowg lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego

aktywa, wynoszacy:

e budynki, budowle — 40 lat

e maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat

e inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat,
jezeli umowa jest zawarta na czas nieokreslony lub z mozliwoscia przedtuzenia.

Jezeli zaistniejg zdarzenia badz zmiany, ktdre wskazg na to, ze warto$¢ bilansowa

rzeczowych aktywoéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
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przeglad tych aktywdéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza
szacowang wartos¢ odzyskiwang wowczas wartosé tych aktywow jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych odpowiada
wyzsze]j z nastepujgcych dwdch wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej.

Wartos¢ firmy

Wartosé firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg mozliwych do
zidentyfikowania aktywdw netto jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia na dzien przejecia. Wartos¢ firmy Adesso sp. z 0.0. SKA i Top Mark Sp. z o.0.
byta amortyzowana metoda liniowg 20% rocznie. Zgodnie z MSR zaprzestano amortyzacji
poczawszy od 1 stycznia 2005 roku. W przypadku, gdyby zaistniaty zdarzenia badz zaszty
zmiany wskazujgce na to, ze bilansowa wartos¢ firmy moze nie by¢ mozliwa do odzyskania,
poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Wartos¢ firmy jest
wyceniana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie do 2003 roku wtgcznie oraz
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji sg
aktywowane wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji
przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w aktywach oddzielnie od wartosci firmy,
jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie okresli¢ ich wartos¢ godziwg, z tym
zastrzezeniem, ze — z wyjatkiem sytuacji, gdy wartos¢ rynkowa aktywa mozna z tatwoscig
ustali¢ - warto$¢ godziwa jest ograniczona do kwoty, ktérej przekroczenie spowodowatoby
powstanie lub zwiekszenie ujemnej wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia. Wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie sg ujmowane w aktywach,
a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat
przez okres 5 lat poczagwszy od roku, w ktérym zostaty poniesione pierwsze nakfady.

W przypadku, gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujagce na to, ze wartosc
bilansowa wartosci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, s3 one
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.
Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,,przeznaczone do obrotu” i
,,dostepne do sprzedazy’”’ wyceniane bedg wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty z tytutu
inwestycji przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z
tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy beda ujmowane jako odrebny sktadnik kapitatu
wtlasnego do momentu sprzedazy, Sciggniecia lub zbycia inwestycji w inny sposdb, lub
do momentu stwierdzenia utraty wartosci - w tym momencie tgczny zysk lub strata ujeta w
kapitale wtasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskdw i strat.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe, ktére majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci (np. obligacje) bedg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
ustalonej metoda efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny
nabycia uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang
przez okres utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci. W przypadku inwestycji
wycenianych wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, zyski lub straty z tytutu tych inwestycji
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sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia inwestycji z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Wartos$¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach
finansowych jest ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili
zamkniecia sesji, na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma
notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej
innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy, lub w oparciu o
prognozowane przeptywy pieniezne z aktywa stanowigcego podstawe /przedmiot/
inwestycji.

Wszystkie ,,zwykte” transakcje zakupu aktywodw finansowych sg ujmowane w dniu zawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktérym grupa zobowigzata sie do nabycia aktywow. Wszystkie
»Zwykte” transakcje sprzedazy aktywow finansowych sg ujmowane w dniu rozliczenia
transakcji, tj. w dniu, w ktérym sktadnik aktywéw zostat dostarczony nabywcy. Zwykte
transakcje zakupu lub sprzedazy aktywéw finansowych to transakcje, w ktdrych termin
dostarczenia aktywow drugiej stronie jest ustalony ogélnie przez przepisy, badz zwyczaje
obowigzujgce na danym rynku.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i
mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego
miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujgcy sposob:

Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”’;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatdow irobocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw zaciggnietych pozyczek i
kredytow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ towardéw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej
utraty ich wartosci. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spoétki towary nie przyniosg w przysztosci w
znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu
aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towardw wynikajacej z ksigg rachunkowych do
ceny sprzedazy netto, aw przypadku jej braku do ustalonej w inny sposdb wartosci
godziwej. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowa
dla towardw, ktdre sprzedawaty sie w roku obrachunkowym:

jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych date
bilansowa

-wyliczenie sredniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

-wartosc¢ rezerwy obliczana w nastepujacy sposdb:

a) jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

b) jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:
(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie ) x 1,25 (przyjmujemy, ze w
nastepnym okresie prawdopodobnie trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedaiy); w
przypadku gdy obliczona w ten sposéb rezerwa przewyzisza wartos¢ towardow w cenie
zakupu, rezerwa jest tworzona na 100% wartosci w cenie zakupu.

Jesli dany asortyment nie znalazt nabywcow - rezerwa jest tworzona na % wartosci towaru.
Ponadto dla towaréw wprowadzonych do magazynu zwrotéw odpis aktualizujgcy jest
tworzony na potowe wartosci tych towaréw w cenie zakupu niezaleznie od daty ich
pierwszego zakupu.
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W stanie zapasow na dany dzien bilansowy wykazywana jest takze wartos¢ towarow w
drodze, jezeli Grupa przejeta jako nabywca znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw
wiasnosci do tych towaréw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do
90 dni, sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy
na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne
sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie, w tym lokaty krotkoterminowe i akredytywy oraz srodki pieniezne w drodze.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki s3 wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z
bilansu lub stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka

zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
odsetek.

Swiadczenia emerytalne i inne swiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan grupy z tytutu ww. swiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu
metoda aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i straty
aktuarialne sg ujmowane jako przychody lub koszty. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez
$redni prognozowany okres zatrudnienia uczestnikdw programu pozostaty do czasu ich
przejscia na emeryture.
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Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej Srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Opfaty leasingowe s3g rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
spfaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i
strat.

Aktywowane S$rodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego s3
amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: okres uzytkowania srodka trwatego lub
okres leasingu. Jednak, jesli umowa przewiduje przeniesienie wtasnosci na koniec okresu
leasingu - to okres amortyzacji moze by¢ dtuzszy niz okres leasingu; jednak nie powinien by¢
dtuzszy niz przewidywany okres uzytkowania.

Umowy, leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw
leasingu operacyjnego.

Optaty, leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku
zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozina
wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
nastepujace kryteria:

Przychody ze sprzedaz towardw i produktdw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa witasnosci do towardw i produktédw zostaty przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposob.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Przychody z tytutu najmu ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci
godziwe;j.

Dotacje sg wykazywane w bilansie jako przychody przysztych okreséw, a nastepnie
systematycznie rozliczane. Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, pomniejsza odnosne
koszty. Dotacje do aktywdw pomniejszajg ich wartos¢ bilansowa.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdéznic przejSciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywow, a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejSciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz pasywoéw przy
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transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate
podatkowag; oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w
jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z
wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwréceniu.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rdwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty w przypadku
ujemnych roéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byc¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w
okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce
na dzien bilansowy.

8. Informacje dodatkowe

Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i roszczen wyniosty w tys. PLN:
e w Redan SA

odpis na naleznosci na 01.01.2010 14 191

Zwiekszenia 398

Zmniejszenia 6 559

odpis na naleznosci na 31.12.2010 8030

e w Grupie

odpis na naleznosci na 01.01.2010 6 936
Zwiekszenia 519
Zmniejszenia 1119
odpis na naleznosci na 31.12.2010 6336

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych nastepuje badz w przypadku przedawnienia lub
stwierdzenia niesciggalnosci naleznosci badz w przypadku ustania przyczyny (dokonania
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zaptaty), dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego. W drugim przypadku nastepuje
zaliczenie rozwigzanych odpiséw do pozostatych przychodéw operacyjnych lub
finansowych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wyniosty w tys. PLN:

e w Redan SA

odpis na zapasy na 01.01.2010 6522
zwiekszenia 1134
Zmniejszenia 1246
odpis na zapasy na 31.12.2010 6410

e w Grupie

odpis na zapasy na 01.01.2010 7 253
zwiekszenia 1499
Zmniejszenia 1832
odpis na zapasy na 31.12.2010 6920

Zmiany w zakresie odpisdw na wartos¢ udziatow jednostek zaleznych w Redan SA w tys.
PLN:

odpis na naleznosci na 01.01.2010 5253
zwiekszenia 0
wykorzystanie 0
odpis na naleznosci na 31.12.2010 5253

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w
Grupie wyniosty w tys. PLN:

odpis na 01.01.2010 823
zwiekszenia 172
Zmniejszenia 261
odpis na 31.12.2010 734

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie

W sprzedazy detalicznej odziezy na rynku modowym regutg jest, ze po zakoriczeniu sezonu
nastepujg miesigce wyprzedazowe charakteryzujgce sie nizszg marzg, a tym samym nizszym
wynikiem finansowym. Wyprzedaze przypadajg zazwyczaj na | i lll kwartat roku.

Na rynku dyskontowym nie wystepuje tego typu sezonowosé zwigzana z wyprzedazami.
Charakteryzuje sie on stabilnym poziomem marzy.

Najlepszym kwartatem w sprzedazy odziezy jest IV kwartat, w ktérym — zgodnie z ogdlnymi
tendencjami gospodarki — sprzedaz detaliczna jest na najwyzszym poziomie w skali roku
przy relatywnie wysokiej marzy.

Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,, Segmenty operacyjne”. Zgodnie
z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementédw Grupy, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby
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decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe.

Dla celéw zarzadczych Grupa wyrdznia cztery gtdwne sprawozdawcze segmenty
operacyjne:

Rynek dyskontowy (sie¢ Textilmarket) - sprzedaz towaréw w sieci dyskontéw
Textilmarket

Rynek modowy (marki Top Secret i Troll) — sprzedaz detaliczna towaréw marki Top
Secret i Troll w Polsce

Zagranica - sprzedaz spétek zagranicznych na Ukrainie oraz sprzedaz do odbiorcéw
zewnetrznych z Redan SA.

Redan -sprzedaz hurtowa - sprzedaz hurtowa z Redan SA.

Gtéwny organ odpowiedzialny dokonuje oceny wynikéw segmentdéw operacyjnych na
podstawie przychoddw ze sprzedazy oraz wyniku na sprzedazy. Wyniki pozostatej
dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej, zarzadzane sg na poziomie Grupy i nie
sg alokowane do segmentéw operacyjnych.

Dane o poszczegdlnych segmentach obejmuja:

Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa ,Adesso Sp. zo.0.” SKA prowadzacej siec
sklepéw Textilmarket.

Rynek modowy w Polsce - sprzedaz oraz warto$¢ sprzedanych towaréw marki Top
Secret i Troll w spotce Top Secret Sp. z 0.0. oraz Troll Market Sp. z 0.0. (za 2009 r.)
prowadzacej sprzedaz detaliczng na rynku modowym w Polsce, koszty sprzedazy oraz
ogblnego zarzadu tej spotki powiekszone o koszty utrzymania sklepéw wtasnych
Top Secret i Troll w spétkach z Grupy Redan, aktywa spotki Top Secret Sp. z o.o.
pomniejszone o naleznosci z tyt. rozliczen ze spétkami powigzanymi Grupy Redan
z tytutu prowadzenia sklepow na tynku modowym oraz powiekszone o wybrane
aktywa tychze spoétek dajgce sie wprost przypisa¢ do sklepow tego rynku (wartosci
niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate oraz naleznosci dtugoterminowe z tyt.
wptaconych kaucji).

Redan -sprzedaz hurtowa - sprzedaz z Redan SA towaréw w hurcie podmiotom
krajowym oraz wszystkim podmiotom powigzanym z GK Redan, koszty Redan SA z
wytgczeniem kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig eksportowa oraz detaliczng (marka
Morgan — za 2009 r.), aktywa Redan SA z wytgczeniem dtugoterminowych aktywoéw
finansowych tej jednostki.

,Pozycje nieprzypisane”- zawierajg dane wynikowe marki Trendstation, marki Morgan,
wynik aktywa ww. dziatalnosci oraz pozostate niepodzielone aktywa Redan SA w tym
dtugoterminowe aktywa finansowe Redan SA.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskow oraz
aktywow poszczegdlnych segmentow Grupy za okres czterech kwartatéw 2010 roku oraz
czterech kwartatéw 2009r.
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Tabela nr 11. Podziat przychoddéw i zyskdw oraz aktywow Grupy Redan na segmenty dziatalnosci za cztery kwartaty 2010 r.

Rvnek Rvnek Redan Pozycje Wytaczenia z tyt.
4 kwartaty 2010 r. [tys. PLN] ¥ y Zagranica sprzedaz nieprzypisa | transakcji miedzy | GK Redan
dyskontowy modowy .
hurtowa ne segmentami
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 169 969 138 414 11732 3807 1 0 323923
Sprzedaz miedzy segmentami 0 70 746 0 73821 0 -144 567 0
Razem sprzedaz 169 969 209 160 11732 77 628 1 -144 567 323923
Wartosc¢ sprzed. towarow i materialow 103 744 133 167 6787 77 478 0 -144 567 176 609
Marza brutto na sprzedazy 66 225 75993 4945 150 1 0 147 314
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 49729 79742 3519 2453 0 0 135443
Zysk (strata) na sprzedazy 16 496 -3749 1426 -2303 1 0 11871
Aktywa segmentu sprawozdawczego stan na
31.12.2010 52 154 54 047 4032 61931 46 288 -66 022 152 430
Tabela nr 12. Podziat przychoddw i zyskow oraz aktywdéw Grupy Redan na segmenty dziatalnosci za cztery kwartaty 2009 r.
Redan - Pozvcie Wytaczenia z tyt.
4 kwartaty 2009 r. [tys. PLN] Textil-market Top Secret Troll sprzedaz . v J transakcji miedzy | GK Redan
nieprzypisane .
hurtowa segmentami
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 142 653 101 745 29 060 11 848 9367 0 294 673
Sprzedaz miedzy segmentami 0 28 451 0 89719 0 -118 170 0
Razem sprzedaz 142 653 130 196 29 060 101 567 9367 -118 170 294 673
Wartos$¢ sprzed. towarow i materialow 88 564 78 286 16 821 99 534 5062 -118 170 170 096
Marza brutto na sprzedazy 54 089 51911 12 239 2033 4 305 0 124 576
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 41 267 52 565 20030 13 965 5381 -3342 129 866
Zysk (strata) na sprzedazy 12 822 -654 -7 791 -11932 -1076 3342 -5290
Aktywa segmentu sprawozdawczego stan na
31.12.2009 45 224 37571 5018 66 496 49 774 -55 901 148 182
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W punkcie 3 niniejszej informacji dodatkowej ,Podziat wyniku Grupy Redan za cztery
kwartaty 2010r. na kanaty dystrybucji” zamieszczona jest informacja o podziale
skonsolidowanych wynikéw Grupy Redan na kanaty dystrybucji. Zaprezentowane powyzej
dane dotyczace segmentdw sprawozdawczych rdznig sie od danych dotyczacych kanatow
dystrybucji. Dane dotyczace kanatéw dystrybucji zostaty zebrane tak aby szczegdtowo
zaprezentowac podziat wyniku Grupy Redan na wszystkie istotne sktadowe (w tym réwniez
dziatalno$¢ zagraniczng — nieprzekraczajacg kryteridw kwalifikujacych jg jako podlegajaca
ujawnieniom zgodnie z MSSF 8), jak i wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz
dziatalnosci finansowej.

Ponadto w obu zestawieniach inaczej ujeta jest marza handlowa oraz koszty sprzedazy
i ogdélnego zarzadu. W tabeli ponizej wyjasniono na czym polegajg réznice.

podziat na segmenty
operacyjne

podziat na kanaty dystrybucji (marki)

marza na sprzedazy
hurtowej z Redan do
spotek prowadzacych
sieci sklepow

w segmencie ,Redan S.A.

sprzedaz hurtowa”

dla Top Secret i Trolla doliczona do
wynikéw rynku modowego;
dla sieci Textilmarket — uwzgledniona
w kanale rynek dyskontowy

Koszty administracji,
logistyki w Redan S.A.

w segmencie ,Redan S.A.

sprzedaz hurtowa”

podzielone na poszczegdlne kanaty
dystrybucji wg kluczy podziatowych,

nie podzielone tak aby najlepiej odzwierciedlaty
bezposrednio na wykorzystanie tych kosztow
marki

Kapitat akcyjny Spotki

Emisja, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% qftosow na WZA:

Ponizsza tabela zawiera, zgodnie z najlepsza wiedzg Spofki, liste akcjonariuszy, ktérzy na
dziend publikacji raportu posiadajg akcje uprawniajgce do ponad 5% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki. Lista gtdwnych akcjonariuszy od 31 grudnia 2010 r. nie ulegta zmianie.

Tabela nr 13. Lista akcjonariuszy posiadajgcych akcje Redan uprawniajgce do wykonywania
ponad 5% gtoséw na WZA

% liczba %
Stan na 24.02.2011r. liczba akc;ji kapitatu tosow gtoséw
akcyjnego & na WZA
Radostaw Wisniewski 13232 300 49,12% 17937100  56,07%
Sylwester Cacek 6 000 000 22,27% 6000000 18,76%
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Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkow Zarzgdu

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedacych w posiadaniu cztonkdéw zarzadu na
dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych.

Tabela nr 14. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkéw zarzadu

Stan na 15.11.2010 Stan na 24.02.2011

Bogusz Kruszynski — Prezes Zarzadu 186 020 186 020
Michat Katuzyniski - Wiceprezes Zarzadu 8 445 8 445

10 grudnia 2010 r. - Michat Katuzynski zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Redan
S.A.

12 stycznia 2010 r. — Piotr Kulawinski zrezygnowat ze stanowiska Prezesa Redan S.A.
12 stycznia 2010 r. — Bogusz Kruszynski zostata powotany na stanowisko Prezesa Redan S.A.

Stan posiadania akcji Redan SA przez cztfonkow Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedgcych w posiadaniu cztonkéw rady
nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Tabela nr 15. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkéw rady nadzorczej

Stan na 15.11.2010 Stan na 24.02.2011

Jacek Jaskiewicz 3500 3500
Piengjai Wisniewska (wraz z Ores sp. z 0.0.) 1056 240 1056 240
Radostaw Wisniewski 13232 300 13232 300

Ponadto matzonek Pani Doroty Cacek, cztonka Rady Nadzorczej Redan S.A., posiada
6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktore uprawniajg do wykonywania 18,76%
gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji lub
udziatéw w podmiotach powigzanych z Redan SA podlegajacych konsolidacji.

Informacja dotyczgca dywidendy
W | kwartale br. Emitent nie wyptacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Informacje o postepowaniach sqdowych

Redan SA jest strong powodowg w sprawach o zaptate naleznosci od kontrahentéw. Jednak
na dzien 31 grudnia 2011 r. zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Redan nie byta strong
postepowan przed sgdem lub innym organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej o zobowigzania lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci
co najmniej 10% kapitatéw witasnych Redan SA.

Transakcje z podmiotami powiqgzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent ani zaden z podmiotéw
powigzanych nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji, ktére pojedynczo lub
tacznie sg istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz warunki rynkowe.

Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
Na dzien 24 lutego 2011 r. tgczna wartos¢ udzielonych przez Redan SA poreczen i gwarancji
nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych Redan SA. Na mocy porozumienia z bankami
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finansujgcymi dziatalnos¢ Redan SA z dnia 11 lipca 2006 r. Top Secret sp. z 0.0., Troll Market

sp. z 0.0., Adesso SKA poreczyty/przystapity do dtugu Redan SA wobec bankéw.

Tabela nr 16. Zestawienie poreczen, przystgpien do diugu podmiotdéw powigzanych na rzecz

Redan SA wedtug stanu na 24 lutego 2011 r.

Podmiot powigzany quzaj . Tytut W arunki Kwota ries .
powiazania finansowe obowigzywania*
Adesso sp. z o0.0. | Spotka Zobowigzania | Brak do 63 508 310 | do 31/12/2012
SKA, Top Secret Sp. | zalezna wobec Banku | wynagrodzenia zt.
z 0.0., Troll Market | Redan SA Pekao S.A. z tyt.
Sp. zo.o. przystgpienia do
dtugu
Adesso sp. z o0.0. | Spotka Zobowigzania | Brak do 18597 500 | do 31/12/2012
SKA, Top Secret Sp. | zalezna wobec Banku | wynagrodzenia zt.
z 0.0., Troll Market | Redan SA Millennium z tyt.
Sp. z o.o. SA przystgpienia do
dtugu
Adesso sp. z o0.0. | Spotka Zobowigzania | Brak do 16 500 000 | do 30/09/2012
SKA, Top Secret Sp. | zalezna wobec  BRE | wynagrodzenia usD
z 0.0., Troll Market | Redan SA Banku SA Z tyt.
Sp. z o0.0. przystgpienia do
dtugu
Radostaw Gtéwny Zobowigzania | Brak do 16 037 238 | do 30/09/2011
Wisniewski akcjonariusz | wobec Banku | wynagrodzenia zt.
Pekao S.A. z tyt. udzielenia
poreczenia
Radostaw Gtéwny Zobowigzania | Brak do 5 000 000 | do 31/12/2012
Wisniewski akcjonariusz | wobec Banku | wynagrodzenia zt.
Pekao S.A. z tyt. udzielenia
poreczenia
Radostaw Gtéwny Zobowigzania | Brak do 3 416 000 | do 30/06/2011
Wisniewski akcjonariusz | wobec Banku | wynagrodzenia zt.
Millennium z tyt. udzielenia
SA poreczenia
Radostaw Gtowny Zobowigzania | Brak do 5 465 600 | do 30/09/2012
Wisniewski akcjonariusz | wobec  BRE | wynagrodzenia zt.

Banku SA

z tyt. udzielenia
poreczenia

*w przypadku okresu obowigzywania przystgpienia do dtugu i poreczen podano daty w jakich najpdiniej

zgodnie z umowami majg zostac sptacone zobowigzania kredytowe Redan SA.

Zobowigzania lub aktywa warunkowe

Zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywdw warunkowych zostaty pokazane w pozycjach

pozabilansowych sprawozdania finansowego.
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian oraz informacje
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzain przez Emitenta

Zdaniem Zarzadu powyiszy raport zawiera opis wszystkich podstawowych informacii, ktore
sg istotne dla oceny sytuacii Spofki. W opinii Zarzadu nie istnieja obecnie Zadne istotne
zagrozenia dla realizacji zobowigzan Spétki.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie wystapity zadne inne istotne zdarzenia moggce mie¢ wplyw na
sytuacje gospodarcza Emitenta.

tédz, 24 lutego 2011 r,

lVEit.;haiL Ké’luiyﬁski - Wic preies Zarzadu
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