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1. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Il Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie 11l kwartatu 2010

Konsekwentnie realizowana Strategia Grupy Kapitatowej ERG S.A. na lata 2009-2011 w zakresie umacniania
pozycji rynkowej poprzez wzrost sprzedazy oraz wprowadzanie na rynek innowacyjnych i specjalistycznych
produktow, przyniosta w IV kwartale 2010 roku bardzo pozytywne efekty. Jednym z nich jest dynamiczny
wzrost sprzedazy produktéw ERG S.A. w pordwnaniu do tego samego okresu roku 2009 zaréwno w ujeciu
wartosciowym (+31,3 %) jak i ilosSciowym (+21,4%).

Nie bez znaczenia na poziom sprzedazy oraz realizowane marze pozostawat takze wptyw cen podstawowych
surowcow wykorzystywanych do produkcji (opis wptywu w pkt. Il).

W ramach wyzej wymienionych dziatan w dniu 27 pazdziernika 2010 roku Emitent informowat raportem
biezgcym nr 43/2010 o transakcjach na warto$¢ umowy znaczacej tj przekraczajgcych 10% kapitatéw wtasnych,
wynikajacych z rozwijania wspotpracy handlowej pomiedzy ERG S.A. a firmg Bahpol Sp. z 0.0.

Ponadto w dniu 16 grudnia 2010 roku raportami biezgcymi nr 54/2010 i 55/2010 ERG S.A. informowat o
zawarciu warunkowej umowy przedwstepnej nabycia akcji Spotki FOL-PLAST S.A. z siedzibg w Czeladzi
dziatajacej w branzy produkcji folii specjalistycznych i bedacej do tej pory konkurentem ERG S.A. Na mocy
zawartej umowy dotychczasowi Akcjonariusze FOL-PLAST S.A., zobowigzali sie do dokonania zbycia akcji FOL-
PLAST S.A. w Czeladzi stanowigcych 51,09 % akcji spotki uprawniajgcych do 51,09 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu FOL-PLAST. tgczna warto$¢ nominalna wyzej wymienionych akcji wynosi 4 000 000 zi.
Dodatkowo na mocy podpisanej umowy ERG S.A. ma prawo pierwokupu pozostatych 48,91 % akcji
FOL-PLAST S.A. Powyzsza transakcja rowniez wpisana jest w realizacje przyjetej Strategii na lata 2009-2011 w
zakresie rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez przejecia innych podmiotéw. W ocenie Zarzadu ERG S.A.
planowane przejecie FOL-PLAST S.A. bedzie istotnym krokiem w kierunku rozwoju Grupy Kapitatowej ERG S.A.
ze wzgledu na zwigzane z tg transakcjg mozliwe znaczgce zwiekszenie udziatu w rynku sprzedazy folii (roczny
potencjat sprzedaz FOL-PLAST S.A. wynosi ponad 34 min zt) oraz rozszerzenie palety produktéow oferowanych
przez Grupe o kolejne nowe, niszowe produkty i technologie bazujgce na przetwarzanych do tej pory przez
ERG S.A. surowcach.

Dodatkowo dzieki uruchomionym przez Spdétke w ostatnich kwartatach projektom, ktérych celem byto
obnizenie kosztéw surowca, oraz zmniejszenie jego udzialu w catkowitym koszcie produktu ERG S.A.
poprawiona zostata rentownos$é na prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ktéra w IV kwartale przekraczata
4,5%.

Kolejnym istotnym dokonaniem w ramach Grupy Kapitatowej jest przeprowadzenie udanej emisji akcji serii D
spotki BIOERG S.A. oraz podjecie ostatecznych dziatan zmierzajacych do zadebiutowania spétki na rynku
NewConnect. Na dzien publikacji niniejszego raportu BIOERG S.A. ztozyt za posrednictwem autoryzowanego
doradcy do zatwierdzenia Dokument Informacyjny i czeka na wyznaczenie przez Gietde Papieréw
Wartosciowych daty debitu notowan na rynku alternatywnym NewConnect. Debiut spétki BIOERG S.A. bedzie
dla Grupy Kapitatowej istotnym wydarzeniem z uwagi na fakt, ze ERG S.A. posiada aktualnie 5 mIn akcji spotki,
stanowiacych ponad 58% tgcznej ilosci akcji BIOERG S.A.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa poprzez prowadzone dziatania znaczaco umocnita
swojg pozycje rynkowg w stosunku do konkurencji, co powinno przynies¢ pozytywne efekty w przysztych
okresach

11K Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny wptyw na
osiagniete wyniki finansowe

Czynnikiem, ktéry miat znaczgcy wptyw na osiggane w czwartym kwartale 2010 wyniki finansowe, w tym w
szczegllnosci marze na sprzedazy oraz wynik netto byly ceny surowcéw (polietylen i polipropylen)
wykorzystywanych do produkcji podstawowych wyrobdéw.



Srednia cena zakupu surowcéw w IV kwartale 2010 roku byta 0 23 % wyzsza od $éredniej ceny w tym samym
okresie 2009 roku, ale w ciggu catego kwartatu utrzymywata sie na podobnym poziomie. Po kilkunastu
miesigcach wzrostu, stabilizacja cen podstawowych surowcéw wykorzystywanych do produkcji, byta
czynnikiem pozytywnym i data mozliwos¢ Spodtce realizowania w IV kwartale 2010 roku planowanej polityki
cenowej i marzowej.

Ponizej przedstawiamy wykres cen surowcéw LDPE (podstawowy surowiec do produkcji wyrobow foliowych
produkowanych przez ERG S.A.)

Ceny surowcow LDPE w latach 2008-2010
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Iv. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie
Grupa Kapitatowa nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowe;j.
V. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W omawianym okresie nie wystgpity powyzsze zdarzenia.
VL. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedng

akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie nie wyptacano ani nie deklarowano wypfaty dywidendy.

VII. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Poza informacjami zawartymi w sprawozdaniach finansowych oraz niniejszej informacji dodatkowej po dniu
objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia mogace w znaczgcy sposéb wptyngé na przyszte
wyniki finansowe Emitenta.



VIII. Informacje dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Powyzsza informacja znajduje sie w czesci finansowej niniejszego raportu.

IX. Informacje dotyczace przychodéw, kosztow i wynikéw finansowych przypadajgcych na poszczegolne
segmenty dziatalnosci

Dla ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktéra jest decydujaca dla

okreslenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu osigganych przez Spétke. Emitent prowadzit w IV kwartale 2010 roku

dziatalnos¢ w ramach segmentu branzowego - produkcji wyrobdéw z tworzyw sztucznych, w tym:

e produkcja wyrobéw foliowych,
e produkcja wyrobdw wtryskowych.

Tab. 1. Wyniki. za 4-ry kwartaty 2010 r. gtéwnych segmentéw branz, w ktérych dziata spétka ERG S.A.

Rodzaj asortymentu Wyfoby Wyroby Dziatalnos¢ Ogotem
foliowe wtryskowe handlowa
Przychody ze sprzedazy Sprzedaz 39638 6122 4368 52200
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 35600 5449 4213 46 065
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 4038 673 155 6135

Tab. 2. Wyniki za 4-ry kwartaty 2010 r gtdwnych segmentéw branz, w ktérych dziatajg spétki Grupy Kapitatowej

ERG S.A..
. Wyroby Wyroby Dziatalnos¢ .,
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Ogétem
Przychody ze sprzedazy Sprzedaz 39 660 6122 4368 52 485
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 35767 5449 4213 46 752
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 3893 673 155 5733

* marza brutto wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajacy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjg wyrobdw
oraz ogdlne koszty wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéow ogdlnozaktadowych.

W 4 kwartale 2010 roku jak réwniez w pozostatych kwartatach roku 2010 Grupa Kapitatowa dazyta do
zwiekszenia sprzedazy i poprawy swojej pozycji na rynku. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy w catym roku 2010
zarowno Grupy Kapitatowe] jak samej spotki ERG S.A. przekraczajacy 20% sSwiadczy o tym, ze udato sie
zrealizowac przyjete zatozenia. Wzrost zysku netto ERG S.A. o ponad 22 % w catym 2010 roku w poréwnaniu
do roku poprzedniego réwniez potwierdza pozytywne efekty realizowania przez Grupe przyjetej strategii.
Utrzymanie rentownosci netto ERG S.A. w catym 2010 roku na poziomie z roku 2009 (2,7%) wynika z
trwajgcego przez wiekszg czes¢ roku 2010 (I-lll kwartat) trendu wzrostowego na rynku surowcow
wykorzystywanych do produkcji. W takich okolicznosciach trudne jest wypracowanie wysokich marz, z uwagi
na duzg konkurencje i trudnos¢ w szybkim przenoszeniu rosngcych cen produktéw na klientow bez ryzyka ich
utracenia. W przypadku stabilizacji na rynku cen surowcow ERG S.A. powinien wypracowywac wiekszg
rentownosé, co pokazaty wyniki 4 kwartatu kiedy przy stabilnych chociaz wysokich cenach surowcéw Spotka
pracowata na rentownosci przekraczajacej 4,5 %.

Poza wzrostem wartosciowym sprzedazy i zysku netto ERG S.A. zwiekszyta takze sprzedaz rok do roku w ujeciu
ilosciowym, szczegdlnie w obszarze wyroboéw foliowych co obrazujg ponizsze wykresy.



Wyk. 1 Sprzedaz wyroboéw foliowych ERG S.A. w tys. kg narastajagco w okresie od stycznia do grudnia 2010 i
2009.
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W okresie od stycznia do grudnia 2010 roku ilo$¢ sprzedanych produktéw foliowych wzrosta o 14,1% w
stosunku do roku 2009.

Wyk. 2. Sprzedaz wyrobdw wtryskowych ERG S.A. w tys. kg narastajgco w okresie od stycznia do grudnia 2010 i
2009.
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Wyk. 3 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobéw foliowych ERG S.A. z podziatem na branze w IV

kwartale 2010

M poligraficzna M spoiywcza ™ budowlana M motoryzacyjna ®inne

Wyk. 4 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobow wtryskowych ERG S.A. z podziatem na branze IV
kwartale 2010

6,83%

m motoryzacyjna Mspozywcza Minne

Dane dotyczace spoétki zaleznej Folpak Ciechanéw Sp. z o.0.
Wielkos¢ w kg i wartosc sprzedazy spotki Folpak Ciechandw Sp. z 0.0. w roku 2010 i 2009
01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009

Sprzedaz (kg) Wartosc (zt) Sprzedaz (kg) Wartosc (zt)
761 128,30 4 405 531,64 707 925,20 3452902,19

Wartos$¢ sprzedanych produktéw w okresie 12 miesiecy 2010 byta o 27,59% wieksza w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2009. Jednoczesnie o 7,52% wzrosta ilo$¢ sprzedanych towardw.
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Dane dotyczace spoétki zaleznej BIOERG S.A.

Wartosc¢ sprzedazy BIOERG S.A.
01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009
Wartosc (zt) Wartosc (zt)
275 946,55 164 282,22

Wartos¢ sprzedanych produktéw w okresie 12 miesiecy 2010 byta o 67,98% wieksza w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2009.
Spotka BIOERG S.A. planuje w 2011 roku znaczgco zwiekszy¢ swojg sprzedaz. Na dzien publikacji sprawozdania
rozpoczete zostaty pierwsze dostawy kompostowanych opakowan do sieci marketow budowlanych
CASTORAMA.
W zwigzku z planowanym debiutem spotki na rynku NewConnect spdtka w 2011 roku bedzie podejmowata
szereg dziatan, ktérych efektem powinny by¢é miedzy innymi:

a) zwiekszenie sprzedazy opakowan biodegradowalnych dostarczanych do sieci handlowych,

b) rozwdj sprzedazy wyrobow na rynkach zagranicznych ,

c) zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz optymalizacja kosztow produkcji poprzez zakup i wdrozenie linii

produkcyjnej do wytwarzania i konfekcjonowania opakowan kompostowalnych.

X. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego
w tym rowniez przeliczenie na EURO

Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / 2010 narastajaco / 2009 narastajaco / 2010 narastajaco / 2009
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2010-01-01 do 2009-01-01 do 2010-01-01 do 2009-01-01 do
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 52 387 44220 13082 10188
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1282 1564 320 360
Zysk (strata) brutto 1301 1136 325 262
Zysk (strata) netto 1190 955 297 220
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 6485 6211 1620 1431
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -736 159 -184 37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -2878 -6 287 -719 -1448
Przeptywy pienigzne netto, razem 2872 87 717 20
Aktywa, razem 54 470 46 984 13754 11437
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22 508 18 556 5683 4517
Zobowigzania dtugoterminowe 3325 5575 840 1357
Zobowigzania krétkoterminowe 18 960 12784 4787 3112
Kapitat wiasny 31962 28 429 8071 6920
Kapitat zaktadowy 17 502 15748 4419 3833
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 39370 000 43 305 000 39 370 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,03 0,02 0,01 0,00

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,74 0,72 0,18 0,17




Wybrane dane finansowe dotyczgce jednostkowego sprawozdania finansowego

4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / 2010 narastajgco / 2009 narastajaco /2010 narastajaco / 2009
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2010-01-01 do 2009-01-01 do 2010-01-01 do 2009-01-01 do
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 52102 42 552 13011 9803
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1502 1744 375 402
Zysk (strata) brutto 1506 1316 376 303
Zysk (strata) netto 1388 1135 347 262
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 6621 5321 1653 1226
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -730 312 -182 72
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3543 -5 648 -885 -1301
Przeptywy pienigzne netto, razem 2347 -16 586 -4
Aktywa, razem 55039 47 895 13 898 11 658
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21987 18 309 5552 4457
Zobowigzania dtugoterminowe 3325 5575 840 1357
Zobowigzania krétkoterminowe 18439 12 537 4 656 3052
Kapitat wiasny 33052 29 586 8 346 7 202
Kapitat zaktadowy 17 322 15748 4374 3833
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 39370 000 43 305 000 39370000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,03 0,03 0,01 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,76 0,75 0,19 0,17

Wartos¢ sprzedazy ERG S.A. po IV kwartatach 2010 wzrosta rok do roku o 22,45%. Sprzedaz Grupy w tym
samym okresie byta wyzsza 0 18,4%. Wzrost wartosci sprzedazy wygenerowany zostat przede wszystkim przez
podmiot dominujgcy ERG S.A. i przetozyt sie na dobre wyniki spétki.

Dynamika sprzedazy w IV kwartale w Spotce wyniosta 14% (13 118 tys. zt w IV kwartale 2010 w stosunku do
11 483 tys. zt w analogicznym okresie 2009 roku).

Zysk netto ERG S.A. w samym IV kwartale 2010 roku, wyniodst 838 tys. zt i miat znaczacy wptyw na wynik netto
Spodtki w catym 2010 roku ktéry wynidst 1 388 tys. zt.

Wynik netto Spétki za 2010 rok byt wyzszy o ponad 22,3% od wyniku osiggnietego w roku 2009 ktéry wynosit
1135 tys. zt.

Poziom EBITDA w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w 2010 roku wynidst 4,03 min zt co stanowito
rentownos¢ EBITDA przekraczajaca 7,5 %.

Przeptywy pieniezne netto za 2010 rok w sprawozdaniu skonsolidowanym wyniosty 2,87 min zt a przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej Grupy wynosity 6,49 min zt i rowniez byty wieksze niz w roku poprzednim.

Xl Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg Sredniego kursu obowigzujacego na dzien
sporzadzania sprawozdania:

2010 rok - 3,9603 PLN / EURO (tabela 255/A/NBP/2010 z 31.12.2010)

2009 rok - 4,1082 PLN / EURO (tabela 255/A/NBP/2009 z 31.12.2009)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i strat oraz pozycje rachunku przeptywéw
pienieznych — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dziern miesigca

2010 rok - 4,0044 PLN / EURO

2009 rok - 4,3406 PLN / EURO



INFORMACIJE UZUPEENIAJACE DO RAPORTU ZA IV KWARTAL 2010

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w ktorej jest podmiotem dominujgcym.
Grupe Kapitatowg Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) tworzg nastepujgce podmioty:
ERG S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne:

e FOLPAK Ciechanéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Ciechanowie,

e BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej.

Schemat Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Bioerg S.A. Folpak Ciechanéw Sp. z o.0.
58,82% akcji* 100% udziatow
73,53% akcji**

*na dzien 24 luty 2011
**na dzien 31 grudnia 2010

Jednostki zalezne objete konsolidaciag metoda petna:

FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. z siedzibg w Ciechanowie

Kapitat zaktadowy spotki zaleznej FOLPAK Ciechandw Sp. z o0.0. wynosi 1.270.000 zt i dzieli sie na 1.270
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. ERG S.A. posiada 1.270 udziatéw, co stanowi 100 %
kapitatu zaktadowego i 100 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Udziaty FOLPAK Sp. z o0.0. zostaty nabyte
przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spétki w 2010 roku byta
produkcja folii jednowarstwowych.

BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej

BIOERG Spotka Akcyjna z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0. 0.,
podmiot zalezny Spétki: ERG S.A. Akt zatozycielski w/w podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.
natomiast postanowieniem sgdu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach
Woydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcow przeksztatcono
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia w spoétke akcyjng. Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosit 500.000
ztotych i dzielit sie na 500 000 réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych kazdy. Catos¢ udziatow
obejmowat jeden wspdlnik — ERG S.A., ktory posiadat 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu



zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt za akcje. Wyzej opisane NWZ podjeto réwniez uchwate o zmianie dotychczasowej liczby
akcji w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w ten sposéb, iz dotychczasowg wartosé
nominalng akcji w wysokosci 1,00 zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem dziesieciokrotnego
zwiekszenia dotychczasowej liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na dzien 31 grudnia 2010 roku, w
wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki BIOERG S.A. oraz podziatu wartosci nominalnej
akcji w stosunku 1:10, kapitat zaktadowy wynosit 680.000 zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53% akcji
BIOERG S.A. posiadat Emitent. W dniu 8 grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktorej
doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akgcji serii C oraz
1.000.000 akcji serii D. Wartos¢ nominalna jednej akcji serii C i D wynosi 0,10 zt. Na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy dzieli sie na 8.500.000 akcji. ERG S.A. jest wtascicielem 58,82%
akcji BIOERG S.A. Kapitat zaktadowy spdtki BIOERG S.A. jest w catosci optacony i zarejestrowany przez Sad
Rejestrowy KRS.

Przeprowadzenie emisji akcji serii C i D zwigzane byto z planami upublicznienia Spotki poprzez wprowadzenie
jej do notowan w Alternatywnym Systemie Notowan na rynku NewConnect.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja ekologicznych folii i opakowan biodegradowalnych.

Zmiany w strukturze Grupy

Poza omdwionymi powyzej nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ERG S.A.

DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALtOWE)
JEDNOSTKA DOMINUJACA

ERG Spotka Akcyjna

Siedziba Spdtki: Dagbrowa Gornicza

Adres Spétki: 42-520, Dabrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 268-60-50

Fax.: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

JEDNOSTKI ZALEZNE

FOLPAK Ciechandéw Sp. z 0.0.

Siedziba Spdtki: Ciechanow

Adres Spdtki: 06-400, Ciechandw, ul. Towarowa 2
Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Adres poczty elektronicznej: sprzedaz@folpak.biz.pl
Strona internetowa: www.folpak.biz.pl

BIOERG S.A.

Siedziba Spdtki: Dgbrowa Gdrnicza

Adres Spdtki: 42-520, Dgbrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 262-22-22

Fax.: 32 264-02-80

Adres poczty elektronicznej: bioerg@bioerg.pl

Strona internetowa: www.bioerg.pl



Sktad Zarzadu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :

Prezes Zarzadu — Maciej Btasiak

W okresie IV kwartatu 2010 r. nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzagdu ERG S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku :

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Anna Koczur-Purgat
Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Migas
Cztonek Rady Nadzorczej — Wojciech Wrochna
Sekretarz Rady Nadzorczej — Marcin Boszko

W okresie IV kwartatu 2010 r. dokonano nastepujacych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej ERG S.A.

W dniu 20 pazdziernika 2010 Pan Wojciech Hetmaniuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczgcego
oraz cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 28 pazdziernika 2010, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. podjeto uchwaty, mocg ktérych z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej odwotani zostali:

—  Pan Andrzej Biernacki,

—  Pan Piotr Rybicki.

Jednoczesnie zebrane NWZ w dniu 28 pazdziernika powotato w sktad Rady Nadzorczej:
—  Panig Anne Koczur-Purgat,
— Pana Dariusza Purgat,
—  Pana Marcina Boszko.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

Poza zmianami wymienionymi w pkt. 1 i 9 niniejszej informacji dodatkowej nie miaty miejsca ww. zdarzenia w
IV kwartale 2010 roku w przypadku Grupy ERG.

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognozy wynikéw na 2010 r. oraz na IV kwartat roku 2010.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego



Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien przekazania
niniejszego raportu tj. 24 lutego 2011 r. wg informacji posiadanych przez Spotke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 7 894 387 18.23 % 18.23 %
Grzegorz Tajak 3480 805 8.04 % 8.04 %
Metalsktad Sp. z 0.0. 3245905 7.50 % 7.50 %
ERG S.A. 2587131 5.97 % 5.97 %
Bartosz Boszko 2350333 5,43 % 5,43 %
Pozostaty akcjonariat* 23 746 439 54,83 % 54,83 %

* W zwigzku z otrzymana informacjg o rozwigzaniu w dniu 2 listopada 2010 (raport biezacy nr 53/2010)
porozumienia o wspoétpracy pomiedzy FON S.A. i ATLANTIS S.A. w zakresie wspdlnego wykonywania uprawnien
wtascicielskich wynikajgcych z posiadania akcji ERG S.A., o zawarciu ktorego Emitent informowat raportem
biezgcym nr 19/2010. Zgodnie z trescig pisma o rozwigzaniu wspotpracy, od dnia 2 listopada 2010 roku, spotki
FON S.A. i ATLANTIS S.A. wykonujg samodzielnie uprawnienia wtascicielskie zwigzane z posiadaniem akgcji
Emitenta. Zgodnie z otrzymana informacjg Spdtka FON S.A. posiadata na dzien 2 listopada 2010r. 4,54% akcji
spotki ERG S.A. (1 967 500 akcji) co daje 1 967 500 gtosow na WZA Spdtki ERG S.A. Spoétka Atlantis S.A.
posiadata na dzien 2 listopada 2010r., 4,54% akcji spétki ERG S.A. (1 967 500 akcji), co daje 1 967 500 gtoséw
na WZA Spétki ERG S.A.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. wg informacji posiadanych przez Spétke, osoby wchodzace w sktad
organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akgcji % kapitatu % gtosow na WZA

Maciej Btasiak 15 000 0,035 % 0,04%

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr
2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spoétke programu opcji menadzerskich, dziatajac na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktdrej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w spétce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010, Rada
Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawniend do objecia warrantdw Rada Nadzorcza przyznata
Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke i
objecia akcji Spotki w tgcznej liczbie 503 936 warrantéw.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzagdu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat w
dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantdw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke i
objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposréd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i
otrzymaty ww. warranty w tacznej ilosci 12 000 warrantow.

Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 24 lutego 2011 nie wykonata przystugujacego z
warrantow prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji
spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest rowna 0,40 ztotych. Prawa do objecia



akcji Spoétki w wykonaniu praw z warrantédw subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia 2012 r. Na dzien
31.12.2010 spotka nie dokonata wyceny warrantdw subskrypcyjnych i nie ujeta skutkéw ich wyceny w
sprawozdaniu finansowym za IV kwartatu 2010 zgodnie z MSSF 2. Spétka dokona wyceny warrantéw
subskrypcyjnych w raporcie rocznym za rok 2010.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 proc.
kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta (dotyczy
takze dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta)

W IV kwartale 2010 roku w zadnej ze spétek Grupy ERG nie toczyty sie postepowania, ktérych wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

7. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Emitent i podmioty z nim powigzane nie dokonywaty w IV kwartale 2010 r. istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére nie byly transakcjami typowymi i rutynowymi przeprowadzonymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezgce] dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez Emitenta.

Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w pkt. 6.5
sprawozdania finansowego.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych

W czwartym kwartale 2010 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez emitenta lub przez jednostke
od niego zalezng udzielone poreczenie kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych taczna wartosc istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta. Wszystkie pozostate
informacje dotyczace pozyczek udzielonych przez Emitenta znajdujg sie pkt. 6.6 sprawozdania finansowego.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Ze skutkiem na dzien 31.12.2010 roku zostata rozwigzana umowa dzierzawy obiektu, w ktérym prowadzita
swoja dziatalnos¢ spoétka zalezna emitenta FOLPAK Ciechandéw sp. z 0.0. W konsekwencji powyzszego Zarzad
FOLPAK Ciechandéw Sp. z 0.0. rozwigzat umowy o prace z wszystkimi pracownikami firmy FOLPAK Ciechanéw
sp. z 0.0. (ponizej 20 osdb). Wszystkie urzgdzenia, maszyny produkcyjne, srodki trwate oraz pozostaty majatek
spotki zostaty przeniesione do Dgbrowy Gdrniczej na teren dzierzawiony od ERG S.A. W miesigcu styczniu 2011
roku maszyny produkcyjne zostaty zainstalowane i s3 obecnie wykorzystywane do produkcji w Dabrowie
Gorniczej. W zwigzku z przeniesieniem lokalizacji produkcji spétki FOLPAK Ciechandw sp. z 0.0. prowadzona
jest obecnie analiza dotyczgca opracowania optymalnego modelu wykorzystania potencjatu spétki FOLPAK
Ciechandéw Sp. z 0.0.



10. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

. Jednym z najistotniejszych czynnikéw, ktéry w perspektywie kolejnego kwartatu bedzie miat wptyw na
wyniki osiggane przez ERG S.A. jest proces przejmowania i biezgcej wspodtpracy operacyjnej ze spétka FOL-
PLAST S.A. Obecnie spotki prowadzg ze sobg Scistg wspotprace, ktéra ma na celu szybkg restrukturyzacje firmy
oraz dynamiczny rozwdj sprzedazy. Warto przypomnieé, ze w dniu 16 grudnia 2010 roku raportami biezgcymi
nr 54/2010i 55/2010 ERG S.A. informowat o zawarciu warunkowej umowy przedwstepnej nabycia akcji Spotki
FOL-PLAST S.A. z siedzibg w Czeladzi dziatajgcej w branzy produkc;ji folii specjalistycznych i bedacej do tej pory
konkurentem ERG S.A. Na mocy zawartej umowy dotychczasowi Akcjonariusze FOL-PLAST S.A., zobowigzali sie
do dokonania zbycia akcji FOL-PLAST S.A. w Czeladzi stanowigcych 51,09 % akcji spotki uprawniajacych do
51,09 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu FOL-PLAST. Dodatkowo na mocy podpisanej umowy ERG S.A. ma
prawo pierwokupu pozostatych 48,91 % akcji FOL-PLAST S.A. W ocenie Zarzagdu ERG S.A. planowane przejecie
FOL-PLAST S.A. bedzie istotnym krokiem w kierunku rozwoju Grupy Kapitatowej ERG S.A. ze wzgledu na
zwigzane z tg transakcjg mozliwe znaczgce zwiekszenie udziatu w rynku sprzedazy folii (roczny potencjat
sprzedazy FOL-PLAST S.A. wynosi ponad 34 min zt), rozszerzenie palety produktéw oferowanych przez Grupe
oraz wzrost mocy produkcyjnych Grupy Kapitatowej ERG S.A. o ok. 60 %. Powyzsza transakcja wpisuje sie w
realizacje przyjetej Strategii na lata 2009-2011 w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowe] poprzez przejecia innych
podmiotéw. Poza wymienionym wyzej dziataniem ERG S.A. uczestniczy rownolegle w kilku procesach
negocjacyjnych dotyczgcych dalszego poszerzania Grupy Kapitatowej o nowe podmioty zgodnie z przyjeta
Strategia;

e Kolejnym istotnym czynnikiem, ktéry w perspektywie nastepnych kwartatéw moze miec znaczacy wptyw
na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ERG S.A. jest wprowadzenie spotki zaleznej BIOERG S.A. do notowan
na rynku NewConnect. Na dzien publikacji niniejszego raportu BIOERG S.A. ztozyt za posrednictwem do
zatwierdzenia Dokument Informacyjny i czeka na wyznaczenie przez Gietde Papierow Wartosciowych daty
debitu notowan na rynku alternatywnym NewConnect. Debiut spotki BIOERG S.A. bedzie dla Grupy
Kapitatowe] istotnym wydarzeniem z uwagi na fakt, ze ERG S.A. posiada aktualnie 5 min akcji spdtki,
stanowiacych ponad 58% tgcznej ilosci akcji BIOERG S.A. W zwigzku z planowanym debiutem spétki na rynku
NewConnect spétka w 2011 roku bedzie podejmowata szereg dziatan ktorych efektem powinny by¢ miedzy
innymi:

a) zwiekszenie sprzedazy opakowan biodegradowalnych dostarczanych do sieci handlowych,

b) rozwdj sprzedazy wyrobow na rynkach zagranicznych,

c) zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz optymalizacja kosztéw produkcji poprzez zakup i wdrozenie linii

produkcyjnej do wytwarzania i konfekcjonowania opakowan kompostowalnych.

e Czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw na osiggane wyniki finansowe, bedg ceny surowcéw
wykorzystywanych do produkcji podstawowych wyrobdéw Spétki. Wzrost cen surowcdw i utrzymywanie sie ich
na wysokich poziomach moze powodowac¢ koniecznos$¢ utrzymywania niskich marz. Pozytywng tendencja dla
Spotki bedzie stabilizacja cen surowcéw lub odwrdcenie tendencji na spadkowg co pozwoli uzyskiwac lepsze,
stabilne marze.

e Spodtka obserwujac pozytywne efekty uzyskane w IV kwartale 2010 roku, zamierza kontynuowac projekty
majace na celu dalsze zmniejszenie kosztéw surowca, oraz ograniczenie jego udziatu w catkowitym koszcie
produktu, oczekiwanym efektem bedzie dalszy wzrost marz oraz zwiekszenie konkurencyjnosci produktow
oferowanych prze Grupe;

e W ramach przyjetej Strategii Rozwoju Spdtka planuje réwniez w 2011 roku kontynuacje procesu
inwestycyjnego, ktorego celem jest rozbudowa oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty, bazujace na
niszach rynkowych, ktére pozwolg poprawic¢ rentownos¢ oraz zdywersyfikowac sprzedaz;

. Ponadto w ramach biezacej dziatalnosci wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ERG ma réwniez
sytuacja na rynku walutowym. Zmiennosc¢ kursu ztotego wobec EUR i USD moze mie¢ wptyw na ceny
surowcow oraz konkurencyjnosc¢ oferty spétki na rynkach zagranicznych
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