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CALATRAVA

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE

CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 .
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL NA
31.12.2010
w tys. PLN w tys. EUR
Za okres Za okres Za okres Za okres

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy

zakonczony  zakonczony  zakonczony ~ zakorczony

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy 61047 42 481 15245 10 609
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 568 -3 083 2140 -770
Zysk (strata) brutto 12 804 -3 000 3197 -749
Zysk (strata) netto 12 091 855 3019 214
Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 1891 27 472 7
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy spétki dominujacej 10 200 828 2 547 207
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej -3 443 -42 -869 -11
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -23 527 -475 -5 941 -120
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 000 252 6 565 64
Przeptywy pieniezne netto, razem -970 -265 -245 -67
Aktywa, razem 159 803 75770 40 351 19132
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58615 13 754 14 801 3473
Zobowigzania diugoterminowe 9 386 4276 2370 1080
Zobowigzania krotkoterminowe 49 229 9478 12 431 2393
Kapitat wiasny w tym: 101 188 62016 25 551 15659
- kapitat wiasny przynalezny akcjonariuszom spotki dominujacej 93 659 62 331 23 649 15739
- udziaty niekontrolujace (kapitat mniejszo$ciowy) 7529 -315 1901 -80
Kapitat zaktadowy 82 662 62 512 20873 15785
Liczba akciji (w szt.) 165325000 125025000 165325000 125025000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,06 0,01 0,02 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN / EUR) 0,06 0,01 0,02 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR) 0,57 0,50 0,14 0,13
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,57 0,50 0,14 0,13

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



CALATRAVA
CAPITAL

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 .

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 31.12.2010

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)

w tys. PLN
Za okres Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony  zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
20436 908
9238 -905
17775 -848
17 185 -854
-3102 -829
-23 595 1051
26 863 -325
166 -103
125 920 67 496
32 354 4 006
1456 743
30 898 3263
93 566 63 490
82 662 62 512
165 325 000 125 025 000
0,10 -0,01
0,10 -0,01
0,57 0,51
0,57 0,51

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

w tys. EUR
Za okres Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
5103 227
2307 -226
4439 212
4292 -213
-783 -209
-5 958 265
6783 -82
42 -26
31796 17 043
8170 1012
368 188
7802 824
23 626 16 032
20873 15785
165 325 000 125 025 000
0,03 0,00
0,03 0,00
0,14 0,13
0,14 0,13
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CALATRAVA
CAPITAL

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL NA 31.12.2010

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje w spétkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Nalezno$ci dtugoterminowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalezno$ci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
kosztow

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

31-12-2010

105 337
26 521
41816
32155

2
2558

2175

66

44

54 466
5590

33977

1509
10 456

2934

0

0
159 803

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Stan na dzien (w tys. PLN)

30-09-2010 31.12.2009 30-09-2009
86 006 58 206 59 025
8 265 7085 8216
42417 23842 23842
31066 25121 25187
4 4 4

2581 0 0
1558 2043 1662
66 45 45

49 66 69
35087 17 564 21293
7161 5 651 6010
10691 5321 11296
3482 2479 1825
10 658 2236 1163
3035 1877 999

0 0 0

0 0 0
121003 75770 80 318
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C A LAT R A\/ A SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 .
Stan na dzien (w tys. PLN)
PASYWA 31-12-2010 30-09-2010 31.12.2009 30-09-2009
Kapitaty wtasne ogétem 101 188 82 552 62 016 63 582
gapifcal yvias_ny wiascicieli jednostki 93 659 75999 62 331 63 902
ominujacej
Kapitat zaktadowy 82 662 71462 62 512 62 512
Ze sprzedgzy akcji powyzej ich wartosci 0 0 0 0
nominalnej
Akcje wiasne -105 -105 0 0
Kapitat zapasowy 13 246 13 354 12118 12121
Kaplta’i rezerwowy z aktualizacji wyceny 2859 2859 2102 2102
aktywow
Pozostate kapitaty rezerwowe 492 492 492 492
Réznice kursowe 0 0 0 0
Zyski zatrzymane 0 0 0 0
Zyski(straty) z lat ubiegtych -15695 -15 893 -15721 -15 352
Zysk\strata netto 10200 3830 828 2027
K.a pitat wiaspy przyp.adajqcy.n'a ud’z |§ly 7529 6 553 -315 -320
niekontrolujace (kapitaty mniejszosci)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania: 58 615 38 541 13 754 16 736
Zobowigzania diugoterminowe: 9 386 4426 4276 5030
Zobowigzania dtugoterminowe 8936 3834 3901 4619
Rezerwy na zobowigzania 0 139 139 139
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i naprawy 297 60 51 162
gwarancyjne
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 212 381 179 83
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 12 6 27
Zobowiazania krétkoterminowe: 49 229 34115 9478 11 706
Zobowigzania krotkoterminowe 49 131 33 407 9383 11645
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 93 664 48 14
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 44 47 47
PASYWA RAZEM 159 803 121093 75770 80 318

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
CA LAT R A\/A SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE

CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 .
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE w tys. PLN
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH IV kwartat 2010 4 kwartaty 2010 IV kwartat 2009 4 kwartaty 2009
LP DOCHODOW ZA okres od okres od okres od okres od
4 KWARTALY 2010 WRAZ Z DANYMI 2010-10-01 do 2010-01-01 do 2009-10-01 do 2009-01-01 do
POROWNYWALNYMI 2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2009-12-31
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I Przychody netto ze sprzedazy 32 600 61047 10 283 42 481
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 7121 17 378 2 806 11271
2 Przychoc’iy netto ze sprzedazy towardw i 5907 24 097 7477 31210
materiatéw
3 Przychody ze sprzedazy akcji 19572 19572 0 0
Il Koszty wlasny sprzedazy 15472 36 654 7722 34 981
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 10 273 16 770 1516 8 704
2 Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -2 996 11 689 6 206 26 277
3 Wartos¢ sprzedanych akji 8195 8195 0 0
il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 128 24 393 2 561 7500
1 Koszty sprzedazy 3075 9958 2530 7700
2 Koszty ogélnego zarzadu 1486 4715 521 3186
3 Pozostate przychody operacyjne 1061 2 687 -599 2 357
4  Pozostate koszty operacyjne 3005 3839 1083 2054
IV Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 623 8 568 2172 -3 083
1 Przychody finansowe 244 19 359 776 1339
2 Koszty finansowe 3777 15 055 428 1256
3 Udziat w zyskach\stratach jednostek 23 68 0 0
stowarzyszonych
V  Zysk/ (strata) brutto 7067 12 804 -1 824 -3 000
VI Podatek dochodowy -39 1139 -630 -3 855
1 Czes¢ biezaca 699 1058 6 6
2 Czest odroczona -738 81 -624 -3 849
VIl Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci
kgntyn(uowan)ej 7106 11 665 1194 855
DZIALALNOSC ZANIECHANA
VIl Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 426 426 0 0
Zys_k po opc_>datkowan|u na dziatalnosci 5976 5976 0 0
zaniechanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej 4 850 4 850 0 0
IX Zysk (strata) netto za okres obrotowy w tym: 7532 12 091 -1194 855
- zy_sk (s!rata) nettq przypadajacy na 1162 1891 5 27
udzialy niekontrolujace
= AL ERAD) AT 2 e 6370 10200 1199 828
akcjonariuszy spotki dominujacej
Zysk/Strata przypadajacy na jedng akcje (w zt) 0,04 0,06 -0,01 0,01

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 7



CALATRAVA
CAPITAL

Catkowite dochody za okres obrotowy wedtug tytutow:

Inne catkowite dochody za okres obrotowy

- zmiany z tytutu przeszacowania Srodkdw trwatych

- Zmiany z tytutu przeszacowania zobowigzan finansowych
- korekty lat ubiegtych

- inne dochody

- korekty konsolidacyjne

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

taczne catkowite dochody za okres obrotowy

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 .

4 kwartaty 2010
okres od 2010-01-01
do 2010-12-31

1083

1011
-182
236
-12

90

12 091

13174

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

4 kwartaty 2009

okres od 2009-01-01

do 2009-12-31

-373

-373

855
482



CA LAT R A\/A SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapit'al z Pozqstale Zyski (straty) z Zysk (strata) .Udzialy
LP W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES zakladowy  zapasowy wiasne aktualizacji kapitaty lat ubiegtych 'oll(resu RAZEM nlek.ontrolu RAZEM
01.01.2009-30.09.2009 wyceny rezerwowe biezacego jace
WTYS. PLN
I 1 stycznia 2009 62 512 43 0 2102 489 -3 270 61876 -343 61533
1 Zysk netto za okres 2027 2027 22 2049
2 Inne catkowite dochody netto 22 -23 -1 1 0
- korekty dotyczace lat ubiegtych 22 -23 -1 1 0
- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych
- inne dochody
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) 22 -23 2027 2026 23 2049
4 Wykup akcji wiasnych
5 Emisja akcji
6 Przeniesienie zyskow na kapitat 12 056 3 12 059 0 0
zapasowy/rezerwowy
7  Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 30 wrzesnia 2009 62 512 12121 0 2102 492 -15 352 2027 63 902 -320 63 582

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 9



CA LAT R A\/A SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . . . Kapitat z Pozostate : Zysk (strata Udzia
LP  WKAPITALE WLASNYM ZA OKRES za‘fm?:w z::a':ﬁy vﬁ:‘s’fe aktuzlizacji Kapitaty Zﬁ;?';'éf:;f;gf yol_(l('esu ) RAZEM niekontglu RAZEM
01.01.2009-31.12.2009 wyceny rezerwowe biezacego jace
WTYS. PLN
I 1 stycznia 2009 62 512 43 0 2102 489 -3 270 61876 -343 61533
1 Zysk netto za okres 828 828 27 855
2 Inne catkowite dochody netto za okres 19 -392 -373 1 -372
- korekty dotyczace lat ubiegtych 19 -392 -373 1 -372
- aktualizacja wyceny Srodkéow trwatych
- wycena instrumentow finansowych
- inne dochody
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) 19 -392 828 455 28 483
4 Wykup akcji wiasnych
5 Emisja akcji
6 Przeniesienie zyskdw na kapitat 12 056 3 12 059 0 0
zapasowy/rezerwowy
7  Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 31 grudnia 2009 62 512 12118 0 2102 492 -15721 828 62 331 -315 62016

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 10
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CALATRAVA
CAPITAL

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapital

01.01.2010-30.09.2010 zakladowy | zapasowy

WTYS. PLN
1 stycznia 2010 62 512 12 118
Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto
- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych
- wycena instrumentow finansowych
- inne dochody
Catkowite dochody za okres razem (1+2)
Wykup akcji wiasnych
Emisja akcji 8950
Przeniesienie zyskéw na kapitat
zapasowy/rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Udziaty niekontrolujace powstate przy nabyciu
spotki zalezne;

1274

-38

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Akcje
wiasne

0

-105

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

2102
757
1011

-182
-12

P:azoif;z:;e Zyski (straty) z
P lat ubieglych
rezerwowe
492 -14 893
236
236
-1274
38

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

Zysk (strata)
okresu
biezacego

3830

RAZEM

62 331
3830
993
236
1011
-182
-72
4823
-105
8950
0

0

0

Udziaty
niekontrolu RAZEM
jace

-315
729

6 139

11

62 016

4 559
993
236
1011
-182
-72
5552
-105

8 950

0

0

6139
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CALATRAVA
CAPITAL

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES
01.01.2010-31.12.2010
WTYS. PLN
1 stycznia 2010
Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto
- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny Srodkéow trwatych
- wycena instrumentow finansowych
- inne dochody
- korekty konsolidacyjne
Catkowite dochody za okres razem (1+2)
Wykup akcji wiasnych
Emisja akcji
Przeniesienie zyskow na kapitat
zapasowy/rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Udziaty niekontrolujace powstate przy nabyciu
Isprzedazy spotki zalezne;
31 grudnia 2010

Kapitat
zakladowy

Kapitat
zapasowy

62 512 12118

-108

-108

20 150
1274

-38

82 662 13 246

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Akcje
wilasne

0

-105

-105

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

2102
757
1011

-182
-12

2859

rezerwowe

Pozostate

Zyski (straty) z
lat ubiegtych

492 -14 893

434
236

198

-1274

38

492 -15 695

Zysk (strata)
okresu
biezacego

10 200

10 200

RAZEM

62 331
10 200
1083
236
1011
-182
-72

90
11283
-105
20 150
0

0

0

93 659

Udziaty
niekontrolu RAZEM

jace

-315 62 016
1891 12 091
1083

236

1011

-182

90
11283
-105
20 150

0

0

5953
7529

5953
101 188

12
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CALATRAVA
CAPITAL

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY 01.10.2010
ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2010 31.12.2010
I 31 GRUDNIA 2009 W TYS. PLN

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk | (strata) brutto 7067
Korekty o pozycije: -10 746
Amortyzacja 646
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki, netto 203
(Zysk) / strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyijne; 2299
Zmiana stanu rezerw -712
Zmiana stanu zapaséw 1571
Zmiana stanu naleznosci -25185
Zmian stanu zobowigzan 22419
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -491
Inne korekty -11 496
Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej -3 679
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 27
Przepiyvyy ?rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 3652
operacyjnej

Dziatalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartoSci

. : . 888
niematerialnych i prawnych
Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych
Zwrocone pozyczkKi 718
Przychody z tytutu odsetek 323
Sprzedaz / (nabycie) krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0
Inne 1389
Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP -459
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0
Dywidendy wypfacone mniejszoci
Udzielone pozyczki 430
Inne -705
'Przeplywy.érc_>dk6w pienieznych netto z dziatalnosci 2584
inwestycyjnej
Dziatalno$¢ finansowa
Whptywy z kredytéw i pozyczek 168
Splata kredytow i pozyczek -77
Wptywy netto z emjsji akeji i innych instrumentéw kapitatowych 300
oraz doptat do kapitatu
Nabycie akcji wtasnych 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 12
Odsetki i opfaty -631
Inne wplywy finansowe 73
Inne wydatki finansowe -750
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 905
finansowej
Zmiana $rodkow pienieznych -1973
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3482
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1509
obrotowego

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE

CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

01.01.2010
31.12.2010

12 804
-15915
1847

561

2 464
115

61

-29 724
27 388
-1204
-17 423
-3 111
-332

-3 443

2156

3653
540
-1125
1759
-2 147
-15 658

-6 000
-705

-23 527

1936
-941

27 650

-105
-304
-1 559
73
-750

26 000
-970
2479

1509

01.10.2009
31.12.2009

-1824
3742
352

146

19
359
5782
-1 881
-1277
242
1918

1924

55
21

-432

-356

492
76

-261
-85

-914
654
1825

2479

01.01.2009
31.12.2009

-3 000
2952
1025

635
94

-3 574
2096
71732
-7 294
-1453
3691
-48

-42

36

190
21

-122

-475

1776
-464

-540
-520

252
-265
2744

2479

13
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 31.12.2010

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomo$ci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje w spdtkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci dtugoterminowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

kosztow

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

31-12-2010

91 660
7336
22517
4880
54 189
2626

46

66

0

34 260
823

21076

409
10 296

1656

0

0
125 920

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Stan na dzien

30-09-2010

65 351
7286
22517
4880
27 934
2626

42

66

0

28 812
139

16 603

86
11185

799

800

800
94 963

31.12.2009

63 697
6335
3942
4880

48014

0

481

45
0
1798

193

243
591

771

2001

2001
67 496

30-09-2009

65177
7497
3942
4880

48 016

0

797

45
0
3 065

254

533
1435

843

68 242
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CALATRAVA
CAPITAL

PASYWA

Kapitaly wtasne

Kapitat zaktadowy

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
aktywow

Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane

Zyski(straty) z lat ubiegtych

Zysk\strata netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania:
Zobowiazania dtugoterminowe:
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i naprawy
gwarancyjne

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

31-12-2010

93 566
82 662

0
-105

7624

-13 800
17 185
32 354

1 456
1338

118

30 898
30 855
43

0

125 920

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Stan na dzien

30-09-2010

71452
71462

0
-105

7624

-13 800

6271
23 511
489
381

108

23 022
22979
43

94 963

31.12.2009

63 490
62 512

3263
3 251
12

67 496

CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

30-09-2009

15

64 064
62 512

3281
3277

68 242
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CAPITAL

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA
4 KWARTALY 2010 WRAZ Z DANYMI
POROWNYWALNYMI

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody netto ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw
Przychody ze sprzedazy akcji
Koszt wlasny sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Warto$¢ sprzedanych akcii
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk | (strata) brutto
Podatek dochodowy
Cze$¢ biezaca
Cze$¢ odroczona
Zysk | (strata) netto z dziatalnosci
gospodarczej
Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Zysk/Strata przypadajacy na jedng akcje (w zt)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

IV kwartat 2010
okres od
2010-10-01 do
2010-12-31

19 763
189

2

19572
8343
148

8195
11420

650

407

10 363
355
-273
10 991
77

70

10 914

10 914
0,07

4 kwartaty 2010
okres od
2010-01-01 do
2010-12-31

20 436
858

6

19572
8828
629

8195
11 608
22
1911
196
633
9238
21907
13370
17775
590
70
520

17185

17185
0,10

IV kwartat 2009

2009-10-01 do

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

16

w tys. PLN
4 kwartaty 2009
okres od
2009-01-01 do
2009-12-31

228 908
228 908
0 0
0 0
179 691
179 691
0 0
0 0
49 217
0 0
254 1114
10 21
26 29
=221 -905
20 128
11 71
-212 -848
4 6
0 0
4 6
208 -854
208 -854
0,00 -0,01



CALATRAVA
CAPITAL

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES
01.01.2009-30.09.2009
W TYS. PLN

I 1 stycznia 2009

1 Zysk netto za okres

2 Inne catkowite dochody netto

- korekty dotyczace lat ubiegtych

- aktualizacja wyceny Srodkéw trwatych

- wycena instrumentéw finansowych

- inne dochody

Catkowite dochody za okres razem (1+2)

Wykup akcji wiasnych

Emisja akcji

Przeniesienie zyskow na kapitat

zapasowy/rezerwowy

7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych

Il 30 wrzesnia 2009

Kapitat
zaktadowy

o O AW

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

62 512

62 512

Kapitat
zapasowy

Akcje
wiasne

0

0

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

14 786

14 786

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

Pozostate . Zysk (strata)
kapitaty ~ ZYSKi(Straty)z o RAZEM
lat ubiegtych .
rezerwowe biezacego

0 -12 588 64 710
-646 -646
0 0
-646 -646
0 -12 588 -646 64 064

17



CALATRAVA
CAPITAL

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN
LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES
01.01.2009-31.12.2009
WTYS. PLN
I 1 stycznia 2009
1 Zysk netto za okres
2 Inne catkowite dochody netto
- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny Srodkéw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych
- inne dochody
Catkowite dochody za okres razem (1+2)
Wykup akcji wtasnych
Emisja akcji
Przeniesienie zyskow na kapitat
Zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 31 grudnia 2009

Kapitat
zaktadowy

62 512

o O W

62 512

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kapitat
zapasowy

Akcje
wiasne

0

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

Kapitat z Pozostate Zyski (straty) z Zysk (strata)
aktualizacji kapitaty ySKl (Straty okresu RAZEM
lat ubiegtych .
wyceny rezerwowe biezacego

14 786 0 -12 588 64710
-854 -854
-366 0 -366
-366 -366
-366 -854 -1220
14 786 0 -12 954 -854 63 490

18



CA LAT R A\/A SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

CAPITAL SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . . . Kapitat z Pozostate . Zysk (strata
LP  WKAPITALE WLASNYM ZA OKRES zaﬁ:’q'lf:vy z;aaps':% vﬁ:gfe aktuglizacji Kapitaty ﬁ‘;f'ﬂéf:;?;‘g]z ! ol_(l('esu ) RAZEM
01.01.2010-30.09.2010 wyceny rezerwowe biezacego
WTYS. PLN
I 1 stycznia 2010 62 512 0 0 14 786 0 -13 808 63 490
1 Zysk netto za okres 6271 6271
2 Inne catkowite dochody netto -7162 8 0 -7 154
- korekty dotyczace lat ubiegtych 0 8 8
- aktualizacja wyceny Srodkéw trwatych 1018 1018
- aktualizacja wyceny dtugoterminowych 7997 -7927
aktywow finansowych i
- wycena instrumentéw finansowych -181 -181
- inne dochody -72 -72
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) -7 162 8 6 271 -883
4 Wykup akcji wiasnych -105 -105
5 Emisja akcji 8950 8 950
6 Przeniesienie zyskéw na kapitat
Zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 30 wrzesnia 2010 71 462 0 -105 7624 0 -13 800 6271 71 452

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 19



CALATRAVA
CAPITAL

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES
01.01.2010-31.12.2010
WTYS. PLN

I 1 stycznia 2010 62 512 0 0
1 Zysk netto za okres
2 Inne catkowite dochody netto

- korekty dotyczace lat ubiegtych

- aktualizacja wyceny Srodkéw trwatych

- aktualizacja wyceny dtugoterminowych
aktywow finansowych

- wycena instrumentéw finansowych

- inne dochody
Catkowite dochody za okres razem (1+2)
Wykup akcji wtasnych -105
Emisja akcji 20150
Przeniesienie zyskow na kapitat
Zapasowy/rezerwowy
7  Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

ubiegtych

Il 31 grudnia 2010 82 662 0 -105

Kapitat Kapitat Akcje
zakladowy zapasowy wiasne

o O W

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

14 786

- 7162
0
1018

-1 927

-181
-12
-7 162

7624

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

Zyski (straty) z ZYi';“(‘::r:ta)
lat ubiegtych biezacego

-13 808

17 185
8
8

8 17 185

-13 800 17 185

RAZEM

63 490
17 185
-7 154
8
1018
-7 927

-181
-72

10 031
-105
20 150

93 566

20
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CALATRAVA
CAPITAL

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2010
| 31 GRUDNIA 2009 W TYS. PLN

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk [ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki, netto

(Zysk) / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
Inne korekty

Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartoSci
niematerialnych i prawnych

Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych

Zwrocone pozyczKi

Przychody z tytutu odsetek

Sprzedaz / (nabycie) krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Inne

Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP

Wydatki netto na nabycie podmiotoéw zaleznych i stowarzyszonych

Dywidendy wypfacone mniejszoci

Udzielone pozyczki

Inne

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dziatalno$¢ finansowa

Whptywy z kredytéw i pozyczek

Splata kredytow i pozyczek

Whptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Nabycie akcji wtasnych

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki i opfaty

Inne wplywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
obrotowego

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

01.10.2010
31.12.2010

10 991
-13 083
29

116
1868
11
-684
-20 262
8106
-862

-1 405
-2 092

-2 092

200
491

942
322

650
-80

-292

2233

-10
1450

-508

-750
182
323

86

409

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

01.01.2010
31.12.2010

17775

-20 877

123

158
1795
108
-823

-20 653

9098
-450

-10 233

-3102

-3 102

1307
491

4233
530
-7 125
650
-1296

-15 664

6722

-23 595

41
28 800
-105

-1 041

-750
26 863
166
243

409

01.10.2009
31.12.2009

=212
295
38
-31
13
85
-56
606

-360
83

83

-361

-361

-10

-12
-290
533

243

21

01.01.2009
31.12.2009

-848
19
141
62
14
457
517
356

-370
-829

-829

1400
58

-406

1051

-316

-325
-103
346

243



CA MT R A\/A SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

CA PITAL SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu
kwartalnego oraz skroconego kwartalnego sprawozdania
finansowego dla jednostki dominujacej za IV kwartat 2010

l. Wprowadzenie

Spotka dominujaca — CALATRAVA CAPITAL S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.
St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000017521. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Ujazdowskie 6A.

Spdtka dominujaca posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 729-020-77-52 .
|dentyfikator REGON: 004358052.

W skiad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wchodzg nastepujace spotki zalezne:
1&B Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,
Invar PC Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,
Invar Electronics Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Sieradzu,
Invar Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,
Biurosystem Invest S.A. z siedzibg w Lodzi,
Biurosystem Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Lodzi,
Media Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim,
Smart Elektronik Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim,
Media Service Sp. z 0.0. spdtka komandytowa z siedzibg w Dziekanowie Polskim,
Imagis S.A z siedzibgq w Warszawie.,
Magic Drinks Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Kolgard-Qil Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonce.

W raporcie skonsolidowanym wszystkie spotki, za wyjatkiem Magic Drinks Sp. z 0.0., sg ujete
metodg peina.

Magic Drinks Sp. z 0.0. jest ujety metoda praw wtasnosci od sierpnia 2010 roku. Spdtka na koniec
grudnia 2010 r. posiadata 25% udziatow w Magic Drinks Sp. z 0.0. Dnia 13 stycznia 2011 r. udziaty
w Magic Drinks Sp. z 0.0. zostaty zwigkszone do 50%.

W dniu 28 pazdziernika zostata zawarta umowa sprzedazy wszystkich udziatéw spotki Inwar S.A. z
siedzibg w Sieradzu. CALATRAVA CAPITAL S.A. byta w posiadaniu 100% udziatow tej spotki.
Dane finansowe dotyczace Inwar S.A. sg ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym do dnia 31
pazdziernika 2010. Okres pomiedzy datg sprzedazy a 31 pazdziernika ma nieistotny wptyw na
konsolidacje sprawozdan finansowych.

Sword Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim, w ktérym spétka zalezna Media Serwis
Sp. z .0.0. posiadata 80% udziatow zostata sprzedana dnia 8 pazdziernika 2010 r. i nie podlegata
konsolidacji w IV kwartale 2010 r. z uwagi na nieistotny wptyw na konsolidacje sprawozdan
finansowych w okresie od 1 pazdziernika do dnia sprzedazy.

22
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



CA MT R A\/A SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

CA PITAL SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

Kolgard-Qil Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym jest konsolidowana za okres od 1 listopada do
31 grudnia 2010 roku. 100% udziatéw w tej spotce zostato nabytych 27 pazdziernika 2010 r. Okres
pomiedzy 27 pazdziernika a 31 pazdziernika ma nieistotny wptyw na wyniki spotki.

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL S.A. w IV kwartale 2010 r. prowadzita dziatalno$¢

ustugowa, handlowg i wytwércza w nastepujacych dziedzinach:

- projektowanie oraz wdrazanie zintegrowanych systemow informatycznych wspomagajacych
zarzadzanie przedsigbiorstwami przemystowymi, handlowymi i ustugowymi oraz integracjg
systemowg i sprzetowg w oparciu o0 urzadzenia aktywne i ich oprogramowanie (MS Dynamics
AX, system XAL, BPM),

- audyt legalnosci oprogramowania,

- projektowanie oraz wdrazanie rozwigzarn mobilnych, systeméw do obstugi kodéw kreskowych,
systemow do zarzadzania sieciami sprzedazy (MS Dynamics RMS,), jednostanowiskowych
systemow sprzedazy detalicznej (kasy fiskalne), systemow sprzedazy hurtowej i obstugi
magazynow, wyposazenia placowek handlowych,

- dostarczanie oprogramowania GIS, tworzenia map cyfrowych, systeméw nawigacji GPS,
budowy i integracji systemdw informatycznych z funkcjonalno$cig mapowa,

- sprzedaz detaliczna i internetowa produktéw i ustug opartych na technologii GPS, w tym
wiasnych produktow — SmartGPS,

- dostarczanie i instalacja: sprzetu komputerowego, maszyn biurowych,

- ustugi w zakresie wynajmu sprzetu komputerowego i biurowego,

- wytwarzanie sprzetu informatycznego i innych artykutbw sieci komputerowych i
telekomunikacyjnych,

- doradztwo organizacyjne, ekonomiczne przed wdrazaniem zintegrowanych systemow
informatycznych ~ wspomagajacych  zarzadzanie  przedsigbiorstwami  przemystowymi,
handlowymi i ustugowymi oraz opracowywanie strategii dziatania, biznes planéw i analiz
przedwdrozeniowych,

- ustugi szkoleniowe w zakresie prowadzonej dziatalnosci,

- ustugi zwigzane z nieruchomos$ciami,

- dystrybucja masowa do sieci handlowych i sklepdw wielkopowierzchniowych,

- ustugi handlu detalicznego i hurtowego,

- import oraz eksport ustug i towaréw,

- ustugi w zakresie magazynowania i przechowywania towardw,

- dziatalnoS¢ finansowa i inwestycyjna,

- produkcja i dystrybucja napojow dla dzieci,

- ustugi drogowego transportu towarowego,

- recykling mechaniczny i chemiczny odpaddw z tworzyw sztucznych,

- obrot paliwami ptynnymi.

Prezentowany raport finansowy zostat sporzadzony za okres 01.10.2010 - 31.12.2010 roku oraz
okres poréwnywalny: 01.10.2009 - 31.12.2009 roku. Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane
objasniajace sg podane w tysigcach ztotych chyba, ze wskazano inaczej.

W sktad Zarzadu za okres IV kwartatu 2010 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodzit:
Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu,

Na dzieh bilansowy i na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest
nastepujacy:

Tomasz Panczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Wrdbel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
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Jarostaw Perlik — Sekretarz Rady Nadzorcze;j,
Adam Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Henryka Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Il. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe CALATRAVA CAPITAL S.A. i jej

spotek zaleznych zostato sporzadzone w oparciu o:

- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

lll.  Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci

CALATRAVA CAPITAL S.A. jako spotka dominujaca Grupy Kapitatowej, prowadzi rachunkowo$¢

kierujac sie nastepujacymi zasadami:

1. zasada kontynuacji dziatania,

2. zasada memoriatu i wspdtmiernoSci: wszystkie operacje gospodarcze w momencie ich
powstania sg ujete w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym, przy czym
zachowuije sie wspdtmierno$¢ przychoddw i kosztow,

3. zasada ostroznosci: w celu przedstawienia realnej wartosci aktywow i pasywow oraz
rzetelnego odzwierciedlenia uzyskanych przychodow, poniesionych kosztéw oraz zwigzanego
z nimi ryzyka gospodarczego dokonuje si¢ ostroznej wyceny aktywow, petnego przedstawienia
zobowigzan oraz uznaje sie przychody za zrealizowane, jesli sg pewne a uwzglednia sie
wszystkie koszty, jesli sg poniesione lub wysoce prawdopodobne,

4. zasada ciggtosci: zapewnienie ciggtosci formalno-rachunkowej, dtugo$ci okreséw
sprawozdawczych, powigzania bilansu zamkniecia z bilansem otwarcia, ciggto$¢ zastosowania
przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywéw, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania
przychoddw i rozliczania kosztow oraz zapewnienie porownywalnosci informacji finansowych
za kolejne lata obrotowe,

5. zasada istotnoci: wyodrebnianie w systemie rachunkowo$ci danych o operacjach
gospodarczych w sposob nie rzutujgcy na prezentowane w sprawozdaniu finansowym
informacje o sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowym niezbedne do witasciwej ich
oceny,

6. zasada indywidualnej wyceny: w powigzaniu z zasadq istotnoSci wycenia si¢ oddzielnie
poszczegolne sktadniki aktywow i pasywdw oraz poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i
strat,

7. zasada zakazu kompensat: nie mozna ze sobg kompensowac réznych co do rodzaju aktywow
i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw.

Metody wyceny aktywow i pasywow, przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych

Raport finansowy za IV kwartat 2010 roku jest sporzadzony zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego. Aktywa trwate (budynki, nieruchomosci inwestycyjne, dtugoterminowe aktywa
finansowe) jak réwniez zobowigzania finansowe i inwestycje krétkoterminowe wycenione sg w
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warto$ci  godziwej, zgodnie z wytycznymi zawartymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci.

Raport finansowy za okres 01.10.2010 roku do 31.12.2010 roku sporzadzono w oparciu o:

1. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;j

2. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Datq przejscia na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci jest 1 styczen 2004.

IV. Istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktore sg utrzymywane przez jednostke gospodarczg w
celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow i $wiadczenia ustug,
w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub do celéw
administrowania jednostkg, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane przez
czas dtuzszy, niz jeden rok.

Srodek trwaly nalezy ujaé jako sktadnik aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
gospodarcza uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Srodki trwate zaliczane do grupy budynkéw wycenia sie na dzien bilansowy wediug wartosci
godziwe;.

Pozostate srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, ich wartos¢
powieksza sie o ich ewentualne ulepszenia i pomniejsza o dokonane dotychczas odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Tak wyliczong wartos¢ majatku trwatego
pomniejszong 0 zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci pokazuje sie w
sprawozdaniu finansowym.

Przez cene nabycia rozumie si¢ rzeczywistg cene zakupu sktadnikow majatku, obejmujaca kwote
nalezng sprzedajacemu bez naliczonego podatku VAT badz powiekszong o podatek VAT, jezeli
nie podlega on odliczeniu oraz powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnikéw majatku do stanu zdatnego do uzywania, odsetek, prowizji i réznic
kursowych od zobowigzan naliczonych w okresie do dnia przyjecia aktywow do uzytkowania, a
pomniejszong o wszelkie zmniejszenie ceny (rabaty, opusty, itp.).

Koszt wytworzenia sktadnikdbw majatku we wlasnym zakresie, obejmuje koszty bezpo$rednie
produkcji powiekszone o uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich produkcji facznie z podatkiem
VAT nie podlegajacym odliczeniu. Nie wlicza sig tu kosztdw ogdlnych zarzadu, kosztéw sprzedazy,
jak tez pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych, z wytaczeniem odsetek
od kredytdw badz pozyczek zaciggnietych na wytworzenie lub nabycie sktadnika majatku oraz
prowizji i roznic kursowych naliczonych do dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Srodki trwate uwaza sie za ulepszone, jezeli wydatki poniesione na przebudowe, rozbudowe,
rekonstrukcje, adaptacje lub modernizacje powodujg wzrost ich wartosci uzytkowej w stosunku do
ich warto$ci z dnia przyjecia srodkéw trwatych do uzywania, mierzonej w szczegoinosci okresem
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uzywania, zdolnoscig wytworcza, jako$cig produktdw uzyskiwanych za pomoca ulepszonych
srodkdw trwatych i kosztami ich eksploatacji. Jezeli te warunki nie sg spetnione, poniesione wydatki
zalicza sie do kosztow remontéw.

Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem podlegajacej amortyzacji warto$¢ sktadnika
trwatego majatku na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowany
przez spotke sktadnik majatku nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catoSci
przewidywanych korzysci ekonomicznych, np. z powodu przeznaczenia do likwidacji lub wycofania
z uzytkowania. W takim przypadku nalezy doprowadzi¢ warto$¢ sktadnika aktywéw do ceny
sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej.

Za srodki trwate mogg byC uznane te sktadniki majatkowe, ktdrych wartos¢ poczatkowa
przekracza kwote 3.500,00 zt.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg od warto$ci poczatkowej w rownych
miesiecznych ratach poczawszy od nastepnego miesigca po miesigcu oddania $rodka do
uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne uwzgledniajg przewidywany okres uzytkowania S$rodka
trwatego oraz warto$¢ koncowg. Wartos¢ koricowg sktadnika majatkowego oraz okres uzytkowania
weryfikuje sie na koniec roku obrotowego.

Stawki dla poszczegolnych grup wynosza: dla budynkéw: 1,25%; dla budowli: 4% i 4,5%; dla
komputeréw: 30% bez wzgledu na wartos¢ poczatkowg; urzadzenia techniczne: 10% i 20%;
pojazdy: 20%; wyposazenie: 20% i 14%; inwestycje w obcych obiektach: 10%.

W  przypadku przeznaczenia do likwidacji (za wyjatkiem sprzedazy), wycofania
z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodka trwatego, np. zmiany
technologii produkciji, dokonuje sie odpowiedniego odpisu aktualizujgcego w cigezar pozostatych
kosztow operacyjnych (w przypadku, gdy wczesniej jego wartoS¢ nie byla aktualizowana) do
poziomu wartosci ceny sprzedazy netto, a gdy jej brak — do ustalonej w inny sposob wartoSci
godziwe;.

Odnosnie $rodkdéw trwatych w likwidacji prowadzona jest ewidencja wartosci poczatkowej Srodkow
trwatych postawionych w stan likwidacji na skutek zuzycia lub zniszczenia, do czasu zakoriczenia
procesu likwidacyjnego.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub czesci budynkow, kidre sg traktowane jako
zrodto przychoddw z czynszow lub sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich
warto$ci. Nieruchomos¢ inwestycyjna ujmowana jest w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy przyszte
korzySci ekonomiczne zwigzane z tg nieruchomoscig sg prawdopodobne.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug warto$ci godziwe;j.

Wartosci niematerialne i prawne

Do skfadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych zaliczamy mozliwe do zidentyfikowania
niepieniezne sktadniki aktywow, nie majacych postaci fizycznej, bedacych w posiadaniu jednostki
gospodarczej, w celu wykorzystania w produkcji lub dostarczenia dobr lub Swiadczenia ustug, lub w
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celu oddania do uzytkowania osobom trzecim lub w celach zwigzanych z dziatalnoScig
administracyjng jednostki.

Sktadniki niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszone 0 umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych.

Amortyzacja sktadnikéw niematerialnych i prawnych jest rbwnomiernie roztozona na przestrzeni
prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowg zgodnie z przyjetymi stawkami
amortyzacyjnymi: oprogramowanie i licencje: 20% i 50%; prawo do lokalu: 1,25%; znaki towarowe
wg umownego okresu uzytkowania.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym sg umowy, ktére skutkujg jednocze$nie powstaniem sktadnikdw

aktywdw finansowych w Spétka oraz zobowigzaniami finansowymi lub instrumentami kapitatowymi

u kontrahenta.

Instrumentami finansowymi sg: $rodki pieniezne, prawa do otrzymania $rodkéw pienigznych lub

innych aktywow finansowych, prawa do wymiany instrumentow finansowych, instrumenty

kapitatowe innej jednostki gospodarczej, prawo do przekazania $rodkoéw pienieznych lub innych

aktywdw innej jednostce gospodarcze;.

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra dokumentuje istnienie udziatbw w aktywach

jednostki gospodarczej pozostatych, po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Na dzien bilansowy ujmowane sg w bilansie skfadniki aktywow finansowych lub zobowigzan

finansowych, co do ktérych Spotka jest strong umowy danego instrumentu.

Poczatkowa wycena sktadnikdéw aktywdw finansowych lub zobowigzan finansowych polega na

ujmowaniu ich w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, z wyjatkiem:

1. kredytow i wierzytelnoSci wiasnych nie przeznaczonych do obrotu

2. inwestycji utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci

3. innych aktywéw finansowych, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku oraz ktdrych
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wycenic.

Ostatnie trzy grupy wycenia sie na dzien bilansowy w zamortyzowanej cenie nabycia.
Aktywa bez ustalonego terminu zapadalno$ci wycenione sg w cenie nabycia.

Wszystkie aktywa poddane sg weryfikacji pod katem utraty warto$ci.

Zobowigzania finansowe wycenia sie na dzien bilansowy w zamortyzowanej cenie nabycia.

Rozrachunki i roszczenia

Krajowe naleznosci i zobowigzania, w tym z tytutu pozyczek, wykazuje sie w ciggu roku
obrotowego wedtug wartosci nominalne;j tj. wartosci ustalonej przy ich powstaniu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, nalezno$ci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty.

Naleznosci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sie zainkasowac
warto$ci. W tym celu aktualizuje sie je uwzgledniajac stopiert prawdopodobieristwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizacyjnego (art.35b ustawy o rachunkowosci). Odpisy
aktualizujace tworzy sie na te nalezno$ci od dtuznikdw, ktore sa: przeterminowane, nieciggaine
lub ktérych niesciggalno$¢ jest uprawdopodobniona, przedawnione badz umorzone.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty,
przy czym zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywow
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finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartosci
godziwej.

Na dzien bilansowy naleznosci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajace;
sie zainkasowac wartosci. W tym celu koryguje sie je o odpisy aktualizujgce, dotyczace tej czesci
naleznosci, ktdrej zaptata jest watpliwa.

W grupie kont rozrachunkowych wyodrebnia sie konta dotyczace rozrachunkéw z podmiotami
powigzanymi.

Uktad kont uwzglednia podziatu na rozrachunki dtugo- i krétkoterminowe. Informacje o
wymagalnosci rozrachunkdéw uzyskuje sie z analizy poszczegdinych kont w ramach grupy kont
dtugo i krotkoterminowych.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
dokonuje sie wyceny dtugoterminowych nalezno$ci i zobowigzan finansowych wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia.

Zapasy

Do zapasow zakwalifikowane sg aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoSci
gospodarczej, bedacych w trakcie produkcji przeznaczonej na taka sprzedaz, a takze majgce
posta¢ materiatdw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, ktéra uniemozliwia stwierdzenie w momencie zakupu, czy
dana cze$¢ lub podzespdt bedzie przedmiotem obrotu handlowego, czy tez zostanie zuzyta na
wiasne potrzeby, oraz biorgc pod uwage znikomy udziat tych drugich przypadkéw, odstepuje sie
od prowadzenia ewidencji materiatdw przeprowadzajac caty obrét towarowy na koncie towaréw
handlowych. Materiaty zakupione w drobnych iloSciach na cele remontowe, administracyjne,
socjalne i bytowe oraz paliwo do Srodkdéw transportu sg bezposrednio zaliczane do kosztow.

Stany i rozchody materiatéw i towaréw objete sq ewidencjq iloSciowo-warto$ciowa oraz wycenione
wg cen nabycia. W przypadku, gdy ceny nabycia jednakowych lub uznanych za jednakowe ze
wzgledu na podobienstwo rodzaju i przeznaczenia rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego sq
rézne wyceniano je ustalajgc rozchdd wg zasady "pierwsze przyszio, pierwsze wyszto". Rozchéd
towardw koryguije sie rowniez o ustalone wczesniej odpisy aktualizujgce. Ceny po jakich wyceniono
w bilansie towary i materiaty nie sg wyzsze od aktualnych cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ towardw, ktdre utracity swoje
cechy uzytkowe i handlowe.

Umowy o budowe

Umowy na $wiadczenie ustug instalacji systemow okablowania strukturalnego, elektrycznych,
teletechnicznych i alarmowych w budynkach sg zaklasyfikowane do grupy uméw w cenach statych,
w niektorych przypadkach umowa moze zawiera¢ klauzule umozliwiajgca podniesienie ceny.
Przychody z uméw obejmujq poczatkowg kwote przychoddéw ustalong w umowie oraz zmiany
dokonane w trakcie wykonywania umowy a sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej naleznej
zaptaty.

Koszty uméw zawierajg; koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy, koszty ogélnie
powigzane z dziatalnoSciq wynikajaca z umowy, a ktdére réwnocze$nie mogg byc
przyporzadkowane do konkretnej umowy oraz inne koszty, ktérymi moze by¢ zgodnie z warunkami
umowy obcigzony wykonawca.

Koszty i przychody umow o budowe ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym odpowiednio do
stanu zaawansowania realizacji umowy na dzienh bilansowy.
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Stan zaawansowania realizacji umowy okre$la sie w wyniku ustalenia proporcji kosztow umowy
poniesionych z tytutu prac do danego momentu w stosunku do szacunkowych kosztéw umowy.
Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy, to przychody ujmowane sg wytacznie do
wysokos$ci poniesionych kosztow umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania
a koszty sg ujete jako koszty tego okresu, w ktdrym sg poniesione.

Przewidywana strata z tytutu umowy o budowe jest ujmowana jako koszt.

Rachunek zyskoéw i strat

Wynik finansowy stanowi réznice miedzy przychodami i kosztami dziatalno$ci. Nadwyzka
przychodow nad kosztami stanowi wynik dodatni, tj. zysk spotki, a nadwyzka kosztow nad
przychodami stanowi wynik ujemny tj. strate spétki. W ksiegach rachunkowych spétki i w
sprawozdaniach na wynik finansowy netto sktadajq sie:

1. wynik na dziatalnoSci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych,

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych,

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest spoétka, i ptatnoSci z nimi zréwnane na podstawie przepisow (korekty
zwigzane z rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Wynik finansowy ustalono w rachunku zyskow i strat stosujac zasady memoriatu wspotmiernoSci i
ostroznosci.
Rachunek zyskow i strat sporzadzono w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody

Przychody sa wptywami korzySci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalnosci gospodarczej, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwigkszenie
kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcow.

Wysoko$¢ przychodow jest ustalona wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.

Przychody ze sprzedazy sq ujmowane, jesli spetnione zostaty nastepujace warunki:

1. przy sprzedazy towardw zostato przekazane nabywcy znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z
prawa wiasnosci do towarow;

2. kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

3. istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakcji;

4. koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic¢ w
wiarygodny sposob;

5. przy sprzedazy ustug stopien realizacji na dzien bilansowy mozna okreslic w wiarygodny
Sposob;

6. dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

Podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona do dodatnich rdznic
przejsciowych, z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z ujecia skfadnikow aktywow lub pasywdw pochodzacych z transakciji, ktére nie majg
wptywu na dochdd do opodatkowania.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzone do ujemnych roznic
przejSciowych, co do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz zostanie osiggniety dochdéd do
opodatkowania.
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Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy spetnione sg warunki: istnieje obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych, prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
Srodkéw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
szacunku kwoty tego obowigzku.

Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze sg ujmowane w ciggu okresu obrotowego w wysokosci
wynikajacej z wykonanej pracy, nie zdyskontowane.

Firma nie posiada programéw $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Firma tworzy w ciezar kosztow rezerwe na odprawy emerytaine.

Na dzien bilansowy 31.12.2010 dokonano wyceny aktuarialnej $wiadczer pracowniczych f;.
odpraw emerytalnych, rentowych i nagrdéd jubileuszowych. Wyliczenia biezacej warto$ci
zobowigzan pracowniczych dokonano zgodnie z MSR 19.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty poniesione w okresie sprawozdawczym, ale
dotyczace nastepnych okresow (rozliczenia miedzyokresowe czynne) oraz rezerwy na koszty
przysztych okresow, ktore w catoSci lub czeSci dotycza okresu biezacego (rozliczenia
miedzyokresowe bierne).

Podstawowym kryterium kwalifikujagcym okre$lone koszty do rozliczenia w czasie jest ich istotny
wptyw na poziom kosztéw okresu sprawozdawczego oraz uzyskanie porownywalnosci kosztéw z
przychodami.

Rozliczenie miedzyokresowe przychodow

Obejmujg réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych, srodki pieniezne otrzymane
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, przyjete nieodptatnie, w tym w
drodze darowizny, $rodki trwate i wartoci niematerialne i prawne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktrym je poniesiono, z

wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé budowie lub wytworzeniu

sktadnika aktywow; koszty te sg aktywowane jako czeS¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia
sktadnika aktywow.

Wybrane dane finansowe przedstawione w sprawozdaniu zostaty przeliczone wedtug

nastepujacych zasad:

1. podstawowe pozycje z bilansu i rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone na
EURO po $rednim kursie NBP na ostatni dzien okresu sprawozdawczego przedstawionego w
sprawozdaniu; na 31 grudnia 2010 r. kurs ten wynidst 3,9603 PLN.

2. podstawowe pozycje z rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow EURO NBP, na ostatni dzien kazdego
miesigca danego okresu sprawozdawczego; za 2010 rok kurs ten wyniost 4,0044 PLN.

3. Sredni kurs USD wedtug tabeli NBP na 31 grudnia 2010 r. wyniést 2,9641 PLN.
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Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagniety wynik finansowy w IV
kwartale 2010 roku

Drugie pdirocze 2010 roku rozpoczeto okres w historii firmy zwigzany ze zmiang dotychczasowe; i
implementacjg nowej strategii firmy. Zamiarem zarzadu CALATRAVA CAPITAL S.A. jest
koncentracja na rozwoju poszczegolnych dywizji biznesowych w tym: nowoczesnych technologii,
energii i sektora spozywczego. Dywersyfikacja biznesow portfelowych jak i samych dziatan
podejmowanych przez spoétke zwigzanych zaréwno z inwestycjami, arbitrazem jak i transakcjami z
zakresu fuzji i przeje¢ pozwala uzna¢, iz dodatnie wyniki bedg miaty charakter powtarzalny.
Czwarty kwartat 2010 roku jest potwierdzeniem tego faktu.

1.

Narastajaco, w catym roku, skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
spotki dominujgcej wyniost 10.200 tys. PLN wobec 828 tys. PLN zysku netto w 2009 r.

Grupa CALATRAVA CAPITAL S.A. w czwartym kwartale 2010 roku wypracowata 6.370
tys. PLN skonsolidowanego zysku netto przypadajacego akcjonariuszom spoki
dominujacej, czyli 0,04 PLN zysku na akcje. W analogicznym okresie 2009 roku spotka
osiggneta 1.199 tys. PLN skonsolidowanej straty przypadajacej akcjonariuszom spdki
dominujace;.

Grupa w IV kwartale 2010 r. wypracowata zysk z dziatalnoSci operacyjnej wysokos$ci

10.623 tys. PLN w poréwnaniu do straty w wysokosci 2.172 tys. PLN w analogicznym

okresie roku poprzedniego.

Zdecydowana poprawa wyniku na poziomie netto jest efektem:

- Ponad 3 krotnego wzrostu przychoddw ze sprzedazy na poziomie skonsolidowanym
powigzanego z dyscypling kosztow,

- Zmiany profilu dziatalno$ci spdtki dominujacej. Podstawowym zatozeniem nowej
strategii CALATRAVA CAPITAL S.A. to inwestycje w projekty charakteryzujgce sie
ponadprzecietng stopgq zwrotu. Zajmuje sie analizg sektorowg spdtek, ich
restrukturyzacjg i ewentualnie dokapitalizowaniem, upublicznieniem lub sprzedaza.

Wartos¢ aktywow netto Grupy Kapitatowej przypadajacej akcjonariuszom jednostki
dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 wynosi 93.659 tys. PLN co stanowi 0,57 PLN na
jedng akcje. W odniesieniu do 30 wrzesnia 2010 r. stanowi to wzrost aktywow o 17.660
tys. PLN.

Przychody skonsolidowane Grupy CALATRAVA CAPITAL S.A. z dziatalnosci za rok 2010
wyniosty 61.047 tys. zt i byly 0 44% wyzsze od przychoddw osiggnietych w 2009 r. Wzrost
przychodow czesciowo byt wynikiem sprzedazy pakietu akcji spotki zaleznej IMAGIS S.A.
do 7 réznych podmiotéw. Warto$¢ tej sprzedazy wyniosta 19.572 tys. PLN.

Sprzedaz w 2010 roku 46,32% akcji IMAGIS SA nastgpita w efekcie negocjacji z
inwestorami finansowymi. Dokonane transakcje (o charakterze prelPO) urealnity rynkowg
wycene spotki IMAGIS SA. W wyniku transakcji CALATRAVA CAPITAL S.A. zrealizowata
znaczny zysk, a jednoczesnie zachowata pakiet kontrolny Spotki.

Marza brutto ze sprzedazy za 2010 rok w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosta z
poziomu 17,7% do 40,0%. Zwiekszenie marzy brutto w duzej mierze jest wynikiem
sprzedazy pakietow akcji ze Srednig marzg 139%. Istotny wptyw miato réwniez wiaczenie
do Grupy spdtki Imagis, ktorej marza brutto ze sprzedazy za okres konsolidacji wyniosta
71%.
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6. Jednostkowy zysk netto za okres 12 miesiecy 2010 roku wynidst 17.185 tys. PLN, w
porownaniu ze stratg w wysokosci 854 tys. PLN w analogicznym okresie 2009 r.

7. Suma bilansowa Grupy Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL S.A. na 31 grudnia 2010 roku
wyniosta 159.803 tys. PLN i w odniesieniu do 30 wrzesnia 2010 roku wzrosta o 38.710
tys. PLN. Wptyw na wzrost aktywow Grupy miato wigczenie do konsolidaciji spotki Kolgard-
Oil Sp. z .0.0.

VI. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Opisane ponizej czynniki ryzyka wedlug oceny Emitenta wyczerpujg wszelkie znane i
przewidywane zagrozenia na dzien sporzadzenia Sprawozdania. W przysztoSci mogq jednak
pojawi¢ sie nowe ryzyka trudne do przewidzenia (np. wynikajace z uwarunkowan losowych), jak
rowniez moze ulec zmianie ranga ryzyka dla dziatalnosci Emitenta.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie kierowano sie oceng ich waznosci dla
Emitenta.

Ryzyko wzrostu konkurenciji

Spotki z Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalno$¢ na bardzo konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na
nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz nowe firmy. Wiele Swiatowych i
europejskich firm jest zainteresowanych prowadzeniem dziatalnosci w Polsce. Duza konkurencja
powoduje, Ze osiggane marze mogg miec¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wptyng¢ na
rentowno$¢ Emitenta i jego spétek zaleznych. Pogorszenie wynikow spdtek zaleznych moze
wptyna¢ negatywnie na ich wycene i tym samym konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych CALATRAVA CAPITAL S.A. Z uwagi na zmiang
profilu dziatalno$ci Emitenta, to ryzyko traci na znaczeniu.

Ryzyko kursu walutowego

Spétki Grupy dziatajg zaréwno na rynku polskim jak i zagranicznym Istnieje ryzyko wzrostu cen
importowanych materiatéw i towardéw oraz spadku cen eksportowanych towaréw. Dwukierunkowy
charakter transakcji wptywa jednak na ograniczenie negatywnych efektow ryzyka walutowego w
ujeciu catej Grupy. Ryzyko dotyczy przede wszystkim spdtek z Grupy Media Service, Imagis S.A.,
Kolgard -Qil Sp. z 0.0. oraz Magic Drinks Sp. z 0.0.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

W Polsce relatywnie czesto dokonywane sg zmiany przepisow prawa podatkowego, co podnosi
ryzyko wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta oraz jego klientow, ktére
posrednio lub bezposrednio wptyng na warunki i efekty funkcjonowania Grupy Kapitatowe.
Dodatkowo w zwigzku z niejednolitymi praktykami organdéw administracji panstwowej i
orzecznictwa sgdowego pojawia sie czynnik ryzyka obcigzenia dodatkowymi kosztami w przypadku
przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz stanowisko organdw administracji panstwowe;.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych i osiggane przez niego wyniki
finansowe wptywajg niezalezne od Spdtek Grupy Kapitatowej czynniki makroekonomiczne. Rozwoj
sektorow informatyki, energetyki, ustug i produktéw opartych na technologii GPS, jest Scisle
zwigzany z rozwojem gospodarczym kraju oraz postepem technologicznym. Im lepsza koniunktura
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tym wiekszy popyt na ustugi i produkty oparte i wykorzystujgce nowoczesne technologie.
Obserwowany obecnie kryzys gospodarczy moze wptyngC na ograniczenie inwestycji i popytu, a w
efekcie takze przetozy¢ sie na spadek poziomu sprzedazy i obnizenie rentownosci spétek Grupy
Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z realizacjg postanowien uktadu sagdowego

W dniu 16 kwietnia 2002 r. Sad Rejonowy dla todzi Srodmiescia w Lodzi zatwierdzit uktad zawarty
przez Emitenta z jego wierzycielami cywilnoprawnymi. Zgodnie z warunkami ukfadu wobec | grupy
wierzycieli, po okresie 12 miesiecznej karencji zostaty zrealizowane dwie kwartalne ptatnosci dla
wierzytelno$ci ponizej 5.000 zt. Wobec Il grupy wierzycieli Emitent po okresie 24 miesiecznej
karencji byt zobowigzany do rozpoczecia spfaty zobowigzan. Ptatno$¢ roziozonych na 32
kwartalne, réwne, nie oprocentowane raty. Od lipca 2004 roku spétka zgodnie z postanowieniami
sgdu sptaca zobowigzania. Do dnia bilansowego sptacono ok. 92% zobowigzan uktadowych w tej
grupie wierzycieli. Niemniej jednak istnieje hipotetyczne zagrozenie, ze w ciggu najblizszych
czterech lat Emitent nie uzyska wptywow na poziomie zapewniajgcym sptate zobowigzan
uktadowych ewentualnie, Zze sptata zadtuzenia pochtonie wszystkie nadwyzki finansowe utrudniajac
lub uniemozliwiajac dalszy rozwdj.

Ryzyko zwigzane z procesem restrukturyzacji dziatalnosci i kierunkami rozwoju Grupy
Kapitatowej

Drugie potrocze 2010 roku rozpoczeto okres w historii firmy zwigzany ze zmiang dotychczasowe; i
implementacjg nowej strategii firmy. Z uwagi na ztozono$¢ wprowadzonych zmian oraz ich zasieg a
takze sytuacje gospodarcza w Polsce i na $wiecie mogg one przebiega¢é w sposéb inny niz
zaktadano, co moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa. Nie
mozna tez mieC pewnosci, ze zostang osiggniete zaktadane efekty restrukturyzacji dziatalno$ci i
przyjetych kierunkow rozwoju.

Ryzyko utraty koncesji, certyfikatow, akredytacji i innych uprawnien posiadanych przez
spotki Grupy Kapitatowej i pracownikéw

Do realizacji niektorych ustug oferowanych przez Spdtki Grupy Kapitatowej niezbedne jest
posiadanie przez te Spdtki okre$lonych koncesji, certyfikatow lub akredytacji. Okre$lone
uprawnienia zawodowe powinni posiadac takze zatrudnieni pracownicy. Istnieje mozliwo$¢ utraty
poszczegolnych konces;ji i certyfikatow oraz akredytacji przez Spdtki oraz uprawnien posiadanych
przez pracownikow. Pracownicy posiadajacy okre$lone uprawnienia mogg rozwigza¢ umowe o
prace. W sytuacji, gdy sg to zdarzenia jednostkowe, nie stanowi to wiekszego ryzyka dla wynikow
Spdtki. W przypadku wystapienia tego problemu w wiekszej skali, moze to spowodowaé
konieczno$¢ czasowego lub statego ograniczenia oferty, co moze spowodowaé obnizenie
przychoddéw. Ryzyko to dotyczy spdtek o charakterze projektowo-ustugowym (w tym 1&B
Consulting, Imagis) oraz produkcyjno-handlowym (Magic Drinks), a takze sektora energetycznego
(Kolgard Qil Sp. z 0.0.).

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtownych odbiorcow wystepowato gtéwnie w spétkach Grupy
Media Service, ktore nastawione sg w swojej dziatalno$ci na docelowg sprzedaz produktéw do
sieci wielkopowierzchniowych. Utrata badz istotne obnizenie zamowien ze strony gtownych
odbiorcow moze znaczaco wptyna¢ na poziom przychoddw i efektywno$¢ spdtek. W wyniku
restrukturyzacji Grupy, obecnie Emitent nie posiada spdtek w ktdrych wystepuje takie zagrozenie.
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Ryzyko zwigzane z ewentualng utrata ptynnosci finansowej

Specyfika spotek nalezacych do Grupy pocigga za sobg ryzyko utraty ptynnosci finansowe.
Zarowno spdtki realizujgce duze kontrakty wymagajace zaangazowania znaczacych Srodkéw
finansowych jak i spotki handlowe, ktore muszg utrzymywaé kapitat obrotowy na poziomie
zapewniajgcym terminowe realizowanie zamowien i pozycje konkurencyjng po osiggnieciu
pewnego poziomu rozwoju sg zmuszone do korzystania z finansowania zewnetrznego. Op6znienia
ptatnosci ze strony odbiorcow mogg skutkowaC problemami z utrzymaniem ptynnosci, w
szczegblnosci krotkoterminowej. Ryzyko utraty ptynnosci jest takze bardzo istotne w przypadku
miodych, szybko rozwijajacych sie spotek (Magic Drinks Sp. z 0.0.).

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztu pozyskania nowych, znaczacych klientéw
Zarzad Emitenta dazy do wykorzystania efektéw synergii oraz cross-sellingu w Grupie, majgc na
celu obnizenie kosztu pozyskania znaczacych klientow. Jednoczesnie jednak, na skutek rosnace;
konkurencji na rynku, przewidywa¢ mozna wzrost kosztéw zwigzanych z pozyskiwaniem nowych,
znaczacych Klientow niezbednym dla osiggniecia zaktadanych celdw strategicznych.

VIl.  Wykaz istotnych zdarzen przed i po dniu bilansowym

Zamieszczone ponizej informacje dotycza zdarzen, ktdre wystapity po dniu 30 wrzesnia 2010 roku.
Informacje dotyczace pierwszych trzech kwartatow 2010 roku zostaly zaprezentowane w
potrocznym skonsolidowanym raporcie finansowym Grupy Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL
S.A., ktory zostat opublikowany w dniu 31 sierpnia 2010 r. oraz w $rédrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Calatrava Capital i jej Grupy Kapitatowej za trzeci
kwartat 2010 r.

1. W dniu 19 pazdziernika 2010 r. Spotka CALATRAVA CAPITAL S.A. w wyniku zawarcia
umowy ze spotka zalezng Media Service Sp. z 0.0. zostata komplementariuszem Spotki Media
Service spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w
Dziekanowie Polskim. Warto§¢ umowy to 20.000.528,81. Zawarcie umowy jest konsekwencjg
przyjetej polityki CALATRAVA CAPITAL S.A., majacej na celu uporzadkowanie Grupy
Kapitatowej w tym na bezposrednim zarzadzie i kontroli nad posiadanymi nieruchomosciami.
Najwazniejszym sktadnikiem majatku przedmiotowej spotki komandytowej jest nieruchomos¢
inwestycyjna potozona Czastkowie Polskim.

W zwigzku z zawarciem powyzszej umowy, dokonane zostato rozliczenie zobowigzania Media
Service Sp. z 0.0. wobec CALATRAVA CAPITAL S.A. w kwocie 20.000.528,81 ziotych, z
tytutu wynagrodzenia za umorzenie 24.307 udziatow spotki Media Service Sp. 0.0.

2. W dniu 20 pazdziernika 2010 roku, Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. przekazat Zarzadowi
Spotki TECHMEX S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz ztozyt w Sadzie Okregowym w Bielsku-
Biatej dokument "Declaration of Intent" dotyczacy deklaracji inwestycyjnej w spdtke TECHMEX
SA.

CALATRAVA CAPITAL S.A. zobowigzata sie do zaangazowania kapitatowego w wysokoSci
15.000.000 ztotych poprzez objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym TECHMEX
S.A. Zobowigzanie ze strony CALATRAVA CAPITAL S.A. ma charakter warunkowy i
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uzaleznione jest od zmiany ogtoszonej formy upadtosci TECHMEX S.A. tj. z upadtosci
likwidacyjnej na upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami.

3. Dnia 27 pazdziernika 2010 r. zostata zawarta umowa pomiedzy CALATRAVA CAPITAL S.A.
oraz Faiveley Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, zgodnie z ktéra CALATRAVA CAPITAL
S.A. nabyta 101.844 udziatow spotki Kolgard-Oil Sp. z 0.0. za taczng kwote 10.184.400 PLN.
Nabyte udziaty stanowig 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow i 100% kapitatu
zaktadowego.

Dziatalnos¢ Kolgard-Oil Sp. 0.0. koncentruje sie na recyklingu mechanicznym i chemicznym
odpaddw z tworzyw sztucznych i obrocie paliwami ptynnymi. Spotka posiada wiasng baze
paliwowag w Zielonce koto Warszawy. Przeréb mechaniczny (segregacja) i chemiczny odpaddw
odbywa sie na terenie bazy spdtki w Kutnie. Posiadana przez Spdtke technologia polega na
termokatalitycznym rozktadzie odpadowych tworzyw PE, PP, PS i ich réznych kopolimeréw do
postaci paliw ptynnych wydzielanych w postaci frakcji benzynowej, frakcji naftowej i frakcji oleju
opatowego.

Zakup cato$ciowego pakietu udziatdbw w spotce Kolgard-Oil Sp. z 0.0. otwiera nowy obszar
zainteresowania inwestycyjnego CALATRAVA CAPITAL S.A. zwigzany z inwestycjami w
szeroko rozumiany sektor energii. Kolgard-Oil Sp. z 0.0. jest wiascicielem unikatowych
aktywéw, w tym instalacji do chemicznego przerobu odpadow. Zamiarem CALATRAVA
CAPITAL S.A. jest wzmocnienie dotychczas prowadzonej dziatalnosci spdtki poprzez
zastosowanie pozyskanej technologii w innych cze$ciach kraju. CALATRAVA CAPITAL S.A.
analizuje obecnie projekty biznesowe z sektora energii 0 cechach synergicznych wobec
dziatalnosci Kolgard-Oil Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Kolgard-Oil Sp. z 0.0. zostat podniesiony o 14.000.000 PLN do 24.184.400
PLN dnia 5 stycznia 2011 .

4. W dniu 2 listopada 2010 r. CALATRAVA CAPITAL S.A. dziatajac na podstawie Uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 maja 2010r., podjeta decyzje o emisji, a
nastepnie przydziale 112 obligacji na okaziciela zamiennych na akcje zwykte na okaziciela
serii T Spdtki, o tacznej wartosci nominalnej 11.200.000 PLN. Wszystkie obligacje serii B
zostaty objete i nastepnie w dniu 2 listopada 2010 r. konwertowane na 22.400.000 akcji serii T
0 tacznej wartosci nominalnej 11.200.000 PLN.

5. W dniu 16 listopada 2010 r. Spotka zawarta umowe typu SEDA (Standby Equity Distribution
Agreement) z YA GLOBAL MASTER SPV, LTD (Yorkville Advisors, LLC,
www.yorkvilleadvisors.com), o warto$ci 50 min PLN.

Zgodnie z warunkami umowy, Calatrava Capital S.A. moze wedtug wiasnego uznania, w
okresie do 36 miesiecy od chwili podpisania umowy SEDA, zobowigza¢ Yorkville Advisors do
zakupu transz nowych akcji spdtki do tacznej wartosci 50 min PLN.

Umowa jest dla Spotki atrakcyjna gtéwnie z powodu jej elastycznosci, tj. mozliwosci
budowania optymalnej struktury kapitatowej. Koszt finansowania, w odniesieniu do chociazby
rynkowych cen emisji wtdrnych jest bardzo atrakcyjny. Inwestor nie moze obejmowaé nowych
akcji ponizej 50 groszy, jednoczesnie im wyzszy kurs gietdowy akcji CALATRAVA CAPITAL
S.A., tym wynegocjowane finansowanie z tytutu umowy staje sie bardziej atrakcyjne dla
Spotki.
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W perspektywie realizacji duzych projektow inwestycyjnych CALATRAVA CAPITAL S.A.
pozyskata partnera o wysokiej reputacji, zabezpieczajacego czeS¢ potrzeb kapitatowych
Spotki.

Warunki umowy nie odbiegajg od warunkow typowych dla tego typu umdw.

6. W dniu 18 listopada Spdtka zawarta umowe inwestycyjng dotyczaca objecia akcji nowej emis;i
spotki PC GUARD S.A. Emisja nowych akcji zostata przeprowadzona w drodze emisji
prywatne;.

Inwestycja CALATRAVA CAPITAL S.A. w spotke PC GUARD S.A. ma charakter
dtugoterminowy. Zamierzeniem strategicznym CALATRAVA CAPITAL S.A. wobec PC
GUARD S.A. jest stworzenie platformy wzrostu w szeroko rozumianym sektorze nowych
technologii. CALALATRAVA CAPITAL S.A. posiada poprzez spotke zalezng 1&B Consulting
kompetencje w zakresie projektowania, wdrazania i wspierania systemow informatycznych
usprawniajgcych procesy zarzadzania, w szczegolno$ci duzymi przedsigbiorstwami.
Zaangazowanie w PC GUARD S.A. umozliwi rozszerzenie posiadanych kompetencji o
produkty dedykowane spotkom z sektora MSP.

Jednoczesnie CALATRAVA CAPITAL S.A. dostrzega ewidentne synergie pomiedzy innymi
spotkami Grupy a PC GUARD S.A., ktérych efektem bedzie wzrost wartosci Grupy
CALATRAVA CAPITAL oraz PC GUARD S.A..

W ocenie CALATRAVA CAPITAL S.A. wysokie kompetencje kierownictwa i pracownikow PC
GUARD S.A. w zakresie tworzenia i implementacji nowoczesnych produktéw IT sg dodatkowg
gwarancjg powodzenia projektu.

7. W dniu 29 listopada 2010 r. pomiedzy CALATRAVA CAPITAL S.A. oraz spotkg WOSANA
S.A. i Pawlem Lysoniem zostat podpisany list intencyjny w sprawie nabycia przez
CALATRAVA CAPITAL S.A. 2.500.000 akcji stanowigcych na dzien podpisania listu 90,94%
kapitatu zaktadowego oraz dajacych prawo do 90,94% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
WOSANA S.A. CALATRAVA CAPITAL S.A. uzyskata wytacznos¢ na prowadzenia negocjacii.

W dniu 4 lutego 2011 roku Spotka poinformowata, ze negocjacje pomiedzy CALATRAVA
CAPITAL S.A. oraz spotkg WOSANA S.A. i Pawtem tysoniem zostaty zakoriczone. Spdtka
Calatrava CAPITAL S.A. z uwagi na zbyt niskg potencjalng stope zwrotu z projektu, wycofata
sie z dalszych negocjacii.

8.  Wdniu 7 grudnia 2010 r. pomiedzy CALATRAVA CAPITAL S.A. oraz sp6tkg PC GUARD S.A.
zostata zawarta umowa inwestycyjna dotyczaca objecia przez CALATRAVA CAPITAL S.A.
akcji nowej emisji spotki DIVICOM S.A. Akcje zostang objete w zamian za aport w postaci
100% udziatow spétki Kolgard-Oil Sp. z 0.0., ktérych wiascicielem jest CALATRAVA CAPITAL
SA.

Strategicznym zamiarem CALATRAVA CAPITAL SA jest zaangazowanie sie¢ w rozwéj grupy
PC GUARD S.A., w tym jej spotek zaleznych. PC GUARD S.A. posiada 4.181.100 akcji spotki
DIVICOM S.A. co stanowi 35,5% wszystkich wyemitowanych akcji spotki. Zamiarem stron jest
wprowadzenie do spdtki DIVICOM S.A. nowych dziatalnosci operacyjnych oraz dostarczenie
potencjatu do generowania zyskdw i wartosci dla akcjonariuszy. CALATRAVA CAPITAL S.A.
podejmie takze dziatania majace na celu zmiane rynku na ktérym notowane sg akcje — z NEW
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CONNECT na rynek regulowany GPW.

9. W dniu 13 grudnia w wyniku decyzji zebrania wspdlnikéw firmy Media Serwis spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Dziekanowie Polskim
spotka CALATRAVA CAPITAL S.A. zostata komplementariuszem, a drugim wspdlnikiem
zostat Biurosystem- Invest S.A. Nazwa spdtki zostata zmieniona na Calatrava Capital spétka
akcyjna spotka komandytowa.

10. W dniu 22 grudnia 2010 r. zostata zawarta umowa przyrzeczona sprzedazy Akcji Imagis S.A.
pomiedzy CALATRAVA CAPITAL S.A. i Nzolo Holdings Limited. Strony zgodnie postanowity
dokona¢ modyfikacji ustalen zawartych w umowie przedwstepnej, co umozliwito wczesniejsze
zawarcie umowy przyrzeczonej. CALATRAVA CAPITAL S.A. nabyta 3.755.800 akcji Spotki
Imagis S.A. za taczng cene 8.500.000 PLN. Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,50 PLN,
taczna warto$§¢ nominalna nabytych akcji wynosi 1.877.900 PLN. Nabyte akcje stanowig
48,03% udziatu w kapitale i dajg prawo do 48,03% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Po transakcji CALALTRAVA CAPITAL S.A. posiadata tacznie 99,03% akcji Imagis S.A.
dajacych prawo do 99,03% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W grudnia 2010 r. przeprowadzone zostaty transakcje sprzedazy tacznie 3.622.460 akcji do
grupy inwestorow.
W 6 styczniu 2011 r. dokonano transakcji sprzedazy 133.340 akcji IMAGIS S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka posiada 51% akcji IMAGIS S.A.

11. Biorgc pod uwage wyniki finansowe spotki Grupa eholiday.pl w ktérej IMAGIS S.A. posiadat
51% udziatow, Zarzad IMAGIS S.A. podjat uchwate o zbyciu wszystkich posiadanych
udziatéw. Transakcja zostata zrealizowana w grudniu 2010 .

12. W dniu 24 stycznia 2011 r. pomiedzy CALATRAVA CAPITAL S.A. oraz spdtkg LSI Software
S.A. zostato zawarte porozumienie dotyczace prowadzenia negocjacji w celu realizacji
wspoinego przedsiewziecia polegajgcego na potgczeniu kompatybilnych dziatalno$ci spotek
I&B Consulting Sp. z 0.0. oraz Softech Sp. z 0.0. w ramach nowo utworzonej spétki akcyjnej i
nastepnie wprowadzenie akcji tej spotki do notowan na rynku New Connect.

Softech Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkciji i sprzedazy specjalistycznego
oprogramowania wspierajgcego prowadzenie dziatalnosci gastronomicznej i hotelarskiej oraz
dystrybucji specjalistycznego sprzetu komputerowego, a takze w zakresie wdrazania i serwisu
systemow komputerowych oraz oprogramowania.

I&B Consulting Sp. z 0.0. specjalizuje sie w projektowaniu, wdrazaniu i wspieraniu systeméw
informatycznych usprawniajacych procesy zarzadzania przedsiebiorstwami.

Obecnie prowadzone rozmowy majg na celu okreslenie szczegdtowych parametréw transakcii
oraz zawarcie umowy regulujacej zasady realizacji wspdlnej inwestycji. Strony ustality termin
zakonczenia negocjacji na dzien 31 marca 2011 roku.

13. W dniu 9 lutego 2011 r. Spétka otrzymata dokumenty potwierdzajgce rejestracje spotki
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze, ktorej jest
jedynym wiascicielem.
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Powotanie spdtki wkomponowane jest w strategie CALATRAVA CAPITAL S.A. zmierzajacg do
stworzenia struktury korporacyjnej wykorzystujacej miedzynarodowe planowanie podatkowe
dla uzyskania najefektywniejszej akumulacji kapitatu na potrzeby kolejnych inwestyciji.

W dniu 18 lutego 2011 roku Spétka podpisata list intencyjny z PC Guard S.A., Dariuszem
Grzeskowiakiem, oraz Navigator Capital sp. z 0.0.

Strony potwierdzity decyzje o podjeciu i kontynuowaniu rozméw, majgcych na celu
doprowadzenie do przeprowadzenia przez Strony planowanej transakcji polegajacej na: (i)
sprzedazy przez Emitenta na rzecz PC Guard S.A. znaczacego pakietu akcji spotki IMAGIS
SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Gérczewskiej 212/226 oraz (ii) podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego PC Guard S.A. w drodze emisji nowych akcji za cene emisyjng nie wyzsza niz
2,69 PLN za jedng akcje (Srednia arytmetyczna kursu z 12 miesiecy) , w ramach kapitatu
docelowego oraz dokonanie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w
maksymalnych  wysokosciach ~ dopuszczalnych  przepisami  prawa  powszechnie
obowigzujacymi, w tym w szczegdlnosci przepisami kodeksu spotek handlowych. Strony
zamierzajg doprowadzi¢ do dopuszczenia akcji wyemitowanych w wyniku realizacji transakcji
do obrotu na rynku regulowanym — GPW w Warszawie.

Strony w dobrej wierze bedg prowadzi¢ negocjacje i dotozg wszelkich staran, aby umowa
inwestycyjna zostata zawarta w mozliwie najkrétszym terminie, nie pozniej jednak niz do dnia
15 marca 2011 roku. Strony przyznajg sobie wzajemnie wytacznos¢ na prowadzenie
negocjacji na okres 2 miesiecy od daty podpisania niniejszego listu intencyjnego.

VIIl. Informacje dodatkowe

1.

Prognozy wynikoéw na 2010 rok

Spotka Dominujgca ani pozostate spotki Grupy Kapitatowej nie publikowaty prognoz wynikow
na 2010 rok.

Gtéwni akcjonariusze oraz zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietow akcji

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r. zostaty zaprezentowane w
wczesniejszych sprawozdaniach publikowanych przez CALATRAVA CAPITAL S.A., w dniu 31
sierpnia 2010 r. i 10 listopada 2010 .

Akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogolnej liczby gtosdéw oraz powyzej 5% udziatu w
kapitale Emitenta, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2010 r. byli:

Liczba posiadanych akcji % gtoséw na Walnym

Imie i nazwisko/Nazwa % ogdlnej liczby akcji

(w szt.) Zgromadzeniu
Postino Holdings Limited 24 685 030 14,93 14,93
Pawet Narkiewicz 24 094 844 14,57 14,57
IDEA Towarzystwo Funduszy 11 660 202 7.05 7.05

Inwestycyjnych S.A.
Kapitat zakfadowy na dzier 31.12.2010 wynosit 82.662.500 zt i dzielit sig na 165.325.000 akcji
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W dniu 3 listopada 2010 Spotka poinformowata, ze wszyscy obligatariusze, ktérzy objeli
obligacje na okaziciela serii B zamienne na akcje zwykte na okaziciela serii T, tj. 112 obligacji o
tacznej warto$ci nominalnej 11.200.000 zt dokonali zamiany obligacji na akcje Emitenta. W
zamian za obligacje zostaty wydane 22.400.000 akcji.

Po dokonaniu zamiany obligacji struktura kapitatu zaktadowego Emitenta jest nastepujaca:
- kapitat zaktadowy: 82.662.500 PLN

- 0goIna liczby gtosow na walnym zgromadzeniu: 165.325.000

- udziat nowych akcji w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta wynosi: 13,55%.

Zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udziatu w
kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu w 1V kwartale 2010 r. oraz w | kwartale 2011 r.:

Pawet Narkiewicz transakcje kupna
» 26 listopada - 230.000 akgij,
» 29 listopada - 200.000 akcji,
» 30 listopada i 1 grudnia - 200.028 akgiji,
* 6 grudnia - 400.000 akgji,
* 16 grudnia - 1.000.000 akcji,
* 17 grudnia - 1.000.000 akcj,
» 27 grudnia - 625.841 akcji,
30 grudnia - 1.217.000 akgji.
e 7 lutego - 817.00 akcji,
» 8 lutego - 100.00 akj,
* Olutego - 100.00 akcji.

W okresie od 1 pazdziernika 2010 r. do dnia sporzadzania niniejszego sprawozdania Pan
Pawet Narkiewicz nie dokonywat transakcji sprzedazy akcji.

W dniu 17 grudnia 2010 r, IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowato
Spdtke o nabyciu 11.660.202 akcji Calatrava Capital S.A.

W dniu 25 stycznia 2011r. wszyscy obligatariusze, ktorzy posiadali obligacje na okaziciela
serii J zamienne na akcje zwykte na okaziciela serii T, tj. 140 obligacji o facznej wartoSci
nominalnej 14.000.000 PLN dokonali zamiany obligacji na 28.000.000 akcji Emitenta.

Po dokonaniu zamiany obligacji struktura kapitatu zaktadowego Emitenta jest nastepujaca:
- kapitat zakfadowy: 96.662.500 PLN

- 0g6lna liczby glosow na walnym zgromadzeniu: 193.325.000
- udziat nowych akcji w kapitale zaktadowym i w ogoInej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta wynosi: 14,48%.

Akcje zostaty wprowadzone do obrotu dnia 21 lutego 2011 roku.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania, zgodnie z informacjami posiadanymi przez spotke,
akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogolnej liczby glosow oraz powyzej 5% udziatu w
kapitale spotki byli:
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0 .
. . Liczba posiadanych % ogolnej liczby b gses
Imie i nazwisko/Nazwa L 1 na Walnym
akcji (w szt akciji Zgromadzeniu
Pawet Narkiewicz 25111 844 12,99 12,99
Postino Holdings Limited 24 685 030 12,77 12,77
IDEA Towarzystwo Funduszy 11 660 202 6.03 6.03

Inwestycyjnych S.A.

Kapitat zaktadowy na dzieri sporzadzania sprawozdania finansowego wynosi 96.662.500 zt i dzielit sig na 193.325.000 akcji

3. Zestawienie stanu posiadania Akcji Emitenta przez Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
zmian stanu posiadania w okresie od 30 wrzesnia 2010 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu.

Zmiany w stanie posiadania akcji Pana Pawta Narkiewicza zostaty opisane w pkt. 2.

Pan Tomasz Panczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, nie posiadat i obecnie nie posiada
Akcji Emitenta.

Pan Tomasz Wrdbel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, posiada 584.888 akcji ktore
obecnie stanowig 0,30% udziatu w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Adam Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej, nie posiadat i obecnie nie posiada Akcji
Emitenta.

Pan Jarostaw Perlik — Cztonek Rady Nadzorczej, nie posiadat i obecnie nie posiada Akcji
Emitenta.

Pani Henryka Narkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej, nie posiadat i obecnie nie posiada Akcji
Emitenta.

4. Informacja o wszczeciu postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci

W IV kwartale 2010 roku nie wszczeto przed sadem lub organem administracyjnym
postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci spotki CALATRAVA CAPITAL S.A.
lub jednostek od niej zaleznych, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby 10% jej kapitatow
wiasnych.

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W IV kwartale 2010 roku w Grupie nie wystapity zaréwno jednorazowe jak i skumulowane
transakcje z podmiotami powigzanymi o wartosci przekraczajacej 500 tys. EUR. Nie wystapity
tez w Spotce dominujacej transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach odbiegajacych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tych umoéw.

6. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowe;

W roku 2010 nastapity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, ktére majg wptyw na
wyniki Grupy Kapitatowej. Spdtka sprzedata udziaty w nierentownych spétkach Inwar Integracje
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i Biurosystem Serwis Sp. z 0.0. oraz w IV kwartale 2010 r. INWAR S.A. i Sword Media Sp. z
0.0.

CALATRAVA CAPITAL S.A. nabyta akcje spétki o ugruntowanej pozyciji rynkowej Imagis S.A.
oraz udziaty w perspektywicznej spotki Magic Drinks Sp. z 0.0. W okresie sprawozdawczym, 4
kwartat, spotka nabyta 100% udziatow w przedsiebiorstwie Kolgard-Oil Sp. z 0.0. poszerzajac
tym samym zakres swojej dziatalnosci.

7. Zaciggniete kredyty, pozyczki, poreczenia i gwarancje

W VI kwartale 2010 r. roku faczna warto$¢ sptaconych kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej
wyniosta 77 tys. PLN. Spdtka dominujaca i spdtki Grupy w okresie sprawozdawczym nie
udzielaty Zadnych gwarancji i poreczen kredytbw oraz pozyczek na rzecz podmiotow
zewnetrznych.

Na dzien 31.12.2010r. zobowigzania spdtek Grupy z tytutu kredytow i pozyczek
byly nastepujace:

- CALATRAVA CAPITAL S.A.. 25.823,00 PLN z tytutu kredytu inwestycyjnego na
finansowanie zadan zwigzanych z ochrong $rodowiska,

- CALATRAVA CAPITAL S.A.: 194.175,00 PLN z tytutu pozyczki termomodernizacyjnej z
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej,

- CALATRAVA CAPITAL S.A.: 43.005,90 PLN z tytutu pozyczki z Wojewodzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na rozbiérke budynku,

- Media Service Sp. z 0.0.: 3.443.612,85 PLN z tytutu kredytu inwestycyjnego,

- Invar PC Media Sp. z 0.0. : 26.926,16 PLN z tytutu kredytu samochodowego,

- Imagis S.A. : 1.241.220,35 PLN z tytutu kredytu odnawialnego w ramach rachunku
biezacego.

- Smart Sp. z 0.0.: 163.248,96 PLN z tytutu pozyczki otrzymanej od osoby fizyczne;

- Smart Sp. z 0.0.: 392.289,74 PLN z tytutu pozyczki otrzymanej od spotki niepowigzanej z
grupg kapitatowgq w walucie obcej (USD). Pozyczka przeliczona na PLN wg $redniego
kursu NBP tj.2,9641 PLN.

- Kolgard oil Sp. z 0.0.: 5.113.314,04 PLN z tytutu kredytu inwestycyjnego,

- Kolgard oil Sp. z 0.0.: 4.022.243,36 PLN z tytutu kredytu odnawialnego w rachunku
biezacym,

- Kolgard oil Sp. z 0.0.: 2.500.00,00 PLN z tytutu pozyczki.
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8. Pozycje pozabilansowe w grupie kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku na pozycje pozabilansowe sktadaty sie wielkosci wykazane w
ponizszej tabeli.

w tys. PLN 31.12.2010 31.12.2009

Zohowiazania pozabilansowe na majatku spotki dominujacej z tytutu: - 26 349 1689
(w walucie polskiej)

-ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytéw i pozyczek oraz 1789 1489

ukfadu

- ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — w zwigzku z emisjg obligacji serii C 24 360 0

-udzielenia gwarancji i poreczen (Warta) 200 200
Zohowiazania pozabilansowe na majatku spotki dominujacej z tytutu - (w 1500 1500
walucie obcej (USD))

-ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytéw i pozyczek 1500 1500

3. Zobowiazania pozabilansowe na majatku spotek zaleznych z tytutu: - (w 63 311 6 262

walucie polskiej)

- ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytéw i pozyczek 6579 5961

- ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytdw i pozyczek 41 840 0

- ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytu kupieckiego w 794 0

ramach uméw na dostawy towardow, materiatow i ustug

- weksle jako zabezpieczenie kredytu kupieckiego w ramach uméw na dostawy 1319 301

towaréw, materiatéw i ustug

- weksle jako zabezpieczenie kredytow i pozyczek 9136 0

- weksle jako zabezpieczenie umowy faktoringowe; 157 0

- ustanowienia zastawu rejestrowego na majatku ruchomym — zabezpieczenie kredytu 50 0

kupieckiego w ramach uméw na dostawy towaréw, materiatéw i ustug

ustanowienia zastawu rejestrowego na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytu 3436 0

9. Segmenty dziatalno$ci Grupy Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL.

W grupie kapitatowej CALATRAVA CAPITAL wyodrebnione zostaty nastepujace segmenty
dziatalnosci:

ustugi projektowe i instalacyjne obejmujace projektowanie i instalacje systeméw dla budynkdéw
inteligentnych tj.: systemow okablowania strukturalnego i telekomunikacyjnego (sieci
komputerowe i systemy telekomunikacyjne), systeméw sygnalizacji wiamania i napadu,
systemow kontroli dostepu, systeméw sygnalizacji pozaru, systemow telewizji przemystowe;j,
zintegrowanych systemoéw zarzadzania budynkami (BMS), systemdw sterowania bramami lub
barierami garazowymi, systemow nagtosnieniowych, systeméw pomiaru stezenia tlenku wegla
itp., projektowanie i wykonawstwo kompletnych instalacji elektrycznych,

ustugi wdrozeniowe i programistyczne wraz ze sprzedazq licencji obejmujace projektowanie
oraz wdrazanie zintegrowanych systeméw informatycznych wspomagajacych zarzadzanie
przedsigbiorstwami przemystowymi, handlowymi i ustugowymi oraz integracjg systemowaq i
sprzetowg w oparciu o urzadzenia aktywne i ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system
XAL, BPM),

42

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



CALATRAVA

CAPITAL

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za IV kwartat 2010 r.

- sprzedaz sprzetu komputerowego, biurowego wraz z serwisowaniem obejmujaca sprzedaz
detaliczng i hurtowg oraz instalacje sprzetu komputerowego, urzadzen biurowych, w tym
drukujacych i kopiujacych oraz artykutdw biurowych,

- dystrybucja i sprzedaz sprzetu elektronicznego i nawigacyjnego GPS obejmujaca sprzedaz
detaliczng i internetowa produktow i ustug wykorzystujacych technologie GPS (m.in. nawigacji

samochodowych), w tym produktow pod wiasng marka SmartGPS,
oprogramowania GIS, tworzenie map cyfrowych,

- dziatalnos¢ inwestycyjna.

dostarczanie

Powyzsze segmenty zostaty wyodrebnione z uwagi na rodzaj sprzedawanych ustug i towardw,
charakter sprzedazy oraz docelowych odbiorcow.

Zasady pomiaru informacji na temat segmentow sg tozsame z zasadami wedtug ktorych sg
sporzadzane same sprawozdania. Pomiar przychodow, kosztow, wynikdw, aktywow i zobowigzan
jest oparty o zasady sporzadzania sprawozdan przez Emitenta i spotki zalezne zaprezentowane w
podsumowaniu istotnych zasad rachunkowosci.

Gtownym organem odpowiedzialnym za podziat na segmenty, podejmujacym decyzje o alokacii
zasobow do segmentow oraz ocene wynikow poszczegolnych segmentow jest Zarzad spotki
dominujace;.

Przychody segmentu
Koszty segmentu

Wynik  segmentu -
zysk/strata brutto

Aktywa segmentu

Pasywa segmentu
Nieprzypisane aktywa
jednostki dominujacej i
jednostek zaleznych
Zobowigzania segmentu
Nieprzypisane
zobowigzania  jednostki
dominujacej i jednostek
zaleznych

Segmenty dziatalnosci na 31.12.2010 r.

Ustugi Ustugi
projektowe  wdrozeniowe
i i
instalacyjne  programistycz
ne wraz z
sprzedazg
licencii
2997 3799
3426 3578
-429 220
3798
3798
1187

Sprzedaz
sprzetu
komputerowego
i biurowego
wraz z
serwisowaniem

9 898
9920
-22

1848
1848

1177

Dystrybucja i sprzedaz
sprzetu elektronicznego
i nawigacyjnego GPS,
dostarczanie
oprogramowania GIS,
tworzenie map
cyfrowych
23799
24 422

-623

26 202
26 202

11 366
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Dziatalnos¢
inwestycyjn
a

19 572
8 195
11 377

19 876

8 500

Pozostata
dziatalnos¢

982
3851
- 2869

28 376
21 968

16 177
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53 393
7 654

80 100
53 816
79 703

38 347
20 268
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Suma przychodéw w segmentach 61 047
Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 61 047
Suma kosztéw w segmentach 53 393
Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 70 289
Na r&znice w kwocie 16 896 skladaeshieprzypisany odpis ne 16 896
trwafa utrat wartasci firmy z konsolidacji (8 820),0dpis
aktualizupcy nieruchoméci (771), udziaty w wynikach
jednostek stowarzyszonych (68), strata ze zbyeigstycji
(2 053) i pozostate koszty z dziatatobfinansowe;j i
pozostalej operacyjnej nieprzypisane do segmeitd®4)
Suma zysku brutto w segmentach 7 654
Zysk brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym 12 804
Réznice stanowi nieprzypisany odpis na treaitrat wartcsci 5150
firmy z konsolidacji (8820), odpis aktualizgly nieruchoméci
(771), udziaty w wynikach jednostek stowarzyszdn{@s),
przeszacowanie nieruchosm + 16 862 strata ze zbycia
inwestycji (2 053)
Suma aktywoéw w segmentach 80 100
Suma aktywéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 159 803
Rd&znice stanowi nieprzypisane aktywa 79 703
Na nieprzypisane aktywa jednostki domuugj i spotek
zaleznych skitadaj sie:
nieruchoméci inwestycyjne -41.816
wartas¢ firmy — 23.314
inwestycje krotkoterminowe - 10 705
aktywa finansowe — 2 560
pozostate — 1 308
Suma zobowizan w segmentach 38 347
Suma zobowizan w sprawozdaniu skonsolidowanym 58 615
Réznice stanowi nieprzypisane zobowzania do segmentow: 20 268
zobowgzania z tyt. emisji obligacji 19 003
zobowgzania uktadowe 1 265
Segmenty dziatalnosci na 31.12.2009 r.
Ustugi Ustugi Sprzedaz sprzetu Dystrybucja i Pozostata
projektowe wdrozeniowe i komputerowego i sprzedaz sprzetu dziatalno$¢
i programistyczne biurowego wraz z elektronicznego i
instalacyjne ~ wraz z sprzedazg serwisowaniem nawigacyjnego GPS
licencii
Przychody segmentu 5491 2173 14 816 19106 895
Koszty segmentu 5424 2110 14 796 21832 1319
Wynik segmentu — zysk/strata 67 63 20 -2 726 -424
brutto
Aktywa segmentu 3 847 2918 3162 8 954 6912
Pasywa segmentu 3847 2918 3162 8 954 6912
Nieprzypisane aktywa jednostki 49 977
dominujacej i jednostek
zaleznych
Zobowigzania segmentu 1478 300 1755 6930 1395
Nieprzypisane  zobowigzania 1896
jednostki dominujace;j [
jednostek zaleznych
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Ustalenie zgodnosci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym

10.

Suma przychodéw w segmentach 42 481
Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 42 481
Suma kosztéw w segmentach 45 481
Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 49 177
Na r&znice w kwocie 3 696 sktadajsie nieprzypisane do 3696

segmentow operacyjnych pozostate koszty i przyctmdy
dziatalngci finansowej i pozostate koszty i przychody z
dziatalngci operacyjnej

Suma straty brutto w segmentach -3 000
Strata brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym -3 000
Suma aktywéw w segmentach 25 793
Suma aktywow w sprawozdaniu skonsolidowanym 75770
Rdznice stanowi nieprzypisane aktywa 49 977

nieruchoméci inwestycyjne -23.842
wartas¢ firmy — 22 711

inwestycje krétkoterminowe - 2 236
rozliczenia m¢dzyokresowe — 1 184
aktywa finansowe - 4

Suma zobowizan w segmentach 11 858
Suma zobowgizan w sprawozdaniu skonsolidowanym 13754
Réznice stanowi nieprzypisane zobowzania do segmentow: 1 896

zobowgzania uktadowe 1 896

Pozostate informacje

W dniu 13 stycznia 2011 roku CALATRAVA CAPITAL S.A. nabyta 25% udziatéw sptki
Magic Drinks Sp. z 0.0. Obecnie Spdtka posiada 50% udziatow w Magic Drinks Sp. z 0.0.

Magic Drinks Sp. z 0.0. otrzymata w listopadzie certyfikaty pozwalajace na obrét na rynku
rosyjskim i rozpoczat tam sprzedaz swoich produktéw. Ponadto Magic Drinks Sp. z o0.0.
pozyskata klientdw w Szweciji i Arabii Saudyjskiej.

W dniu 8 pazdziernika 2010 r. Spdtka Media Service Sp. z 0.0. zawarta umowe sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatow, stanowigcych 80% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
uprawniajacych do 80% gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw, spdtki zaleznej Sword Sp.
z 0.0. Transakcja jest elementem prowadzonej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej
CALATRAVA CAPITAL S.A.

W dniu 2 listopada 2010 r. Zarzad Spotki Media Service Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikdw z dnia 28 pazdziernika 2010 r. dokonat zbycia
przedsiebiorstwa Spdtki Media Service Sp. z 0.0. Transakcja jest elementem
restrukturyzacji Spotki.

W dniu 28 pazdziernika 2010 r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spotce
Smart Elektronik Sp. z 0.0. 0 kwote 1.000.000 PLN do kwoty 1.050.000 PLN.
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- W dniu 28 pazdziernika 2010 r. zostata zawarta umowa, zgodnie z ktérg CALATRAVA
CAPITAL S.A. sprzedata 27.570 akcji spotki zaleznej Inwar S.A. za tgczng cene
800.000,00 PLN. Sprzedane akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale i dajg prawo do
100,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Invar S.A.

- W dniu 29 pazdziernika 2010 r. Spotka Media Service Sp. z 0.0. na podstawie umowy
przedwstepnej z dnia 5 pazdziernika 2010 r., sprzedata 51% udziatdbw Spétki Smart
Elektronik Sp. z 0.0. Transakcja zostata przeprowadzona w ramach Grupy Kapitatowej i
jest elementem prowadzonej restrukturyzacji Grupy.

- W pazdzierniku 1&B Consulting Sp. z 0.0. zostat wyrézniony przez firme Dun & Bradstreet
,Certyfikatem Wiarygodno$ci Biznesowe]” za najwyzszg ocene stabilnosci firmy wg D&B
Poland w roku 2009.

Otrzymanie tego wyroznienia zaswiadcza, ze dane finansowe spdtki dajg gwarancje
wysokiej ptynnoSci, zdolnosci finansowej i rentowno$ci, a poziom zadtuzenia oraz
przeterminowanych ptatnosci jest znikomy.

- W dniu 23 grudnia 2010 r. Spétka I&B Consulting Sp. z 0.0. podpisat znaczacg umowe,
zgodnie z ponizszymi informacjami:
Przedmiotem umowy jest dostarczenie licencji na oprogramowanie systemu klasy ERP
Microsoft Dynamics AX 2009 dla jednej z najwiekszych i najnowocze$niejszych fabryk
rajstop w Europie. Warto$¢ licencji brutto to kwota 817.380 PLN. Umowa zostanie
zrealizowana do konca grudnia 2010 roku. Licencja swoim zakresem obejmuje wszystkie
najwazniejsze moduty systemu Microsoft Dynamics AX 2009
W drugim etapie zostanie podpisana umowa na wdrozenie dostarczonego systemu
poprzez up-grade dotychczasowej wersji systemu Microsoft Dynamics AX 3.0 do wersji
AX 2009 wraz z migracjg wszystkich dotychczas posiadanych danych, do
przechowywania, ktorych wykorzystywana jest baza danych ORACLE. W ramach tego
etapu nastapi integracja systemu Microsoft Dynamics AX 2009 z oprogramowaniem do
sterowania maszynami dziewiarskimi oraz z nowg wersjq systemu kodéw kreskowych.
Zapewni to podniesienie wydajnosci catego systemu oraz zapewni obnizenie kosztow
dotychczas ponoszonych w tym obszarze dziatalno$ci firmy. Szacowana warto$¢ ustug
bedzie zblizona do warto$ci dostarczonych licencji, a prace rozpoczng sie w styczniu 2011
roku i zakoniczone zostang do korica pierwszego potrocza 2011.
W kolejnym etapie nastapi uzupetnienie aplikacji Microsoft Dynamics AX 2009 o jej modut
retailowy.

- Calatrava Capital S.A. w okresie od 1 pazdziernika 2010 r. do dnia publikacji sprawozdania
wyemitowata obligacje:

e w dniu 15 pazdziernika 2010 r. - obligacje zwykte niezabezpieczone serii E 0
warto$ci nominalnej 250 tys. PLN. Obligacje zostaty wykupione,

* wdniu 9 listopada 2010 r. - obligacje serii F zamienne na akcje serii T 0 wartoSci
nominalnej 100 tys. PLN, dajgce prawo zamiany na 200 tys. akcji Calatrava
Capital S.A. Obligacje zostaty wykupione,

* w dniu 6 grudnia 2010 r. - obligacje zwykte niezabezpieczone serii G 0 wartosci
nominalnej 200 tys. PLN z czego obligacje o warto$ci nominalnej 150 tys. PLN
zostaty wykupione,
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e w dniu 29 grudnia 2010 r. - obligacje zwykte niezabezpieczone serii H oraz | o
warto$ci nominalnej 900 tys. PLN. Seria H obligacji o wartosci nominalnej 500 tys.
PLN zostata wykupiona,

* w dniu 5 stycznia 2011 r. - obligacje serii J zamienne na akcje serii T 0 wartosci
nominalnej 7 min PLN, dajgce prawo zamiany na 14 min akcji Calatrava Capital
S.A. Obligacje zostaty zamienione na akcje,

* W dniu 22 lutego 2011 r. - obligacje zwykte niezabezpieczone serii K 0 wartosci
nominalnej 250 tys. PLN.

11. Czynniki majace wptyw na ocene sytuacji finansowej spotek Grupy i mogace mie¢ wptyw na
wyniki w roku 2011

Istotny wptyw na wyniki majg i bedg miaty nastepujace czynniki:
a) podpisanie umowy z funduszem inwestycyinym YA GLOBAL MASTER SPV, LTD
(Yorkville Advisors),

b) wyniki i kondycja spétek portfelowych objetych konsolidacia,

c) upublicznienie i urealnienie wyceny spotek zaleznych,

d) przeprowadzenie nowych akwizycj,

e) koniunktura gietdowa rzutujgca na wycene CALATRAVA CAPITAL S.A, oraz jej spotek
zaleznych,

f)  koniunktura gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie.

Za Zarzad

Pawet Narkiewicz

Prezes Zarzadu
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Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



