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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mondi Swiecie S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Mondi Swiecie S.A. z
siedziba w Swieciu przy ulicy Bydgoskiej 1, na ktére sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz wyrazenie opinii, czy
przedstawia ono rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoéiki, oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki)
rachunkowos$ci i1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktoérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostatlo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2010 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kamil Czerwinski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 11342

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 21 lutego 2011 roku



MONDI SWIECIE S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
MONDI SWECIE S.A. ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badana Spétke

Spotka dziata pod firma Mondi Swiecie S.A. Siedziba Spétki jest Swiecie
ul. Bydgoska 1.

Spotka powstata na podstawie aktu przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego "Zaktady
Celulozy i Papieru z siedziba w Swieciu" w Jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa z dnia 17
grudnia 1990 roku, dokonanego w formie aktu notarialnego Repertorium A nr 1884/90 w
Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Warszawie przed notariuszem Pawlem
Btaszczakiem. Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Bydgoszczy w dziale B, Sekcja Rejestrowa w dniu 2 stycznia 1991 roku pod numerem 1702, z
kapitatem akcyjnym w wysokosci 50.000.000 zt (pigecdziesiat milionow zt). Aktualnie Spotka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy w XIII
Wydziale Gospodarczym pod numerem KRS 0000025742.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 559-000-05-05 nadany przez Urzad
Skarbowy w Swieciu w dniu 9 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 28 maja 1998 roku REGON o numerze: 002527817.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest: produkcja masy wioknistej, produkcja
papieru i tektury, produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury,
wytwarzanie energii elektrycznej, przesylanie energii elektrycznej, handel energia elektryczna,
wytwarzanie 1 zaopatrywanie w par¢ wodna, goraca wod¢ 1 powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych, pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody, odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow,
obrobka i1 usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne, produkcja pozostalych podstawowych
chemikaliow nieorganicznych, w szczegdlnosci siarczanu sodu, produkcja wapna i gipsu, sprzedaz
hurtowa drewna, materiatbw budowlanych 1 wyposazenia sanitarnego, sprzedaz hurtowa
pozostatych  potproduktow, sprzedaz hurtowa odpadow 1 zlomu, sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana w zakresie papieru, tektury, papieru falistego, tektury falistej oraz opakowan
z papieru i tektury, dziatalno$¢ agentdw zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i1 materiatow
budowlanych, dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza pozostalych okreslonych towarow,
wynajem 1 zarzadzanie nieruchomos$ci wilasnymi lub dzierzawionymi, wynajem i dzierzawa
pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,
dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem, dziatalno$§¢ zwiazana z doradztwem w zakresie
informatyki, pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych, dziatalnos¢ zwiazana 2z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,
przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc,
dziatalnos¢ rachunkowo — ksiggowa, doradztwo podatkowe, dziatalno$¢ ustlugowa zwiazana z
le$nictwem, pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
dziatalnos¢ wspomagajaca edukacjg, pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej
niesklasyfikowane, pozostate badania i analizy techniczne, naprawa i konserwacja maszyn,
instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia, przetadunek towaréw w pozostatych
punktach przetadunkowych, transport drogowy towarow.
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MONDI SWIECIE S.A.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalno§¢ w zakresie produkcji celulozy, papieru,
przetworow papierowych, produktéw ubocznych z procesu produkcji oraz energii, handlu w
zakresie wyrobow wiasnych Spoiki, doradztwa w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i
zarzadzania oraz dziatalnosci rachunkowo — ksiggowe;.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 50.000 tys. zt
i dzielit si¢ na 50.000.000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wérod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—  Framondi N.V. —33.000.000 akcji, co stanowi 66,00 % ogoétu akcji,

— ING OFE - 5 200 000 akgji, co stanowi 10,40 % w kapitale podstawowym,

— Aviva OFE Aviva BZ WBK — 3.655.965 akcji, co stanowi 7,31 % w kapitale podstawowym.

W badanym okresie nastapil wzrost zaangazowania ING OFE z poziomu 5.004.320 akcji, co
stanowito 10,01% ogotu akcji do poziomu 5.200.320 akcji, co stanowi 10,40% ogoétu akcji.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Spotki.

W badanym okresie nie wystapity inne niz opisane powyzej zmiany w strukturze wlasnosci
kapitatu zaktadowego Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 1.432.554 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powiazane:

—  Framondi N.V. —  Podmiot Dominujacy,

—  Swiecie Recykling Sp. zo.0o. —  podmiot zalezny w 100%,

—  Polski System Recyklingu - Organizacja Odzysku S.A. — podmiot stowarzyszony
(24,88% udziatu w kapitale wltasnym i w glosach na WZW).

Ponadto jako podmioty powiazane Mondi Swiecie S.A. traktuje spotki nalezace do Grupy
Kapitatowej Mondi.

W sktad Zarzadu Spoiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Maciej Kunda - Prezes Zarzadu,

—  Bogustaw Bielecki - Czlonek Zarzadu,
—  Florian Stockert - Czlonek Zarzadu,
—  Jan Zukowski - Czlonek Zarzadu,
—  Tomasz Katewicz - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:

—  Pan Adam Mrzygltod zrezygnowat z pelienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 stycznia
2010.

Pod dniu bilansowym do dnia wydania naszej opinii wystapily nastgpujace zmiany w skladzie

Zarzadu Spolki:

— Pan Bogustaw Bielecki zostal powotany na Czlonka Zarzadu Spoétki z dniem 01 stycznia
2011.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2009 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w wysokosci 70.176.510,08 zt.
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2009 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.o.
Biegly rewident w dniu 18 lutego 2010 roku wydat o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2009 odbyto si¢ w dniu 16 kwietnia 2010 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o
przekazaniu catosci zysku netto za rok 2009 w kwocie 70.176.510,08 zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23 kwietnia 2010 roku i ztozone do opublikowania w
Monitorze Polskim B w dniu 30 kwietnia 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w
Monitorze Polskim B nr 1125 w dniu 12 lipca 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
5 listopada 2010 roku, zawartej pomigdzy Mondi Swiecie S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z o0.0.
z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana na prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow listg¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
73.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Kamila Czerwinskiego (nr ewidencyjny 11342) w
siedzibie Spotki w dniach od 8 listopada do 19 listopada 2010 roku oraz od dnia 5 stycznia do 18
stycznia 2011 roku, oraz do dnia wydania opinii poza siedziba Spotki.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 16 czerwca 2010 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Kamil Czerwinski potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetiaja warunki okre$lone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Mondi Swiecie S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

1 wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z
dnia 21 lutego 2011 roku.
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IL. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskow 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkoS$ci za lata ubiegte.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow
i strat (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Calkowity dochod ogétem

Wskazniki rentownosci

— rentownos$¢ sprzedazy
— rentownos¢ sprzedazy netto
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznos$ci w dniach
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitalem
wlasnym

— kapital obrotowy netto (w tys. zt)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

201

(e}

2.264.654
1.935.054
1.075
2.322
2.995
66.836
14.340
250.172
250.172

[\

10

14%
11%
21%

0,97
41
59

39%
61%

183.424
1,42
0,90

2009

1.361.589
1.264.245
1.283
1.168
1.409
25.699
2.992
70.177
116.949

2009

7%
5%
6%

0,59
52
98
45

49%
51%

90.828
1,24
0,78

2008

1.396.579
1.204.698
961

595

3.325
18.488
33.892
143.192

2008

14%
10%
16%

0,73
56
85
41

44%
56%

(132.222)
0,77
0,52

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastgpujacych

tendencji:

—  wzrost zar6wno rentownosci sprzedazy jak i rentowno$ci sprzedazy netto w stosunku do

poprzedniego roku,

—  wazrost rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie cyklu rotacji naleznosci w dniach, cyklu rotacji zobowiazan w dniach oraz cyklu

rotacji zapasow w dniach,

—  spadek stopy zadtuzenia w polaczeniu ze wzrostem pokrycia majatku kapitatem wlasnym,

—  wzrost kapitalu obrotowego netto,

—  wazrost wskaznika plynno$ci oraz wskaznika podwyzszonej ptynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z po6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o
rachunkowosci”, w szczego6lnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w
zakresie wyceny aktywoOw i1 pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z
wymogami MSSF, i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2008 roku uchwata Zarzadu nr
258/2008 z dnia 27 listopada 2008. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywoOw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, w stosunku do ktorych Spétka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie MSSF,
zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci
Spoitki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly
stosowane w sposOb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP-PPCA firmy SAP Polska
Sp. z 0.0. w ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System SAP-
PPCA posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢)
ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czgéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacj¢ przyjgtego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywow 1 pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwo$cia wymagang przez ustaweg o rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 2.345.765 tys. zt,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010
roku wykazujace zysk netto w kwocie 250.172 tys. zt oraz catkowity dochdéd ogétem w kwocie
250.172 tys. zi,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 250.172 tys. zi,

— sprawozdanie z przepltywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwotg 8.231
tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow 1 pasywoOw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycjg rzeczowych aktywow trwatych w Spolce sktadaja sig:
—  $rodki trwate w kwocie 1.673.168 tys. zl,

—  $rodki trwate w budowie w kwocie 33.870 tys. zi,

—  zaliczki na $rodki trwale w budowie w kwocie 708 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu $§rodkéw trwatych oraz srodkow trwatych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze sktadniki

majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spoélce zaliczono:
—  udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 516 tys. zi,

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostata prawidtowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajace] t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
nalezno$ci przedawnione lub umorzone nie wystapity.
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Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowiazan wedlug okresu sptaty zostata prawidtowo

przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycjg sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Najwigksze wartosci wérod zobowiazan Spoltki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 416.366 tys. zi,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 100.349 zt,

— zobowiazania z tytulu dostaw i1 ushug oraz pozostale zobowiazania krétkoterminowe w kwocie
319.626 tys. zl.

Specyfikacje¢ zaciagnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajace czynne 1 Dbierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowiazania w sposéb prawidtowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$é i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spétki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i1 kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezpos$rednim zrodltem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Kamil Czerwinski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 11342

osoby reprezentujace podmiot

Warszawa, 21 lutego 2011 roku

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR
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