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L CZESC OGOLNA
1. Informacje ogodlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Kredyt Banku S.A. (zwanej dalej ,,Grupa™ lub
.Grupa Kapitalowa ™) jest Kredyt Bank S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Bank™).

Jednostka dominujgca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 wrze$nia 1990 roku.
Siedziba jednostki dominujace] miesci si¢ w Warszawie, ul. Kasprzaka 2/8.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktoérych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 roku nr1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachinkowosci (Dz. Urz, WE L 243 z 11 wrzednia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55 ust. 5 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézn. zm. —
Lustawa o rachunkowosci”) sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

W dniu 12 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019597.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 527-02-04-057 nadany w dniu 14 czerwca
1993 roku oraz symbol REGON: 006228968 nadany w dniu 15 grudnia 1999 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitalowej KBC Bank NV

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej sa;
» przyjmowanie wkiadoéw pienigznych platnych na Zadanie lub z nadejéciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkow tych wkiadow;
« prowadzenie innych rachunkéw bankowych;,
« udzielanie kredytow;
« udziclanie 1 potwierdzanie gwarancji bankowych, otwieranie i potwierdzanie akredytyw
oraz udzielanie i1 potwierdzanie porgczen;
» emitowanie bankowych papierdw wartosciowych, w tym réwniez w formie
zdematerializowanej;
« prowadzenie bankowych rozliczen pienigznych;
« prowadzenie operacji czekowych i wekslowych oraz operacji, ktdrych przedmiotem
53 warranty;
« wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
« przeprowadzanie terminowych operacji finansowych;
« nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych;
« przechowywanie przedmiotow 1 papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek
sejfowych;
s prowadzenie skupu i sprzedaZzy wartosci dewizowycl;
« posrednictwo w dokonywaniu przekazéow pienigznych oraz rozliczen w obrocie
dewizowym,;
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« wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisja papierdw warto§ciowych;

« udzielanie pozyczek pienigznych;

« wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego;

« pelnienie funkcji banku-reprezentanta obligatariuszy;

» obgjmowanic lub nabywanie akcji 1 praw z akcji bankow oraz akcji, praw z akcji
iudzialow innych oséb prawnych lub jednostek wuczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych;

» nabywanie na rachunck wlasny lub osob trzecich papieréw wartosciowych oraz innych
instrumentow finansowych, dokonywanie obrotu tymi papierami, prowadzenie rachunkow
papierow wartosciowych oraz posrednictwo w zawieranin i wykonywaniu umoéw
rachunkow papierow wartosciowych;

» S$wiadczenie uslug maklerskich 1 brokerskich;

+ zacigganie zobowiazan zwiazanych z emisjg papieréw wartosciowych;

« pelnienie funkcji powiernika w obrocie papierami wartosciowymi, wykonywanie
czynnosci zleconych zwigzanych z zarzadzaniem papierami wartosciowymi i innymi
instrumentami finansowymi, wykonywanie prawa ztytulu tych papieréw w imieniu
i na zlecenie klientéw Banku;

» prowadzenie dzialalnosci leasingowej, faktoringowe], underwritingowej, forfaitingowej
oraz wykonywanie czynnosci posrednika w zakresie tej dzialalnosci;

« zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi 1 emerytalnymi, swiadczenie ushug posrednictwa
na rzecz towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych, pelnienie
funkcji depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych i dla funduszy emerytalnych,
prowadzenie ksiag rachunkowych funduszy oraz rejestrow uczestnikdow i czlonkdw,
pelnienie funkcji agenta platnosei dla zagranicznych funduszy inwestycyjnych;

« prowadzenie dzialalnosci agencyjnej w zakresie ubezpieczen na rzecz oséb prawnych
i fizycznych;

» prowadzenie dzialalnosci akwizycyjne] na rzecz otwartych funduszy emerytalnych;

» dokonywanie na warunkach uzgodnionych z dluznikiem zamiany wierzytelnosci
na skladniki majatku dluznika, z uwzglednieniem przepisow Prawa Bankowego;

« nabywanie i zbywanie nieruchomosci;

« $wiadczenie uslug konsultacyjno-doradezych w sprawach finansowych;

» posrednictwo w wykonywaniu czynnosci bankowych na rzecz innych bankéw
oraz posrednictwo w wykonywaniu ushug finansowych na rzecz innych bankéw, instytucji
finansowych i kredytowych.

Zakres dzialalnosei podmiotow zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dzialalnoscig jednostki dominujace;j.

« Kredyt Lease S.A. - $wiadczenie ustug leasingowych, wynajmowanie i dzierzawienie
praw 1 rzeczy, obrét nieruchomosciami oraz posrednictwo w sprzedazy towaréw i ushug,

» Kredyt Trade Sp. z 0.0. — $wiadczenie uslug deweloperskich, inwestora zastgpczego,
posrednictwa w  obrocie  nieruchomo$ciami, zarzgdzania i administrowania
nieruchomosciami i obiektami technicznymi oraz ushig doradztwa i ekspertyz
ekonomiczno-finansowych,  przygotowywania  biznesplanéw, wycen  wartosci
przedsicbiorstw, organizowania i prowadzenia szkolen,

+ Reliz Sp. z 0.0. — doradztwo deweloperskie i finansowe, przeprowadzenie badan rynku
1 wyceny, zarzadzanic nieruchomosciami komercyjnymi, posredniczenie w wynajmie
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powierzchni komercyjnych i sprzedazy mieszkan na rynku pierwotnym. Ponadto Reliz jest
rowniez zarzadca biurowcea o nazwie ALTUS.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital zakladowy jednostki dominujgcej wynosit
1.358.294 tysiace zlotych 1 byl podzielony na 271.658.880 akcji o wartosci nominalne;j
5 zlotych kazda. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosil 2.828.224 tysiace zlotych.

Zgodnie z wyciggiem z Ksiggi Akcyjnej Banku przekazanym pismem Biura Zarzadu Banku
zdma 12 stycznia 2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Banku na dzien
31 grudnia 2010 roku byla nastgpujaca:

Wartosé
Liczba nominalng Udzial w
Liczba akeji losdw akeji kapitale
s (w tysiacach zakladowym
zlotych)
KBC Bank NV*
(Bruksela) 217.327.103 217.327.103 1.086.636 80,00%
KBC Securities
NV* (Bruksela)-
podmiot zalezny
KBC Bank NV 11,751,771 11.751.771 58.759 4.33%
KBC Insurance
NV* - podmiot z
Grupy KBC 7.860.918 7.860.918 39.305 2,89%
Pioneer Fundusz
Inwestycyjny
Otwarty 20.040.203 20.040.203 100.201 7,38%
Pozostali 14.678.885 14.678.885 73.393 5,40%
RAZEM 271.658.880 271.658.880 1.358.294 100,00%

* Uchwala Komisji Nadzoru Bankowego nr 81/KNB/01 z dnia 17 wrzesnia 2001 roku KBC Bank NV ma prawo
do wykenywania nie wigcej niz 75% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Kredyt Ranku S.A.

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej jednostki dominujacej na dziei 25 lutego 2011 roku w roku
obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty niniejszego raportu mialy miejsce nastepujgce
zmiany w strukturze wlasno$ciowej kapitalu zakladowego jednostki dominujacej:

« W dniu 15 kwietnia 2010 roku Zarzad Kredyt Banku S.A. otrzymal informacje od Pioneer
Pekao Investment Management S.A. (,,PPIM™), ze w dniu 9 kwietnia 2010 roku Pioneer
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Pioneer FIO”) przekroczyl poziom 3% ogdélnej liczby
udzialéw i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Kredyt Banku S.A. w zakresie instrumentéw
wchodzacych w sklad portfela Pioneer FIO utworzonego przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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« W dnin 15 lipca 2010 roku zostala dostarczona informacja o transakcji dokonanej
pomiedzy podmiotami w Grupie KBC: KBC Insurance NV zakupil od KBL Private
Bankers S.A. 7.860.918 akcji Kredyt Banku S.A., stanowiacych 2,89% w kapitale
zakladowym i glosach podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku.

« W dniach 8 1 15 lutego 2011 roku Bank otrzymal informacje o zmniejszeniu liczby
udzialéw w kapitale Banku posiadanych dotychczas przez podmioty nalezace do KBC
Group NV o ponad 1% ogolnej liczby udzialéw. Zgodnie z otrzymanymi informacjami, w
wyniku dokonanych transakcji sprzedazy akcji Kredyt Banku S.A., KBC Securities NV
oraz KBC Insurance NV zbyly wszystkie posiadane akcje Banku, Natomiast liczba akeji
Banku bgdacych w posiadaniu KBC Bank NV nie ulegla zmianie.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia wydania ninigjszego raportu
warto$¢ kapitalu zakladowego jednostki dominujacej nie ulegla zmianie.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieh 23 lutego 2011 roku wehodzili:

Maciej Bardan - Prezes Zarzadu

Umberto Arts - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Kokot - Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Kudas - - Wiceprezes Zarzadu
Gert Rammeloo - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Sztrauch - Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 14 marca 2010 roku Pani Lidia Jablonowska-Luba zlozyla rezygnacje z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu i czlonkostwa w Zarzadzie Banku.

Od dma 26 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza Banku powolala w sklad Zarzadu
na stanowisko wiceprezesa Pana Zbigniewa Kudasia.

W zwigzku z decyzja Rady Nadzorczej Banku, iz od dnia 15 wrzesnia 2010 roku Zarzad Banku
dziala wskladzie sze$cioosobowym, na funkcje Wiceprezesa Zarzadu zostal powolany
Pan Piotr Sztrauch.

W okresie od dnia bilansowego do dnia ninigjszego raportu nie bylo zmian w skladzie Zarzadu
Banku,
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej Kredyt Bank S.A. wchodzily
nastgpujace jednostki zalezne objete metoda konsolidacji pelnej:

dzier
bilansowy,
na ktory
rodzaj opinii podmiot uprawniony, ktcry sporzqdzono
metoda o sprawozdaniu przeprowadzil badanie sprawozdanie

nazwa jednostki konsolidacji Sfinansowym sprawozdania finansowego finansowe
Kredyt Lease S.A. peina w trakcie badania  Emnst & Young Audit sp. z 0.0. 31.12.2010
Kredyt Trade Sp. z 0.0. peina w trakcie badania  Emst & Young Audit sp. z 0.0. 31.12.2010
Reliz Sp. z 0.0. pelna w trakcie badania AM. Jesiolowscy ~ 31.12.2010

Finanse Sp. zo.0.

Udzialy w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i poérednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Nazwa podmiotu

Rodzaj dzialalnosci

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi

W poréwnaniu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie jednostek objgtych konsolidacia.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130,

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 26 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
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(Dz. U. nr 77 z 2009 roku, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0
sprawozdaniu finansowym,

Na podstawie umowy zawartej] w dniu 14 czerwca 2010 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
Jako calosé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé,

Na podstawie naszego badania, z dniem 25 lutego 2011 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresei:

»Dla Rady Nadzorczej Kredyt Banku S.A.

I. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Kredyt Bankn S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostkg dominujaca jest
Kredyt Bank S.A. (,,Bank™) z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 2/8, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2010 roku, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw srodkéw
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, zasady
(polityke) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
roéwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Banku, Ponadto Zarzad Banku oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Banku sg zobowiazani
do zapewnienia, aby zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Kredyt Banku S.A. za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku spelnialy wymagania przewidziane w ustawic z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z
pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowieci:
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» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
¢ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposoéb, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci, W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w
zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanic obgjmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjgtych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw .dokonanych przez Zarzad Banku, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4, Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2010 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie¢ Europejska;

¢ jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

ih

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Kredyt Banku S.A za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™)
1 uznali$my, Ze informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowancgo sprawozdania
finansowego saznim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci
uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz. 259).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadzilismy w okresie od
dnia 25 pazdziernika 2010 roku do dnia 25 lutego 2011 roku, wtym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 2 listopada 2010 roku do dnia 15 grudnia 2010 roku i od dnia 3 stycznia
2011 roku do dnia 25 lutego 2011 roku.

3.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$é i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
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konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbg¢dnych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 25 lutego 2011 roku Zarzadu jednostki
dominujgcej o:
» kompletnym njeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,
« wykazanin wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz
+ ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnic z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zostalo zbadane przez Dorot¢ Snarskg-Kuman, kluczowego bieglego rewidenta nr 9667,
dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z o.0, z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku opini¢ bez zastrzezen w dniu 26 lutego 2010 roku, Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jednostki dominujacej w dniu 26 maja 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostaly zlozone w dniu
11 czerwea 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw, skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2009 roku, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w dniu 2 sierpnia 2010 roku zostaly ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 1263.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskaznild finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Grupy
wlatach 2008 - 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia
2009 roku i dnia 31 grudnia 2010 roku.

Elf FrnsT & YOUNG : 9/16
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqeach zlotyeh)
2010 2009 2008
Suma bilansowa 43,374,246 39.076.598 38.730.676
Kapital wlasny 2.828.224 2.588.583 2.645.513
Wynik finansowy netto 185.936 34,559 324917
Wspélczynnik wyplacalnosci wg 12,51% 11,82% 8.81%
metodologii NBP
Wskaznik rentownosci 23.29% 4.56% 38,11%
- zysk brutto
koszty dzialania i koszty ogdlnego zarzadu
Wskaznik poziomu kosztow 56,88% 54,68% 67,32%
koszty dzialania i1 koszty ogolnego zarzadu
przychody operacyjne ogolem
pomnigjszone o pozostale koszty

operacyjne
Wskaznik zwrotu kapitalu 6,87% 1,32% 13,20%

zysk netto

sredni stan kapitatow wlasnych

Wskaznik zwrotu aktywow ' 0,45% 0,09% 0,99%

zysk netto

$redni stan aktywow
Wskazniki inflacji:
srednioroczny 2,6% 3,5% 4.2%
od grudnia do grudnia 3,1% 3,5% 3,3%
Ell ERnST & YOUNG
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4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

o W rokn 2010 Grupa wykazala zysk netto w wysokosci 185.936 tysiecy zlotych
w porownaniu z zyskiem netto w wysokosci 34.359 tysigey zlotych w 2009 roku
oraz 324.917 tysigey zlotych w 2008 roku.

o W 2010 roku, w poréwnaniu do lat 2009 i 2008, nastgpil wzrost sumy bilansowej Banku,
ktora na dzient 31 grudnia 2010 roku wynosila 43.374.246 tysiecy zlotych.

» Wskaznik rentownosci spadt z poziomu 38,11% w 2008 roku do 4,56% w 2009 roku
a nastepnie wzrdst do poziomu 25,29% w 2010 roku.

» Wskaznik poziomu kosztéw spadl z poziomu 67,52% w 2008 roku do 54,68%
w 2009 roku a nastgpnie wzrdst do poziomu 56,88% w 2010 roku.

¢ Wskaznik zwrotu kapitalu spadl z poziomu 13,20% w 2008 roku do 1,32%
w 2009 roku a nast¢pnie wzrdst do poziomu 6,87% w 2010 roku.

o Wskaznik zwrotu aktywoéw spad! z 0,99% w 2008 roku do 0,09% w 2009 roku a nastepnie
wzrdst do poziomu 0,45% w 2010 roku.

e Na dzien 31 grudnia 2010 roku wspélczynnik wyplacalnosci wyliczony wedhug
metodologii Narodowego Banku Polskiego (,,NBP”) wynosil 12,51% w poréwnaniu
do 11,82% na koniec 2009 roku oraz 8.81% na koniec 2008 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci, przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 8.2 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci
przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze
nie wyst¢puja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki,

4.4 Stosowanie zasad ostrozno$ci
Na dzien 31 grudnia 2010 roku przewidziane byly przepisami Prawa Bankowego, uchwalami
Zarzadu NBP oraz uchwalami Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”) zasady ostroznosci
dotyczace:
« wysokosci pozyeji walutowych,
« koncentracji ryzyka kredytowego,
. » koncentracji udzialéw kapitalowych,
"~ « kwalifikacji kredytow oraz udzielonych gwarancji i porgezen do grup ryzyka i tworzenia
rezerw na ryzyko zwigzane z dzialainoscig bankéw,
» wyplacalnosci,
« Iniar plynnosci,
» wysokoéci rezerwy obowigzkowej,
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+ adekwatnoséci kapitalowej.

Podczas  przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy faktow  wskazujacych
na niestosowanie si¢ przez Bank w okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 rokn do powyvzszych zasad. UzyskaliSmy ponadto pisemne o$wiadczenie
Zarzadu Banku, Ze w ciagu roku nie zostaly zlamane normy ostroznosciowe.

4.5 Prawidlowo$¢ ustalenia wspolezynnika wyplacalnosci

Podczas przeprowadzamia badania nie stwierdziliémy nieprawidlowosci w zakresie ustalania
wspolczynnika wyplacalnosei na dzien 31 grudnia 2010 roku zgodnie z Uchwalg nr 76/2010
KNF z dnia 10 marca 2010 roku w sprawie zakresu i szczegdlowych zasad wyznaczania
wymogow kapitalowych z tytulu poszezegdlnych rodzajéw ryzyka (Dz. Urz. KNF nr 2 z dnia
9 kwietnia 2010 roku z pdzniejszymi zmianami).
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II.

3.1

3.2

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjne;j

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiadaé¢ dokumentacja
konsolidacyjna (@ w szczegblnosci obgymujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady 1 metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitalow whasnych

Zasady (polityk¢) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono
w nocie 9 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdanin finansowym
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Charakterystyka skladnikow skensolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsohdowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Kapital wlasny, w tym przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych,
Jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital
przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych na dzien 31 grudnia 2010 roku
nie wystgpowal.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 35 informacji dodatkowej
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawsa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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4,

4.1

4.2

Wrylaczenia konsolidacyjne

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacia sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub czesci udziatéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W dniu 1 kwietnia 2010 roku Kredyt Bank S.A. zawarl umowg sprzedazy: na rzecz
PTE WARTA S.A. 1.868 udzialow spélki zaleznej Net Fund Administration Sp. z 0.0. oraz na
rzecz KBC TFI S A. 970 udzialow spdlki zaleznej Net Fund Administration Sp. z 0.0. Tym
samym Bank zbyl wszystkie udzialy posiadane w spélce Net Fund Administration Sp. z o.0..
Informacje dotyczace warunkéw sprzedazy zostaly zamicszczone w nocie 67 informacji
dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymn.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakosficzony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Stusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy migjsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.
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8. Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania Banku

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Bank do obowigzujacych norm ostrozno$ciowych
oraz prawidlowosei ustalenia wspolczynnika wyplacalnosei ustosunkowano si¢ w raporcie,
zdnia 25 lutego 2011 roku uzupelniajacym opini¢ z badania sprawozdania finansowego
Banku za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 rcku.

9. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakornczony
dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

10. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Grapy Kapitalowej Kredyt
Banku S.A za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my,
ze informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sq znim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodci uwzgledniajg
odpowicdnie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papicrdéw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. or 33 z 2009 roku, poz. 239).

11. Wskaznik istotnosci

Przy ustalaniv wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Grupa. To ustalenie obejmowalo
rozwazenic aspektow zardwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

12. Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy  pisemne  potwierdzenie  od  Zarzadu  jednostki  dominujacej,
iz w roku sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takie postanowienia
statutéw/umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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13. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikoéw prac nastepujacych niezaleznych
specjalistow:

- rzeczoznawcow majgtkowych — w wyliczeniach dotyczacveh poziomu odpisow
z tytulu utraty wartosci naleznosci z tytulu kredytow uwzgledniliSmy wartosé
przedmiotow zabezpieczen wedlug wycen sporzadzonvch przez rzeczoznawcow
majatkowych na zlecenie Banku;

- aktuariusza — wyliczenie aktuarialne rezerwy na odprawy emerytalne na zlecenie Banku.
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