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1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.07.2010 - 01.10.2010 - 01.07.2009 - 01.10.20009 -

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 16.1 1015 876 618 898 876 474 507 290
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 16.1 81182 25940 21935 6238
Przychody ze sprzedazy 1097 058 644 838 898 409 513 528
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 16.2 (910 470) (523 279) (837 229) (469 753)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16.2 (75431) (21 525) (22 736) (5599)
Koszt wiasny sprzedazy (985 901) (544 804) (859 965) (475 352)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 111 157 100 034 38444 38176
Koszty sprzedazy 16.2 (77 335) (42 017) (60 286) (32 634)
Koszty ogélnego zarzadu 16.2 (59 600) (33 598) (50 681) (26 657)
Pozostate przychody operacyjne 16.3 6 056 4159 4071 848
Pozostate koszty operacyjne 16.4 (10 646) (8999) (3 966) (3 088)
Przychody i koszty finansowe netto 16.5 5520 2920 13323 6210
Ud2|al.wwyn|ku flnansowymjedn(?s.tek 1730 1142 1578 1786
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk (strata) brutto (23 118) 23 641 (57 517) (15 359)
Podatek dochodowy 17 1846 (6 496) 9302 223
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (21 272) 17 145 (48 215) (15 136)
Dziatalnos¢ zaniechana

(Strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej (138) (70) (195) (101)
Zysk (strata) netto za okres (21 410) 17 075 (48 410) (15 237)
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (21 410) 17 075 (48 410) (15 237)
Zysk (strata) netto przypadajacy na : (21 410) 17 075 (48 410) (15 237)
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (21 400) 17 108 (47 998) (14 989)
udziatowcy nie posiadajacy kontroli (10) (33) (412) (248)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres (1,12) 0,90 (2,51) (0,78)
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,PULAWY” S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tys. zt

AKTYWA Nota 31.12.2010 30.06.2010
Aktywa trwate (diugoterminowe) 1294 694 1233 000
Rzeczowe aktywa trwate 1194177 1141070
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - -
Warto$ci niematerialne 39426 38328
Nieruchomosci inwestycyjne 14 940 5519
Udziatyi akcje 19 20 055 18 295
Naleznosci handlowe i pozostate 25919 29 682
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 177 106
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 755 291 821 896
Zapasy 267 375 292 958
Nabyte prawa do emisji - -
Naleznosci handlowe i pozostate 18 396 692 429 721
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego 130 87
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 89 863 99 095
Pochodne instrumenty finansowe 23 1225 35
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 6 -
SUMA AKTYWOW 2 049 985 2 054 896
PASYWA

Kapitat wtasny 1614 028 1654 553
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzejich wartos$ci nominalnej 237 650 237 650
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane 1183 840 1224 355
Udziaty niekontrolujace 1388 1398
Zobowigzania dtugoterminowe 109 284 114 100
Kredyty i pozyczki 844 797
Pochodne instrumenty finansowe 23 196 338
Rezerwy 21 5984 5955
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 54 490 56 372
Zobowigzania handlowe i pozostate 37 1831
Dotacje 18 815 15948
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 918 32 859
Zobowigzania krétkoterminowe 326 673 286 243
Kredyty i pozyczki 984 1942
Zobowigzania handlowe i pozostate 297 478 259 264
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1690 138
Pochodne instrumenty finansowe 23 1519 229
Rezerwy 21 7 325 4616
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 084 17 542
Dotacje 1592 2512
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 1 -
sprzedazy

Stan zobowigzan ogétem 435 957 400 343
SUMA PASYWOW 2 049 985 2054 896
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.07.2010 - 01.07.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (23 256) (57 712)
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda

L (1730) (1578)

praw wtasnosci
Amortyzacja 40 505 34938
Odsetki, dywidendyi roznice kursowe 4223 (5 839)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 3627 212
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 33980 110 195
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 25 583 (157)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 29 164 (10 534)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 1947 (276)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (602) (13 153)
Podatek dochodowy zaptacony (657) (401)
Wycena instrumentéw pochodnych (42) (34 381)
Pozostate
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 112 742 21314
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdéw trwatych i warto$ci niematerialnych 2 9
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (118 978) (251 387)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych 2 620 292751
Nabycie aktywow finansowych - (67 000)
Dywidendyi odsetki otrzymane 200 5095
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate - (52)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (116 156) (20 584)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (537) (581)
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw - -
Sptata kredytéw i pozyczek (1035) (12)
Dywidendy wyptacone (14) (76)
Odsetki zaptacone, w tym (172) (182)

aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 758) (851)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (5 172) (121)
Réznice kursowe netto (4 071) (317)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 94 364 288 988
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 89 192 288 867

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 601 278
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. . Kapitat wiasny L] wl.asny
Kapitat z emisji . przypadajacy
. . akcji powyzej ich Pozostate Zyski pr'zypa('iajqcy udziatowcom Razem kapitat
Kapitat akcyjny ik ) akcjonariuszom )
wartosci kapitaty zatrzymane Jednostki nie wiasny
nominalnej Tl e posiadajqcym
kontroli

Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1346 8388 1775 688 1986 1777 674
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1346 888 1775 688 1986 1777 674
taczne catkowite dochody - - - (47 998) (47 998) (412) (48 410)
Zmiany w grupie (potaczenie z Elzap) - - - 1435 1435 101 1536
Wyptata dywidendy - - - (155 787) (155 787) (155 787)
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 191 150 237 650 - 1144 538 1573 338 1675 1575 013
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1346 888 1775 688 1986 1777 674
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1346 888 1775 688 1986 1777 674
taczne catkowite dochody - - - 31819 31819 (536) 31283
Zmiany w grupie (potaczenie z Elzap) - - - 1435 1435 101 1536
Umorzenie udziatow - - - - - (3) (3)
Wyptata dywidendy - - - (155 787) (155 787) (150) (155 937)
Na dzien 30 czerwca 2010 r. 191 150 237 650 - 1224 355 1653 155 1398 1654 553
Na dzien 1 lipca 2010 r. 191 150 237 650 - 1224 355 1653 155 1398 1654 553
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2010 r. 191 150 237 650 - 1224 355 1653 155 1398 1654 553
taczne catkowite dochody - - - (21 400) (21 400) (10) (21 410)
Wyptata dywidendy - - - (19 115) (19 115) - (19 115)
Na dzien 31 grudnia 2010 r. 191 150 237 650 - 1183 840 1612 640 1388 1614 028
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Dodatkowe informacje i objasnienia

5. Informacje ogdlne

Prezentowane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A. ( dalej ,Grupa” ) zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy obejmujgcy 6 miesiecy od
1 lipca 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz okres poréwnywalny od 1 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku. Integralng czes$¢ srdodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi
potroczna informacja finansowa Zaktadow Azotowych ,,Putawy” S.A.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy wchodzg Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujgca
oraz podmioty zalezne ( 6 ) i stowarzyszone ( 4 ).

Schemat grupy kapitatowej:

Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.

liczba udziatow w %

udziat gtoséw na WZ w %
99,96
99,96

—1 D. W. "JAWOR" Sp. z 0. 0.

91,41
93,15

— MEDICAL Sp. z 0. o.

84,69
85,57

— PROZAP Sp. z 0. 0.

94,61
95,73

— REMZAP Sp. z 0. o.

96,15
98,08

— STO-ZAP Sp. z 0. 0.

100,00
100,00

— MELAMINA Il Sp. z 0. o.

Ponadto Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. s3 powigzane kapitatowo z nastepujgcymi spétkami:

e Baftycka Baza Masowa Sp. z 0.0. udziat w kapitale zaktadowym 50,00%;
e CTL,KOLZAP” Sp. z 0.0. udziat w kapitale zaktadowym 49,00%;

*  NAVITRANS Sp. z 0.0. udziat w kapitale zaktadowym 26,45%;

e TECHNOCHEMSERVICE S.A. udziat w kapitale zaktadowym 25,00%.

Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poprzez spotke stowarzyszong ,BBM” (50,00% udziatow w kapitale
zaktadowym), posiadajg dodatkowo (posrednio) 13,20% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki
,Navitrans” Sp. z o.0.

Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poprzez spoétki zalezne PROZAP, REMZAP, STOZAP posiadajg dodatkowo
(posrednio) 1,46 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow i 1,44% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki
,MEDICAL” Sp. z 0.0.

Jednostka Dominujgca Zaktady Azotowe , Putawy” Spdtka Akcyjna (dalej ,,Jednostka Dominujgca”) zostata
utworzona Aktem Notarialnym (Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Jednostki Dominujacej
miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 13.
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Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
— Krajowy Rejestr Sadowy, pod numerem KRS 0000011737. Spétce nadano numer statystyczny REGON
430528900 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22.

Czas trwania dziatalnosci podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Akcje Jednostki Dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréow Wartosciowych. Wg
klasyfikacji GPW w Warszawie Jednostka Dominujaca jest zakwalifikowana do sektora ,, przemyst chemiczny”.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest :

¢ Produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozdéw i zwigzkdw azotowych, wyrobow z tworzyw sztucznych,
¢ Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych,

e Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej,

e Produkcja i dystrybucja ciepta ( pary wodnej i goragcej wody ),

e Pobdriuzdatnianie wody, rozprowadzanie wody,

e Gospodarowanie sciekami i odpadami, dziatalnos$¢ zwigzana z rekultywacja,

¢ Handel hurtowy i detaliczny, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Konsolidacjg petng objeto nastepujgce spoétki zalezne : Przedsiebiorstwo Projektowania Modernizacji i
Rozwoju Z.A. ,Putawy” S.A. PROZAP Sp. z o.o. ( dalej ,Prozap Sp. z 0.0.” )i Przedsiebiorstwo Wykonawstwa
Remontéw i Inwestycji REMZAP Sp. z o.0. ( dalej ,Remzap Sp. z 0.0.” ).

Prozap Sp. z o.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i
technologicznego oraz dziatalnos¢ poligraficzng pozostata.

Remzap Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ gtdwnie w zakresie robdét budowlano-montazowych, remontéw
mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci wyceniono udziaty w spétki :
,Battycka Baza Masowa” Sp. z o0.0. ( dalej ,,BBM Sp. z 0.0.” ) oraz CTL , Kolzap” Sp. z o.0. ( dalej ,Kolzap Sp. z
o.0.”).

BBM Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie przetadunku i magazynowania towardéw, transportu
drogowego i wodnego oraz handlu.

Kolzap Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie transportu kolejowego, w szczegélnosci obstugi bocznicowej,
drogowego, przetadunku i magazynowania towardw oraz handlu.

6. Skifad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 14 lutego 2011 roku wchodzili:

e Pawet Jarczewski Prezes Zarzgdu

e Marian Rybak Wiceprezes Zarzadu
¢ Marek Kaptucha Cztonek Zarzadu

e Andrzej Kopec Cztonek Zarzadu

e Woijciech Kozak Cztonek Zarzadu

e Zenon Pokojski Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 14 lutego 2011 roku wchodezili:

e Cezary Mozenski Przewodniczacy Rady

e Irena Oz6g Wiceprzewodniczacy Rady
e Jacek Wojtowicz Sekretarz Rady

e Jacek Korski Cztonek Rady

e Marta Kulik-Zawadzka Cztonek Rady

e Andrzej Bartuzi Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej. W zwigzku z uptywem kadencji
Rady Nadzorczej, w dniu 16 grudnia 2010r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej powotato
nowg Rade Nadzorczg na kolejng wspdlng kadencje, ktéra ukonstytuowata sie w dniu 27 grudnia 2010r.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
w dniu 14 lutego 2011 roku.

9. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

9.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

9.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys. zt.

9.3. Zasady sporzadzenia sprawozdania, zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostatlo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarcze Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12
miesiecy od daty bilansowej.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujgcej jest okres rozpoczynajacy sie 1 lipca i konczacy sie 30 czerwca.
Rokiem obrotowym dla spétek zaleznych, konsolidowanych metodg petng jest rok kalendarzowy. Na potrzeby
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.
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Sprawozdanie skonsolidowane na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz sprawozdanie jednostkowe Jednostki
Dominujacej sporzadzone na ten dzien podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta, natomiast
jednostkowe sprawozdania finansowe podmiotéw powigzanych objetych konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2010
roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzgdzone dla Grupy Kapitatowej Zaktadéw Azotowych Putawy
poczawszy od biezgcego roku obrotowego, ze wzgledu na to, ze spoétki te dotychczas nie byty materialne z
punktu widzenia jednostki dominujacej, na podstawie pkt. 29-30 ,Zatozen koncepcyjnych sporzadzania i
prezentacji sprawozdan finansowych” MSSF oraz MSR 8, punkt 8 , gdzie Jednostka Dominujgca nie sporzadzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, opierajgc sie na zasadzie istotnosci, tj. dane podmiotow
powigzanych nie byly istotne dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Jednostki
Dominujacej. Ze wzgledu na zwiekszenia sie materialnosci wartosci transakcji wzajemnych, sumy aktywow i
pasywow oraz wyniku Spétek Prozap Sp. z 0.0. i Remzap Sp. z 0.0. oraz BBM Sp. z 0.0. i Kolzap Sp. z 0.0., Zarzad
Jednostki Dominujacej podjat decyzje o sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczgwszy
od roku obrotowego trwajgcego od 01 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8, pkt 8, ktory zezwala na odstgpienie od
zasad zawartych w MSSF, w sytuacji gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny , nie objeto
konsolidacjg nastepujacych jednostek:

Udziatw

I\ Charakt Udziat
azwa Siedziba Zakres dziatalnos$ci araxter kapitale zatw

jednostki powigzania zakiadowym % prawach gtosu %

Prowadzenie osrodka

DW "Jawor" zalezna
Ustron Jaszowiec wczasowego, restauracji i barow, ) X 99,96 99,96
Sp.zo.0. . . . bezposrednio
dziatalno$ci rozrywkowej
"Medical" S zalezna
roo p- Putawy Ochrona zdrowia ludzkiego bezposrednio i 91,41 93,15
o posrednio
"Melamina Produkcja chemikaliéw zalezna
, Putawy . . , . 100,00 100,00
111" Sp. z 0.0. nieorganicznych bezposrednio
"Sto-zap" Sp. 2 Prowadzenie stotéwki, punktéw Jalesna
. Putawy gastronomiczny, produkcja , ) 96,15 98,08
0.0. L, A bezposrednio
napojow, sprzatanie, handel
"Navitrans" Ustugi zeglugowe, spedycyjne zalezna
Gdynia El zeglug + Spedycyne, bezposrednio i 26,45 26,45
Sp.zo.0. handel J i
posrednio
Zamknieta
Spotka

t
Akcyjna Moskwa Handel towaréw stowarzyszona 25,00 25,00

TECHNOCHEM bezposrednio

SERVICE

Len S.AA w

likwidacji

Zaktady

Tworzyw Pionki Produkcja tworzyw sztucznych pozostate 037 037
Sztucznych

Kamienna Gdra Produkcja tkanin pozostate 0,01 0,00
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Wielkosci uzasadniajgce wytgczenie Spotek z konsolidacji:

"Medical" Sp. z 0.0.
"Melaminalll" Sp. zo.o.
Sto-zap" Sp. zo.o
"Navitrans" Sp. z 0.0.
Zamknieta Spétka
Akcyjna
TECHNOCHEMSERVICE

g
c
N
-
v
=l-
(=]
3
1]
5
)

Suma bilansowa na dzien 3604 2928 134 2564 83 10308
31.12.2010r.
Udziat ie bil j

zlatwsumie bransowe) 0,18% 0,14% 0,01% 0,13% 0,05% 0,00% 0,50%
skonsolidowanej (w %)
Aktywa netto na dziefi 3569 2121 133 2030 648 8501
31.12.2010r.
Przychody za okres

908 2676 - 4100 359 11280

01.07.2010-31.12.2010
Udziat hodach

zia W praychocac 0,08% 0,24% 0,00% 0,37% 0,33% 0,00% 1,03%
skonsolidowanych (w %)

ik fi ki

Wynik finansowy za okres (49) 114 (10) ) 87 142
01.07.2010-31.12.2010
Udziat iku fi

ziatw wyniku Tinansowy 0,23% -0,53% 0,05% 0,00% -041% 0,00% -0,66%

jednostki dominujacej (w %)

Udziaty jednostek nie objetych konsolidacjg prezentowane sg w dtugoterminowych aktywach finansowych
jako ,,Udziaty i akcje” i wycenione zostaty wg ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgcg. Uznaje sie, ze
kontrola wystepuje wowczas, gdy Jednostka Dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i
operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Wyniki finansowe jednostek
zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjne;.

Udziaty nie posiadajace kontroli w aktywach netto konsolidowanych podmiotéw zaleznych prezentowane
sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty nie posiadajgce kontroli sktadajg sie wartosci udziatéw na
dzien potaczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty nie posiadajace kontroli w zmianach w kapitale wtasnym
poczawszy od daty potaczenia.

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktérg Jednostka Dominujgca wywiera znaczacy wptyw, nie
bedaca jednostka zalezng ani udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu Jednostki dominujgcej. Znaczacy wptyw
oznacza zdolno$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez
samodzielnego czy wspdlnego sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym metodg praw witasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong
wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng
korektg o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus
wszelkie utraty wartosci poszczegdlnych inwestycji. Nadwyzke ceny nabycia nad wartosScig godziwg dajgcych sie
zidentyfikowa¢ aktywow netto jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia ujmuje sie jako warto$¢ firmy.
Wartos¢ firmy wigczona jest do wartosci bilansowej inwestycji oraz podlega wyliczeniu utraty wartosci w
ramach tej inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu
przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w taki sposéb, jak gdyby Grupa zawsze
sporzgdzata skonsolidowane sprawozdania finansowe. Szczegdty dotyczace korekt i zmian w stosunku do
opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego za analogiczny okres roku ubiegtego zostaty
przedstawione w nocie 14.

11. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji wtasnych”

Zmiany do MSSF 2 bedg miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku i
po tej dacie. Wprowadzone do standardu zmiany dotyczg transakcji w formie akcji w ramach grupy, rozliczanych
w srodkach pienieznych. Zmiany okreslajg sposéb ksiegowego ujecia grupowych transakcji ptatnosci w formie
akcji rozliczanych w pienigdzu, w sprawozdaniach tych jednostek. Standard ten nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

KIMSF 15 ,,Umowy dotyczqgce budowy nieruchomosci”

Interpretacja bedzie obowigzywac do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010r. i po tej
dacie. Interpretacja okresla warunki w jakich jest ona kwalifikowana do zakresu MSR 11 ,Umowy o ustugi
budowlane” badz MSR 18 ,Przychody”. Ponadto wskazuje kiedy nalezy ujmowac przychéd z budowy
nieruchomosci. Standard ten nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 9,, Instrumenty finansowe”
MSSF 9 porusza kwestie klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. Standard bedzie miat zastosowanie do
okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2013 roku i po tej dacie.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiqzar finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych”

KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentdw kapitatowych dla
wierzyciela przez dtuznika (tzw. “zamiana dtugu na kapitat”). Interpretacja bedzie miata zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 01 lipca 2010 roku i po tej dacie. Standard ten nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiana KIMSF 14 — MSR 19 — limit wyceny aktywow z tytufu okreslonych swiadczer,, minimalne wymogi finansowania oraz
ich wzajemne zaleznosci

Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wpfat na cele emerytalne w
sytuacji, gdy istniejg wymogi minimalnego finansowania. Zmiana bedzie miata zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2011 roku i po tej dacie.

Zmiana do MSR 24 - Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych

Zmiana do MSR 24 bedzie miata zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2011
roku i po tej dacie. Zmiana usuneta wymadg ujawniania przez powigzane z panstwem jednostki szczegétowych
informacji na temat wszystkich transakcji z panstwem oraz innymi jednostkami powigzanymi z panstwem.
Doprecyzowata rdwniez i uproscita definicje podmiotu powigzanego.
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Zmiany do MSR 32 — Instrumenty finansowe: Prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru

Zmiany do MSR 32 bedg miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 lutego 2010 roku i
po tej dacie. Zmiany okreslajg ujmowanie praw poboru. Standard ten nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Jednostka dominujaca analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania wyzej wymienionych standardéw i
interpretacji na przyszte sprawozdania finansowe, jednak ocenia, ze zastosowanie niniejszych standarddw i
interpretacji nie bedzie miato znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego
zastosowania.

12. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
12.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bad? interpretacji, Zarzad
Jednostki Dominujgcej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiac sytuacje majatkows i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedlac¢ tres¢ ekonomiczng transakgji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2010 roku dotyczy gtéwnie odpiséw aktualizujgcych, rezerw
oraz zobowigzan warunkowych.

12.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkdw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Szacunki oraz zwigzane z
nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu oraz racjonalnych, w ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej, czynnikach. Dokonujgc szacunkow Zarzad Jednostki Dominujgcej opiera sie réwniez na opiniach
niezaleznych ekspertéw.

Zarzad Jednostki Dominujgcej weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage
przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien
31 grudnia 2010 roku mogg zostac¢ w przysztosci zmienione.

Zmiana szacunkdéw jest ujmowana w okresie, w ktdrym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytgcznie tego
okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw
przysztych.

Gtéwne szacunki dotyczg :

Zakres szacunkow

Utrata wartosci jednostek wypracowujgcych Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalne;j:

srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy

srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych dyskontowe, stopa wzrostu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalne;.

handlowych

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywodw z tytutu podatku
odroczonego.

Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
zatrudnienia. Wyceny swiadczen dokonuje aktuariusz.
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Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych oraz | Wyceny instrumentdw pochodnych przeprowadzane sg przez banki
innych instrumentdw finansowych realizujgce transakcje
Rezerwy Stopy dyskontowe i inne zatozenia.
Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkow Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Koszty likwidacji sSrodkow trwatych Zatozenia przyjete do wyceny rezerw na szacunkowe koszty

demontazu.

13. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” przy zastosowaniu
tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego
do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

13.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

- przychodow ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug;

- kosztu wtasnego sprzedazy; jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

- pozostatych przychoddw/kosztéw operacyjnych, gtéwnie jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan z tytutu
sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych;

- przychoddw/kosztow finansowych, w przypadku pozostatych pozycji aktywdéw lub pasywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni

L, 31.12.2010 30.06.2010
dzien okresu

usD 2,9641 3,3946
EUR 3,9603 4,1458
GBP 4,5938 5,0947

Kurs sredni, liczony jako srednia
arytmetyczna kursow 01.07.2010 - 01.07.2009 -

obowigzujacych na ostatni dzien 31.12.2010 31.12.2009
kazdego migsigca w danym okresie

EUR 4,0045 4,1629
13.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o0 umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
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i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzern w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.
Koszty poniesione po dacie oddania $Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

W momencie ujecia $rodka trwatego wydzielane sg czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane zgodnie
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dfuzszym niz okres uzytkowania $rodkéw trwatych, ktére
serwisuja.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przeglagddéw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych wartos¢
w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych rdzni sie istotnie. Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji
w okresie do nastepnego przegladu lub do korca okresu uzytkowania danego srodka trwatego w zaleznosci od
tego, ktéry moment wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata warto$¢ bilansowa kosztéw poprzedniego
przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej Srodka trwatego.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
Wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 22 - 66 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-22lat
Srodki transportu 5-14 lat
Pozostate 4-10 lat

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany

w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw, w ciezar tej kategorii dziatalnosci, w ktérej sg wykorzystywane.
Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych
aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywdw pienieznych w sposéb
znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do
ktdrego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci s ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac¢ usunieta ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia, likwidacji lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywodw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako rdznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktdrym dokonano usuniecia.

Srodki trwate bedace w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania
$rodka trwatego do uzywania.
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13.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia srodkdw trwatych,
w czesci w jakiej dajg sie bezposrednio przyporzgdkowad nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réoznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

13.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi dla srodkéw trwatych, tj.
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
okresie, w ktérym dokonano usuniecia.

Przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko
woweczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania.

Jezeli nieruchomosci w czesci stuzg pozyskiwaniu przychoddw z czynszéw lub sg utrzymywane ze wzgledu
na wzrost ich wartosci, w pozostatej zas czesci sg wykorzystywane przy produkcji, dostawach débr; swiadczeniu
ustug lub czynnosciach administracyjnych, to Grupa traktuje te czesci rozdzielnie; jezeli mozna je oddzielnie
sprzedac (lub odda¢ w leasing finansowy).

Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg amortyzacji wg zasad okreslonych dla srodkéw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres
uzytkowania danego sktadnika aktywdéw. Przecietny okres uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych wynosi
okoto 39 lat.

13.5. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzied rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodoéw.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci lub w przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wtasnosci przed kornicem okresu leasingu przez krotszy z dwdch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka
trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda
liniowg przez okres trwania leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest
wyltgczone z aktywow.

W przypadku prawa nabytego odptatnie czes¢ dtugoterminowa ceny nabycia, to jest czes¢ ceny nabycia
przypadajgcay do rozliczenia w okresie powyzej 1 roku, prezentowana jest w odrebnej pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej , Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw”, a czes¢ krétkoterminowa ceny nabycia w
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pozycji ,,Naleznos$ci handlowe i pozostate” jako tytut ,czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw”. Cene
nabycia wraz z wnoszonymi optatami za uzywanie rozlicza sie liniowo przez okres leasingu (wieczystego
uzytkowania).

13.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sy weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w ciezar tej kategorii dziatalnosci, w ktorej
s wykorzystywane.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych
aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.
Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow
na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty
ujmowane wedfug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres s3 amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos$¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

- . Koszty prac Oprogramowanie
Patenty i licencje . Pozostate
rozwojowych komputerowe
Uzytkowanych na podstawie
umowy zawartej na czas Indywidualnie Indywidualnie
Okres okreslony, przyjmuje sie przewidywany przewidywany
. y . okres trwania umowy okres 5 lat okres
uzytkowania . . . . .
uwzgledniajgc dodatkowy uzyskiwania uzyskiwania
okres, na ktory uzytkowanie korzysci korzysci
moze by¢ przedtuzone.
Wykorzystana Liniowa

18




®
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe \‘@

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,PULAWY” S.A.
za okres 1 lipiec 2010 — 31 grudzieri 2010
w tys. zt

metoda

Zrédto Nabyte Wewnetrznie

Nabyte
pochodzenia wytworzone v

Weryfikacja pod
katem utraty
wartosci / badanie Coroczna ocena czy wystgpity przestanki swiadczgce o wystgpieniu utraty wartosci.
wartosci
odzyskiwalnej

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
ustalane jako réznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow
i s ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego wyksiegowania.

13.7. Prawa do emisji CO,

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla ujmowane sg poczatkowo w wartosci zerowe;j
oraz ewidencjonuje je pozabilansowo.

Optaty za przyznanie praw facznie z optaty za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw i sg
ujmowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe. Wniesione optaty s3 odnoszone w koszt wtasny sprzedazy
proporcjonalnie do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Na koniec okresu sprawozdawczego, przeprowadzane jest pordwnanie przyznanych dla danego okresu
praw z faktycznym ich wykorzystaniem i jezeli wykorzystanie w danym roku przewyzsza prawa przyznane na ten
rok tworzona jest rezerwa w wysokosci iloczynu praw brakujgcych i ich wartosci godziwej (ceny rynkowej). Jezeli
jednostka jest w stanie dowies¢, ze dla catosci okresu obrachunkowego nie bedzie zmuszona do dokupienia
praw w celu pokrycia ich niedoboru rezerwa nie jest tworzona. Utworzona rezerwa obcigza koszt witasny
sprzedazy.

W przypadku nabycia praw na rynku, prawa te wyceniane sg w cenie nabycia i prezentowane jako nabyte
prawa do emisji CO,. Nabyte prawa do emisji nie podlegajg amortyzacji, gdyz ich wartos¢ rezydualna odpowiada
cenie nabycia. W przypadku wzrostu ceny rynkowej, rosnie takze ich wartosé rezydualna, w zwigzku z czym nie
ma przestanek do dokonania odpisu aktualizujgcego.

Na koniec okresu sprawozdawczego prawa te sg objete testem na utrate wartosci wedtug ogdlnych zasad,
co przy spadku ich wartosci spowoduje koniecznosé ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci. Odpisu dokonuje sie
w ciezar kosztu witasnego sprzedazy jesli nabyte zostaty na potrzeby witasne lub pozostatych kosztow
operacyjnych w innych przypadkach.

W przypadku wykorzystania zakupionych praw w celu pokrycia nimi niedoboru zaistniatego na dzien
rozliczenia rocznego limitu, wykorzystane prawa wedtug wartosci ksiegowej rozliczane sg z rezerwg utworzong
uprzednio na pokrycie niedoboru.

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane sg na
zasadach ogdlnych, jako pozostate przychody operacyjne. W przypadku sprzedazy praw nabytych rozpoznawany
jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokosSci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest na pozostate koszty
operacyjne. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazywany jest wynik na sprzedazy praw w pozycji
wynik na sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych

Wykorzystanie praw zakupionych, jak réwniez rozpoznanie kosztu wtasnego sprzedazy tych praw nastepuje
wedtug zasady FIFO. Warto$é nabytych nie sprzedanych i nie wykorzystanych praw do emisji, ktére ulegaja
umorzeniu odpisuje sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

13.8. Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dtugoterminowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonywana jest ocena aktywow pod kgtem istnienia
przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, dokonywane jest
formalne oszacowanie wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego
wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosc¢
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odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg
pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne.

13.9. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej
strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter. Grupa
okresla klasyfikacje swoich aktywdw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje j3
weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczgtkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjgtkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywdw finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy jeden z podmiotéw Grupy staje sie strong umowy (kontraktu), z
ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentow
zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage
miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat
w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czes$¢ portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lub tez
jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (nie stosuje sie rachunkowosci
zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim
terminie.

Aktywa zaliczone do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone s3
w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
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transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych odnoszone sg w przychody lub
koszty dziatalnosci operacyjnej. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny,
ktore obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do
podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwg instrumentéw diuznych stanowig przyszte
przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowa stopg procentowg wtasciwg dla podobnych
instrumentow.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywéw trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia
sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do grupy tej zalicza sie gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne Srodki pieniezne o
terminie wymagalnosci przekraczajgcym 3 miesigce jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty
dtuzne, niezaliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktdrych Grupa posiada
zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Do kategorii tej zaliczane sg wytacznie notowane
instrumenty dfuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do aktywdw dostepnych do sprzedazy zalicza sie gtdwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania
nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania. Ponadto do tej
kategorii kwalifikowane sg inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia

inwestycji w ciggu 1 roku od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego lub do aktywow obrotowych —
w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wyjatkiem inwestycji kapitatowych nie
objetych konsolidacjg, wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za
wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale witasnym. Inwestycje kapitatowe nie objete
konsolidacjg wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe;j.

W poczgtkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia
sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdZniejszej wycenie tych zobowigzan.

Skfadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy jeden z
podmiotéw Grupy staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktore:
zostaty zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub s3 czescig portfela
okreslonych instrumentédw finansowych, ktérymi zarzadza sie facznie, i dla ktérych mozna potwierdzié
generowanie krétkoterminowych zyskéow lub tez stanowig instrumenty pochodne.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede
wszystkim instrumenty pochodne (nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwe;j.
Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy
dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje
sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych odnoszone s3
w przychody lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Wartos¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte
przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowa stopg procentowg wtasciwg dla podobnych
instrumentéw. Wszelkie zyski lub straty z tego tytutu odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie. Do kategorii tej zalicza sie gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty
i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

13.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujgcych warunkdéw sg spetnione:
e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg s$cisSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;
e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;
e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie sy odnoszone do rachunku zyskdw i strat.
Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.
Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej s3 Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy
zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

13.11. Zapasy

Zapasy obejmujg w szczegdlnosci:

- materiaty nabyte lub wyprodukowane na wtasne potrzeby - zuzywajgce sie jednorazowo,

- materiaty nabyte lub wyprodukowane na wtasne potrzeby - zuzywajgce sie stopniowo,

- towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym,

- towary nabyte w celu odsprzedazy przeznaczone do uszlachetnienia i pakowania,

- produkty /wyroby i ustugi/ wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji,
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z wytgczeniem budowlano-montazowych i projektowych,

- potprodukty,

- prawa majatkowe - Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej, jednostki redukcji emisji ERU.

Do materiatéw zuzywajacych sie jednorazowo w cyklu produkcyjnym zalicza sie nabyte od kontrahentow
lub wyprodukowane przez wtasne komdrki produkcyjne: surowce i materiaty podstawowe, materiaty
pomocnicze, paliwa, opakowania, czesci zamienne oraz odpadki, produkty uboczne i odzyski powstate w toku
produkcji lub innej dziatalnosci.

Do materiatdw zuzywajgcych sie stopniowo zalicza sie sktadniki o okresie uzytkowania krétszym niz rok,
niezaleznie od wartosci oraz niezaleznie od okresu uzytkowania sktadniki o stosunkowo niskiej wartosci, ktérych
zakwalifikowanie do materiatéw nie znieksztatca aktywoéw firmy, w szczegdlnosci: narzedzia i przyrzady,
katalizatory, opakowania wypozyczane ( butle, kontenery), modele.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujgcy sposob:

- w cenie nabycia ustalonej metodg $redniej wazonej, w jednostkach

Materiaty zaleznych konsolidowanych metodg petng wycena rozchodu
nastepuje wg metody FIFO */

- koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni

Produkty gotowe i produkty w | narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu

toku normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem

kosztéw finansowania zewnetrznego

Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg $redniej wazonej

Prawa majgtkowe L w wartosSci godziwe;j

* /Ze wzgledu na charakterystyke i przeznaczenie produkcji w jednostkach zaleznych konsolidowanych metodg petng, krétki cykl obrotu
kluczowych zapasow, brak znaczqcych wahan w cenach produktéow oraz niewspdtmiernie wysoki koszt, ktory bytby niezbedny do
prowadzenia ewidencji zapasow w wysokosci Sredniej wazonej na potrzeby konsolidacji oraz niematerialnos¢ ewentualnych zmian w
wartosci wycena nie jest przeksztatcana

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te
mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz
kosztow transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzagdkowaé do
pozyskania wyrobow, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycje.

Cenga sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykorczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Prawa majgtkowe ujmowane sg na biezgco jako zapasy oraz drugostronnie jako zmniejszenie kosztéw
produkcji. Do czasu potwierdzenia ilosci odpowiednio przez URE i audyt weryfikujacy zmiany ujetych
w ewidencji praw majgtkowych traktuje sie jako zmiany szacunkéw.

Wartosé godziwg praw majatkowych stanowi iloczyn ich ilosci i ceny rynkowej z dnia ujecia,

z uwzglednieniem warunkdéw cenowych wynikajgcych z zawartych umaoéw.

Zapasy s wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce
wartosé zapasoéw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do
poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw odpowiednio w pozycji:

- kosztu wtasnego sprzedanych produktow - w przypadku utraty wartosci wyrobow gotowych,
potfabrykatéw, produkcji w toku, materiatow i surowcéw stuzgcych do produkcji
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- wartosci sprzedanych towardw i materiatow - w przypadku utraty wartosci towardw i materiatéw
przeznaczonych do sprzedazy.

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosc zapasdéw ujmowane jest jako zmniejszenie:

- kosztu wtasnego sprzedanych produktow - w przypadku ustania przyczyny powodujgcej utrate wartosci
wyrobow gotowych, pétfabrykatéw, produkcji w toku, materiatéw i surowcow stuzgcych do produkcji

- wartosci sprzedanych towardw i materiatdw - w przypadku ustania przyczyny powodujacej utrate
wartosci towardw i materiatéw przeznaczonych do sprzedazy.

Wartosé odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym. Skutki réznic
wynikajgcych z inwentaryzacji zapaséw ujmowane sg w zaleznosci od rodzaju dziatalnosci ktdrej dotyczg jako
koszt wtasny sprzedanych produktéw, wartosé sprzedanych towaréw i materiatdw, koszty sprzedazy lub koszty
ogoblnego zarzadu.

13.12. Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o
terminie ptatnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi, nie bedgcymi instrumentami pochodnymi,

o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymi na aktywnym rynku. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug powstajg w wyniku podstawowej dziatalnosci podmiotéw tworzgcych Grupe.
Pozostate naleznosci stanowig:
a/ pozyczki udzielone
b/ inne naleznosci spetniajgce definicje aktywdw finansowych, w tym:
- lokaty powyzej 3 miesiecy,
- naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych,
- papiery komercyjne oraz dtuzne instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do kategorii
pozyczki i naleznosci,
- naleznosci z tytutu dywidend,
- odsetki od naleznosci
- zaliczki, ktére beda rozliczone w formie pienieznej
- pozostate naleznosci finansowe.
¢/ inne naleznosci nie spetniajgce definicji aktywdw finansowych, w tym:
- przekazane zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, srodki trwate w budowie i wartosci niematerialne,
ktore zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe lub wykonanie ustugi,
- naleznosci z tytutu podatkéw (inne niz naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego),
- naleznosci od pracownikéw z tytutu podrdzy stuzbowych,
- pozostate naleznosci niefinansowe,
- rozliczenia miedzyokresowe czynne, za wyjatkiem rozliczenia wartosci katalizatorow w uzytkowaniu
wykazywanych jako zapasy,
- rozliczenie niezakonczonych kontraktéw budowlano-montazowych — naleznosci niezafakturowane oraz
nadwyzka kosztow poniesionych nad kosztami szacowanymi.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest uyjmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartosé naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot

24




®
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe \‘@

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,PULAWY” S.A.
za okres 1 lipiec 2010 — 31 grudzieri 2010
w tys. zt

wynikajgcych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci

naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu,

ktory moze determinowacd utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, Ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug

zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako rdznica pomiedzy wartoscig

bilansowg aktywa i wartoscig biezgcg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu

o efektywng stope procentowg. Prawdopodobiefstwo uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest

w oparciu o analize danych historycznych. Kwota odpisdw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania

przez Zarzad wiarygodnych dokumentdw, z ktdrych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zaptata jest

wysoce prawdopodobna.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem;

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia;

- kwestionowane przez dtuznikéw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub
innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci
w umownej kwocie w najblizszym pétroczu nie jest mozliwa;

- stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania;

- przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niesciggalnosci,

w wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci;

- naleznych odsetek za zwtoke w zaptacie;

- naleznosci, ktdrych termin wymagalnosci zaptaty na koniec okresu sprawozdawczego przekroczyt 180 dni
w wysokosci nie objetej zabezpieczeniem.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w ciezar kosztéw sprzedazy,

z wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci z tytutu odsetek od naleznosci z tytutu dostaw

i ustug, ktére ujmuje sie w kosztach finansowych. Odpisy aktualizujgce odnoszace sie do pozostatych naleznosci,

innych niz naleznosci odsetkowe, ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Odwrdcenie odpiséow

aktualizujgcych wartosc naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu,

a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia

odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartosé bilansowa aktywdéw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci

zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odpowiednio jako zmniejszenie

kosztéw sprzedazy lub jako przychody finansowe/pozostate przychody operacyjne.

13.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
sktada sie ze srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
skorygowanych o naliczone na dzien bilansowy odsetki oraz réznice kursowe z wyceny srodkéw dewizowych.

13.14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod
warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktére
sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywéw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.
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Bezposrednio przed poczatkowq kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony
do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywoéw, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowga zgodnie z przepisami
wiasciwych standardow. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia
reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci,
zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata
wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktorych warto$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegajg
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia
sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Rdéznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie
podzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach
operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteridéw kwalifikacji sktadnika aktywéw jako przeznaczony
do sprzedazy, skfadnik aktywodw, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio
przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwdch:

- wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

- wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

13.15. Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Jednostki dominujgce;j .

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosé kapitatu wtasnego Grupy.
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone
o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych zaliczonych do
kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe i pozostate, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezacego roku
obrotowego.

13.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

13.17. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzenn obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:
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- zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane
oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg;

- rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktére zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawcg, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku rezerw;

- zobowigzania przypadajace do zaptaty za materiaty i towary, ktére jeszcze nie zostaty dostarczone,
ale zgodnie z obowigzujgcymi warunkami wspétpracy, znaczace ryzyka i korzysci zwigzane z ich
wtasnoscig przeszty juz na jeden z podmiotéw Grupy,

Pozostate zobowigzania obejmuja:

a/ zobowigzania spetniajgce definicje zobowigzan finansowych

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen osobowych,

- zobowigzania z tytutu dywidend

- zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastgpi w formie pienieznej

- zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych itp.

- bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktére zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione

z dostawcy, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku rezerw; inne

niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

b/ zobowigzania niespetniajgce definicji zobowigzan finansowych

- zobowigzania z tytutu podatkdw (inne niz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego,
ktore sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j odrebnie), optat, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych;

- bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz innych zobowigzan finansowych, w tym oszacowane pétroczne optaty za korzystanie ze srodowiska

naturalnego w procesie produkgcji, dla ktérych moment ptatnosci przypada w okresach pézniejszych

niz koniec okresu sprawozdawczego i na ktére nie otrzymano jeszcze decyzji potwierdzajacej powstania

zobowigzania;

- otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobdw gotowych/towarow

lub wykonanie ustugi;

- zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez wyptate
srodkow pienieznych;

- zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu podrdzy stuzbowych;

- fundusze specjalne, w tym zobowiazanie z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
po pomniejszeniu o srodki pieniezne i naleznosci;

- rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, z wyjgtkiem dotacji rzgdowych prezentowanych

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane
przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena ta
odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

13.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli spodziewane jest, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, wéwczas zwrot
ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
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istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosSci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

13.19. Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne oraz odpis na ZFSS na rzecz emerytéw i rencistéw

Zgodnie z obowigzujgcymi Grupe przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje
nagroda jubileuszowa i odprawa emerytalno-rentowa. Na Jednostce dominujgcej cigzyt zwyczajowy obowigzek
tworzenia odpisu na ZFSS na rzecz obecnych i przysztych emerytéw i rencistéw. Jednakze Zarzad Jednostki
dominujacej podjat decyzje o niedokonywaniu na rok 2010 i lata nastepne dodatkowego odpisu na ZFSS z tego
tytutu.

Grupa nie wydziela aktywdw, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych i nagréd jubileuszowych. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalno-rentowych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzagdkowania kosztéw do okresdw,
ktorych dotycza.

Wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest
przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen
z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych
Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym prawdopodobierstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy
(prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody jubileuszowej) pod warunkiem pozostania
w stosunku pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobiedstwie dozycia przez pracownika wieku
emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej) pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie inwalidztwa
pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien
do jednorazowej odprawy rentowe]) pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta
zwiekszajgca lub zmniejszajgca wysokosé rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnos$ci operacyjne;j.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy. Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty operacyjne.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy, pracownikom Grupy przystugujg swiadczenia przewidziane przez
obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos$¢ ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku
obrotowego oraz na ostatni dzien pétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy/rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy
tworzone sg w momencie ustania stosunku pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi Jednostke dominujacg przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom
Jednostki dominujacej przystuguje nagroda z zysku netto. W zwigzku z tym, ze na koniec okresu
sprawozdawczego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania, Grupa ujmuje koszty
Swiadczen pracowniczych dotyczacych wyptat nagrdd z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym
podjeta zostata uchwata o podziale zysku i w ktédrym nagrody z zysku zostaty wyptacone.
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Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujagcymi Grupe przepisami mozliwe jest przeznaczenie czeSci zysku na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych. W zwiazku z tym, ze na koniec okresu sprawozdawczego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania Grupa ujmuje koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych
odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym
podjeta zostata uchwata o przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, chyba ze mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

13.20. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, 7ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz
rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej.

Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 365 dni).

W przypadku ujmowania przychodéw w wartosci zdyskontowanej, wartos¢ dyskonta jest odnoszona
stosownie do uptywu czasu jako zwiekszenie wartosci naleznosci, a drugostronnie jako przychody finansowe.
Rdéznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug koryguja
przychody ze sprzedazy.

Rdéznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
koryguja koszt wiasny sprzedazy.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg kryteria okreslone w MSR 18 ,,Przychody”.

Przychody ze sprzedazy sg korygowane réwniez o wynik na transakcjach zabezpieczajacych .

13.20.1. Sprzedaz towardéw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do towaréw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

13.20.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane po ich wykonaniu, chyba ze z zawartych uméw wynika
etapowe rozliczanie ich realizacji.
Przychody z uméw o budowe sktadnikow aktywdéw (roboty budowlano-montazowe) ustala sie w oparciu o
rozwigzania przewidziane w MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz KSR 3 ,Niezakoniczone ustugi
budowlane”. Przychody z umowy wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty.
Jezeli mozna wiarygodnie oszacowaé wynik umowy o ustuge budowlano-montazowg, przychody i koszty
zwigzane z umowa ujmuje sie jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umowy
na dzien bilansowy. Przewidywana strate z budowy niezwtocznie ujmuje sie jako koszt.
W Grupie stosuje sie nastepujgce metody pomiaru stopnia zaawansowania prac dla niezakonczonych robét
budowlano-montazowych i projektowych:
1/_Metoda obmiaru wykonanych prac — polegajgca na technicznym pomiarze wykonanych od rozpoczecia
umowy do ostatniego dnia kwartatu sprawozdawczego prac wyrazonych w jednostkach naturalnych lub w
procencie ceny umownej badz jej sktadowych. Metoda obmiaru wykonanych prac ma zastosowanie dla zlecen o
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globalnym budzecie przychodéw réwnym lub wiekszym od 300 000,00 ztotych dla ustug o charakterze
budowlano-montazowym,

2/ Metoda kosztowa - polega na okresleniu na ostatni dzien kwartatu sprawozdawczego stopnia
zaawansowania prac w takim procencie, jaki stanowi udziat poniesionych od rozpoczecia umowy do ostatniego
dnia kwartatu sprawozdawczego kosztow umowy w catkowitej kwocie kosztéw wykonania umowy, obejmujacej
koszty juz poniesione oraz wynikajgce z aktualnego globalnego budzetu kosztow, koszty wymagajace jeszcze
poniesienia dla petnego wykonania umowy. Metoda kosztowa ustalenia stopnia zawansowania umowy ma
zastosowanie dla kontraktow o globalnym budzecie przychodéw przekraczajgcych kwoty 50 000,00 ztotych dla
ustug o charakterze budowlano-montazowym oraz 300 000,00 ztotych dla ustug o charakterze projektowym.

3/ Metoda pomiaru pracochtonnosci — metoda oparta jest na pomiarze za pomocag miary roboczogodziny —
pracochtonnosci prac wykonanych w ramach kontraktu. Polega ona na pordwnaniu ilosci wykonane] pracy z
iloscig pracy zaplanowanej, mierzong w roboczogodzinach. lloraz tych dwdch wielkosci stanowi stopien
zaawansowania prac. Metoda ta ma zastosowanie do kontraktéw, w ktérych koszt robocizny z narzutami
stanowi ponad 80% wszystkich planowanych kosztéw bezposrednich (suma kosztdw robocizny, materiatow,
sprzetu, podwykonawstwa, bez narzutu kosztéw wydziatowych). Metoda ma zastosowanie dla robdt o
przewidywanych przychodach nie nizszych niz 50 000,00 ztotych dla ustug o charakterze budowlano-
montazowym, oraz 300 000,00 ztotych dla ustug o charakterze projektowym.

13.20.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

13.20.4. Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
13.20.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umodw.

13.20.6. Dotacje

Dotacje ujmuje sie w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze
spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana
w pozostate przychody operacyjne, przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych
kosztéw, ujmuje sie jg jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwe;j.
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13.20.7. Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do wszystkich rdznic przej$ciowych
wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejSciowych:

e 7 wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowgq oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejSciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych

powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw bagdZz zobowigzania przy transakcji nie

stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejSciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci
jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym.

13.20.8. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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14. Efekt sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jak wskazano w pkt 9 ,Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego” na
podstawie pkt 29-30 ,Zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych” ze wzgledu
na zwiekszenia sie materialnosci dotyczacych wartosci transakcji wzajemnych, sumy aktywdéw oraz pasywow
Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat decyzje o sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poczawszy od biezgcego roku obrotowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto spoétki zalezne Remzap Sp. z 0.0. oraz Prozap Sp. z
0.0., ktére zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” podlegajg konsolidacji
metoda petng oraz spotki stowarzyszone Kolzap Sp. z 0.0. oraz BBM Sp. z 0.0., ktére zgodnie z MSR 28
»Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” podlegajg konsolidacji metodg praw wtasnosci.

Korekty, ktére w zwigzku z tym, musiata wprowadzi¢ Jednostka Dominujgca w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw, sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z przeptywow pienieznych oraz sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym zostaty zaprezentowane ponizej.

Opublikowane )
. Skonsolidowane .
jednostkowe Zmiany

. sprawozdanie .
sprawozdanie wynikajace z

Jednostki G.rupy ; konsolidacji
L Kapitatowej
Dominujacej

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 01.07.2009 - 31.12.2009

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 873 919 876 474 2 555
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 21913 21935 22
Przychody ze sprzedazy 895 832 898 409 2577
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (835561) (837 229) (1668)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (22 715) (22 736) (21)
Koszt wtasny sprzedazy (858 276) (859 965) (1 689)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 556 38 444 888
Koszty sprzedazy (60 286) (60 286) -
Koszty ogblnego zarzadu (46 517) (50 681) (4 164)
Pozostate przychody operacyjne 4145 4071 (74)
Pozostate koszty operacyjne (3 263) (3 966) (703)
Przychody i koszty finansowe netto 13 806 13 323 (483)

Udziatw wyniku finansowym jednostek

} . = 1578 1578
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto (54 559) (57 517) (2 958)
Podatek dochodowy 8574 9 302 728
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (45 985) (48 215) (2 230)
Dziatalnos¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnos$ci zaniechanej (232) (195) 37
Zysk (strata) netto za okres (46 217) (48 410) (2 193)
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (46 217) (48 410) (2 193)
Zysk (strata) netto przypadajacy na : (46 217) (48 410) (2 193)
akcjonariuszyJednostki dominujacej (46 217) (47 998) (1781)
udziatowcy nie posiadajacy kontroli - (412) (412)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres (2,42) (2,51) (0,09)
—rozwodniony z zysku za okres (2,42) (2,51) (0,09)
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Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,PULAWY” S.A.
za okres 1 lipiec 2010 — 31 grudzieri 2010
w tys. zt

Opublikowane

Skonsolidowane

Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostkow.e sprawozdanie Zr.nia_\ny
sprawozdanie wynikajace z
wg stanu na 30.06.2010 r. Jednostki G_rupy . konsolidadi
D Kapitatowej
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1226 242 1233 000 6 758
Rzeczowe aktywa trwate 1136 050 1141070 5020
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - -
Wartos$ci niematerialne 38061 38328 267
Nieruchomosci inwestycyjne 5519 5519 -
Udziaty i akcje 16 930 18 295 1365
Naleznosci handlowe i pozostate 29 682 29 682 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 106 106
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 813 219 821 896 8677
Zapasy 290998 292 958 1960
Nabyte prawa do emisji - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 427 233 429721 2488
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - 87 87
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 94 953 99 095 4142
Pochodne instrumenty finansowe 35 35 -
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 2039 461 2 054 896 15 435
PASYWA
Kapitat wiasny 1 645 004 1654 553 9 549
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150 -
Kapitat z emisji akcji powyzejich wartosci 237 650 237 650 -
Pozostate kapitaty - - -
Zyski zatrzymane 1216 204 1224 355 8151
Udziaty niekontrolujgce - 1398 1398
Zobowigzania diugoterminowe 110 660 114 100 3440
Kredyty i pozyczki 300 797 497
Pochodne instrumenty finansowe - 338 338
Rezerwy 5908 5955 47
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 52433 56 372 3939
Zobowigzania handlowe i pozostate 1831 1831 -
Dotacje 15948 15 948 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 34 240 32 859 (1381)
Zobowigzania krétkoterminowe 283 797 286 243 2 446
Kredyty i pozyczki 437 1942 1505
Zobowigzania handlowe i pozostate 261 765 259 264 (2 501)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 138 138
Pochodne instrumenty finansowe 13 229 216
Rezerwy 2878 4616 1738
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 192 17 542 1350
Dotacje 2512 2512 -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako - - -
przeznaczone do sprzedazy
Stan zobowigzan ogétem 394 457 400 343 5 886
SUMA PASYWOW 2 039 461 2 054 896 15 435
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Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,PULAWY” S.A.

za okres 1 lipiec 2010 — 31 grudzieri 2010

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

za okres 01.07.2009 - 31.12.2009

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Opublikowane
jednostkowe
sprawozdanie
Jednostki
Dominujacej

Skonsolidowane
sprawozdanie
Grupy
Kapitatowej

2,

w tys. zt

Zmiany
wynikajace z
konsolidacji

Zysk/(strata) brutto (54 754) (57 712) (2 958)
Korekty o pozycje:
zrdaz\:va\:l\;\;:v:;n;tiu finansowym jednostek wycenianych metoda ) (1578) (1578)
Amortyzacja 34229 34938 709
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (6 070) (5 839) 231
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (396) 212 608
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 108 468 110 195 1727
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (3 823) (157) 3 666
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan (8 422) (10 534) (2112)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotagji (276) (276) -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (13 610) (13 153) 457
Podatek dochodowy zaptacony - (401) (401)
Wycena instrumentéw pochodnych (34 189) (34 381) (192)
Pozostate - - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 21157 21314 157
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 9 9 -
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych (251 553) (251 387) 166
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Sprzedaz aktywdw finansowych 292 751 292 751 -
Nabycie aktywow finansowych (67 000) (67 000) -
Dywidendyi odsetki otrzymane 5404 5095 (309)
Sptata udzielonych pozyczek - - -
Udzielenie pozyczek - - -
Pozostate - (52) (52)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (20 389) (20 584) (195)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - R -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (291) (581) (290)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - - R
Sptata kredytéow i pozyczek (12) (12) R
Dywidendy wyptacone (76) (76)
Odsetki zaptacone, w tym (62) (182) (120)
aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - R -
Pozostate - - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (365) (851) (486)
Zmiana netto stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 403 (121) (524)
Réznice kursowe netto (206) (317) (111)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 280 793 289 170 8 377
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 281 196 289 049 7 853
o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 149 278 129
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2,

w tys. zt

Kapitat . Kapitat wiasny Kapltal;vl.asny
apitat z emisji . rzypadaj
p praypadajaey  Pr2YPadaiacy

akcji powyzej ich Pozostate Zyski udziatowcom Razem kapitat

Sprawozdanie ze zmian w kapitale . .
akcjonariuszom

Kapitat akcyjn
wiasnym a iy wartosci kapitaty zatrzymane nie wiasny

Jednostki

nominalnej
) Dominujacej

posiadajagcym
kontroli

Opublikowane jednostkowe sprawozdanie Jednostki Dominujacej

Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1336 456 - - 1765 256
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1336 456 - 1765 256
taczne catkowite dochody - - - (46 217) - - (46 217)
Wyptata dywidendy - - - (155 787) - - (155 787)
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 191 150 237 650 - 1134 452 - - 1563 252

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej

Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1346 888 1775 688 1986 1777 674
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1346 888 1775 688 1986 1777 674
taczne catkowite dochody - - - (47 998) (47 998) (412) (48 410)
Zmiany w grupie (potaczenie z Elzap) - - - 1435 1435 101 1536
Wyptata dywidendy - - - (155 787) (155 787) - (155 787)
Na dzier 31 grudnia 2009 r. 191 150 237 650 - 1144 538 1573 338 1675 1575013

Zmiany wynikajace z konsolidacji

Na dzien 1 lipca 2009 r. - - - 10432 10432 1986 12 418
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2009 r. - - - 10 432 10432 1986 12 418
taczne catkowite dochody - - - (1781) (1781) (412) (2193)
Potaczenie z Elzap - - - 1435 1435 101 1536

Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - _
Na dzieri 31 grudnia 2009 r. - - - 10 086 10 086 1675 11 761

Kapitat . Kapitat wiasny Kapltal;vl.asny
apitat z emisji . rzypadaj
p i praypadajaey  Pr2YPadaiacy

akcji powyzej ich Pozostate Zyski udziatowcom Razem kapitat

Sprawozdanie ze zmian w kapitale . .
akcjonariuszom

Kapitat akcyjny

wiasnym wartosci kapitaty zatrzymane nie wiasny

Jednostki

nominalnej
) Dominujacej

posiadajagcym
kontroli

Opublikowane jednostkowe sprawozdanie Jednostki Dominujacej

Na dzier 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1336 456 1765 256
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1336 456 - 1765 256
taczne catkowite dochody - - - 35535 - - 35535
Wyptata dywidendy - - - (155 787) - - (155 787)
Na dzien 30 czerwca 2010 r. 191 150 237 650 - 1216 204 - - 1 645 004

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej

Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1346 888 1775 688 1986 1777 674
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1346 888 1775 688 1986 1777 674
taczne catkowite dochody - - - 31819 31819 (536) 31283
Potaczenie z Elzap - - - 1435 1435 101 1536
Umorzenie udziatow - - - - - (3) (3)
Wyptata dywidendy - - - (155 787) (155 787) (150) (155 937)
Na dzien 30 czerwca 2010 r. 191 150 237 650 - 1224 355 1653 155 1398 1654 553

Zmiany wynikajace z konsolidacji

Na dzien 1 lipca 2009 r. - - - 10432 10432 1986 12 418
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2009 r. - - - 10432 10432 1986 12 418
taczne catkowite dochody - - - (3716) (3716) (536) (4 252)
Potaczenie z Elzap - - - 1435 1435 101 1536
Umorzenie udziatow - - - - - (3) (3)
Wyptata dywidendy - - - - - (150) (150)
Na dzien 30 czerwca 2010 r. - - - 8151 8151 1398 9549
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za okres 1 lipiec 2010 — 31 grudzieri 2010
w tys. zt

15. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowgq jednostki:

a) ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosié
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czeSciami sktadowymi tej samej
jednostki),

b)  ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtdwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobdw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c¢) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja
i zarzadzanie odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdéw i ustug.
Organem dokonujgcym regularnych przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych dla celéw podejmowania
gtéwnych decyzji operacyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujgcej, ktory odpowiada za alokacje zasobdow w
Grupie.

W Segmencie Agro wytwarzane sg nastepujgce gtéwne poétfabrykaty /wyroby gotowe : amoniak, gaz
syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu i RSM oraz gazy techniczne.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro sg : saletra amonowa, RSM, mocznik i siarczan amonu.

W Segmencie Chemia wytwarzane s3 nastepujgce gtowne poétfabrykaty /wyroby gotowe : mocznik, AdBlue,
melamina, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon, cykloheksan i kaprolaktam.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia sg : melamina, kaprolaktam, nadtlenek wodoru i
AdBlue.

W Segmencie Energetyka wytwarzane sg nastepujgce gtowne poétfabrykaty /wyroby gotowe/media :
energia cieplna, energia elektryczna, gaz ziemny nisko i wysokocisnieniowy oraz pary i wody, ktére s3
jednoczesnie gtdwnymi produktami handlowymi tego Segmentu.

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg surowce/pétfabrykaty/media.
Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie s3 dostepne w ramach Segmentu sg pozyskiwane od innych
Segmentéw, w ktdérych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne. Przeptywy miedzy segmentami obejmujg
wszystkie potfabrykaty i media podlegajgce wymianie wewnetrznej po cenie/koszcie rynkowym lub po
technicznym koszcie wytworzenia (TKW) w Spotce.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskéw oraz niektérych
aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych Grupy za okres sprawozdawczy zakonczony

odpowiednio 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.

Zmiana prezentacji wynikéw

Zakres sprzedazy zewnetrznej potfabrykatéw/wyrobéw gotowych Segmentu Agro poszerzono o: tlen
niskocisnieniowy, wodér, dwutlenek wegla, powietrze pomiarowe i surowe oraz suchy léd.

Ponadto nowe zasady ustalania wyniku segmentéw umozliwity przyporzagdkowanie zasadniczej czesci
,hieprzypisanych [do TKW produktéw] kosztow wtasnych sprzedazy” - tj. jednostek redukcji emisji ERU, podatku
akcyzowego oraz kosztéw niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych - do wtasciwych segmentow. W ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujgcej nowe zasady rozliczania wynikow segmentdw operacyjnych w sposob bardziej
przejrzysty obrazujg efektywnos¢ operacyjng kazdego z wyodrebnionych segmentow.

W zwigzku z prezentowaniem od dnia 1 lipca 2010 roku sprawozdan Grupy Kapitatowej Zaktadéw Azotowych
,Putawy” S.A., w uktadzie skonsolidowanym do segmentu Dziatalno$¢ Pozostata zakwalifikowano dziatalnos¢
spotek REMZAP Sp. z 0.0. i PROZAP Sp. z 0.0.
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2,
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Dziatalnos¢ kontynuowana Daiaalnodé Driatalnodé
ziatalnos¢ iatalnos¢
01.07.2010 - 31.12.2010 iach Wylaczenia N
Segment Segment Pozostata Zaueciang ogolem
Chemia Energetyka dziatalnosé

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 572368 482 812 34 446 30385 1120011 - 1120011
Sprzedaz nieprzypisana (22 953)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 232 839 167 517 623 595 17 187 1041138 - (1041 138) -
Przychody segmentu ogétem 805 207 650 329 658 041 47 572 2161 149 - (1 041 138) 1097 058
Koszty

Koszt wk daz klientd

osztwiasny sprzedazy na rzecz kientow (495 146) (436 823) (32219) (25 422) (989 610) . (989610)

zewnetrznych

Koszt wiasny sprzedazy nieprzypisany 3709
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (244 714) (186 111) (592 999) (17 314) (1041 138) - 1041138 -
Koszty segmentu ogdtem (739 860) (622 934) (625 218) (42 736) (2030 748) 5 1041138 (985 901)
Koszty sprzedazy (59 487) (17 999) (5) (28) (77 519) - (77 519)
Koszty sprzedazy nieprzypisane 185
2ysk (strata) segmentu 5 860 9396 32818 4 808 52 882 - - 33823
Koszty ogdélnego zarzadu (59 600)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (4591)
Przychody/koszty finansowe netto - 5520
Udziat w wyniku finansowym jednostek 1730
wycenianych metoda praw wiasnosci

2Zysk (strata) przed opodatkowaniem - (23 118)
Podatek dochodowy 1846
Zysk (strata) @o 2z dziatalnosci ) ) ) ) ) ) ) (21272)
kontynuowanej

Zysk(strata) z dziatanos$ci zaniechanej (138)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - (21 410)
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 243 849 534977 148 102 149 468 1076 396 - 1076 396
Aktywa nieprzypisane - - 973 589
Aktywa ogétem 243 849 534 977 148 102 149 468 1076 396 - - 2 049 985
Zobowigzania segmentu 4000 116 226 120226 - 120 226
Zobowigzania nieprzypisane - - 315731
Kapitaty wlasne - - 1614 028
Zobowigzania i kapitaly ogétem - 4000 116 226 - 120 226 - - 2 049 985
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne 42228 102 386 31862 2423 178 899 - 178 899
Amortyzacja ogétem 15822 14 439 5271 4973 40 505 - 40 505
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
01.07.2009 - 31.12.2009 e . Wylaczenia & 6{
Segment Segment Segment Pozostata Zalmechana CZuEul
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 449 786 427 789 11755 6 547 895 877 - 895 877
Sprzedaz nieprzypisana 2532
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 289 859 145 696 635 883 25 107 1096 545 - (1 096 545) -
Przychody segmentu ogétem 739 645 573 485 647 638 31654 1992422 = (1 096 545) 898 409
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw

(401 962) (444 432) (13 165) (7 080) (866 639) - (866 639)
zewnetrznych
Koszt wiasny sprzedazy nieprzypisany 6674
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (297 158) (166 205) (607 325) (25 857) (1096 545) - 1096 545 -
Koszty segmentu ogétem (699 120) (610 637) (620 490) (32937) (1963 184) = 1096 545 (859 965)
Koszty sprzedazy (41 457) (19 035) (15) (25) (60 532) - (60 532)
Koszty sprzedazy nieprzypisane 246
Zysk (strata) segmentu (932) (56 187) 27133 (1308) (31 294) = - (21 842)
Koszty ogdélnego zarzadu - (50 681)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 105
Przychody/koszty finansowe netto - 13323
Udziat w wyniku finansowym jednostek 1578
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - (57 517)
Podatek dochodowy 9302
2Zysk (strata) n.etto z dziatalnosci ) ) ) ) ) ) ) (a8 215)
kontynuowanej
Zysk(strata) z dziatanos$ci zaniechanej (195)
2ysk (strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - (48 410)
Aktywa i zok
Aktywa segmentu 345 268 605 452 143 098 98 991 1192 809 - 1192 809
Aktywa nieprzypisane - - 881 922
Aktywa ogdtem 345 268 605 452 143 098 98 991 1192 809 - - 2074731
Zobowigzania segmentu 10332 106 921 117 253 - 117 253
Zobowigzania nieprzypisane - - 382 465
Kapitaty wlasne - - 1575013
Zobowigzania i kapitaty ogétem - 10 332 106 921 - 117 253 - - 2074731
Naktady inwestycyjne 41613 149 920 52 698 5485 249716 - 249 716
Amortyzacja ogétem 11820 16 040 3376 3702 34938 - 34938

Przychody od klientéw zewnetrznych. Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

01.07.2010- 01.07.2009 -

31.12.2010 31.12.2009

Polska 522 535 511172
Zagranica, w tym 574 523 387 237
Niemcy 72 937 41 839
Tajwan 69 612 43 018
Chiny 100 925 104 733
Indonezja 20 609 -
Stowacja 31615 20120
Brazylia 23 382 14 696
Czechy 15297 15191
Francja 55 667 7 665
Wielka Brytania 71 896 16 107
Szwecja 23 705 13533
Inne kraje 88 878 110 335
Razem 1097 058 898 409
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Aktywa trwate inne niz instrumenty, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajgce z umow ubezpieczeniowych s3 zlokalizowane

w kraju, w ktorym jednostki tworzgce Grupe majq siedzibe.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowig 10 lub wiecej procent
tacznych przychoddéw Grupy.

16. Przychody i koszty

16.1. Przychody ze sprzedazy

01.07.2010 - 01.10.2010 - 01.07.20009 - 01.10.2009 -

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy produktéow

Przychody ze sprzedazy 1042 626 625 977 890571 522 268
Réznice kursowTs dotyczace r}aleinos’ci (23 334) (8 760) (18 337) (6 050)
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane
Réznice kursowe dotyczgce naleznosci
- ) (6512) 1975 (173) (1536)
z tytutu dostaw i ustug naliczone
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych
. . . " 9536 4143 34791 13 607
(wycena i wynik na realizacji)
Straty z tytutu inst 6 hod h
raty z Ytu u |.ns rumen. ow"poc odnyc (1317) (1307) (13 778) (6135)
(wycena i wynik na realizacji)
Podatek akcyzowy (1279) (971) (84) (33)
Bonusy od obrotu (3 844) (2 159) (16 516) (14 831)
Razem przychody ze sprzedazy produktow 1015 876 618 898 876 474 507 290
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy 83125 26 274 22 068 6238
Roéznice kursowe' dotyczace nvaleinos'ci (1880) (294) (133) i
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane
Réznice kursowTs dotyczace naleznosci (62) (40) i i
z tytutu dostaw i ustug z wyceny
Bonusy od obrotu (1) - - -
R hod dazy t oW i
CL LA/ L0 AT WL 81182 25 940 21935 6238
materiatéw

16.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych

01.07.2010 - 01.10.2010 - 01.07.2009 - 01.10.2009 -

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci

i ; (40 331) (20 804) (34 846) (17 782)
niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych (130 629) (69 667) (138 808) (73 539)
Zuzycie materiatdw i energii (742 948) (431 745) (673 978) (352 479)
Ustugi obce, w tym : (128 750) (68 707) (101 676) (54 683)
- zwigzane z ochrong $rodowiska (1 003) (682) (1012) (667)
Podatki i optaty (36 160) (23 670) (32 340) (19 746)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (1 003) (818) (207) (34)
Pozostate koszty, w tym : (1675) (1124) (2778) (1352)
- odpisyaktualizujgce wartosé zapasdéw (93) (82) (27) (27)
—odwrf')cenie odpiséw aktualizujacych wartosé 28 . 37 4
zapasow
- odpisyaktualizujgce warto$é naleznosci (492) (68) (806) (317)
;::ﬁevsi/:;céecrine odpiséw aktualizujacych wartos¢ 303 224 1053 765
;jrcc:sz:a:sveikﬁsr:uogwe dotyczace zobowigzan z tytutu 5 481 1566 1088 -
-inne koszty dziatalnosci operacyjnej (3992) (2 764) (4123) (2 548)
Razem koszty rodzajowe (1 081 496) (616 535) (984 633) (519 615)
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01.07.2010 - 01.10.2010 - 01.07.20009 - 01.10.2009 -

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i

16 646 17 282 29121 57 559
rozliczerh miedzyokresowych (+/-) ( ) ( )
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne

X . 17 445 359 65 558 48 130
potrzeby jednostki (-)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (75431) (21 525) (22 736) (5599)
R koszt d h produktéw, t BW i
LT R/ TR U TS0 LR LS, WL | (1122 836) (620 419) (970 932) (534 643)
materiatéw, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow (+) (910 470) (523 279) (837 229) (469 753)
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow (+) (75 431) (21 525) (22 736) (5 599)
Koszty sprzedazy (+) (77 335) (42 017) (60 286) (32 634)
Koszty ogélnego zarzadu (+) (59 600) (33 598) (50 681) (26 657)
R koszt d h produktéw, t BW i
azem koszty sprzedanych produktéw, towardéw i (1122 836) (620 419) (970 932) (534 643)

materiatéw, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Koszty swiadczen pracowniczych

01.07.2010 - 01.10.2010 - 01.07.2009 - 01.10.2009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Koszty wynagrodzen (+) (107 851) (56 847) (115 196) (60 425)
Koszty ubezpi ; t hii h
)os'z yu ?zpleczen spotecznych i innycl (22778) (12 820) (23612) (13 114)
Swiadczen (+)
Poniesione koszty $wiadczen pracowniczych (130 629) (69 667) (138 808) (73 539)
Rezerwyna swiadczenia pracownicze : 1343 1538 3477 3477
(-) zwiekszenie, (+) zmniejszenie
Razem koszty $wiadczen pracowniczych (129 286) (68 129) (135 331) (70 062)

16.3. Pozostate przychody operacyjne

01.07.2010 - 01.10.2010 - 01.07.2009 - 01.10.2009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw 527 527 3 3)
trwatych
Rozwigzanie odpl:c)u aktualizujacego warto$¢ 3 % 279 )
rzeczowych aktywdéw trwatych
Przychody z tytut j i h S ci
-rzyc o yAz ytutu wynajmu nieruchomosci 778 399 528 (343)
inwestycyjnych
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu
zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci 1116 506 1952 397
niematerialnych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci innych niz naleznos$ci z tytutu dostaw i 1256 1213 135 38
ustug oraz naleznosci odsetkowe
Dotacje 860 521 276 138
Karyi odszkodowania (878) (1281) 553 436
Wynagrodzenie ptatnika podatku dochodowego i 27 13 % 1
sktadek ZUS
Zwrot kosztéw sgdowych przez odbiorce i

s .. 5 4 34 4
naleznos$ci odzyskane w drodze egzekucji
Dziatalno$¢ socjalna i dofinansowanie 57 1 80
zaktadowych obiektéw socjalnych
Rozwigzanie rezerw na przyszte koszty 2200 2199 92 86
Zwrot podatkéw 36 6
Inne 40 25 104 83
Razem pozostate przychody operacyjne 6 056 4159 4071 848
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16.4. Pozostate koszty operacyjne

01.07.2010 - 01.10.2010 - 01.07.2009 - 01.10.2009 -

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywow

trwatych (2471) (2 469) - -
Kos.zty likwidacji i wartos¢ netto zlikwidowanego ) 129 (14) )
majatku

Pozostate koszty operacyjne dotyczace

nieruchomosci inwestycyjnych generujacych (625) (435) (594) (213)
przvchodv z naimu, w tvm :

- koszty amortyzacji (174) (116) (92) (58)
Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci innych

niz nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz (77) (47) (268) (267)
naleznosci odsetkowe

Rezerwa na przyszte koszty (5 195) (4 195) (1520) (1499)
Darowizny przekazane (109) (89) (183) (48)
Karyi odszkodowania (25) (18) (274) (270)
Koszty postepowania sagdowego (854) (849) (9) (1)
Ko§zty funkcjcfnowa nia i utrzymania zaktadowych (a16) (193) (476) (210)
obiektow socjalnych

Inne (870) (833) (628) (573)
Razem pozostate koszty operacyjne (10 646) (8 999) (3 966) (3 088)

16.5. Przychody i koszty finansowe netto

01.07.2010 - 01.10.2010 - 01.07.2009 - 01.10.2009 -

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 2 196 1088 11173 4295
- Z tytutu naleznosci wtasnych 1426 658 5 885 1748
;jzt;/tr:iiisnizlciznosa wiasnych - lokaty bankowe 770 430 4173 5041
- z tytutu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow - - 3 1
- Z tytutu papieréw wartosciowych - - 1112 505
Przychody z tytutu zmiany dyskonta 6 1 224 224
- dotyczgce rozrachunkéw 6 1 224 224
Odwrécenie odpisu na naleznosci odsetkowe 539 222 384 173
Zyski z tytutu réznic kursowych 4350 2551 3021 2159
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 14 10 63 2
Pozostate 161 15 195 99
Razem przychody finansowe 7 266 3887 15 060 6 952
Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek (455) (340) (312) (122)
- Z tytutu kredytéw i pozyczek (3) (1) (2) -
- z tytutu leasingu finansowego (157) (74) (163) (82)
- dotyczace zobowigzan handlowych (7) (4) (100) (21)
-z pozostatych tytutéw (288) (261) (47) (19)
Koszty z tytutu zmiany dyskonta (226) (153) (120) (79)
- dotyczace rozrachunkow (141) (111) (38) (38)
- dotyczace rezerw (85) (42) (82) (41)
Odpis na naleznosci odsetkowe (1 053) (533) (1289) (533)
Pozostate (12) 59 (16) (8)
Razem koszty finansowe (1 746) (967) (1737) (742)
Przychody i koszty finansowe netto 5520 2 920 13 323 6210
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17. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:

01.07.2010 - 01.10.2010 - 01.07.2009 - 01.10.2009 -

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Biezacy podatek dochodowy (2 166) (1 796) 294 141
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (2 166) (1796) 294 141
Odroczony podatek dochodowy 4012 (4 700) 9008 82

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic

przejéciowych 4012 (4 700) 9008 82

Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw 1846 (6496) 9302 223

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
przedstawia sie nastepujgco:

01.07.2010 - 01.07.2009 -

31.12.2010 31.12.2009

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z

; . ; (23 118) (57 517)
dziatalnosci kontynuowanej
Zysvk /(strat?) przed opodatkowaniem z dziatalnosci (138) (195)
zaniechanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (23 256) (57 712)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/strata przed opodatkowaniem (23 256) (57 712)
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (5930) (4 409)
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychoddw 18 155 18470
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z 2232
lat ubiegtych
Pozostate 1315 (7 539)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i (9716) (48 958)
odroczonego
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z

: v wylazany wsp 1846 9302

catkowitych dochodéw
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci
zaniechanej
Efektywna stawka podatkowa 8% 16%

18. Naleznosci handlowe i pozostate

31.12.2010 30.06.2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 272 818 294 853
Aktywa finansowe powyzej 3 miesiecy - 1376
Zaliczki na dostawy 28 721 29 452
Nalezno$ci z tytutu podatkéw 90 197 93 685
Pozostate 4 956 10 355
Razem naleznosci handlowe i pozostate 396 692 429 721
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19. Udzialyi akcje
31.12.2010 30.06.2010

Udziaty w spétkach zaleznych 4728 4698
Udziaty w spétkach stowarzyszonych nie 47 47
wyceniane metodg praw wtasnosci
Udziaty w spétkach stowarzyszonych wyceniane

, . 15 280 13 550
metoda praw wiasnosci
Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w wyniku
biezacego okresu
Razem udzialy i akcje 20 055 18 295

20. Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow i ich odwrocenie

01.07.2010 - 01.07.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na poczatek okresu (436 345) (441 090)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (2 471) (1 005)
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 6 279
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 1559 375
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na koniec okresu (437 251) (441 441)
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu - -
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpisow aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (47) (639)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - (1)
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych - 593
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (47) (47)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (26 241) (25 818)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (1 620) (2373)
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 2569 1572
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 1638 1702
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci na koniec okresu (23 654) (24 917)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw na poczatek okresu (14 700) (10 401)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (8 049) (6 436)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 378 3918
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 382 7 419
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapas6w na koniec okresu (21 989) (5 500)
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21. Rezerwy

01.07.2010 -31.12.2010

za okres 1 lipiec 2010 — 31 grudzieri 2010

Rezerwa na koszty
utylizacji i
pozostate zwigzane
zochrong
Srodowiska

Rezerwa na
sprawy sporne,

kary, grzywny i
odszkodowania

Rezerwa na
koszty
likwidacji
srodkéw
trwatych

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,PULAWY” S.A.

Inne rezerwy

w tys. zt

Ogotem

Stan na poczatek okresu 5076 4120 785 590 10571
Utworzenie 38 5196 - 232 5466
Rozwigzanie - (2 200) - (150) (2350)
Wykorzystanie - (150) (13) (300) (463)
Rozwiniecie dyskonta 85 - - - 85
Stan na koniec okresu 5199 6 966 772 372 13 309

Rezerwa na koszty Rezerwa na
Rk ,,, Rezerwa na
utylizacji i koszty
. sprawy sporne, e B
01.07.2009 - 31.12.2009 pozostate zwigzane . likwidacji Inne rezerwy
kary, grzywny i } )
zochronag . Srodkéw
3 . odszkodowania
Srodowiska trwatych
Stan na poczatek okresu 4 868 1976 800 7 125 14 769
Utworzenie 43 1546 - 3980 5569
Rozwigzanie (4) (91) - (392) (487)
Wykorzystanie - (97) - (6 606) (6 703)
Rozwiniecie dyskonta 82 - - - 82
Stan na koniec okresu 4989 3334 800 4107 13 230

Struktura czasowa rezerw 31.12.2010 30.06.2010
cze$¢ dtugoterminowa 5984 5955
cze$ ¢ krétkoterminowa 7 325 4616

Razem rezerwy 13 309 10 571

21.1. Rezerwa na koszty likwidacji sSrodkéw trwatych

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzai. Poniewaz majg
one charakter krétkoterminowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane s3 w
wartosciach nominalnych.

21.2. Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmuja :
* rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacja sktadowiska odpadow,
* rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest,
* rezerwe na zobowigzania zwigzane z opréznieniem instalacji produkcyjnych i zagospodarowaniem
usunietych odpadow.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz majg
one dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w
wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezgcej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope inflacji w
wysokosci 2,5% oraz stope dyskonta 6%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpadéw przyjeto 27,5 letni okres dalszego uzytkowania
oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpadéw. Obowigzek rekultywacji i monitorowania
wynika z przepisow prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest przyjeto proporcjonalne
ponoszenie kosztéow w 21,5 letnim okresie ich wycofywania. Obowigzek wycofania z uzywania wyrobow
zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.
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Dla rezerwy dotyczacej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpaddéw
przyjeto 27,5 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek oprdznienia instalacji produkcyjnych
i zagospodarowania usunietych odpaddw wynika z przepisow prawa.

21.3. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzar w oparciu
o wniesione do sgdu pozwy z uwzglednieniem naliczonych odsetek i kosztéw sgdowych oraz realizacji uméw
w zakresie kar umownych oraz gwarancji. Poniewaz majg one charakter krétkoterminowy w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych. Zasadniczg pozycje tych rezerw
stanowi rezerwa na zobowigzania wynikajgce z wykonywania przepiséw ustawy — Prawo Energetyczne.

21.4. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwng pozycja
jest rezerwa na nagrody i dodatkowe Swiadczenie dla pracownikdw. Z uwagi na to, ze majg one charakter
krotkoterminowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach
nominalnych.

22. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe 31.12.2010 30.06.2010
Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajacych
. . 667 152

dobre wykonanie uméw handlowych
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom

. 9574 10965
trzecim
Pozostate zobowigzania warunkowe 25 148 35 846
Razem zobowigzania warunkowe 35 389 46 963
Naleznosci warunkowe 31.12.2010 30.06.2010
Sporne sprawy budzetowe 880 880
Sporne sprawy sagdowe i w toku 1520 1450
Pozostate nalezno$ci warunkowe 1534 1807
Razem naleznosci warunkowe 3934 4137

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania umoéw handlowych
dotyczg gtdwnie robdt budowlano-montazowych. Maksymalny termin ich rozliczenia przypada na kwiecien
2015 roku.

Poreczenia kredytu bankowego dotyczg ztozenia przez Jednostke Dominujgcg na rzecz banku poreczenia
kredytu udzielonego przez bank spdtce BBM Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do 30 grudnia 2017 roku. Kwota
poreczenia jest corocznie obnizana o kwote sptat rat kapitatowych dokonanych przez BBM w roku poprzednim.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku maksymalna wartos$¢ poreczenia wynosi 3.230 tys. USD. Zabezpieczeniem w/w
poreczenia jest zastaw rejestrowy na czesci posiadanych przez Jednostke Dominujacg udziatéw w BBM Sp. z
0.0., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Jednostki
Dominujacej prowadzonych przez bank kredytujacy.

Pozostate zobowigzania warunkowe dotyczg gtdwnie :
- umowy Nr 501/2006/Wn3/UR-SW-ST/D o dofinansowanie projektu - w przypadku nie dotrzymania warunkéw

umowy na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (12 236 tys. z1) -
termin rozliczenia 12.03.2013 rok;
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- umowy Nr POIS.04.05.00-00-022/08-00 o dofinansowanie projektu - w przypadku nie dotrzymania warunkéw
umowy na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (9 513 tys. zt) -
termin rozliczenia 30.03.2015 rok;

- umowy Nr POIS.04.02.00-00-004/08-00 o dofinansowanie projektu - w przypadku nie dotrzymania warunkéw
umowy na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (2 807 tys. zt) -
termin rozliczenia 31.08.2015 rok;

- whiesione pozwy przeciwko Jednostce Dominujgcej (582 tys. z);

- zgtoszone reklamacje (10 tys. zt).

Zmiana w stanie zobowigzan warunkowych wynika gtdéwnie z naliczenia odsetek, w zwigzku z uptywem
czasu, od uzyskanego przez Grupe w latach poprzednich dofinansowania oraz uzyskanego w okresie
sprawozdawczym dofinansowania ze srodkéw UE inwestycji.

Dodatkowo na podstawie umdw dzierzawy Grupa uzytkuje obcy majatek, ktérego wartos¢ wynosi okoto
25 559 tys. zt oraz magazynuje powierzone materiaty o wartosci ok. 4 855 tys. zt.

Zabezpieczeniem otrzymanego dofinansowania ze srodkéw UE projektéw inwestycyjnych sg ztozone weksle
in blanco.

Ponadto w zwigzku z podpisanymi umowami :

1/ o dofinansowanie projektow ze Srodkéw UE , z ktdrych na dzien 31 grudnia 2010 roku ptatnosci nie wystapity,
jako zabezpieczenie Jednostka Dominujgca ztozyta weksle in blanco do kwot mozliwego do uzyskania
dofinansowania wraz z naleznymi odsetkami,

2/ o kredyty na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dotyczgcymi wspdtpracy w zakresie transakcji
terminowych i pochodnych jako zabezpieczenie Grupa ztozyta cesje wierzytelnosci, oswiadczenia o poddaniu
sie egzekucji oraz petnomocnictwa do rachunkéw bankowych, na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie
korzystata z w/w kredytow.

Naleznosci warunkowe budzetowe wynikajg z toczgcego sie postepowania w zwigzku ze ztozeniem przez
Jednostke Dominujgcg wniosku o stwierdzenie nadptaty w podatku od nieruchomosci. Pozostate naleznosci oraz
sprawy sporne i w toku dotyczg naleznych Jednostce Dominujgcej odszkodowan od ubezpieczycieli oraz
naleznosci odpisanych jako niesciggalne, w stosunku do ktdrych nie nastgpito przedawnienie roszczen.

23. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczenn w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem,
dlatego tez wszystkie pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosSci godziwej przez wynik finansowy. Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posiadata
umowy z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi wymogi wydzielenia ich z umoéw
zasadniczych. Na koniec okresu sprawozdawczego oraz w trakcie okresu sprawozdawczego Grupa zawierata
gtéwnie kontrakty krotkoterminowe forward na walute EUR oraz USD. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie
ekspozycji walutowej. Grupa nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta tgcznie dodatni wynik na instrumentach pochodnych
w kwocie 8 219 tys. zt, na ktory sktada sie tgczny zysk w kwocie 8 316 tys. zt na kontraktach zamknietych
oraz strata w kwocie 97 tys. zt na kontraktach otwartych. Wynik kontraktéw zrealizowanych z uwzglednieniem
wyceny ujetej w wynikach poprzedniego roku obrotowego wynidst 8 338 tys. zt.
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31.12.2010 30.06.2010

Aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych razem - -

Aktywa kréotkoterminowe, z tego

-instrumenty pochodne 1225 35
Aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych 1225 35
instrumentéw finansowych razem
Razem aktywa z tytutu pochodnych
: A v 1225 35
instrumentéw finansowych
Zobowigzania dtugoterminowe, z tego
-instrumenty pochodne 196 338
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu 196 338
pochodnych instrumentéw finansowych razem
Zobowigzania krétkoterminowe, z tego
-instrumenty pochodne 1519 229
Zobowigzania krétkoterminowe tut
wigz |. ,I .w z tytutu 1519 229

pochodnych instrumentéw finansowych razem
Razem zobowigzania z tytutu pochodnych

zem zobowigzania z tytutu p y 1715 67

instrumentdow finansowych

Typ Wartos¢ . okres 31.12.2010 30.06.2010
AT nominalna  Sredniowazony  zapadalnosci/okres Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
w walucie kurs ujecia wptywu na
pochodnego .
(wiys.) wynik KT KT DT KT KT

Kontrakty forward
-EUR 11468 3,9941 | kwartat 2011r. 233 - 1 - - - - -
-UsD 17 829 2,9540 | kwartat 2011r. 584 - 924 - - - - -
-EUR 8375 4,0229 Il kwartat 2011r. 211 - 5 - 4 - - -
-Usb 7849 2,9714 Il kwartat 2011r. 197 - 392 - 31 - 13 -
wbudowany
instrument - - 197 196 - - 216 338
pochodny

1225 = 1519 196 35 = 229 338
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24. Informacje o podmiotach powiaza

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi za dany okres sprawozdawczy.

01.07.2010 -31.12.2010

przychody ze sprzedazy

rzychody ze rzychody ze
Przychody ze sprzedazy jednostkom [Py y. ® y. v , . rzeczowych aktywow
) sprzedazy sprzedazy towardw i L.
[IEYETY] , L, trwatych oraz wartosci
produktéw materiatow . i
niematerialnych
Jednostkom zaleznym 145 - -
Jednostkom stowarzyszonym 1736 - -
Spo6tkom Skarbu Panstwa 5 446 - -
Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, 10
nadzorujacej
Pozostatym podmiotom powigzanym 2 065 - -

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom

9 402 - -
powigzanym

01.07.2010-31.12.2010

zakup rzeczowych
. . zakup towaréw i aktywow trwatych i
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych zakupu ustug L, L.
materiatéw wartosci

niematerialnych

Jednostkom zaleznym 2379 204 -
Jednostkom stowarzyszonym 12 528 1645 -
Spo6tkom Skarbu Panstwa 242 470 718 478
Pozostatym podmiotom powigzanym 617 2932 5732

Razem zakupy pochodzace od jednostkek

powigzanych 15766 475 499 6210

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.12.2010 30.06.2010

Jednostkom zaleznym 30 28
Jednostkom stowarzyszonym 677 817
Spotkom Skarbu Parnstwa 2137 2 155
Pozostatym podmiotom powigzanym 3916 276
Razem naleznos$ci od podmiotéw powigzanych 6 760 3276

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od 01.07.2010 - 01.07.2009 -

podmiotow powigzanych 31.12.2010 31.12.2009

Stan na poczatek okresu (132) (134)
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar
wyniku finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrdécony jako

uznanie wyniku finansowego i !
Wykorzystanie - -
Stan na koniec okresu (132) (133)
Zobowiazania wobec podmiotow 31.12.2010 30.06.2010
Jednostkom zaleznym 1532 518
Jednostkom stowarzyszonym 2425 2 566
Spoétkom Skarbu Parnstwa 108 525 82970
Pozostatym podmiotom powigzanym 385 180
Razem zobowigzania wobec podmiotow 112 867 86 234
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Udzielone gwarancje i poreczenia 31.12.2010 30.06.2010
Jednostkom stowarzyszonym 9448 10 965
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 9 448 10 965

25. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy

Sezonowos$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtdwnie w obrocie nawozami azotowymi. Najwyzsza konsumpcja
tych produktéw przypada na okres wiosennej aplikacji nawozow, tj. na okres od lutego do kwietnia. W celu
zmniejszania wptywu sezonowosci konsumpcji nawozéw na wyniki, Jednostka Dominujgca zawiera kontrakty z
partnerami handlowymi posiadajagcymi zaplecza logistyczne oraz prowadzi efektywng polityke cenowsa.
Funkcjonujacy w Jednostce Dominujgcej system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany, co umozliwia,
elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji. Okresowe zmniejszenia aktywnosci
na rynkach nawozowych, w szczegdlnosci w okresie od czerwca do sierpnia wykorzystywane sg przez Jednostke
Dominujacag do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych. Przyczynia sie to wystepowania
sezonowosci w dziatalnosci pomiotéw prowadzacych prace remontowe, w tym spotki REMZAP Sp. z o.o.
Najwiekszy popyt na ustugi budowlano-montazowe przypada na okres marzec — wrzesied. Natomiast
zdecydowanie najstabszym okresem jest okres zimowy , w szczegélnosci | kwartat roku kalendarzowego.

W produktach chemicznych sezonowos¢ nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowo$¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkosé
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkéw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona okoto dwukrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

26. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w/w zdarzenia w Grupie nie wystgpity.
27. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej Uchwatg nr 6 w dniu 16 grudnia 2010 roku.
podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku netto roku obrotowego 2009/2010 oraz niepodzielonego wyniku
z lat ubiegtych w facznej kwocie 19 115 000,00 zi, tj. w wysokosci 1,00 zt na jedng akcje. Na dzien dywidendy
wyznaczono dzien 20 stycznia 2011 roku. Natomiast wyptate dywidendy wyznaczono na dzief 04 lutego 2011
roku. Dywidenda zostata wyptacona w wyznaczonym terminie.

28. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

01.07.2010 - 01.07.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych 36 792 299 150
naleznosci

;mlana stf'anu naleznosci (2 648) (165 858)
inwestycyjnych

Zmiana stanu naleznosci z tytutu

dywidend (164) 309
Zmiana stanu naleznosci w wyniku

transakcji bezgotdwkowych B (24 643)
Potaczenie jednostek - 1237
Zmiana stanu naleznosci w

sprawozdaniu z przeptywow 33 980 110 195

pienieznych
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01.07.2010 - 01.07.20009 -
31.12.2010 31.12.2009
Bilansowa zmiana zapaséw 25 583 (1 008)
Potaczenie jednostek - 851
Zmiana stanu zapaséw w
sprawozdaniu z przeptywow 25 583 (157)
pienieznych
01.07.2010 - 01.07.20009 -
31.12.2010 31.12.2009
Bilansowa zmiana rezerw (602) (12 235)
Potaczenie jednostek - (918)
Zmiana stanu rezerw w
sprawozdaniu z przeptywow (602) (13 153)
pienieznych

01.07.2010 - 01.07.20009 -

31.12.2010 31.12.2009

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych 36 421 139 654
zobowigzan
Zmiana zobowigzan z tytutu dywidend (19 101) (155 711)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu

zakupu $rodkow trwatych 11 844 6 484

Potaczenie jednostek - (961)

Zmiana stanu zobowigzah w
sprawozdaniu z przeptywow 29 164 (10 534)
pienieznych

01.07.2010 - 01.07.20009 -
31.12.2010 31.12.2009

Podatek dochodowy biezacy naliczony

za okres sprawozdawczy (2 166) 294

Korekty dotyczace biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu

podatku dochodowego 1552 (24 995)

Zmiana stanu naleznosci z tytutu

podatku dochodowego (43) (376)

Transakcje bezgotowkowe -
zarachowanie nadptaty CIT za rok
ubiegty na poczet ptatnosci z tytutu
podatku dochodowego

Transakcje bezgotowkowe -
zarachowanie zwrotu VAT na poczet
pfatnosci z tytutu podatku
dochodowego

- 24 643

Potaczenie jednostek - 33

Podatek dochodowy zaptacony (657) (401)

31.12.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Stan $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentdw wykazany w

; . 89 863 99 095 289 781 290 290
sprawozdaniu z sytuacji
finansowej
Roznice kursowe z wyceny
Srodkéw walutowych (642) (4 714) (448) (765)
Naliczone odsteki (29) (17) (466) (537)
Stan srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentow wykazany 89 192 94 364 288 867 288 988

w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych
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29. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

12 stycznia 2011 roku zakonczono i oddano do eksploatacji projekt inwestycyjny ,,Modernizacja ciggu
produkcyjnego tlenownia-amoniak-mocznik” zwiekszajacy o 25% zdolnosci produkcyjne Jednostki Dominujacej
w zakresie mocznika.

14 stycznia 2011 roku Ministerstwo Skarbu Panstwa poinformowato Jednostke Dominujgcg o odstgpieniu
od negocjacji i zamknieciu dotychczasowej procedury prywatyzacji Zaktadéw Chemicznych POLICE S.A.

20 stycznia 2011 roku Jednostka Dominujgca podpisata aneks do umowy poreczenia kredytu BBM Sp. z 0.0.
obnizajacy maksymalna kwote poreczenia do kwoty 2 730 tys. USD.

4 lutego 2011 roku Jednostka Dominujgca podpisata wieloletnig umowe sprzedazy wegla energetycznego
Dodatkowe informacje :

1/ 22 grudnia 2010 roku Minister Srodowiska wydat decyzje wyrazajaca zgode na przekazania 1 144 154
jednostek redukcji emisji ERU. Po uzyskaniu informacji z Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzadzania
Emisjami o ich przekazaniu na wskazane rachunki nabywcéw mozliwe bedzie uruchomienie procesu sprzedazy.

2/ 15 grudnia 2010 roku Komitet ds. Zmian Klimatu przyjat projekt decyzji Komisji Europejskiej okreslajacy
kryteria przydziatu uprawnien do emisji CO, dla trzeciego okresu rozliczeniowego, tj. na lata 2013-2020.
Do 09 kwietnia 2011 roku Parlament Europejski i Rada ma podjg¢ decyzje o przyjeciu lub odrzuceniu tego
dokumentu.

3/ w miesigcu grudniu 2010 roku REMZAP Sp. z 0.0. ztozyta w Zaktadach Chemicznych POLICE S.A. oferte
wigzacg na nabycie udziatéw REMECH Sp. z 0.0. w Policach.

4/ W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej sukcesywnie zawierane sg kontrakty w zakresie realizacji
projektéw inwestycyjnych, w okresie sprawozdawczym wartosé zawartych a nie wykonanych najistotniejszych

umow wyniosta 111 484 tys. zt,

5/ W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca podpisata umowy o dofinansowanie projektéw
inwestycyjnych ze srodkéw UE na ogdlng kwote 22 932 tys. zt,

6/ 24 sierpnia 2010 roku Jednostka Dominujgca otrzymata Zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej
na terenie SSE ,Starachowice” w zakresie produkcji ptynnych nawozéw wielosktadnikowych,

ktdre w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej wptyng w przysztosci na sytuacje majgtkowg, finansowg i wynik
finansowy Grupy.
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30. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2010 - 01.10.2010 -

31.12.2010

01.07.20009 -
31.12.2009

01.10.20009 -
31.12.2009

31.12.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 1013399 617 663 873919 506 255
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 81154 25930 21913 6225
Przychody ze sprzedazy 1094 553 643 593 895 832 512 480
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (914 254) (527 202) (835 561) (469 902)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (75 403) (21 514) (22 715) (5 587)
Koszt wtasny sprzedazy (989 657) (548 716) (858 276) (475 489)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 104 896 94 877 37 556 36 991
Koszty sprzedazy (77 335) (42 017) (60 286) (32 634)
Koszty ogdlnego zarzadu (54 931) (31 089) (46 517) (24 460)
Pozostate przychody operacyjne 5425 3449 4145 923
Pozostate koszty operacyjne (9 768) (8 057) (3 263) (2 418)
Przychody i koszty finansowe netto 5517 2952 13 806 6771
Zysk (strata) brutto (26 196) 20115 (54 559) (14 827)
Podatek dochodowy 1931 (6 662) 8537 (157)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (24 265) 13 453 (46 022) (14 984)
Dziatalnos¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnos$ci zaniechanej (138) (70) (195) (101)
Zysk (strata) netto za okres (24 403) 13 383 (46 217) (15 085)
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia operacji
zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow
innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (24 403) 13 383 (46 217) (15 085)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres (1,28) 0,70 (2,42) (0,79)
—podstawowy'zzyskuzdzia’falnoéci (1,27) 0,70 (2,41) (0,00)
kontynuowanej
—rozwodniony z zysku za okres (1,28) 0,70 (2,42) (0,79)
—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci (1,27) 0,70 (2,41) (0,00)

kontynuowanej
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31. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2010 30.06.2010

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1287 203 1226 242
Rzeczowe aktywa trwate 1190 309 1136 050
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - -
Wartosci niematerialne 39075 38061
Nieruchomosci inwestycyjne 14 940 5519
Udziatyi akcje 16 960 16 930
Naleznos$ci handlowe i pozostate 25919 29 682
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 745 791 813 219
Zapasy 265 727 290998
Nabyte prawa do emisji - -
Naleznosci handlowe i pozostate 395 106 427 233
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83727 94 953
Pochodne instrumenty finansowe 1225 35

Pozostate aktywa finansowe - -

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 6 -
SUMA AKTYWOW 2032994 2039 461
PASYWA

Kapitat wtasny 1 601 486 1645 004
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzejich warto$ci nominalnej 237 650 237 650
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane 1172 686 1216 204
Zobowigzania dtugoterminowe 105 760 110 660
Kredyty i pozyczki 596 300
Rezerwy 6 031 5908
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 49 662 52433
Zobowigzania handlowe i pozostate 37 1831
Dotacje 18 815 15948
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30619 34 240
Zobowiazania krétkoterminowe 325 748 283 797
Kredyty i pozyczki 499 437
Zobowigzania handlowe i pozostate 299 352 261 765
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1690 -
Pochodne instrumenty finansowe 1322 13
Rezerwy 6715 2878
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 577 16 192
Dotacje 1592 2512
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 1 -
sprzedazy

Stan zobowigzan ogétem 431 508 394 457
SUMA PASYWOW 2032 994 2039 461
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32. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
01.07.2010 - 01.07.20009 -
31.12.2010 31.12.2009

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (26 334) (54 754)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 39 985 34229
Odsetki, dywidendyi réznice kursowe 4032 (6 070)
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej 3649 (396)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 32777 108 468
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasdéw 25271 (3 823)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 28 951 (8 422)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotagji 1947 (276)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (426) (13 610)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Wycena instrumentéw pochodnych 119 (34 189)
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 109 971 21157
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 9
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartos$ci niematerialnych (119 974) (251 553)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych 2 620 292 751
Nabycie aktywow finansowych - (67 000)
Dywidendyi odsetki otrzymane 501 5404
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (116 853) (20 389)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (292) (291)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - -
Sptata kredytéw i pozyczek (11) (12)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone, w tym (39) (62)

aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (342) (365)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (7 224) 403
Rézinice kursowe netto (4 013) (206)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 90 293 280 793
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 83 069 281 196

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 601 149
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33. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji

5 ) akcji powyzej Pozostate . Razem kapitat
Kapitat akcyjny . L. i Zyski zatrzymane
ich wartosci kapitaty wiasny
nominalnej
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1336 456 1765 256
Korekty btedow - - - - -
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1336 456 1765 256
taczne catkowite dochody - - - (46 217) (46 217)
Wyptata dywidendy - - - (155 787) (155 787)
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 191 150 237 650 - 1134 452 1563 252
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1336 456 1765 256
Korekty btedow - - - - -
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1336 456 1765 256
tgczne catkowite dochody - - - 35535 35535
Wyptata dywidendy - - - (155 787) (155 787)
Na dzien 30 czerwca 2010 r. 191 150 237 650 - 1216 204 1 645 004
Na dzien 1 lipca 2010 r. 191 150 237 650 - 1216 204 1 645 004
Korekty btedéw - - - - -
Na dzien 1 lipca 2010 r. 191 150 237 650 - 1216 204 1645 004
taczne catkowite dochody - - - (24 403) (24 403)
Wyptata dywidendy - - - (19 115) (19 115)
Na dzien 31 grudnia 2010 r. 191 150 237 650 - 1172 686 1 601 486

Dodatkowe informacje i objasnienia
34. Informacje ogodlne

Niniejsza potroczna informacja finansowa zostata sporzgdzona za okres sprawozdawczy obejmujgcy
6 miesiecy od 1 lipca 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna (dalej ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa
Polskiego 13.

Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Lublin — Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy — Krajowy Rejestr
Sadowy, pod numerem KRS 0000011737. Spétce nadano numer statystyczny REGON 430528900 oraz numer
identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22.

Spotka jest przedsiebiorstwem jednozaktadowym. Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Wg klasyfikacji GPW
w Warszawie Spoétka jest zakwalifikowana do sektora ,przemyst chemiczny”.

35. Zatwierdzenie pétrocznej informacji finansowej

Niniejsza potroczna informacja finansowa zostata zatwierdzona do publikacji przez Zarzad w dniu
14 lutego 2011 roku.
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36. Podstawa sporzadzenia pétrocznej informacji finansowej

Informacja potroczna zostata sporzgdzona przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia informacji poétrocznej nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki w niezmienionej formie i
zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;.

36.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsza informacja podtroczna zostata sporzgdzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

36.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg informacji pétrocznej jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys. zt.

37. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana stosowanych zasad rachunkowosci.
38. Zasady rachunkowosci

Stosowana Polityka Rachunkowosci szczegétowo przedstawiona zostata w nocie 13 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe; :

Kurs obowiazujacy na ostatni

L, 31.12.2010 30.06.2010
dzien okresu

usb 2,9641 3,3946
EUR 3,9603 4,1458
GBP 4,5938 5,0947

Kurs $redni, liczony jako Srednia

arytmetyczna kurséw 01.07.2010 - 01.07.2009 -
obowiazujacych na ostatni dzien 31.12.2010 31.12.2009
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,0045 4,1629

39. Podatek dochodowy

01.07.2010 - 01.10.2010 - 01.07.20009 - 01.10.20009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Biezacy podatek dochodowy (1 690) (1 690) (3) (156)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego (1690) (1690) (3) (156)
Odroczony podatek dochodowy 3621 (4 972) 8 540 (1)

Zwigzanyz powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

3621 (4972) 8540 (1)

1931 (6 662) 8537 (157)
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01.07.2010 - 01.10.2010 -

31.12.2010 31.12.2010

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z

. L . (26 196) (54 559)
dziatalnosci kontynuowanej
Zy.sk/(strfat'a)pr.zed 0po§atkowaniemz (138) (195)
dziatalnosci zaniechanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (26 334) (54 754)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowe]
obowigzujgcej w Polsce, wynoszgcej 19%
Zysk/strata przed opodatkowaniem (26 334) (54 754)
Przychody nie-bedqce podstawg do (2633) (2212)
opodatkowania
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania

, 16 799 19 564

przychodéw
Korekty dotyczace biezgcego podatku 18

dochodowego z lat ubiegtych
Pozostate 2 006 (7 548)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego

i odroczonego
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

(10 162) (44 932)

1931 8537

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci
zaniechanej
Efektywna stawka podatkowa 7% 16%

40. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

01.07.2010 - 01.07.2009 -

31.12.2010 31.12.2009
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate na poczatek okresu (435 626) (441 090)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (2471) -
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 6 279
Wykorzystanie odpisdw aktualizujacych 1533 377
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na koniec okresu (436 558) (440 434)

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu - -

Zawigzanie odpisdw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych - -
Wykorzystanie odpisdéw aktualizujacych - -

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu - -

Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (47) (639)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - (1)
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych - 593

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -

Odpisy aktualizujgce warto$é udziatéw i akcji na koniec okresu (47) (47)
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci na poczatek okresu (26 231) (25 809)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych (1617) (2363)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 2573 1572
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1638 1696
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci na koniec okresu (23 637) (24 904)
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw na poczatek okresu (14 700) (10 401)
Zawigzanie odpisdw aktualizujacych (8 049) (6 436)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 379 3918
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 382 7 419
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw na koniec okresu (21 988) (5 500)
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Rezerwa na koszty Rezerwa na
. . Rezerwa na
utylizacji i koszty
) sprawy sporne, - .
01.07.2010 - 31.12.2010 pozostate zwigzane prawy sp ! likwidacji Inne rezerwy
kary, grzywny i . .
zochrong 5 srodkow
: ) odszkodowania
Srodowiska trwatych
Stan na poczatek okresu 5076 2443 785 482 8 786
Utworzenie 38 5196 - 218 5452
Rozwigzanie - (1021) - (135) (1 156)
Wykorzystanie - (150) (13) (258) (421)
Rozwiniecie dyskonta 85 - - - 85
Stan na koniec okresu 5199 6 468 772 307 12 746

01.07.2009 -31.12.2009

Rezerwa na koszty
utylizacji i
pozostate zwigzane
zochrong
Srodowiska

Rezerwa na
sprawy sporne,
kary, grzywny i
odszkodowania

Rezerwa na
koszty
likwidacji
srodkéw
trwatych

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 4 868 609 800 6916 13193
Utworzenie 43 834 - 3903 4780
Rozwigzanie (4) (7) - (183) (194)
Wykorzystanie - (97) - (6 606) (6 703)
Rozwiniecie dyskonta 82 - - - 82
Stan na koniec okresu 4989 1339 800 4030 11 158

Struktura czasowa rezerw 31.12.2010 30.06.2010

czes¢ dtugoterminowa 6 031 5908

czes¢ krotkoterminowa 6715 2 878

Razem rezerwy 12 746 8786

41.1. Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmujg :

e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacja sktadowiska odpadow,
* rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobow zawierajacych azbest,

e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zagospodarowaniem
usunietych odpadoéw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz majg
one dtuzszy horyzont czasowy wykazane sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezacej. Do kalkulacji
wartosci rezerwy przyjeto stope inflacji w wysokosci 2,5% oraz stope dyskonta 6%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpaddw przyjeto 27,5 letni okres dalszego uzytkowania
oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpadéw. Obowigzek rekultywacji i monitorowania

wynika z przepisow prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobdow zawierajacych azbest przyjeto proporcjonalne
ponoszenie kosztow w 21,5 letnim okresie ich wycofywania. Obowigzek wycofania z uzywania wyrobow

zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpaddéw
przyjeto 27,5 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek oprdznienia instalacji produkcyjnych
i zagospodarowania usunietych odpaddw wynika z przepisow prawa.
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41.2. Pozostate rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwng pozycja
jest rezerwa na kary umowne, w szczegdlnosci rezerwa na kare za niedotrzymanie wymaganego poziomu
zapasu wegla. Wysokos$¢ natozonej przez URE kary pienieznej nie moze przekroczy¢é 15% przychodu
wynikajgcego z dziatalnosci koncesjonowanej, osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, tj. kwoty 3 916,5
tys. zt. Ustalajac wysokos¢ kary Prezes URE uwzglednia stopien szkodliwosci czynu, stopien zawinienia oraz
dotychczasowe zachowanie podmiotu i jego mozliwosci finansowe.

Pozostate to nagrody i dodatkowe sSwiadczenie dla pracownikéw, naliczone odsetki oraz koszty likwidacji
Srodkow trwatych. Z uwagi na to, ze majg one charakter krétkoterminowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazane sg w warto$ciach nominalnych.

42. Oswiadczenia Zarzadu

Dotyczqce podmiotu uprawnionego do badania

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
Srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych sprawozdan spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Dotyczqgce sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, srédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania
finansowe wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej i Jednostki Dominujgce;j.

Pawet Jarczewski Prezes Zarzgdu e e
Marian Rybak Wiceprezes Zarzgdu ....cccveeveecece e
Marek Kaptucha Cztonek Zarzadu e

Andrzej Kopeé Cztonek Zarzgdu e
Wojciech Kozak Cztonek Zarzgdu e
Zenon Pokojski Cztonek Zarzgdu e
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