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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA IV KWARTAL 2010 R.

l. Informacje wstepne.

1. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmujeprocz jednostki dominagej,
11 jednostek powkranych, stanowcych spotki zalene, w ktorych udziat
Stalproduktu wynosi 51 % - w spoétkach StalprodWbsszawa sp. z 0.0. i Cynk-Mal
S.A. Legnica - oraz 100 % w pozostatych.

Stalprodukt S.A., jako jednostka domiacg w grupie, wytycza kierunki dziatalém

i rozwoju jednostek powkanych, utworzonych w ramach restrukturyzacji Spotk
I rozszerzenia dziataldoi produkcyjnej, handlowej i ustugowej, a takorganizacji
wiasnej sieci sprzedsg.

Podstawowymi przedmiotami dziatakod spotek z grupy kapitatowej jest:

* produkcja blach elektrotechnicznych transformatorcy  ksztattownikow
zimnogktych, ochronnych barier drogowych oraz blach dntacietych, zimno-
i goracowalcowanych — jednostka domiacg Stalprodukt S.A.,

* dziatalng¢ handlowa - spotki Stalprodukt-Centrostal sp. z .,0.&ierugaca
ogolnopolsly siech sprzeday z oddziatami w Krakowie, Bochni, Tarnowie,
Gliwicach, Wioctawku, Wroctawiu, Poznaniu, Gdyni, o&zalinie, Szczecinie
i Radomiu, Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. oralp&tdukt -Zamé¢ sp. z 0.0.,

* pozostata dziatalro produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutow ocynkowéngcaz tam stalowych
(Cynk-Mal S.A)),

- produkcja i regeneracjagxi zamiennych (Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0.),

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn (Stalpko@erwis sp. z 0.0.),

- produkcja konstrukcji stalowych (STP Elbud sp. a.,0Stalprodukt-Wamech sp.
Z 0.0.),

- ustugi cynkowania (STP Elbud sp. z 0.0., Ocynkow&talprodukt-Bolestaw sp.
z 0.0. i Cynk-Mal S.A.),

- budowa, utrzymanie drég i autostrad (Stalprodukt $Bz 0.0.),

- ochrona mienia i 0s6b (Stalprodukt-Ochrona spo2.0.

2. Wszystkie jednostki z grupy kapitatowej peghp konsolidacji metog petr.
W okresie sprawozdawczym nie rgmly zmiany w strukturze Emitenta i jego grupy
kapitatowej, w tym: paiczenia, przejcia lub sprzedajednostek jego grupy kapitatowej,
inwestycje diugoterminowe, podziat, restrukturyzacganiechanie dziatalga.

3. Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawadia@insowe zostato spadzone za
okres od lpadziernika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Daownywalne obejmuj
okres od 1 palziernika do 31 grudnia 2009 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.
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Niniejsze érodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ndowae zostato
sporzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavwéckd-inansowe]
zatwierdzonymi przez UaiEuropejsk, w szczegolngi zgodnie z M¢dzynarodowym
Standardem Rachunkow®m Nr 34 ,Srodroczna sprawozdawcgofinansowa” oraz przy
zatazeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej przez spotki Grupy w aqtagj sk
przewidzi€ przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Zarzad Emitenta nie stwierdza istnienia okolicZoio wskazugcych na zagrezenie
kontynuowania dziatalrigi przez jednostki z Grupy kapitatowe;.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendowee nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawni# wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtéwwigiasnienia zdarze i zmian
niezlednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowejyiniku dziatania Grupy, ktére
nasapity od kaica ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane oliggace wymagane przez MSR 34
oraz Rozporgdzenie Ministra Finansow z 19.02.2009 r. w spramfermaciji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papien@rtasciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowmae informacji wymaganych przepisami prawangi@a nie
bedacego pastwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdafize@ymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wysgdity w okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityka) rachunkowasci

1. W kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozddimansowym przestrzegano

tych samych zasad (polityki) rachunkaien w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
oraz przychodéw i kosztow, a takmetod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zpstat
szczeg6towo w opublikowanym skonsolidowanym rajgoza rok 2009 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonarexdnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowéci, jak rownie korekt z tytutu bidow podstawowych oraz przyych
wartasci szacunkowych, ktore miatyby istotny wptyw nausatg majatkows i finansow,
ptynnas¢ oraz wynik finansowy Grupy.

Informacje zawarte w skonsolidowanym spragamiu finansowym spogdzone zostaty
z zachowaniem zasad wyceny aktywéw i pasywéw oxanigru wyniku finansowego
netto, okrélonych na dzié bilansowy, zgodnie z MSR/MSSF, prgtymi przez Un¢
Europejsld oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formezporadzen
Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istétno

Zgodnie z powyszymi zasadami spardzone zostato rowniesprawozdanie jednostkowe
Emitenta, stanowtce czs$¢ niniejszego Raportu, jako ,Kwartalna informacjagnsowa”.
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1. Wartosci szacunkowe

1. W IV kwartale 2010 r. Grupa dokonata ngmstjacych korekt z tytutu rezerw,
przeszacowai odpisow aktualizujcych warté¢ sktadnikdw majtkowych:

- zwigkszono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochadmvo kwogl71 tys. zt w
zZwiazku z rozliczeniem ujemnych aic przegciowych,

- zwigkszono rezerw na odroczony podatek dochodowy o k@25 tys. zt w zwizku
z powstaniem dodatnichadic przegciowych,

- dokonano odpisu aktualizigego nalenosci watpliwe w kwocie 832 tys. zi,

- rozwiazano odpisy aktualizage nalenosci w wysokaci 298 tys. zt, w zwizku z ich
zaptat,

- dokonano odpisu aktualizigego warté¢ wyrobdw gotowych do warksi sprzeday
netto na kwag 352 tys. zi,

- zwigkszono rezerg na swiadczenia pracownicze o kwot230 tys. zt w oparciu
0 szacunek aktuarialny.

2. Poza wykazanymi w pkt.1, nie zaistniata konn®éz dokonywania innych korekt z tytutu
rezerw, przeszacowa odpisow aktualizujcych wart@¢ sktadnikdw majtkowych, a take
zmian innych wartéci szacunkowych.

IV.  Segmenty dziatalnéci

Sprawozdawczg wedlug segmentow przedstawiono w oparciu 0 MSSES8gmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatadob Grupy Stalprodukt na segmenty operacyjne oraz
zasady rachunkowoi stosowane do tej sprawozdawgzigpodano szczegotowo w ostatnim
rocznym opublikowanych skonsolidowanym sprawozdénansowym za rok 2009.

Wymagane informacje dotyaze segmentow operacyjnych za IV kwartat 2010 oki 2010
oraz za okresy porownywalne (IV kwartat 2009 r. ak r2009) zostaly oszacowane
| przedstawione w pomszych tabelach (w tys. zi):
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Informacja o segmentach operacyjnych
za IV kwartat roku 2010

(w tys. zt)
Segment OgéJ;e,n)
Wyszczeg6blnienie blach elektro- Segment Segmfe nt szosta’[a} wartos¢
technicznych profili towaréw | dziatalnosé¢ | skonsolido-
wana
Przychody segmentu 137245 253 p29 22(947 30 233
Koszty segmentu 111884 248819 22p44 26435 40
Wynik segmentu 25 361 4 710 403 3 7p8 342
Pozostate przychody operacyjnd
i finans. nie przyporz. segmentom 4 925
Pozost.koszty ogolne, operacyjne 23 432
i finans. nieprzyporz. segmentom
Zysk brutto 15 765
Podatek dochodowy 3562
Zysk netto 12 203
Aktywa segmentu 650 329 849476 33682 184{872 171
Aktywa nieprzyporadk. segment 15 594
Aktywa skonsolidowane ogoétem 1734153
Informacja o segmentach operacyjnych za
IV kwartat roku 2009
w tys. zh)
Segment Ogé{e,n)
Wyszczegélnienie blach elekiro-| S€9ment | Segment|  Pozostala | wartosé
technicznych profili towaréw | dziatalnosé¢ | skonsolido-
wana
Przychody segmentu 144 310 207 p83  28(135 33272 41
Koszty segmentu 73593 194387 2772 30125 321
Wynik segmentu 70 71y 12 496 1063 3 147 87 4
Pozostale przychody operacyjng
i finans. nie przyporz. segmentom 1 268
Pozost. koszty ogdine, operac.
i finans. nieprzyporz. segmentom 22 857
Zysk brutto 65 834
Podatek dochodowy 12 825
Zysk netto 53 009
Aktywa segmentu 605093 723699 37833 185(046 155
Aktywa nieprzyporadk. segment 13 004
Aktywa skonsolidowane og6tem 1564 675
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Informacja o segmentach operacyjnych

za rok 2010
w tys. zt)
Segment Ogé{e,n)
Wyszczegolnienie blach elektro- Seg"f‘.e”t Segmgnt szosta’[E} Waﬂo§c
technicznych profili towaréw | dziatalnos¢ | skonsolido-
wana
Przychody segmentu 573941 936 863 108|480 112993 2782
Koszty segmentu 406 60 877 389 105261 93924 14883244
Wynik segmentu 167 271 59 474 3219 19 069 249 033
Pozostale przychody operacyjng
i finans. nie przyporz. segmentom 15 294
Pozost.koszty ogdine, operacyjne 80 637
i finans. nieprzyporz. segmentom
Zysk brutto 183 694
Podatek dochodowy 35 733
Zysk netto 147 961
Aktywa segmentu 650 329 849476 33682 184872 1718559
Aktywa nieprzyporadk. segment 15 594
Aktywa skonsolidowane ogoétem 1734153
Informacja o segmentach operacyjnych
za rok 2009
w tys. zh)
Segment Ogé{e,n)
Wyszczegolnienie blach elektro- Seg"f‘.e”t Segmgnt szosta’[E} Waﬂo§c
technicznych profili towaréw | dziatalnos¢ | skonsolido-
wana
Przychody segmentu 672654 755197 111|688 118 309  B46%7
Koszty segmentu 315886 719 %83 106707 92201 1234377
Wynik segmentu 356 768 35614 4981 26 108 423 471
Pozostale przychody operacyjng
i finans. nie przyporz. segmentom 14 025
Pozost.koszty ogdine, operacyjne
i finans. nieprzyporz. segmentom 84 747
Zysk brutto 352 744
Podatek dochodowy 67 935
Zysk netto 284 814
Aktywa segmentu 605093 723699 37833 185/046 1551 671
Aktywa nieprzyporadk. segment 13 004
Aktywa skonsolidowane ogétem 1564 675
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V. Ocena uzyskanych wynikow

Wyniki okresu sprawozdawczego w zakresie przychodiewvsprzedey byly lepsze od
wynikéw analogicznego okresu roku ubiegtego o 7,58omiast pod wzgllem uzyskanych
wynikow finansowych, IV kwartat 2010 r. byt dla Goy Stalprodukt najstabszym w roku.
Zwigkszenie przychodow ze sprzegigest wynikiem wzrostu wolumenu sprzegigorzede
wszystkim w segmencie blach elektrotechnicznych8¢6 3% oraz o 9,6 % w segmencie
profili.

Natomiast osignigte wyniki finansowe $ odzwierciedleniem niekorzystnych tendencji
cenowych, zwlaszcza w segmencie blach. Uzyskamnednie ceny zbytu blach
transformatorowych w okresie sprawozdawczynoponad 30 % msze nz w IV kwartale
2009 r.Srednie ceny zbytu profili uksztattowalyesio prawda na wagzym poziomie (12 %)
ale znacgcy wzrost cen materiatbw wsadowych (ponad 20 %) Iy mazliwy do
przeniesienia na cemvyrobu gotowego.

Wyniki Il i IV kwartatu znacaco zawayly na osagnigtych rezultatach rocznych Grupy.
W pierwszym potroczu zanotowano bowiem 118 249 2ygysku netto, natomiast w drugim
pétroczu uzyskano jedynie 29 712 tys. zt. Przychoatyzne uzyskane ze sprzegagdtem
byly wyzsze o 4,5 %, ale agjnicte wyniki finansowe uksztattowatye¢sha poziomie 48 %
wynikow uzyskanych w roku 2009. Przycaytego byly niekorzystne tendencje cenowe,
ktGre omowiono powsej.

Sytuacja finansowa Grupy jest dobra. Nie $wi@adcza ona zatorOw ptatniczych,
konsekwentnie realizgg przygta polityke w zaradzaniu ryzykiem. Zarowno Emitent jak
i spotki z Grupy Kapitatowe] posiadajptynnas¢ finansows i zdolng¢ kredytows, za
wyjatkiem spotki Cynk-Mal w Legnicy, w ktore] wygtit niedobor kapitatu obrotowego.
Jednostka dominaga nie korzystala w okresie sprawozdawczym z ktétkeinowych
zewretrznych zrédet finansowania, natomiast niektore jednostki Gzupy korzystaty
w niewielkim zakresie z kredytow krétkoterminowycBrupa nie jest réwniezagraona
zmieniapcymi sk kursami walut z uwagi na naturalne welszcci zabezpieczenie tego
ryzyka.

W okresie roku 2010, w wyniku zmian w strukturzejatiau i zrodtach jego finansowania,
zwigkszeniu ulegt kapitat wkasny o 6,7 %, co wpiiomnna wzrost wartéci ksiggowej na jeda
akcg z 199,93 zt do 213,26 zt.

VI. Pozostate informacje

1. W IV kwartale 2010 r., skutki sezonowm w Grupie Kapitalowej nie mialy znagzego
wptywu na osignigte wyniki.

2. Informacja na temat wyptaconej dywidendy zostalazedstawiona w raporcie
finansowym za Ill kwartat 2010 r.

3. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na drzidilansowy nie posiada zoboen
warunkowych innych i gwarancje dobrego wykonania dotyce produkcji i montau
barier drogowych. Na dzie31.12.2010 r. obowruja gwarancje w gcznej wysokeci
15 694 tys. zt.
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4. Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

5. Na dzier przekazania niniejszego raportu akcjonariuszarsiga@apcymi co najmniej 5 %

ogolnej liczby glos6éw na WZAas
ArcelorMittal Poland S.A. posiadgja 2 270 800 akcji, stanoyalych 33,77 % udziatu
w kapitale i 6 846 800 gtoséw, stanaaych 38,20 % ogolnej liczby gtosow na WZA,

- STP Investment S.A., posiadea 1 935 325 akcji, stanoyeych 28,78% udziatu
w kapitale i 5.897.941 gloséw stanaaych 32,91% ogolnej liczby gtoséw na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadaja 628 295 akcji, co stanowi 9,34 % udziatu
w kapitale i 923 499 gtoséw, stanawych 5,15 % ogolnej liczby gtosow na WZA.

Spotka Stalprodukt Profil poinformowatag na mocy umowy sprzedaz 9.12.2010 r.
nabyta 45.201 akcji imiennych uprzywilejowanych iisgE” Stalprodukt S.A., co
spowodowato przekroczenie progu 5 % w ogélnej liezijoséw na WZA. Szczegotowe
informacje dotycace tej transakcji podane zostaty w raportachzdmgch nr 20, 21
1 22/2010 przekazanych do KNF w dniu 14.12.2010 r.

6. Na dziex przekazania raportu stan posiadania akcji Emitpnt@z osoby zaszlzapce
I nadzorujce przedstawia sinastpujaco:

a/ osoby zarglzapce:
- Piotr Janeczek 114 865 akcji o wadionominalnej 229 730 zi,
- Antoni Noszkowski 2 040 akcji o wadc nominalnej 4 080 zi,
- Jozef Ryszka 504 akcje o waitonominalnej 1 008 zt,

b/ osoby nadzorage:
- Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o wado nhominalnej 5 800 zi,
- Maria Sierphska 11 880 akcji o waréoi nominalnej 23 760 z,
- Kazimierz Szydtowski 7 012 akcji o0 wasth nominalnej 14 024 zi,
- Janusz Bodek 62 640 akcji o wadbnominalnej 125 280 zt.

7. W okresie sprawozdawczym nie zostaly wskezani nie tocz sic przed gdem lub
organem administracji publicznej pgsbwania dotyczce zobowizan lub wierzytelndci,
ktore mogtyby mié istotny wpltyw na przyszte wyniki i sytuacfinansova Grupy.

8. Oprocz transakcji typowych i rutynowych, zawieramyoa warunkach rynkowych
z jednostkami powazanymi w ramach grupy kapitalowej, o charakteraearunkach
wynikajacych z bieacej dziatalnéci operacyjnej, zarbwno Spétka Stalprodukt jak
I jednostki od niej zalse nie zawieraly w okresie sprawozdawczym innyemdakcji
z podmiotami powdzanymi.
taczm wartas¢ transakcji Emitenta z podmiotami pawanymi w okresie od 1.01. do
31.12.2010 r. przedstawia pesza tabela.
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(w tys. zi)

Podmiot powiazany Sprzeda Zakup

1.01-31.12 2010 1.01-31.12.2009 1.01.-31.12 2010 31012.2009
Stalprodukt-Centrostal 480 0p7 345 856 14(478 13474
Stalprodukt-Zamé&: 23 834 18 994 1199 1784
Stalprodukt-Warszawa 19 4p3 17 909 140 2
Stalprodukt-Ocynkowniga - 289 11 094 19 203
Cynk-Mal Legnica 22180 6 394 1116 -
STP Elbud 2654 2299 3 747 14 011
Stalprodukt-Wamech 979 1013 9 396 10 545
Stalprodukt-Serwis 448 488 13 377 25294
Stalprodukt-MB 634 527 3421 4018
Stalprodukt-Ochrona 209 216 3 163 3197

9. W okresie sprawozdawczym Spotka domdaalji jednostki od niej zatee nie udzielaty
pozyczek, kredytow, gwarancji i perze.

10.W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naklady estycyjne na zakup
I wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych w kwo@&é 398 tys. zt, a od pogiku roku
naktady inwestycyjne wyniosty 69 650 tys. zt. W edie sprawozdawczym nie zbyto
zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

11.Emitent oraz jednostki z jego Grupy kapitatowej dakonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wasciowych.

12.W ocenie Emitenta, czynnikami, ktore mogvptyna¢ na osagnicte wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartakdd
- ksztaltowanie sicen wsadu oraz cen i popytu na produkty Spotki,
- ksztattowanie sikursow walutowych.

13.W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.12.2010da. czasu sposdzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za IV kwantat wystpity inne wane zdarzenia,
ktdre mogtyby w znacgy sposob wptyac na sytuag w Grupie i jej wyniki finansowe.
Emitent nie posiada rownignnych informacji, ktére jego zdaniem &totne dla oceny
I zmiany sytuacji kadrowej, mgkowej i finansowej Grupy, a tak informacji istotnych
dla oceny maliwosci realizacji swoich zobowgean.
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14.Emitent, na podstawie 8 83 ust.1 Rozpdeenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informaciji hiecych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnem& informacji
wymaganych przepisami prawangéwa nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz.U.
Nr 33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego kwaegb raportu jednostkowego. Raport
ten stanowi uzupetnienie skroconego raportu skao@ebnego w formie ,Kwartalnej
informacji finansowej”.

15.Nie sporadzono informacji dodatkowej do kwartalnej informadjnansowej za
IV kwartat 2010, gdy w okresie sprawozdawczym nie wysty inne zdarzenia
dotycace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi wejsae] ,Informacji
dodatkowej”.

16.Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanienfioae za IV kwartat 2010 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzednostki dominujcej w dniu 25 lutego
2010 roku.

Antoni Noszkowski Jozef Ryszka
Cztonek Zarzdu -Dyrektor Finansowy Cztonek Zadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zardu — Dyrektor Generalny



