KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz.U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa

za IV kwartat roku obrotowego 2010 obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
zawierajacy skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug: MSR/MSSF

w walucie: zk
oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug: MSR/MSSF
w walucie: zk

data przekazania: 28 lutego 2011 r.

IMPEXMETAL S.A.

''''''''''''''''''''''''''''''''''' (peina nazwa emitenta) T TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT
IMPEXMET Metalowy (met)
TTTTTTTTTTTTTT(skécona nazwa emitenta)y TTTTTTTTTTT T (sektor wg Kiasyfikaci GPW w Warszawie)
00-842 warszawa
‘(kod pocztowy) T (miejscowos) T TTTTTTTTTTTTTTTTmmm e
tucka 7/9
'''''''''''''''''''''''''''''' 7 T numen T
022 658 65 68 0226586405
"""""""""""" (telefony ~~ T (fax)
info@impexmetal.com.pl www.impexmetal.com.pl o
"""""""""""" (esmaily T N
925-00-03-551 . 01m3s3v8

(NIP) (REGON)

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.01. - 31.12.2010

1.01. - 31.12.2009

1.01. - 31.12.2010

1.01. - 31.12.2009

dane dotyczace srédrocznego skréconego SKONSOLIDOWANEGO sprawozdania finansowego

I.  Przychody ze sprzedazy 2417 585 1785001 603 732 411 234
1l.  Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 107 520 73284 26 850 16 883
IIIl.  Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 96 055 51036 23 987 11758
IV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 78 429 37 981 19 586 8 750
V. Zysk (strata) netto przy kej iuszom podmiotu d 76 885 25 630 19 200 5905
VI. Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 103 129 176 959 25754 40 768
VIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 22 260 17 396 5559 4008
VIIl.  Przeptywy pi netto z dziatalnosci fi j (112707) (212 555) (28 146) (48 969)
IX. Przeptywy pienigine netto, razem 12 682 (18 200) 3167 (4 193)
X. _Liczba akcji 200 000 000 209 370 387 200 000 000 209 370 387
XI. Zysk (strata) netto przy j kcj iuszom podmiotu d
na jedna akcje zwykta (w zEUR) 0,38 0.12 0.10 0.03
XIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,38 0,12 0,10 0,03
Xlll. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 204 799 992 209 370 387 204 799 992 209 370 387
XIV. 2Zysk (strata) netto przypadaj kcj iuszom podmiotu d
n: je(dnq a)kcjels'redniowaiona ilos¢ akcji (w zt/EUR) 038 0.12 0,09 0.03
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
XV. Aktywa 1700431 1670 305 429 369 406 578
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 78 667 84 810 19 864 20 644
XVII. Zobowiazania krétkoterminowe 616 879 609 975 155 766 148 477
XVIII.  Kapitat wtasny 961018 929 018 242 663 226 137
XIX. Kapitat wtasny przy kej iuszom podmiotu d 876 180 841129 221 241 204 744
XX. Kapitat zaktadowy 94 661 101 057 23 902 24 599
XXI. Liczba akcji 200 000 000 209 370 387 200 000 000 209 370 387
XXIl.  Wartosc¢ ksieg: przypadaj; kej iuszom podmiotu d
na jedna akcje (w zEUR| 438 4,02 i 0,98
XXIIl. Rozwodniona wartosé ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 4,38 4,02 1,11 0,98
XXIV. Sredni liczba akcji zwyktych 204 799 992 209 370 387 204 799 992 209 370 387
XXV. Wartosc¢ ksieg przypadaj; kej iuszom podmiotu d 4,28 4,02 1,08 098

na jedna akcje/Sredniowazona ilo$¢ akcji (w zt/EUR)

dane dotyczace srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

1.01. - 31.12.2010

1.01. - 31.12.2009

1.01. - 31.12.2010

1.01. - 31.12.2009

I.  Przychody ze sprzedazy 908 212 659 420 226 804 151 919
1l.  Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 52 342 36 347 13 071 8 374
1l Zysk (strata) brutto przed opodatk i 50 465 29 817 12 602 6 869
IV. Zysk (strata) netto 44 952 29127 11226 6710
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 33 665 75729 8 407 17 447
VI. Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 37 920 20 706 9470 4770
VIl. Przeptywy pi netto z dziatalnosci fi j (73 760) (104 505) (18 420) (24 076)
VIIl.  Przeptywy pienigzne netto, razem (2175) (8 070) (543) (1.859)
IX. Liczba akcji 200 000 000 209 370 387 200 000 000 209 370 387
X. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,22 0,14 0,06 0,03
XI.  Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,22 0,14 0,06 0,03
XIl. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 204 799 992 209 370 387 204 799 992 209 370 387
XIll.  Zysk (strata) netto na jedna akcje/sr ilo$¢ akeji (w zt/EUR) 0,22 0,14 0,05 0,03
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
XIV. Aktywa 1100 822 1121752 277 964 273 052
XV. Zobowiazania dtugoterminowe 47 328 69 095 11951 16 819
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 274 696 279 315 69 362 67 990
XVII. Kapitat wtasny 778 798 773 342 196 651 188 244
XVIIl.  Kapitat zaktadowy 94 661 101 057 23 902 24 599
XIX. Liczba akcji 200 000 000 209 370 387 200 000 000 209 370 387
XX. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 3,89 3,69 0,98 0,90
XXI. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,89 3,69 0,98 0,90
XXII.  Sredni liczba akcji zwyktych 204 799 992 209 370 387 204 799 992 209 370 387
XXIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje/sredniowazona ilos¢ akcji (w z{/EUR) 3,80 3,69 0,96 0,90
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Skorygowany srédroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "ETV‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).
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Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.



Sy
Grupa Kapitatowa Impexmetal —
Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "E'\‘V‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 1939 225 1451 666
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 478 360 333 335
Przychody ze sprzedazy ogotem 2 417 585 1785001
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1780442 1347 581
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 419 685 288 883
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 2200127 1 636 464
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 217 458 148 537
Koszty sprzedazy 37 953 36 626
Koszty ogdlnego zarzadu 70 054 75 411
Pozostate przychody operacyjne (*) 29 159 53778
Pozostate koszty operacyjne 31 090 16 994
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 107 520 73 284
Przychody finansowe 63 134 77 982
Koszty finansowe 74 599 100 230
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 96 055 51 036
Podatek dochodowy 17 626 13 055
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 78 429 37 981
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (5 211) (12 012)
Zysk (strata) netto 73 218 25969
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 76 885 25630
Udziatowcom mniejszo$ciowym (3 667) 339
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki

Y 0,38 0,12

dominujacej (w zl)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig 0,38 0,12

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Zysk (strata) netto 73 218 25969

Wycena instrumentow finansowych (3 090) 21 649
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych 702 (2 804)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (3 315) 922

Pozostate przychody ogétem po opodatkowaniu (5703) 19 767

Catkowite dochody ogétem 67 515 45736
Przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 70 522 40 935
Udziatowcom mniejszosciowym (3 007) 4 801

(*) w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2010 r. ujety zostat zysk ze zbycia spétki SM DOM Sp. z 0.0. w wysokosci 9.400 tys. zi,
transakcja ta z punktu widzenia Grupy Kapitatowej miata na celu zbycie majatku trwatego w postaci budynkéw mieszkalnych nalezacych
do ZM Silesia S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Sy
Grupa Kapitatowa Impexmetal —
Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "E'\‘V‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - dziatalno$¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 5289 5552
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1058 1948
Przychody ze sprzedazy ogotem 6 347 7 500
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4762 4765
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 870 1855
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 5632 6 620
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 715 880
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 21 662 17 028
Pozostate koszty operacyjne 21017 22 105
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1360 (4 197)
Przychody finansowe 638 3408
Koszty finansowe 7 665 10 265
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 667) (11 054)
Podatek dochodowy (456) 958
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (5 211) (12 012)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Sy
Grupa Kapitatowa Impexmetal —
Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "E'\‘V‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za okres 3m-cy Za okres 3 m-cy

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 522 720 392 795
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 112 798 99 764
Przychody ze sprzedazy ogotem 635 518 492 559
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 472 251 369 283
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 105 425 70 475
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 577 676 439 758
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 57 842 52 801
Koszty sprzedazy 11 369 14 207
Koszty ogdlnego zarzadu 18 252 17 339
Pozostate przychody operacyjne 7622 8673
Pozostate koszty operacyjne 14 442 6 898
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 21 401 23 030
Przychody finansowe 18 442 30 520
Koszty finansowe 19 696 37 055
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 147 16 495
Podatek dochodowy 3232 3435
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 915 13 060
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 1650 268
Zysk (strata) netto 18 565 13 328
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 20 284 13 184
Udziatowcom mniejszo$ciowym (1719) 144
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki

PN 0,10 0,06

dominujacej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig 0,10 0,06

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Zysk (strata) netto 18 565 13 328

Wycena instrumentow finansowych (458) 854

Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych 79 (402)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (4 354) (485)
Pozostate przychody ogétem po opodatkowaniu (4 733) (33)

Catkowite dochody ogétem 13 832 13 295

Przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 416 19 595

Udziatowcom mniejszosciowym (3 584) (6 300)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Sy
Grupa Kapitatowa Impexmetal —
Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "E'\‘V‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za okres 3m-cy Za okres 3 m-cy

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktéw 1446 1153
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 187 137
Przychody ze sprzedazy ogotem 1633 1290
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1311 969
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 161 70
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 1472 1039
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 161 251
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 7 161 12 948
Pozostate koszty operacyjne 4015 9 804
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3307 3395
Przychody finansowe 72 -
Koszty finansowe 1827 2222
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 552 1173
Podatek dochodowy (98) 905
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 1650 268

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal

Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r.,

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).
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SKONSOLIDOWANY BILANS

SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 R. | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 R.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

31/12/2010 31/12/2009
648 902 680 945
8 021 8 021
47 086 47 086
12 402 14 088
15 687 22 943
79 020 108 724
- 10 600

- 1897

299 765

811 417 895 069
293 011 277 033
415 875 355 960
39 042 1071
6712 10 378

- 3494

1462 1088
3995 2022
39972 28 262
800 069 679 308
88 945 95 928
1700 431 1670 305

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
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Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "E'\‘W
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).
SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.)

31/12/2010 31/12/2009
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 94 661 101 057
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 867 28 867
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) - (6 794)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 2274 5322
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgadkowanych 6 539 9 854
Zyski zatrzymane, z tego: 743 839 702 823
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 666 954 677 193
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku biezacego 76 885 25630
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 876 180 841 129
Kapitat wtasny przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 84 838 87 889
Razem kapital wiasny 961 018 929 018
Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy na zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe 27 678 31657
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 4 269 3 951
Rezerwy na podatek odroczony 42 477 43 168
Pozostate rezerwy diugoterminowe 1093 2058
Pozostate zobowigzania 3150 3976
Zobowiazania | rezerwy diugoterminowe razem 78 667 84 810
Zobowiazania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 246 327 193 747
Pozyczki i kredyty bankowe 346 424 394 216
Pochodne instrumenty finansowe 9334 8 271
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 710 -
Zobowigzania z tytutu S$wiadczeh emerytalnych i podobne 2677 3 580
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 10 033 8 163
Pozostate pasywa 1374 998
Zobowiazania | rezerwy krétkoterminowe razem 616 879 609 975
Zobowiazania razem 695 546 694 785
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 43 867 46 502
Pasywa razem 1700431 1670 305

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r.,

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Catkowite dochody za 4 kwartaty 2010 r.

Skup akcji wtasnych
Umorzenie akcji wiasnych
Inne

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2009 r.
Catkowite dochody za 2009 r.
Inne

Stan na 31 grudnia 2009 r.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitaty
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Roznice kursowe przypadajace Razem
Kapl_tal Akcje whasne z tytL_JIL! emisji ak({]l- StOSOWanIE'I ) z przellczenla Zyski udziatowcom
akcyjny powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane .. -
nominalnej zabezpieczen zagranicznych mniejszosciowym
101 057 (6 794) 28 867 5322 9 854 702 823 87 889 929 018
- - - (3048) (3315) 76 885 (3007) 67 515
(35471) - - - - - (35 471)
(6 396) 42 265 - - - (35 869) - -
(44) (44)
94 661 - 28 867 2274 6 539 743 839 84 838 961 018
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitaty
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Réznice kursowe przypadajace Razem
Kapitat Akcie wlasne Z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia Zyski udziatlowcom
akcyjny ) powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane mnieiszosciowym
nominalnej zabezpieczen zagranicznych ) Wyl
101 057 (6 794) 28 867 (9 061) 8932 677 193 83 256 883 450
- - - 14 383 922 25630 4 801 45736
- - - - - - (168) (168)
101 057 (6 794) 28 867 5322 9 854 702 823 87 889 929 018

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal —
Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "ETV‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 90 388 39 982
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 61 468 62 889
Réznice kursowe netto (dodatnie)/ujemne (1 294) 2 540
Odsetki i dywidendy netto 23324 20 854
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (23 848) 3480
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie)/zmniejszenie (45 698) 46 644
Zapasy (zwigkszenie)/zmniejszenie (15 978) 9124
Zobowigzania (zwiekszenie)/zmniejszenie 61775 17 273
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe (zwigkszenie)/zmniejszenie (7 344) (35191)
Pozostate pozycje (zwiekszenie)/zmniejszenie (24 398) 12 409
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 118 395 180 004
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (15 266) (3 045)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 103 129 176 959
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych 31446 8 955
Z aktywow finansowych w tym: 15 521 19 285
- ze sprzedazy aktywow finansowych 14 612 11174
- otrzymane dywidendy 909 610
- spfata udzielonych pozyczek - 7 501
Inne wplywy inwestycyjne 20726 10 341
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych (27 922) (20 053)
Ptatnosci z tytutu inwestycyjnych papierow wartosciowych - (681)
Udzielone pozyczki (404) (447)
Inne wydatki inwestycyjne (17 107) (4)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 22 260 17 396
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 67 973 108 420
Wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych 10 885 38 151
Wydatki
Wykup akcji wtasnych (35619) -
Zaptacone odsetki (31 811) (32 287)
Wyptacone dywidendy (44) (168)
Spfata kredytéw i pozyczek (120 197) (294 978)
Ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego (541) (3010)
Inne wydatki finansowe (3 353) (28 683)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (112 707) (212 555)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 12 682 (18 200)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego, w tym: 28 484 48 127
z dziatalnosci kontynuowanej 28 262 48 094
z dziatalnosci zaniechanej 222 33
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych (172) (1 443)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 40 994 28 484
z dziatalnosci kontynuowanej 39972 28 262
z dziatalnosci zaniechanej 1022 222

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal oy
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Skorygowany srédroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "ETV‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH - dziatalnosé zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 667) (1839)
Korekty (655) 3217
Zaptacone odsetki - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 322) 1378
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 12 572 3 050
Wydatki (171) (2012)
Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane w zwiazku 12 401 1038
z dziatalnoscia inwestycyjna
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy 10 373 99 711
Wydatki (15 652) (101 938)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 279) (2 227)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 800 189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 222 33
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1022 222

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.

12



BPER
Grupa Kapitatowa Impexmetal —
Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "ETV‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL
ZA CZWARTY KWARTAL 2010 ROKU

1. Informacje ogélne dotyczace Grupy Kapitatowej Impexmetal

Jednostka dominujgca Impexmetal S.A., zwana dalej jednostka dominujaca/Spotka, powstata 1.07.1995 r. w Warszawie
z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.
Siedzibg Spoiki jest miasto Warszawa, ul. tucka 7/9.

Spoétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spoitce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potaczenie ze spotka zalezng Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Potgczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostatlo dokonane na podstawie art. 492 § 1
pkt. 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spdtek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spotke przejmujaca (Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 czerwca 2008 r. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci Impexmetal jest Spotkg Akcyjng o formie prawnej
nr 16 i podstawowym rodzaju dziatalnosci nr 2442A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

o 46.72.Z - Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

o 24.42.A - Produkcja aluminium hutniczego,

e 24.42.B - Produkcja wyrobow z Aluminium i stopéw Aluminium,
e 46.76.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

e 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Spotka Impexmetal S.A. jest jednostkg dominujgaca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Jednostkg dominujgca w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranicg spdtek o kazdym profilu dziatalno$ci, przystepowania do innych
spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym - Sektor "Przemyst Metalowy" (wg klasyfikacji
GPW w Warszawie).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spdtek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa:

- produkcja wyrobdéw hutniczych z miedzi i jej stopow;

- produkcja wyrobéw z miedzi i mosigdzu;

- produkcja potwyrobéw z miedzi i jej stopdw;

- produkcja wyrobdw z cynku;

- skup, przeréb i handel Ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu;
- dziatalnos¢ handlowa.

2. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w sktadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu i Jerzy Poptawski Czlonek Zarzadu oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal —
Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "ETV‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w Raporcie kwartalnym za czwarty kwartat 2010 r. zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowo$ci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w okresie objetym niniejszym
Raportem, a szczegdtowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2009 r., opublikowanym w dniu
29.04.2010 .

W okresie objetym niniejszym raportem dokonano zmiany prezentacji skonsolidowanych danych finansowych w podziale na
segmenty operacyjne za okres biezacy i porownywalny. Poczawszy od | kwartatu 2010 r. dwa segmenty: cynk i otéw oraz
tlenki cynku i ofowiu raportowane dotychczas oddzielnie zostaty potgczone. Zmiana prezentacji podyktowana jest
zmianami w zakresie wewnetrznej polityki informacyjnej Spotki, stuzacej do oceny dziatalnosci operacyjnej spoétek
Grupy i zgodna jest z zapisami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 87 ust. 7 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozydji z rachunku zyskdw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603
1.01- 31.12.2009r. 4,3406 4,1082

4. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. dnia 17 czerwca 2010 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok
obrotowy 2009. Zgodnie z podjetg uchwatg zysk netto Spdtki za rok obrotowy 2009 w wysokosci 29.126.957,82 zt (stownie:
dwadziescia dziewie¢ milionéw sto dwadzieScia szes¢ tysiecy dziewiecset piecdziesigt siedem zlotych osiemdziesiat dwa
grosze) zostat przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego.

5. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan stan .
POZYCJE WARUNKOWE na 31/12/10 na 31/12/09 Zmiana
Zobowiazania warunkowe 59 517 44 040 15 477
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 29 084 34 040 (4 956)
- na rzecz jednostek powigzanych - 3 348 (3 348)
- na rzecz jednostek pozostatych 29 084 30 692 (1 608)
z tytutu zawartych kontraktéw, w tym: 30 314 10 000 20 314
- na rzecz jednostek pozostatych 30 314 10 000 20 314
z tytutu innych zobowigzan 119 - 119
- zobowigzania pozostate 119 - 119
Inne - 256 (256)

- otrzymane gwarancje dotyczace prawidtowego
wykonania kontraktéw

Pozycje warunkowe, razem 59 517 44 296 15 221

- 256 (256)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal —
Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "ETV‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

6. Cyklicznos¢ lub sezonowosé¢ dziatalnosci w biezagcym okresie

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.
Sezonowoscig cechujg sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego. Nalezy do nich zaliczy¢:

- miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

- rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.

- blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i |ll kwartale, na co dominujgcy wptyw majg warunki pogodowe
decydujace o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;.

Dtuzszy w 2010 roku okres zimowy spowodowat mniejszg sprzedaz asortymentow kierowanych na potrzeby sektora
branzy budowlano-remontowe;.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem
warunkow makroekonomicznych oraz koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejgcej sprzedazy w ostatnich dwéch miesigcach roku,
w szczegolnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem diugiego okresu swigtecznego.

7. Szacunki Zarzadu

W czwartym kwartale 2010 roku nie wystapity znaczace zmiany szacunkdéw przyjetych przez Zarzad na potrzeby
sporzadzania sprawozdan finansowych.

8. Emisje, wykup i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Emisja obligacji

W dniu 20 grudnia 2010 r. Impexmetal SA wykupit 360 obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w dniu 20 stycznia 2010r. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PekaO S.A.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Impexmetal S.A. wyemitowat 32 sztuki obligacji imiennych o wartosci nominalnej
500.000,00 zt kazda.

9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci kontynuowanej w okresie
od poczatku biezacego roku

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajow segmentéw branzowych, poczawszy od | kwartatu
2010 r. dwa segmenty: cynk i otéw oraz tlenki cynku i otowiu raportowane dotychczas oddzielnie zostaty potgczone.

- Aluminium — Impexmetal S.A.

- Miedz — Hutmen S.A.; WM Dziedzice S.A.

- Cynki otow — ZM Silesia S.A.; Baterpol S.A.; Polski Cynk Sp. z 0.0.

- Lkozyska — FLT Polska S.A.; FLT Bearings Ltd.; FLT France SAS

- Pozostate nieprzypisane — FLT Metals Ltd.; (FLT Metall HmbH do momentu sprzedazy); Metalexfrance S.A.; S&l S.A.

Aluminium Miedz _Cyr}k tozyska _Pozost_ale . Korekty . Razem

Dane za okres od 1/01/2010 do 31/12/2010 i otow nieprzypisane i wytaczenia
1. Przychody seamentu 908 212 745 262 523 690 300 940 113 182 (173 701) 2417 585
2. Pozostate przychody operacyine 9478 2229 20 260 222 1790 (4 820) 29 159
3. Przychody operacyine segmentu ogétem 917 690 T47 491 543 950 301 162 114 972 (178 521) 2446744
4. Wynik seamentu z dziatalno$ci operacvinej 52 342 (1159) 44 617 14 739 (205) (2 814) 107 520
Dane na dzien 31.12.2010
5. Aktywa segmentu 687 926 520 685 320 949 92 404 124 256 (45 789) 1700 431
Dane za okres od 1/01/2009 do 31/12/2009
1. Przychody seamentu 659 420 562 287 341945 200 611 153 137 (132 399) 1785001
2. Pozostate przychody operacyine 35957 15454 13 267 1828 15 308 (28 036) 53778
3. Przychody operacyine segmentu ogétem 695 845 577 742 355 606 202 483 168 445 (161 342) 1838779
4. Wynik seamentu z dziatalno$ci operacvinei 38713 1593 37 816 6914 5823 (17 575) 73 284
Dane na dzien 31.12.2009
5. Aktywa segmentu 689 613 476 040 303 606 77 233 149 181 (25 368) 1670 305

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal —
Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r., "ETV‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalnos¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy
zakonczony zakonczony
Przychody ze sprzedazy 31/12/2010 31/12/2009
Polska 1238 725 953 085
Europa (poza Polska) 1065 869 728 399
Pozostate kierunki 112991 103 517
2 417 585 1785001

10. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a danymi opublikowanymi we wczesniejszych
opublikowanymi sprawozdaniach finansowych

W okresie objetym niniejszym Raportem nie wystgpity zmiany w stosunku do wczesniej publikowanych danych

11. Struktura Grupy Kapitatlowej Impexmetal na dzien 31 grudnia 2010r. :

Jednostki zalezne bezposrednio W kaUp(i’tz;Ia; (%) w g,‘gg:ica; (%)

Jednostki objete konsolidacja

FLT & Metals Ltd. Anglia 100,00 100,00
S & | S.A. Szwajcaria 100,00 100,00
Metalexfrance S.A. Francja 100,00 100,00
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 98,35 98,35
Walcownia Metali Dziedzice S.A. Czechowice-Dziedzice 1) 91,25 91,54
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. Katowice 90,47 90,47
Polski Cynk Sp. z 0.0. Otawa 2) 100,00 100,00
Hutmen S.A. Wroctaw 62,51 62,51
Jednostki niekonsolidowane

Brassco Inc. USA 3) 100,00 100,00
Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z 0.0. Konin 94,00 94,00
Zaktad Utylizacji Odpadow Sp. z 0.0. Konin 59,97 59,97

1)  wtym Impexmetal S.A. posiada 2,10% kapitatu i 5,04% gtoséw oraz Hutmen S.A. posiada 89,15% kapitatu i 86,50% gtoséw na WZ,
2) wtym Impexmetal S.A. posiada 88,46 % kapitatu i gtoséw na WZ oraz ZM Silesia S.A. posiada 11,54%
3) wtym Impexmetal S.A. posiada 94,34% kapitatu i gloséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada 5,66%

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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. . Udziat .
. . . . Jednostki dominujace . Udziat
Jednostki zalezne posrednio nizszego szczebla w k:zozl)tale w glosach (%)
Jednostki objete konsolidacja
Baterpol S.A. Katowice Polski Cynk Sp. z o.0. 100,00 100,00
Hu.ta I\./Ietallli Nieielgznych Szopienice S.A. Hutmen S.A. 61,77 61,77
w likwidacji, Katowice
FLT Bearings Ltd., Wielka Brytania FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
FLT France SAS, Francja FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
Jednostki niekonsolidowane
Susmed Sp. z 0.0., Wroctaw Hutmen S.A. 100,00 100,00
Hutmen S.A.

Temer Sp. z 0.0., Wroctaw 1) WM Dziedzice S.A. 100,00 100,00
Zakiad Kadmu Sp. z 0.0., Olawa ZM Silesia SA. 81,81 81,81
- w likwidacji
FLT Walzlager GmbH, Niemcy FLT Polska Sp. z 0.0. 100,00 100,00
FLT & Metals s.r.l., Wiochy FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., Chiny FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
1) Hutmen S.A - 72,57 %; WM Dziedzice S.A. — 27,43 %

Jednostki wspotzalezne posrednio ws gf::rzfgl(s' ca Udziat Udziat

P P SP 13 w kapitale (%) | w glosach (%)
nizszego szczebla
MBO-Hutmen jv Sp. z 0.0. Wroctaw Hutmen S.A. 50,00 50,00
KAT.EC.H—H_L.Jtmen Sp. z o.0. Ukraina Hutmen S.A. 50,00 50,00
- w likwidacji
Jednostki stowarzyszone bezposrednio Udziat &I;apltale Udziat \(::Ag)ﬂosach

Remal Sp. z 0.0., Konin 48,93 48,93
Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Altech Sp. z 0.0., Konin 34,91 34,91

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 31 grudnia 2010 roku

Nabycie przez Spétke Impexmetal S.A. udzialow spétki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spotkg VCMF Holding & Management Limited z siedzibg w Nikozji
na Cyprze, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 500 udziatéw stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego
Spoétki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Impexmetal SA stat si¢ wtascicielem tych udziatow

w dniu 16 lutego 2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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12. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej od poczatku roku, tacznie z potaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

Wykreslenie z KRS Spétki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakoniczeniem postgepowania likwidacyjnego Spotki Zaktad Elektro-Automatyki
ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji Likwidator tej Spétki ztozyt do Sadu wniosek o wykreslenie podmiotu z rejestru KRS.
Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spétki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
Wydziat VIl Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010 r.

Sprzedaz 100% udziatéw Spoétki Ostrana Internationale GmbH

W dniu 10 lutego 2010 roku Spétka FLT Metall HmbH z siedzibg w Disseldorf zbyta 100 % udziatéw w Spotce Ostrana
Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu, za kwote 1.000 EUR.

Jednoczesnie strony umowy zobowigzatly sie do wptaty na rzecz Spotki Ostrana Internationale GmbH kwoty w tacznej
wysokosci 500.000 EUR, w tym Sprzedajacy 250.000 EUR w formie pozyczki udzielonej Spétce na okres minimum
jednego roku, Kupujacy 250.000 EUR z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki.

Norblin S.A.

W dniu 24 listopada 2009 roku Syndyk Norblin S.A. w upadtosci przedtozyt Sedziemu Komisarzowi plan podziatu
pomiedzy akcjonariuszami Norblin S.A. majatku (sSrodkéw pienieznych) polikwidacyjnego. Zgodnie z trescig planu, kwota
przypadajaca GK Hutmen z podziatu sumy polikwidacyjnej wyniosta 3 065 tys. zt i zostata wptacona (w dniach
08.12.2009 r. oraz 30.12.2009 r.) na wskazany rachunek, po uprzednim przekazaniu Syndykowi odcinkéw zbiorowych
posiadanych akgji. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spoétki z Krajowego Rejestru Sgdowego wydane zostato
przez Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 19 lutego 2010 .

Orzeczenie stato sie prawomocne w dniu 8 kwietnia 2010 roku.

Sprzedaz 100% udziatéw w Spotce SM Dom Sp. z 0.0.

W dniu 25 czerwca 2010 roku weszta w zycie umowa sprzedazy 36.962 udziatéw Spotki Mieszkaniowej Dom Sp. z o.0.
przez ZM Silesia S.A. na rzecz - VELAZQUEZ S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu za kwote 17 min zi. Zbyte udziaty
stanowity 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spétki Mieszkaniowej Dom Sp. z 0.0.

Sprzedaz 100% udziatéw Spoétki FLT Metall HmbH

W dniu 15 wrzesnia 2010 r. Impexmetal S.A. zbyt udziaty stanowigce 100% kapitatu zakladowego w Spétce FLT Metall HmbH
z siedzibg w Dusseldorfie na rzecz Spotki Stalmex PL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa
z siedzibg w Czekanowie.

W zwigzku z powyzszym udziat Impexmetal S.A w kapitale zakladowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki
FLT Metal Ltd Kazachstan w likwidacji zmniejszyt sie bezposrednio do 17 %, a posrednio do 33, 50 % .

Potaczenie Spétek spoétki REMAL Sp. z 0.0. ze spotka Przedsiebiorstwo ODMECH przy Hucie Aluminium Sp. z 0.0.

W dniu 31 grudnia 2010 roku nastapito potaczenie spotki Remal Sp. z 0.0. ze spdtkg Przedsiebiorstwo ODMECH przy Hucie
Aluminium Sp. z 0.0. Potgczenie zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, poprzez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej (Przedsiebiorstwo ODMECH przy Hucie Aluminium Spdétka z 0.0. w Koninie) na spotke przejmujaca
(Remal Sp. z 0.0. w Koninie).

Od dnia 31grudnia 2010 roku spétka Remal Sp. z 0.0. wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 000059758, ma kapitat zakladowy w wysokosci 342 736,00 z,
w ktérym Impexmetal S.A. posiada 1 udziat w wysokosci 167 698, 00 zt, co stanowi 48, 93 % udzialu w kapitale
zaktadowym i w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow Remal Sp. z o.0.

Przeksztatcenie Spétki Baterpol Sp.z 0.0 w Spétke Baterpol S.A.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Spotka Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przeksztatcita sie w Spdtke Akcyjng
pod firmg Baterpol wpisang pod nr 0000373339 do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS przez Sad Rejonowy w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy KRS. Przeksztatcenie nastapito na podstawie art. 551 § 1 i art. 577 ksh, ze skutkami
przewidzianymi w art. 553 § 1 ksh, zgodnie z ktérymi spétce przeksztatconej (Baterpol S.A.) przystugujg
wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcanej (Baterpol Sp. z 0.0.)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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13. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz
wyniku finansowego na biezacy rok

W dniu 10 marca 2010 r. Zarzad Impexmetal S.A. opublikowat nastepujace prognozy wynikow finansowych Grupy
Kapitatowej Impexmetal S.A. na 2010 r. (raport biezacy nr 23/2010):

2010 (prognoza)

Wynik na dziatalnosci operacyjne;: 105 min z
EBITDA: 169 min zt
Wynik netto: 68 min zt

Na podstawie wynikéw po IV kwartatach 2010 roku, wykonanie rocznej prognozy byto nastepujace:

Wykonanie prognozy
po 4Q2010
108 min zt (102%)
169 min zt (100%)
73 min zt (108%)

Wynik na dziatalnosci operacyjne;:
EBITDA:
Wynik netto:

Dane w zaokragleniu do1 min i do 1 pp.

Tym samym, zdaniem Zarzadu, zostata wykonana prognoza wynikéw dotyczacych 2010 roku opublikowana w raporcie
biezacym nr 23/2010.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego - udziat gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

W dniu 29 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowieniem z dnia 26 listopada 2010 roku, zarejestrowat uchwalone przez NWZ Impexmetal S.A. w dniu 15 listopada
2010 roku, zmiany Statutu Spotki dotyczace umorzenia 13.511.875 akcji Spdtki i obnizenia kapitatu zaktadowego
Impexmetal S.A. z kwoty 85.404.750 zt do kwoty 80.000.000,00 zt.

Obnizony kapitat zakladowy Impexmetal S.A. wynoszacy 80.000.000,00 z, dzieli sie na 200 000 000 akcji na okaziciela serii
A, o wartosci nominalnej 40 groszy kazda akcja. Jednej akgcji odpowiada 1 gtos na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.,
co daje tgcznie 200 000 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z posiadang wiedza, na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.

Strukture akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu 04.11.2010 r. raportu 28.02.2011 r.
Udziat Udziat
Akcjonariusze Liczba akgji/ w kapitale I__iczba akcj'i/ w kapitale
- g zaktadowym/ Liczba gtosow zaktadowym/
Liczba gtoséw ) . ) .
Udziat w ogdinej naWz Udziat w ogdinej
naWzZ - . - .
liczbie gtosow liczbie gtosow
naWzZw (%) naWzZw (%)
1. Roman Karkosik z podmiotami powigzanymi, w tym: 126 693 127 59,338 102 436 631 51,220
- Grupa Boryszew 114 001 459 53,390 101 275 000 50,640
2. Klienci Pioneer Pekao Investment Management (*) 17 625 129 8,250 - -
3. Rundon Finance Limited - - 10 675 000 5,337
4. Pozostali 69 193 619 32,412 86 888 369 43,443
Razem 213 511 875 100,00 200 000 000 100,00

(*) W dniu 18 lutego 2011 roku Pioneer Pekao Investment Management S.A. zawiadomit o spadku tacznego zaangazowania do
poziomu 4,63% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi liczbe 9 252 464 akcji/gloséw Spotki Impexmetal
S.A, w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych.

Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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15. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke — zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na akcje
w biezacym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

Zarzad Impexmetal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w sktadzie:

— Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu
— Pan Jerzy Poptawski — Cztonek Zarzadu

Zgodnie z posiadanymi informacjami cztonkowie Zarzadu Spotki nie posiadajg akcji Impexmetal S.A.

Od dnia przekazania raportu za Ill kwartat 2010 roku do dnia przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace
Spdtka nie nabywaly i nie zbywaly akcji Impexmetal S.A.

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonuje w sktadzie:

— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

—  Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy,
— Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz,

— Pani Maltgorzata Iwanejko  — Czionek,

— Pan Pawet Miller — Czionek

— Pan Robert Skoczen — Cztonek

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spotke.

Stan . . . Stan
Rada Nadzorcza na dzien publikacji raportu Zmlir;%;(t:?en/u(ftc));é?;ama na dzien publikacji
za lll kwartat 2010 r. niniejszego raportu
Matgorzata Iwanejko 20 000 - 20 000

16. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Spdtki Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong postepowania
toczacego sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorego
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Impexmetal S.A.

17. Zawarcie przez Spoétke lub jednostke zalezng jednej lub wiecej istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane na warunkach zblizonych
do rynkowych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.

Transakcje o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi:
Dziedzice S.A.

W dniu 6 listopada 2008 r. Impexmetal S.A. udzielit spétce WM Dziedzice S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt z terminem
sptaty pozyczki do 31 stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia 2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu
terminu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 r., a nastepnie podjat uchwate o przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia
30 wrzesnia 2009 r.

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia
31 grudnia 2009 roku, a nastepnie podjat uchwate o przediuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2010 roku.

W dniu 17 czerwca 2010 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia 31 grudnia
2010 r., a nastepnie w dniu 29 grudnia 2010 roku podjat uchwate o przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Spotka WM Dziedzice S.A. otrzymata réwniez prolongate sptaty pozyczek w wysokosci 27 min zt od Hutmen S.A.
do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Nabycie przez spétke zalezng obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

W dniu 20 stycznia 2010 roku jednostka zalezna - Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyfa zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji,
360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20
stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty nabyte
po cenie emisyjnej za taczng kwote 3.600 tys. zt.

W dniu 20 grudnia 2010 roku Impexmetal S.A. wykupit 360 sztuk obligacji kuponowych.

W dniu 31 grudnia 2010 roku jednostka zalezna - S and | SA nabyla zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji 32 sztuki
obligacji imiennych o wartosci nominalnej 500.000,00 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2010 roku przez
Impexmetal S.A.

Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za faczng kwote 16.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2012 roku. Powyzsza emisja obligacji nie powoduje
wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 31
grudnia 2010 roku.

Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominujacy — spotke Boryszew S.A.
W dniu 30 listopada 2010 roku, Impexmetal S.A.. nabyt, zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacii:

- 3.850 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30
listopada 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly
nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 38.500.000,00 zi. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 28 luty 2011 roku.

- 7.150 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30
listopada 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly
nabyte po Cenie Emisyjnej za tagczng kwote 71.500.000,00 zt. Stawka oprocentowania zostata ustalona na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 maja 2012 roku.

18. Udzielenie przez Spoétke lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie
gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli taczna ich wartosé
przekracza 10% kapitatlow wtasnych Spétki

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 r. Impexmetal S.A. lub jednostki zalezne od Impexmetal S.A.
nie udzielity jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarangcji, gdzie wartos¢ poreczen lub gwarancji przekraczata 10% kapitatow wtasnych Impexmetal S.A.

19. Istotne dokonania lub niepowodzenia w biezacym okresie wraz z wykazem wazniejszych wydarzen

Osiagniete wyniki

Opis dotyczacy rachunku wynikdw w sprawozdaniu prezentowany jest w ujeciu dziatalnosci kontynuowanej, czyli z pominieciem

dziatalnosci zaniechanej na ktorg skfadajg sie:

o wyniki spotki HMN Szopienice S.A w likwidacji (dotyczy 2009 i 2010 roku na skutek podjecia decyzji o likwidacji zaktadu
we wrzesniu 2008),

o wyniki likwidowanego Wydziatu Elektrolizy nalezgcego do Zaktadu Huta Aluminium Konin (dotyczy wytgcznie 2009 r.
na skutek podjecia decyzji o zamknieciu wydziatu w listopadzie 2008

Opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych dotyczy catej dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy

W IV kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Impexmetal wyniosty 635,5 min zt i byly w stosunku
do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, wyzsze o 143,0 min zt. Ponad 29% wzrost przychodow
ze sprzedazy byt gtdwnie wypadkowa wptywu trzech nizej wymienionych czynnikéw:

» wzrostu wolumenu sprzedazy w Grupie Kapitatowej,

» wzrostu srednich cen metali na rynkach swiatowych,

» deprecjacji ztotego wzgledem USD i aprecjacji ztotego wzgledem EUR.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

Jako podstawowag przyczyne zwiekszenia sie poziomu przychodéw nalezy poda¢ wyzszy wolumen sprzedazy. Spotki Grupy
Kapitatowej Impexmetal sprzedaty na dziatalnosci kontynuowanej w IV kwartale 2010 roku 50,6 tys. ton, tj. o prawie
11 % wiecej produktéw, towardw i materiatow niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (0 4,8 tys. ton wiecej).

Nalezy podkreslié, ze wszystkie spotki w Grupie Kapitatowej Impexmetal uzyskaty w IV kwartale 2010 wyzszy wolumen
sprzedazy ilosciowe;j.

Kryzys gospodarczy w Spoétkach Grupie Kapitatlowej Impexmetal, rozumiany jako spadek popytu na produkty Grupy,
skonczyt sie w pazdzierniku 2009. Od tego okresu mamy do czynienia w Grupie Kapitatowej z systematycznym
wzrostem wolumenu sprzedazy w ujeciu rocznym, co zostato zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Sprzedaz narastajaco od 01.09.2009 w

220 - Uk*adZie Ciagnionym[tVS-T] Wolumen sprzedazy GK Impexmetal
GKI dZ. kontynuowana dziatalnoéci kontynuowana 4Q2009 vs 4Q2010 [tys. T]
210
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Wzrost wolumenu sprzedazy byt gldwnie efektem wyzszej sprzedazy ilosciowej w: Impexmetal S.A. (tylko Huta Aluminium
Konin) o0 2,3 tys. ton (0 13%); Baterpol S.A. 1,2 tys. ton (0 13%), ZM Silesia S.A. 0 1,0 tys. ton (0 15%), WM Dziedzice S.A.
0 0,6 tys. ton (0 12%).

Do najwazniejszych asortymentow, ktdre zanotowaty w IV kwartale 2010 roku najwyzszy wzrost sprzedazy w poréwnaniu
do IV kwartatu 2009 roku., nalezy zaliczy¢:

* druty —ZM Silesia SA —wzrost 043% do 490 T,

rury - WM Dziedzice S.A. —wzrost 0 33% do 739 T,

prety - WM Dziedzice S.A. —wzrost 0 32% do 2 167 T,

blachy Zn-Ti —ZM Silesia SA —wzrost 0 31% do 1628 T,

blachy zimnowalcowane — Huta Aluminium Konin —wzrost 0 23% do 5320 T,
tlenki otowiu — ZM Silesia S.A. (Huta Otawa) — wzrost 0 22% do 2636 T,
wyroby z miedzi — Hutmen S.A. —wzrost 0 21% do 2 460T,

oléw i stopy — Baterpol S.A. —wzrost 0 17% do 10 196 T,

stopy odlewnicze — Hutmen S.A. —wzrost 0 17% do 1 129T,

tlenki cynku — ZM Silesia S.A. (Huta Ofawa) — wzrost 0 15% do 2939 T.

Drugim czynnikiem wptywajacym na poziom przychodow ze sprzedazy byty notowania metali na rynkach swiatowych.

IV kwartat 2010 roku byt kolejnym okresem wzrostu srednich cen najwazniejszych dla Grupy metali na LME. Ceny dwoch
podstawowych surowcéw w Grupie, tj. miedzi i aluminium wzrosty odpowiednio o0 30% i 13%. Pozostate istotne dla Grupy
metale, tj. otdw i cynk wzrosty odpowiednio 0 23% i 5% w poréwnaniu do IV kwartatu roku ubiegtego.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Poréwnanie $rednich cen metali na LME oraz $rednich kursow EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze
wykresy:

Ceny metalina LME [USD ]

m4Q 2009
8 634 Kursy USD i EURw NBP
m4Q 2010

417

4,00

6 643

m4Q2009

m4Q2010

2 390

2 001 226 2211 2315 1945

Aluminium Miedz Cynk Otéw EUR usb
Zrédio: notowania dzienne LME Zrédfo: notowania dzienne w NBP

Trzecim czynnikiem majgcym wplyw na poziom przychodéw byty notowania walut. W [V kwartale 2010 roku krajowa waluta
ulegta deprecjacji wzgledem USD o 9% (0,26 zI) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gidwng skladowg
ceny produktéow Grupy jest cena surowca (metalu) wyrazona w USD, dlatego tez umocnienie USD pozytywnie wptyneto
na poziom przychodéw. Dodatkowo ostabienie ztotego wzgledem USD pozytywnie wptywa na wyniki spotki Baterpol S.A. —
obecnie jedynego producenta metalu w Grupie.

Srednia ceny metali liczone w Ztotéwkach wzrosty w IV kwartale 2010 w poréwnaniu do IV kwartatu roku ubiegtego: miedz o 32%
do 24 699 PLN/T, aluminium o 17% do poziomu 6 607 PLN/T cynk o0 7% do poziomu 6 704 PLN/T, otéw 0 7% do 6 902 PLN/T
Polski ztoty umocnit sie w IV kwartale 2010 r. 0 4% (17 groszy) w stosunku do euro w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Umocnienie ztotego w stosunku do euro negatywnie wptyneto na poziom marz przerobowych,
ktére w wiekszosci sg wyrazone w tej walucie. Z drugiej stromy czynnikiem ostabiajgcym ten spadek byt generalny wzrost
marz handlowych zwigzany z poprawg koniunktury.

Uwarunkowania makroekonomiczne w IV kwartale 2010 byty zdecydowanie bardziej spokojne i optymistyczne, w poréwnaniu
do poprzednich okreséw. Dobre dane piynace ze swiatowych gospodarek wspieraty stabilny wzrost wskaznikow
gospodarczych w Polsce i na swiecie. Wedlug danych GUS wskaznik PKB w Polsce wyniost w IV kwartale 2010 roku
4,3% r/r i byt wyzszy niz w IV kwartale 2009 kiedy wyniost 3,1% r/r. PKB USA w IV kwartale 2010 roku wzrést 0 3,2% r/r w
poréwnaniu do 2,3% r/r w okresie analogicznym roku poprzedniego. Chinskie PKB w IV 2010 roku. kwartale zanotowato
wzrost w wysokosci 9,8% r/r wobec 7,8% w okresie analogicznym roku poprzedniego.

Zarowno w strefie euro, jak i w wiekszo$ci Swiatowych gospodarek, IV kwartat 2010 roku przynidst wzrost wskaznika PMI
dla przemystu (wskaznik moralnosci ptatniczej odzwierciedlajacy nastroje panujagce w danej gospodarce). Utrzymanie
tego wskaznika powyzej poziomu 50 punktéw swiadczy o dobrej sytuacji gospodarczej w odniesieniu globalnym.
W Polsce wskaznik ten w IV kwartale 2010 wyniost 55,9 punktu i byt najwyzszy od 2004 roku.

Spadek wartosci euro wzgledem dolara pozytywnie wptynat na sytuacje gospodarcza w Unii Europejskiej szczegdlnie
w odniesieniu do produkcji przemystowej oraz eksportu.

W IV kwartale 2010 roku udziat sprzedazy eksportowej zmalat w poréwnaniu IV kwartatu 2009 roku o 1pp i wynidst
w catkowitych przychodach Grupy 49%.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

W IV kwartale 2010 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej wyniost 21,4 min zt, wobec 23,0 min z
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na ww. wynik oraz jego 7% spadek najwiekszy wptyw miat:

. wyzszy 0 5,0 min z - wynik brutto na sprzedazy,

. nizsze 02,8 min zt - koszty sprzedazy,

. wyzsze 0 0,9 min z - koszty ogdlnego zarzadu,

. nizszy 0 8,6 min z - poziom salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych.

Wzrost wynikéw brutto na sprzedazy o 9% do poziomu 57,9 min zt byt zwigzany gtdwnie ze wzrostem wolumenu
sprzedazy w spoétkach Grupy Kapitatowej oraz poprawa marz handlowych prawie we wszystkich spotkach. Pozytywny
wplyw miaty wysokie notowania otowiu, ktére w bezposredni sposdb wplywajg na poprawe wynikoéw spotki Baterpol —
obecnie jedynego producenta metalu w Grupie. Najwiekszy przyrost wyniku brutto na sprzedazy zanotowano w Spéice
Impexmetal S.A. — wzrost wyniku 0 3,9 miIn zt, gféwnie na skutek wyzej wspomnianego wzrostu marz handlowych oraz
wolumenu sprzedazy o prawie 13%. Drugg spotka, ktéra zanotowata wysoki wzrost wyniku brutto w IV kwartale
byta FLT Polska sp. z 0.0. z wzrostem 0 2,8 min zt. Wynik brutto na sprzedazy Spotki Baterpol takze wzrdst w IV kwartale
br. 0 2,4 min z. Srednia marza brutto na sprzedazy w Grupie Kapitatowej spadta w IV kwartale br. o 1,6 pp. do
9,1% do czego przyczynito sie gtownie ostabienie sie euro do dolara oraz polskiego ztotego. Warto zaznaczy¢, ze dzieki
spadkowi kosztéw sprzedazy, zaréwno wynik na sprzedazy, jak i marza na sprzedazy byta wyzsza niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (6,8) min zt oraz zmniejszenie salda pozostatych
przychodow/kosztéw operacyjnych w IV kwartale 2010 roku, w poréwnaniu do IV kwartatu 2009 roku o 8,6 min zt wynikat
z mniejszej skali zdarzen o charakterze jednorazowym, a takze ze zmiany ich charakteru z dodatniego na ujemny.

Warto podkresli¢, ze Grupa Kapitatowa Impexmetal doktada staran w celu optymalizacji posiadanego majatku trwatego,
dlatego w przysziosci nalezy sie spodziewac sprzedazy zbednego majatku oraz wynikow z tego typu dziatalnosci.
Pomimo mniejszej skali zdarzen jednorazowych potowa sposréd konsolidowanych spétek uzyskata lepsze wyniki
jednostkowe w poréwnaniu do IV kwartatu 2009 roku.

Najwyzszy poziom wynikow operacyjnych osiagnely w IV kwartale 2010 roku: Baterpol S.A. 9,3 min zi;, Impexmetal S.A. 7,5
min zt; FLT Polska Sp. z 0.0. 5,1 min zt.

Zysk netto

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w IV kwartale 2010 roku wynidst 16,9 min zt wobec 13,1 min zt w okresie analogicznym
roku ubiegtego. Ww. poziom wyniku netto byt nastepstwem:

. nizszego o1,6minzt - wyniku na dziatalnosci operacyjne;j,
. wyzszego 053minzt - salda przychoddw/kosztéw finansowych, ktére wyniosto (1,3) min z4,
. nizszego 00,2minz - podatku dochodowego

Wyzsze saldo na dziatalnosci finansowej bylo m.in. nastepstwem mniejszego kosztu odsetek oraz rozwigzania na poziomie
konsolidacji odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow finansowych w kwocie 4,3 min zt

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokos$ci 1,7 min zt, wynik netto w IV kwartale 2010 r.
wyniést 18,6 min zi, tj. wiecej 0 5,2 min zt w stosunku do IV kwartatu 2009 roku.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost w IV kwartale 2010 roku 20,3 min zt, wobec
13,2 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Skonsolidowany rachunek wynikéw Impexmetal S.A. za IVQ 2010 roku
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W IV kwartale wiekszos¢ spétek Grupy kapitatowej osiagneta lepszy wynik netto w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Nalezy podkresli¢, ze kluczowym elementem wptywajacym na wyniki spotek jest wysokosé wolumenu sprzedazy
oraz wysoko$¢ marz handlowych. W 2010 roku priorytetem w spétkach Grupy Kapitatowej byto zwiekszanie
wolumenu sprzedazy poprzez efektywniejsze wykorzystanie mocy produkcyjnych. Poziom sprzedazy w |V kwartale
2010 roku daje nadzieje na poprawe wynikow w przysztosci.

Z uwagi na duzy udziat poziomu kosztéw statych w catosci kosztow, Spotki Grupy Kapitatowej dokonuja ciggtych
staran do ich obnizania. W tym celu wdrazane sa, a takze bedg wdrazane w przysztosci programy oszczednosciowe
we wszystkich Spotkach Grupy, dotyczace kazdego poziomu kosztéw.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych Spétek Grupy Impexmetal w okresie 1V kwartatu 2010 r. zawiera ponizsza
tabela (dane w min z}):

| tal HMN WM
min zt mpe):me a Hutmen Szopienice Lo Baterpol ZM Silesia FLT Polska
(*) %) Dziedzice
Przychody 225,1 103,7 1,6 91,2 77,1 64,0 64,7
EBIDTA 16,2 -1,4 3,5 0,7 12,0 3,5 52
EBIT 7,5 -2,1 3,3 -0,8 9,3 2,3 51
Zysk netto 1,8 -0,2 1,7 -5,7 6,9 0,1 4,3
Wolumen [tys.T] 22,6 3,8 nd 5,6 10,5 8,0 nd

(*) Impexmetal- wyniki jednostkowe 4Q 2010 zawierajq taczny wptyw zdarzen jednorazowych w kwocie (11,2) min zt. Dane ilosciowe
wiacznie z O/Handel.
(**) HMN Szopienice S.A. w likwidacji — wyniki stanowig dziatalno$¢ zaniechang

Zmiany sytuacji kapitalowo-majatkowej

Po IV kwartale 2010 roku tgczne aktywa Grupy wyniosty 1 700,4 min zt i zwigekszyly sie o 30,1 min zt wzgledem
stanu na koniec 2009 roku.

Wzrost aktywoéw Grupy byt wypadkowa wzrostu aktywow obrotowych o 120,8 min zt, spadku aktywow trwatych o 83,7 min zt
oraz spadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy (HMN Szopienice w likwidacji) o 7,0 min zt.

Na spadek aktywow trwatych najwiekszy wptyw miat spadek rzeczowego majatku trwatego w kwocie 32,0 min zt,
ktory byt gtéwnie nastepstwem mniejszych naktadow inwestycyjnych od poziomu odpiséw amortyzacyjnych. Na spadek
poziomu aktywow trwatych miat wplyw spadek poziomu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy o 29,7 min zt
(przeniesienie do aktywow obrotowych) oraz spadek aktywdw finansowych utrzymanych do terminu wymagalnosci o 10,6 min z.
Do wzrostu aktywow obrotowych w najwigkszym stopniu przyczynit sie¢ wzrost naleznosci o 59,9 min zt, wzrost aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy o 38,0 min zt oraz wzrost zapaséw o 16,0 min zt.

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w kapitatach wtasnych, ktére wzrosty o 32,0 min zt do poziomu 961,0 min zt.
Zobowigzania razem pozostaty na podobnym poziomie, przy jednoczesnym wzroscie zobowigzanh krotkoterminowych
06,9min z.

Kapitaty wtasne razem wzrosty po IV kwartatach 2010 roku, gtdwnie na skutek zwigkszenia poziomu zysku
zatrzymanego o0 41,0 min z.

Zadtuzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatowej (pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na koniec IV kwartatu
2010 roku wyniosto 334,1 min zt i byto nizsze o 64,5 min zt wobec stanu na koniec 2009 roku. Warto podkresli¢, ze IV kwartat
byt kolejnym okresem w ktérym spadto zadtuzenie Grupy.

Spadek zadtuzenia w IV kwartale 2010 roku nastgpit pomimo wystepowania negatywnych czynnikoéw takich jak wzrost
notowan metali oraz wzrost wolumenu sprzedazy.

Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec IV kwartatu 2010 roku wyniosto 462,6 min zt i wzrosto wzgledem stanu
na koniec 2009 roku o 5%, tj. 0 13,3 min z.. Wzrost poziomu kapitatlu pracujgcego byt spowodowany wzrostem poziomu
zapasow o 16,0 min z, wzrostem zobowigzan handlowych i pozostatych 0 59,9 min zt oraz wzrostem poziomu naleznosci
handlowych i pozostatych o 52,6 min zt.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze realnie poziom kapitatu pracujacego ulegt zmniejszeniu. Cykl rotacji kapitatu obrotowego
(liczony do przychodéw) spadt o 20 dni do poziomu 69 dni. Wynikato to z skrécenia cyklu rotacji zapaséw o 13 dni do poziomu
44 dni, skrocenia cyklu rotacji naleznosci o 13 dni do poziomu 63 dni oraz skrocenia o 3 dni do poziomu 37 dni cyklu
rotacji zobowigzan.

Gdyby nie wzrost cen miedzi i aluminium wyrazony z polskich ztotych, ktéry byt obserwowany od poczatku 2010 roku,
nominalny wzrost kapitatu pracujgcego bylby mniejszy. Metale te sa najwazniejsze dla Grupy Kapitatowej z punktu
widzenia poziomu kapitatu pracujgcego.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Spadek zadtuzenia odsetkowego netto oraz spadek kapitatu pracujgcego Grupy Kapitatowej Impexmetal w okresie IV
kwartatéw 2010 roku przedstawia ponizszy wykres.

Zadtuzenie odsetkowe netto GKI 2009 vs 2010 [mIn PLN] Kapitat pracujacy GKI 2009 vs 2010 [dni]

398
Spadek 0 16%
0
Spadek 0 22%
I I \ 0

334
2009 2010 Kapitat Pracujacy 2009 Kapitat Pracujacy 2010

Jak wida¢ na powyzszych wykresach, Grupa z powodzeniem kontynuuje polityke redukcji zadtuzenia oraz optymalizacji
kapitatu pracujacego.

Sytuacja w zakresie przeptywéw pienieznych

W dziatalnosci operacyjnej nastapit po IV kwartach 2010 roku wptyw srodkow pienieznych netto w kwocie 103,1 min zt.
Na jego poziom najwiekszy wptyw miat:

e 88,5min zt wynik przed opodatkowaniem przypisanemu dziatalnosci operacyjnej

e 61,5 min zt amortyzacji (niepienieznego kosztu)

e (31,6) min zt zmian w kapitale obrotowym.

W tym samym okresie w dziatalnosci inwestycyjnej nastgpit wptyw srodkéw pienieznych w kwocie netto 22,3 min zk.
Dodatnie przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim efekt:

e 14,6 min zt - wptywy ze zbycia aktywow finansowych przez Impexmetal S.A.

e 3,6 min - dodatnie saldo pozostatych wptywow/wyptywow z dziatalno$ci inwestycyjnej (pozostate akcje i udziaty,

pozyczki, itp.)
e 3,5 min zt —dodatnie saldo wptywoéw/wydatkéw dot. zbycia/nabycia wartosci niematerialnych i rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie czterech kwartatow 2010 roku Grupa wydata ponad 28,0 min zt z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek trwaly i wartosci
niematerialne. Najwieksze wydatki inwestycyjne byly w spétkach: Baterpol S.A. - taczne wydatki 12,3 min zt; Impexmetal S.A. —
taczne wydatki 3,4 min zt; WM Dziedzice S.A. — faczne wydatki 5,5 min z; Hutmen S.A. — tgczne wydatki 3,8 min zh
Wydatki inwestycyjne dotyczyly gtdwnie inwestycji kontynuowanych, modernizacyjnych oraz odtworzeniowych. Jedyng
istotng inwestycjg o charakterze rozwojowym w 2010 roku byfa inwestycja w kwocie 6,0 min zt dotyczgca zwiekszenia
mocy topielnych w Spotce Baterpol. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ inwestycji w majatek
trwaly wzrosta o 8 min z. W chwili obecnej dla wigkszosci spétek Grupy priorytet stanowi odbudowa rynkéw sprzedazy oraz
dazenie do maksymalnego wykorzystania istniejacych mocy produkcyjnych
W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci (112,7) min z, do ktérego w najwigkszym
stopniu przyczynito sie:

e (55,2) minzt -ujemne saldo splaty kredytow i pozyczek

e  (35,6) min zt—skup akcji wtasnych przez Impexmetal S.A.

e (31,8) min zt zaptacone odsetki od kredytow i pozyczek.

W rezultacie, po zmianach kurséw walut, stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wzrést po IV kwartatach 2010 roku
do poziomu 42,2 min zt (w tym 1,0 min dz. zaniechana) wobec poziomu 28,7 min zt na koniec 2009 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Wyniki jednostkowe Impexmetal S.A.

Przychody ze sprzedazy Impexmetal S.A. w |V kwartale br. wyniosty 225,1 min zt i byty wyzsze o0 39,9 min zt w poréwnaniu
do przychoddéw uzyskanych w IV kwartale 2009 roku. Decydujacy wplyw na zwigkszenie przychoddéw miat wzrost wolumenu
sprzedazy w Hucie Aluminium Konin o prawie 13% do 17,6 tys. ton oraz notowar cen aluminium w PLN o 17% do sredniego
poziomu 6 607 zHT.

Wynik brutto na sprzedazy wyniést 24,0 min zt i byt o 3,9 min zt wyzszy od wyniku za analogiczny okres roku
poprzedniego. Do wzrostu wyniku na sprzedazy przyczynit sie, gtéwnie, wyzej wspomniany wzrost wolumenu sprzedazy.
Wynik na sprzedazy byt wyzszy o 4,4 min zt i wyniost 14,1 min zk.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej byt nizszy o 4,6 min zt i wynidst 7,5 min zt. Wynik netto byto o 11.3 min zt nizszy
w poroéwnaniu do IV kwartatu 2009 roku.

Warto zaznaczy¢, ze nizszy wynik netto byt gtéwnie nastgpstwem odmiennego zadziatania zdarzen jednorazowych.

W IV kwartale 2010 roku ich wptyw wyniost (11,2) min zt (odpis na zapasy wolnorotujace oraz naleznosci), podczas gdy
w |V kwartale 2009r oku ich wptyw wynidst 6,5 min zt (rozwigzanie rezerw, odpiséw aktualizujgcych i sprzedaz srodkow
trwatych dot. Wydziatu Elektrolizy).

Warto podkresli¢, ze Impexmetal S.A, osiggnat lepsze wyniki na dziatalnosci bezposrednio operacyjne;.

20. Inne wazniejsze wydarzenia

Impexmetal S.A.

Zakonczenie Programu nabycia akcji wikasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia

Zarzad Spokki dziatajac na podstawie pkt. 111.9 ,Programu nabycia akcji wlasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia”
postanowit, po otrzymaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, zakonczy¢ skup akcji wiasnych dokonywany w ramach
WW. programu.

.Program nabycia akcji wlasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia” miat umozliwi¢ czesci Akcjonariuszy Spotki
odzyskanie zainwestowanego kapitatu oraz przyczyni¢ sie do podwyzszenia wartosci rynkowej pozostatych akciji.
Zdaniem Zarzadu cele te zostaly osiggniete.

Program, przyjety Uchwatg nr 23 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2008 r. upowazniajacg Zarzad Spotki
do nabycia akcji wtasnych celem ich umorzenia, zmieniony Uchwatg nr 19 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 25 czerwca 2009 r.
i Uchwalg ZWZ Impexmetal S.A. nr 19 z dnia 17 czerwca 2010 r., byt realizowany w okresie od dnia 31 lipca 2008 r. do dnia
5 pazdziernika 2010 r. Spdtka w ramach skupu nabyta tacznie 13.511.875 akcji wiasnych dajgcych prawo do 13.511.875 gtosow,
co stanowi 6,3284% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0, 40 zt, a tgczna
wartos¢ nominalna skupionych akcji wynosi 5 404 750 z. Akcje zostaly nabyte za taczng kwote 42.168.761,14 2z}, po $redniej
cenie jednostkowej 3,1208 zt za jedng akcje.

Umorzenie akcji i obnizenie kapitatu zakladowego Impexmetal S.A.

Po zakonczeniu procesu nabywania akgcji wiasnych, Zarzad Spotki, realizujac postanowienia § 4 uchwaty nr 23 Walnego
Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 r., zwoftat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na dzien
15 listopada 2010, ktére podjeto uchwaty o umorzeniu akcji wkasnych, obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz o zmianie
Statutu Impexmetal S.A.

W dniu 29 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem z dnia 26 listopada 2010 roku, zarejestrowat uchwalone przez NWZ Impexmetal S.A. w dniu
15 listopada 2010 roku, zmiany Statutu Spétki dotyczace umorzenia 13.511.875 (stownie: trzynascie miliondw piecset
jedenascie tysiecy osiemset siedemdziesiat pie¢) Akcji Spotki i obnizenia kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. z kwoty
85.404.750 (stownie: osiemdziesiat pie¢ milionéw czterysta cztery tysigce siedemset piecdziesiat) zt do kwoty
80.000.000 (stownie: osiemdziesigt milionow) zt, tj. o kwote 5.404.750 (stownie: pie¢ milionéw czterysta cztery tysigce
siedemset pietdziesigt) zt, odpowiadajaca tgcznej wartosci nominalnej umarzanych akcji wilasnych Spoéiki.
Liczba umorzonych akcji wynosi 13.511.875 co odpowiada 13.511.875 gtosom na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.
taczna wysokos¢ wynagrodzenia za 13.511.875 akcji wyniosta 42.168.761,14 zt.

Obnizony kapitat zaktadowy Spotki wynoszacy 80.000.000,00 zt, dzieli sie na 200 000 000 akcji na okaziciela serii A, o warto$ci
nominalnej 40 groszy kazda akcja. Jednej akcji odpowiada 1 gtos na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., co daje
tacznie 200 000 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Rozpoczecie Programu nabycia akcji wlasnych Impexmetal S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 15 listopada 2010 roku uchwatg nr 8 upowaznito Zarzad Spétki do nabycia
akcji wlkasnych Impexmetal S.A. do dalszej odsprzedazy lub umorzenia lub na sfinansowanie przeje¢ w ramach realizacji
strategii rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowe;.

Realizujgc powyzsza uchwate Zarzad przyjat ,Program nabycia akgcji wkasnych Impexmetal S.A i wyznaczyt jako termin
rozpoczecia nabywania akcji wkasnych dzieh 10 lutego 2011 r., informujac jednoczes$nie, iz | transza akcji wiasnych,
ktora zostanie skupiona wynosi 500.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Program nabycia akgcji wiasnych Impexmetal S.A okresla, iz taczna wartos¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 20%
kapitatu zaktadowego Spofki, uwzgledniajac w tym rowniez wartos¢ nominalng pozostatych akcji wiasnych, ktére nie zostaty
przez Spétke zbyte. Wynagrodzenie za jedng akcje ustala sie na kwote nie nizszg niz 2 (stownie: dwa) zlote i nie wyzszg
niz 8 (stownie: osiem) ztotych. taczna cena nabycia akcji wtasnych Spotki, powigkszona o koszty ich nabycia, nie moze
by¢ wyzsza od kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu na mocy Uchwaty nr 21 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 14
lipca 2009 r. i Uchwaty nr 9 NWZ Impexmetal S.A. z dnia 15 listopada 2010 roku, z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 §1 ksh
moze byé przeznaczona do podziatu. Termin trwania skupu akcji wlasnych Spotki wynosi¢ trwaé bedzie do dnia 15
listopada 2015r., nie diuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich nabycie.

Szczegotowe informacje dotyczace Programu podane zostaty w raporcie biezagcym nr 3/2011 z dnia 9 lutego 2011 roku.

Zawarcie przez Impexmetal S.A. znaczacej umowy

W dniu 10 grudnia 2010 roku Spotka podpisata umowe z firmg Glencore International AG na dostawe w 2011 r.
aluminium dla Zaktadu Huta Aluminium Konin. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi okoto 207 min Zlotych i zostata
ustalona w oparciu o aktualne notowania Aluminium na LME oraz aktualne kursy walut.

W dniu 22 lutego 2011 roku Spoétka podpisata znaczgacg umowe z firmg Rusal Marketing GmbH z siedzibg w Szwajcarii
na dostawe w 2011r. blokdw aluminiowych dla Zaktadu Huta Aluminium Konin.

Szacunkowa wartos¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opcji ilosciowej, wynosi od okoto 171 min zlotych
do okoto 219 min ztotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania Aluminium na LME oraz aktualne kursy walut.

Ustanowienie zastawu rejestrowego

W dniu 1i 15 pazdziernika 2010 roku Spotka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie w dniach 1 i 15 pazdziernika 2010 roku do rejestru zastawow
dwéch $rodkow trwatych. tgczna warto$¢ zastawdw wynosi 8.704.119,32 zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
DnB NORD POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spoétce WM Dziedzice S.A. w rachunku
biezagcym w wysokosci 12 min zt, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 18 min zt. Termin sptaty kredytu 31
grudnia 2010 roku.

W dniu 10 stycznia 2011 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawow w sprawie dokonania w dniu 4 stycznia 2011 roku wpisu zastawu rejestrowego.
Przedmiotem zastawu jest mienie ruchome Impexmetal S.A. — zapasy produkcji w toku, w postaci blach i tasm aluminiowych
o wartosci 15.000.000,- zt.

Zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej sumy zabezpieczenia 15.000.000,- zt jako zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego Impexmetal S.A. na podstawie
umowy z dnia 14 grudnia 2009 roku z pdzniejszymi zmianami. Termin spfaty kredytu 12 grudnia 2011 roku.

Hutmen S.A.

Hutmen S.A. w dniu 4 stycznia 2011 roku podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie.
Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkdow okragtych miedzianych.
taczna ilo$¢ bazowa wlewkéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 12.600 ton,
a z uwzglednieniem opcji Kupujgcego 15.400 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej
(Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gieldzie Metali z uzgodnionego okresu
ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.

Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 372.376 tys. zt netto za dostawy ilosci bazowej oraz
455,126 tys. zt netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujacego.

Zabezpieczeniem roszczenh przystugujacych sprzedajagcemu wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy na srodkach
trwatych o wartosci nie nizszej niz 8.000 tys. zt. oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 8.000 tys. zt.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Dziedzice S.A.

Walcownia Metali Dziedzice S.A., w dniu 3 listopada 2010 r. drugostronnie podpisat umowe z dnia 18 pazdziernika 2010 r.
zawartg pomiedzy Mennicg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie, a Walcownig Metali Dziedzice S.A. z siedzibg
w Czechowicach - Dziedzicach.

Przedmiotem ww. umowy jest dostarczanie, w okresie od grudnia 2010 do grudnia 2011 r., do Mennicy Polskiej S.A.,
krazkéw monetarnych, ktérych producentem jest Walcownia Metali Dziedzice S.A.

taczna wartosé krgzkéw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 33.214.080,00 PLN.

Walcownia Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach w dniu 2 lutego 2011r., podpisata umowe
ze Spotkg KARO BHZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Przedmiotem ww. umowy jest dostawa przez KARO BHZ Sp. z 0.0. zZtomdw metali niezelaznych.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych ztomow zostata ustalona jako iloczyn ceny miedzi katodowej (Srednia
oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania
cen) i sredniego kursu dolara amerykanskiego w NBP z uzgodnionego okresu ustalania cen oraz wspotczynnika statego
ustalonego przez strony umowy.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 250 min zt netto. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony od 01.03.2011 r. do 31.12.2011 r.

ZM Silesia S.A.

Dziatajgc na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 czerwca 2009 roku w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji wlasnych celem ich odsprzedazy, ZM Silesia S.A. rozpoczeta skup akg;ji
wiasnych. W dniu 8 pazdziernika 2010 roku skupiono 29 950 akgcji z liczby 166 240 akcji po cenie 4 zt za jedng akcje.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIll Gospodarczy wydat nieprawomocny wyrok w sprawie
o sygn. akt. XIlII GC 379/09/IW z powddztwa Skarbu Panstwa przeciwko Hucie Metali Niezelaznych Szopienice S.A.
w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2, 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku, ewentualnie o ich uchylenie zgodnie z ktérym:

1) w zakresie zadania powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwat NWZ Spétki z dnia 30 listopada 2009 roku oddalit
powddztwo jako oczywiscie bezzasadne oraz zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spotki kwote 1.457 ztotych
tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego,

2) w zakresie zadania powoda o uchylenie uchwat NWZ Spdétki z dnia 30 listopada 2009 roku uchylit uchwaty numer 3
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki oraz uchwate numer 4 w sprawie zmian w Statucie Spotki
jako sprzeczne z dobrymi obyczajami, godzace w interes Spotki oraz majgce na celu pokrzywdzenie akcjonariusza,
zasadzajac od pozwanej Spotki na przez powoda zwrot kosztéw zastepstwa procesowego oraz nakazujac pobranie
od pozwanej Spotki kwoty 4.000 ztotych tytutem kosztow sadowych,

3) w zakresie zadania powoda o uchylenie uchwat numer 1 w sprawie przyjecia porzadku obrad oraz uchwaty numer 2
w sprawie nie powotywania Komisji Skrutacyjnej oddalit powddztwo jako oczywiscie bezzasadne oraz zasadzit
od powoda na rzecz pozwanej Spotki zwrot kosztéw zastepstwa procesowego, podlegajacych wzajemnemu
zniesieniu w zwigzku z zasadzeniem kosztow zastepstwa procesowego wobec uwzglednienia zadan powddztwa
o ktorych w pkt. 2 powyze;.

W dniu 9 lutego 2011 roku opublikowany zostat wyrok Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny w sprawie z powddztwa Huty
Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa o ustalenie prawa Skarbu Parstwa — Ministra
Skarbu Panstwa do zadania od Spétki zaptaty kwoty 10.342.871 ztotych tytutem zwrotu pomocy publicznej oraz powodztwa
wzajemnego na skutek apelacji powoda — pozwanego wzajemnego od wyroku Sgadu Okregowego w Katowicach Wydziat
Il Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku sygn. .akt: || C 35/09, zgodnie z ktérym Sad oddalit apelacje HMN Szopienice S.A.
w likwidacji od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach - Wydziat || Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku, wydanego
w sprawie o sygn. akt: || C 35/09.

Po otrzymaniu uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego Spoétka planuje wniesienie skargi kasacyjnej do Sadu Najwyzszego.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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21. Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci nietypowe, majace znaczacy wplyw na wyniki w biezacym
okresie

Giownym nietypowym czynnikiem, ktéry miat wptyw na wyniki IV kwartatu 2010 roku byta zdecydowanie lepsza sytuacja
makroekonomiczna. Okres IV kwartatu 2010 roku byt kolejnym okresem z pozytywnymi danymi makroekonomicznymi, podczas
gdy IV kwartat 2009 roku byt okresem w ktorym gospodarki zaczynaty wychodzi¢ z kryzysu. Od Il kwartatu 2009 roku
obserwujemy stopniowe wyjscie z recesji gldwnych gospodarek swiatowych. Od tego okresu publikowane s coraz korzystniejsze
wskazniki makroekonomiczne dotyczace najwazniejszych swiatowych gospodarek. Dane dotyczace gidwnych wskaznikéw
makroekonomicznych zostaly opisane w czesci dotyczacej komentarza do rachunku wynikow.

22. W IV kwartale 2010 roku nie byto w Grupie Kapitatowej Impexmetal nietypowych czynnikéw i zdarzen
o duzej skali majacych bezposredni wplyw na skonsolidowane wyniki.

23. Czynniki, ktére beda miaty wpltyw na osiagniete przez Spétke wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do zewnetrznych czynnikdw, ktdre beda miaty wplyw na osiagniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow nalezy zaliczy¢:

e Utrzymanie dynamiki wzrostu gospodarczego na Swiecie, szczegolnie w kluczowych dla Grupy branzach
(motoryzacja i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym gtdwnie Niemcy). Warto zaznaczyc,
ze obecnie wystepuje bardzo dobra koniunktura na produkty oferowane przez Grupe w zakresie aluminium,
otowiu i tozysk. Jej utrzymanie bedzie miato decydujacy wptyw na przyszte wyniki Grupy Kapitatowe;.

e poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnosé sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal sg wrazliwe na ceny ofowiu produkowanego przez
Baterpol S.A. - zyskom spotki sprzyjajag wysokie ceny tego metalu, a takze niski kurs ztotego. Nalezy dodac,
ze w przypadku metali majacych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu
na wyroby z tych metali — przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia
dachowe.

e w przypadku spotek Segmentu Miedzi produkujacego gidwnie poétprodukty, obecne rekordowe ceny miedzi
oscylujgce wokdét 10.000 USD/T oraz duza zmiennos¢ cen tego metalu w znaczacy sposob wplywajg na popyt.
Nalezy zaznaczy¢, ze nie da sie precyzyjnie i jednoznacznie oszacowa¢ wptywu wzrostu cen na wielkoS¢ popytu
na produkty oferowane przez spotki Segmentu Miedzi.,

e produkty Grupy Kapitatowej sg w okoto 50% kierowane na eksport. Ponadto kurs ztotego wzgledem walut obcych
wplywa na wysokos¢ uzyskiwanych marz w ziotdwkach. Dalsze umacnianie sie polskiego ziotego negatywnie
wptywa na konkurencyjno$¢ produktéw Grupy Kapitatowej. Nalezy zauwazyé, ze poziom obecnego kursu
ztotowki jest nadal o 20-30% wyzszy od minimow ustanowionych w 2009 roku.

o koszt nosnikow energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikow Grupy w przyszitych okresach nalezy zaliczy¢:
e Sposoéb i tempo zagospodarowania aktywow nieoperacyjnych (gtownie grunty)
e skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury.

Ponadto na wyniki przyszlych okreséw moze mie¢ wptyw oddalenie w dniu 9 lutego 2011 roku apelacji HMN Szopienice S.A.
w likwidacji od wyroku dotyczacego zwrotu pomocy publicznej udzielonej przez Skarb Panstwa w 2005 roku. Po otrzymaniu
uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego planowane jest wniesienie skargi kasacyjnej do Sadu Najwyzszego. Grupa
wykazata na dzieh 31.12.2010 zobowigzanie warunkowe w kwocie 20,3 min zt (wlgcznie z odsetkami).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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24. Zdarzenia, ktére nastgpily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki Grupy

Po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy
sposob wptynaé na przyszte wyniki Grupy.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 28 lutego 2011 roku.

Podpisy

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Jerzy Popfawski Cztonek Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Glowny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Impexmetal S.A. ﬂf“ﬁ%
Skorygowany srédroczny skréocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 roku, E1%

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 908 212 659 420
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 817 946 610 590
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 90 266 48 830
Koszty sprzedazy 11 484 11 421
Koszty ogolnego zarzadu 24 169 26 077
Pozostate przychody operacyjne 9 468 32018
Pozostate koszty operacyjne 11739 7 003
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 52 342 36 347
Przychody finansowe 22730 19 898
Koszty finansowe 24 607 26 428
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 50 465 29 817
Podatek dochodowy 5513 4768
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 44 952 25 049
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 4078
Zysk (strata) netto 44 952 29 127
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 0,22 0,14
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig 0,22 0,14

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Zysk (strata) netto 44 952
Wycena instrumentow finansowych (4 978)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych 953
Pozostate przychody ogétem po opodatkowaniu (4 025)
Catkowite dochody ogotem 40 927

29 127
10 450
(1 997)

8 453
37 580

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$é zaniechana (*)
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy - -
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy - -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne - 11 417
Pozostate koszty operacyjne - 6 095
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 5322
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe - 287
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 5035
Podatek dochodowy - 957
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 4 078

(*) Dziatalno$¢ zaniechana prezentowana w 2009 roku dotyczy likwidacji Wydziatu Elektrolizy Huty Aluminium w Koninie.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Za okres 3m-cy Za okres 3 m-cy

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 225123 185 228
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 201 144 165 126
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23 979 20 102
Koszty sprzedazy 2915 3765
Koszty ogdlnego zarzadu 6 991 6748
Pozostate przychody operacyjne 1632 4116
Pozostate koszty operacyjne 8 185 1610
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 7 520 12 095
Przychody finansowe 4978 8 052
Koszty finansowe 10 396 5434
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2102 14713
Podatek dochodowy 273 1583
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1829 13130
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 1829 13130
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 0,01 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig 0,01 0,06

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Zysk (strata) netto 1829
Woycena instrumentow finansowych (324)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych 59
Pozostate przychody ogétem po opodatkowaniu (265)
Catkowite dochody ogotem 1 564

13130
4 859

(949)

3910

17 040

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

BPER
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BILANS

SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 R. | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 R.

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych (*)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

31/12/2010 31/12/2009
346 900 376 245
7 905 7 905
2122 2122
3603 4822
289 950 296 805
71 500 108 600

- 10 600

59 12 065

722 039 819 164
143 412 128 435
190 256 161 300
39 551 1071
3137 8 229

- 39

853 -

703 484

871 3030

378 783 302 588
1100 822 1121752

(*) zbycie w Il kwartale 2010 roku udziatéw w spoétce zaleznej FLT Metall HmbH o warto$ci 6 855 tys. zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Skorygowany sréodroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 roku, "ETW
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).
BILANS (c.d.)

31/12/2010 31/12/2009
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 94 661 101 057
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 576 28 576
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) - (6 794)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 2535 6 560
Zyski zatrzymane, z tego: 653 026 643 943
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 608 074 614 816
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku biezacego 44 952 29127
Razem kapital wiasny 778 798 773 342
Zobowiagzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe 3750 22 313
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 000 16 050
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 1916 1769
Rezerwy na podatek odroczony 24 317 26 371
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 410 1375
Pozostate zobowigzania 935 1217
Zobowiazania | rezerwy diugoterminowe razem 47 328 69 095
Zobowiagzania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 72 515 58 086
Pozyczki i kredyty bankowe 197 289 207 956
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 399
Dtuzne papiery warto$ciowe - 5050
Pochodne instrumenty finansowe - 219
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 1062 2 280
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 3445 4 985
Pozostate pasywa 371 340
Zobowiazania | rezerwy krétkoterminowe razem 274 696 279 315
Zobowiagzania razem 322 024 348 410
Pasywa razem 1100 822 1121 752

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu

Kapitat ) z tytutu emisji akcji stosowania Zyski
akcyjny Akcje wlasne powyzej ich wartosci rachunkowosci zatrzymane Razem
nominalnej zabezpieczen
Stan na 1 stycznia 2010 r. 101 057 (6 794) 28 576 6 560 643 943 773 342
Catkowite dochody za 4 kwartaty 2010 r. - - - (4 025) 44 952 40 927
Skup akcji wiasnych - (35471) - - - (35471)
Umorzenie akcji wlasnych (6 396) 42 265 - - (35 869) -
Stan na 31 grudnia 2010 r. 94 661 - 28 576 2535 653 026 778 798
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu
Kapitat ) z tytutu emisji akcji stosowania Zyski
akcyjny Akcje wlasne powyzej ich wartosci rachunkowosci zatrzymane Razem
nominalnej zabezpieczen
Stan na 1 stycznia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 576 (1893) 614 816 735762
Catkowite dochody za 2009 r. - - - 8453 29 127 37 580
Stan na 31 grudnia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 576 6 560 643 943 773 342

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy

zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (*) 50 465 34 852
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 34 743 34 990
Réznice kursowe netto (dodatnie) / ujemne (685) 1468
Odsetki od zobowigzan finansowych 13 429 16 113
Odsetki i dywidendy (13 180) (24 320)
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej (8 586) 17 603
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie) / zmniejszenie (21 319) 9180
Zapasy (zwigkszenie) / zmniejszenie (14 977) 35 564
Zobowigzania zwigkszenie / (zmnigjszenie) 14 443 (21 040)
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe (4 089) (39 034)
Pozostate pozycje (9 112) 8 813
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 41 132 74 189
Podatek dochodowy (zaptacony) / otrzymany (7 467) 1540
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 33 665 75729
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych 395 2905
Z aktywéw finansowych, w tym:
- ze sprzedazy aktywow finansowych 17 509 1301
- otrzymane dywidendy 6 072 11 997
- otrzymane odsetki 8 679 9124
- spfata udzielonych pozyczek 12 000 1440
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 4 835 6 061
Inne wydatki inwestycyjne 1900 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 37920 20 706
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 51 969 100 458
Wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych 10 763 18 512
Inne wptywy finansowe 50 -
Wydatki
Wykup akcji wtasnych 35471 -
Spfata kredytéw i pozyczek 80 579 177 307
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5050 -
Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego 397 2670
Odsetki zaptacone 13 429 16 113
Wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych 1616 27 385
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (73 760) (104 505)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (2 175) (8 070)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 3030 11 193
Wplyw zmian kursow walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych 16 (93)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 871 3030

(*) W tym dziatalno$¢ zaniechana w wysokos$ci 5 035 tys. zt w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2009 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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INFORMACJA DODATKOWA )
DO SKROCONEGO RAPORTU SPOLKI IMPEXMETAL S.A. ZA CZWARTY KWARTAL 2010 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w sktadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu i Jerzy Poptawski Czlonek Zarzadu oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Impexmetal S.A.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za czwarty kwartat 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Spotke nie ulegty zmianie w czwartym kwartale 2010 r.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z paragrafem 87 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozyciji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienigznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603
1.01- 31.12.2009. 4,3406 4,1082

3. Cyklicznos¢ i sezonowosé w biezacym okresie

W Impexmetal S.A. nie wystepuje znaczaca sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.

4. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan stan .

POZYCJE WARUNKOWE na 31/12/10 na 31/12/09 Zmiana

Zobowiagzania warunkowe 176 554 113 775 62 779
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 166 435 103 775 62 660
- na rzecz jednostek powigzanych 165 835 103 175 62 660

- na rzecz jednostek pozostatych 600 600 -

z tytutu zawartych kontraktéw, w tym: 10 000 10 000 -
- na rzecz jednostek pozostatych 10 000 10 000 -

z tytutu innych zobowigzan 119 - 119
- zobowigzania pozostate 119 - 119
Inne - 256 (256)
- otrzymang gwarancje dotyczace prawidtowego ) 256 (256)

wykonania kontraktéw

Pozycje warunkowe, razem 176 554 114 031 62 523

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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5. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. dnia 17 czerwca 2010 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
za rok obrotowy 2009. Zgodnie z podjeta uchwatg zysk netto Spotki za rok obrotowy 2009 w wysokosci 29.126.957,82 zt
(stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondow sto dwadziescia szes¢ tysiecy dziewieéset piecdziesiat siedem ziotych
osiemdziesigt dwa grosze) zostat przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego.

6. Szacunki Zarzadu

W IV kwartale 2010 roku nie wystgpity znaczace zmiany szacunkow przyjetych przez Zarzad na potrzeby sporzadzania
sprawozdan finansowych.

7. Emisje, wykup i splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Emisja obligacji

W dniu 20 grudnia 2010 r. Impexmetal SA wykupit 360 obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w dniu 20 stycznia 2010r. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PekaO SA.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Impexmetal S.A. wyemitowat 32 sztuki obligacji imiennych o wartosci nominalnej
500.000,00 zt kazda.

8. Segmenty dziatalnosci

Spotka Impexmetal S.A. z punktu widzenia zarzgdzania segmentowego stanowi jeden segment dziatalnosci. W zwigzku
Z powyzszym nie sporzadza sprawozdan Spotki w podziale na segmenty branzowe.
Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie Polski i pozostatych krajéw europejskich. W tabeli ponizej
zaprezentowano informacje dotyczace rynkow zbytu Spdétki, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towardw i ustug.

Przychody ze sprzedazy
Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Polska 491 550 346 137
Europa (poza Polska) 375 082 277 020
Pozostate kierunki 41 580 36 263
908 212 659 420

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).

~'

9. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym
sprawozdaniu finansowym a danymi opublikowanymi we wczesniejszych opublikowanymi
sprawozdaniach finansowych

W okresie objetym niniejszym Raportem wprowadzone zostaly zmiany prezentacyjne sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych za okresy poréwnywalne. Szczegdtowe wyjasnienia znajduja sie w przypisie do sprawozdania.

10. Zdarzenia, ktére nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposoéb wplynaé na przyszte wyniki Spotki

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktdére mogltyby w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 28 lutego 2011 roku.

Podpisy

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Jerzy Popfawski Cztonek Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Glowny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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