POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA

GRUPA KAPITALOWA
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
ZA 1V KWARTAL 2010 ROKU



Skonsolidowany raport kwartalny zawiera:

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy zakonczony
31 grudnia 2010r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2010 roku
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Informacje ogodlne

Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjgte do
przeliczania danych finansowych

Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentdéw dziatalnosci

Zmiany warto$ci rezerw, rozliczen migdzyokresowych, odpiséw aktualizujacych i innych
wielkosci szacunkowych

Podatek dochodowy

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis czynnikéw i1 zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy w prezentowanym
okresie

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
warto$ciowych

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skonsolidowane skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszte wyniki finansowe

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Zobowiazania finansowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Opis organizacji Grupy Kapitalowej PGF S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnos$ci

Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogo6lnej liczby glosbw na walnym zgromadzeniu PGF S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gltosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogoblnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji PGF S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postgpowania
dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci PGF S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktorych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych PGF S.A.
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pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych porgezen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitalow wtasnych PGF S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QS I'V/ 2010

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31/12/2010 31/12/2009
AKTYWA (przeksztalcone)
I. AKTYWA TRWALE 794 509 756 419
1. Wartos¢ firmy 535157 508 959
2. Warto$ci niematerialne 32839 32728
3. Rzeczowe aktywa trwale 164 839 163 984

4. Nieruchomo$ci inwestycyjne 429 -
5. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci 1503 1546
6. Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe 1630 4289
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 24747 23193
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31513 19 633
9. Pozostale aktywa trwale 1852 2087
II. AKTYWA OBROTOWE 1545529 1430 197
1. Zapasy 789 795 640 350
2. Pozostale aktywa finansowe krotkoterminowe 51172 60 587
3. Naleznos$ci krotkoterminowe 601 921 593 659
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 601 268 585912
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 653 7747
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 96 617 130 703
5. Pozostale aktywa obrotowe 6024 4898
III. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 11593 16 153
Aktywa razem 2 351 631 2202769




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF

za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

31/12/2010 31/12/2009

PASYWA (przeksztatcone)
I. KAPITAL WELASNY RAZEM 465 871 412 280
1. Kapital wlasny podmiotu dominujacego 454 625 402 045
1.1 Kapitat zaktadowy 24 836 25521
1.2 Nalezne wptlaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
1.3 Kapitat zapasowy 334 684 333540
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny - -
1.5 Akcje whasne (2 554) (7 662)
1.6 Kapitat pozostaly - rezerwowy 70 001 75 828
1.7 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 7 540 14 708
1.8. Zyski zatrzymane 20118 (39 890)
- zysk (strata) z lat ubieglych (50 500) (103 705)
- zysk (strata) netto 70 618 63 815
2. Kapital wlasny przypisany udzialom nie dajacym kontroli 11 246 10 235
II. ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA DLUGOTERMINOWE 480 563 271 094
1. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 478 860 268 523
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 457 743 249 794
1.2.Z'0bowi.a(zania z tytutu opcji na zakup udziatéw od udziatowcow 1362 168
mniejszo$ciowych
1.3 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 709 16 709
1.4 Rezerwy dlugoterminowe 2 046 1852
2. Pozostale pasywa dlugoterminowe 1703 2571
III. ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA KROTKOTERMINOWE 1405197 1519 395
1. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 1399 559 1515379
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 97 403 257 194
1.2 Zobowiazania z tytutu opcji na zakup udziatow od udziatowcow
mniejszosciowych 1351 122148
1.3 Rezerwy krotkoterminowe 21448 16 059
1.4 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1266 654 1111533
1.5 Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 12503 8 445
2. Pozostale pasywa krétkoterminowe 5638 4016
Pasywa razem 2351631 2202769




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

OKkres 3 miesiecy

OKkres 12 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Okres 12 miesigcy

zakonczony zakonczony LU LU
3 X 31 grudnia 2009r. | 31 grudnia 2009r.
31 grudnia 2010r. | 31 grudnia 2010r. o) o)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1546 176 5 802 405 1413 094 5427373
Koszt wlasny sprzedazy (1327 465) (5041 228) (1220 255) (4733 470)
Zysk (strata) ze sprzedazy 218 711 761 177 192 839 693 903
Koszty sprzedazy (140 395) (500 246) (131 954) (474 063)
Koszty ogolnego zarzadu (50 147) (154 713) (41 861) (147 649)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne 607 4387 28 171 42659
netto
Udzial w zyskach (stratach) jednostek
stowar‘zyszonych 1 vyspolnych przedsigwzigé ) 122 (399) @71
wycenianych zgodnie z metoda praw
wlasnosci
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 28776 110 727 46 796 114 579
Zysk (strata) z inwestycji 280 1792 206 931
Przychody finansowe 6616 22497 7339 27038
Koszty finansowe (11 809) (50 259) (11 426) (52 054)
Zysk (strata) brutto 23 863 84 757 42915 90 494
Podatek dochodowy 109 (13 130) (6 458) (24 620)
Zysk (strata) n.etto z dzialalno$ci 23972 71 627 36 457 65 874
kontynuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogélem 23972 71 627 36 457 65 874
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 23 540 70 618 34 892 63 815
Akqongrluszom udziatéw nie dajacych 432 1009 1 565 2059
kontroli
Zysk za okres sprawozdawczy 23 540 70 618 34892 63 815
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12272412 12272412 12 459 598 12 459 598
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 12509 362 12 509 362 12 645 308 12 645 398
zwyklych
Dzialalno$¢ kontynuowana
Zysk na jedna akcj¢ zwykta (w zl.)
- podstawowy 1,92 5,75 2,80 5,12
- rozwodniony 1,88 5,65 2,76 5,05
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk na jedna akcje zwykla (w z1.)
- podstawowy 1,92 5,75 2,80 5,12
- rozwodniony 1,88 5,65 2,76 5,05




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy

Okres 12 miesigcy

kontroli

Okres 3 miesiegcy | Okres 12 miesigcy P p
zakonczony zakonczony LU LU
X X 31 grudnia 2009r. | 31 grudnia 2009r.
31 grudnia 2010r. | 31 grudnia 2010r. S —— e ———
Zysk (strata) netto ogotem 23972 71 627 36 457 65 874
Rozmc_e kursowe z przeliczenia jednostek (1 596) (7 174) (5 101) 25812)
zagranicznych
Inne catkowite dochody netto (1596) (7174) (5101) (2 812)
Calkowite dochody netto 22376 64 453 31356 63 062
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 21946 63 450 29 798 60 687
Akcjonariuszom udziatéw nie dajacych 430 1003 1558 2375




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF

za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 12 miesiecy Ok;:iiz;‘if;ecy

3t grudia 2010, | 31 A 205,
A. Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dzialalnosci operacyjnej (metoda
posrednia)
L. Zysk (strata) brutto 84 757 90 494
I1. Korekty razem (28919) 144 483
1. Udziat w (zyskach) gtratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych (122) 271
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 30 145 31646
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (694) (776)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 19 387 25915
5. (Zysk) strata ze sprzedazy aktywow trwatych 2700 (31 986)
6. Zmiana stanu zapaséw (145 730) 74 046
7. Zmiana stanu naleznos$ci (69 047) (43 474)
li ‘iir;ltigilva stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 150911 117702
9. Zaptacony podatek dochodowy (12919) (11 538)
10. Inne korekty netto (3 550) (17 323)
;Iolérl;l('lzneilzlywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I +/- II) - metoda 55838 234 977
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej
I. Wplywy 158 607 141 364
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 30 105 69 255
2. Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pienigzne tych jednostek 62253 2445
3. Zbycie pozostatych aktywow finansowych 111 780
4. Dywidendy i udzialy w zyskach 145 269
5. Sptata udzielonych pozyczek 62599 55045
6. Odsetki 3229 13 567
7 . Inne wplywy inwestycyjne netto 165 3
I1. Wydatki (134 356) (108 005)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (37 357) (31915)
2. Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieni¢zne tych jednostek (8 575) (4 195)
3. Nabycie pozostatych aktywow finansowych (10 112) (634)
4. Udzielone pozyczki (74 878) (68 476)
5. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci (152) (453)
6. Inne wydatki inwestycyjne netto (3282) (2332)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I - IT) 24 251 33359
C. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej
L. Wplywy 354 616 391980
L. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 373 i
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 354243 391441
3. Inne wplywy finansowe netto - 539
I1. Wydatki (468 791) (596 191)
1. Nabycie akcji whasnych (12 674) -
2. Wykup udziatéw od wiascicieli kapitatow nie dajacych kontroli (123 691) (22 621)




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

3. Splaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (298 622) (530 673)
4. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 613) (854)
5. Odsetki (33 191) (42 015)
6. Inne wydatki finansowe netto - (28)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I - II) (114 175) (204 211)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.III +/- C.III) (34 086) 64 125
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: (34 086) 64 125
- zmiana stanu srodkow pienig¢znych z tytulu réznic kursowych (692) (776)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 130 703 66 578
G. SrodKi pienig¢zne na koniec okresu (F+/- D) 96 617 130 703




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital Kapital Kapitat Kapitat Akcje wlasne Kapitat Roznice kursowe z Zyski Kapital
wlasny wlasny zakladowy Zapasowy pozostaty przeliczenia zatrzymane wlasny
razem podmiotu IEZErWOwWYy jednostek przypisany
dominujacego podporzadkowanych udzialom nie
dajacym
kontroli
Stan na poczatek okresu 01/01/2010 414 612 404 377 25521 333 540 (7 662) 75 828 15108 (37 958) 10 235
- zmiany zasad (polityki)
;o . 2332 2332 - - - - 4 1932 -
rachunkowosci oraz korekty btedow (2332) (2332) (400) (1932)
Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych 412 280 402 045 25521 333540 (7 662) 75 828 14 708 (39 890) 10 235
poréwnywalnych
Calkowite dochody netto 64 453 63 450 - - - - (7 168) 70 618 1003
- wynik netto za okres 71 627 70 618 - - - - - 70 618 1009
- inne catkowite dochody netto (7174) (7 168) - - - - (7 168) - 6)
Pozostale zwigkszenia kapitatu 50 475 50 440 37 26 290 (12 674) 11233 - 25 554 35
wlasnego
- emisja akcji 37 37 37 - - - - - -
- podziat zysku 61 083 61 083 - 25954 - 9983 - 25 146 -
- nadwyzka warto$ci emisyjnej nad 136 136 i 136 ) ) i ) )
nominalng
- skup akcji wlasnych (12 674) (12 674) - - (12 674) - - - -
- zmiana zasad (polityki) rachunkowosci 443 408 - - - - - 408 35
- opcje menadzerskie 1250 1250 - - - 1250 - - -
Pozostale zmniejszenia kapitalu 61337 61310 722 25 146 (17782) 17 060 - 36 164 27
wlasnego
- dywidenda 152 - - - - - - - 152
- zmiana struktury udziatowej (125) - - - - - - - (125)
- umorzenie akcji (udziatow) - - 722 - (17 782) 17 060 - - -
- podziat zysku / pokrycie straty 61083 61083 - 25 146 - - - 35937 -
- inne zmniejszenia 227 227 - - - - - 227 -
Stan na koniec okresu 31/12/2010 465 871 454 625 24 836 334 684 (2554) 70 001 7 540 20118 11 246




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF

za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

Kapitatl Kapital Kapitat Kapitat Akcje wlasne Kapitat Roéznice kursowe z Zyski Kapitatl
(przeksztatcone) . .
wlasny wlasny zaktadowy Zapasowy pozostaty przeliczenia zatrzymane wlasny
razem podmiotu reZEerwowy jednostek przypisany
dominujacego podporzadkowanych udzialom nie
dajacym
kontroli
Stan na poczatek okresu 01/01/2009 348 667 341 330 25521 320 667 (7 662) 65 565 18 278 (81 039) 7337
- zmiany zasad (polityki)
. . - - - - 442 1932
rachunkowosci oraz korekty btgdow @374 @374 (442) ( )
Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych 346 293 338 956 25521 320 667 (7 662) 65 565 17 836 (82971) 7337
poréwnywalnych
Calkowite dochody netto 63 062 60 687 - - - - (3128) 63 815 2375
- wynik netto za okres 65 874 63 815 - - - - - 63 815 2059
- inne catkowite dochody netto (2 812) (3128) - - - - (3 128) - 316
Pozostale zwigkszenia kapitalu 24003 23476 - 12873 - 10 263 - 340 527
wlasnego
- podziat zysku 20 675 20 675 - 12873 - 7802 - - -
- straty mniejszosci rozliczane z ) 340 i i i i i 340 340
kapitatem Grupy
- zmiana struktury udzialowej 772 - - - - - - - 772
- opcje menadzerskie 2 461 2 461 - - - 2461 - - -
- zakup / wlaczenie spotki do
. .. 95 - - - - - - - 95
konsolidacji
Pozostale zmniejszenia kapitalu 21078 21074 ) ) ) ) ) 21074 4
wlasnego
- podziat zysku / pokrycie straty 20 675 20 675 - - - - - 20 675 -
- sprzedaz / wylaczenie spotki z
Jasl 4 - - - - - - - 4
konsolidacji
- inne zmniejszenia 399 399 - - - - - 399 -
Stan na koniec okresu 31/12/2009 412 280 402 045 25521 333 540 (7 662) 75 828 14 708 (39 890) 10 235




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJA  DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. Informacje ogolne

Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna (Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej) zostala
utworzona 29 listopada 1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi
z dnia 30 listopada 1998 roku Sygn. Akt XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazweg firmy na Polska Grupa
Farmaceutyczna Spotka Akcyjna. Siedziba Jednostki Dominujacej jest miasto £.6dz ul. Zbaszynska 3.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dzialalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych, w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w Lodzi,
XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON
470929074.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest obrot towarowy $rodkami farmaceutycznymi,
kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie 2z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznych oraz sprzedaz we wilasnych punktach sprzedazy detalicznej — aptekach. W ramach Grupy
Kapitatowej funkcjonuja podmioty zalezne, ktére prowadza odmienny rodzaj dziatalnosci tj:

e finansowa

e wydawnicza

e marketingowa

e produkcyjna

e wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek

e obstuge finansowo — ksiggows oraz prawna.
W okresie objetym raportem zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesigcy zakonczony
dnia 31 grudnia 2010r. oraz zawiera dane porownywalne za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31grudnia
2009r. oraz na dzien 31 grudnia 2009r. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw obejmuja rowniez dane za okres 3 miesigcy zakonczony 31 grudnia
2010r. oraz dane porownywalne za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2009r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz skrocone
kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych za wyjatkiem
zmian opisanych ponizej:

e w zwiazku ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych, Grupa zdecydowata o zaprzestaniu
aktywowania kosztow private placement i akwizycji poniesionych w 2008 roku i odniesieniu ich w
wynik lat ubiegtych. W rezultacie pozycja zyski zatrzymane oraz roznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych na dzien 1 stycznia 2009r. ulegly zmniejszeniu odpowiednio o kwoty
1 932 tys. zt. oraz 442 tys. zt. Ponadto, w stosunku do danych zatwierdzonych za okres IV kwartatow
2009r. zmniejszyla si¢ takze warto$¢ roznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
0 42 tys. zt. W stosunku do zatwierdzonych danych finansowych na dzien 31 grudnia 2009r. pozycja
pozostatych aktywow obrotowych, suma bilansowa oraz warto$¢ kapitalow wiasnych uleglta
zmniejszeniu o 2 332 tys. zt.

e w roku 2010 roku Grupa zmienita prezentacje rezerw z tytulu niewykorzystanych urlopow
wypoczynkowych oraz rezerw na wynagrodzenia premiowe i odprawy uprzednio prezentowanych w
pozycji pozostatych pasywow krotkoterminowych. Dane porownywalne za 2009 rok zostaly
zmienione, rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych, wynagrodzen premiowych i
odpraw o wartosci 14 641 tys. zl. zaprezentowano w pozycji rezerw krotkoterminowych.
Wprowadzona korekta nie miata wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.
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Skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Jednostki Dominujacej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotki nalezace do Polskiej Grupy Farmaceutycznej.

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010r. winien by¢ czytany razem ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za 2009 rok, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2010r. oraz $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za I pétrocze 2010 roku, opublikowanym w dniu 31
sierpnia 2010r.

Niniejsze skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 28 lutego 201 1r.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGF S.A. za IV kwartat 2010r.
zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi Interpretacjami przyjetymi do stosowania przez Unig Europejska.

MSSF przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej, a niezatwierdzone
przez Uni¢ Europejska nie miatyby wptywu na skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupg Kapitatowa na koniec okresu sprawozdawczego.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane zgodnie z MSR 34
»Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywoOw oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego.

Stosowane w Grupie Kapitalowej PGF S.A. zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczegélowo omdéwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 roku opublikowanym
w dniu 30 kwietnia 2010r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem zastosowania zmiany
do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1
stycznia 2010 roku:

e wzwiazku ze zmiang zapisow MSR 17 wynikajaca z corocznego przegladu MSSF, Grupa zmienita:

0 zasady kwalifikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntdw otrzymanego nieodplatnie i
traktuje je jak kazdy inny rodzaj leasingu. Prawo to dotychczas wykazywane byly
pozabilansowo. W zwiazku ze zmiang podejscia kwalifikacji PWUG wartos¢ kapitatow
wlasnych Grupy zwigkszyta si¢ 0 360 tys. zt.

0 sposob kwalifikacji $rodkow trwatych sfinansowanych z PFRON. W zwigzku ze zmiang
podejscia kwalifikacji Srodkow trwatych sfinansowanych z PFRON wartos¢ kapitatow
whasnych Grupy zwigkszyta si¢ o 83 tys. zt.

Podstawe sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2010r.
stanowily:

e sprawozdania jednostkowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych Grupy Kapitatowe;j
prowadzacych dziatalno$¢ na terytorium Polski, sporzadzone w oparciu o ksiggi rachunkowe
prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym,

e sprawozdania jednostkowe spotek Grupy Kapitalowej UAB Nacionaline farmacijos grupe
prowadzacych ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
obowiazujace na Litwie Business Accounting Standards (BAS),

e sprawozdania jednostkowe spotek CEPD N.V. oraz DOK UK Limited sporzadzone zgodnie
z MSSF.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztalcenia wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych spotek prowadzacych ksiggi wg krajowych zasad rachunkowosci do
zgodnosci z MSSF.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczania danych finansowych

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania zastosowano
kursy:

e dla danych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej - $redni kurs EURO
obowiazujacy na koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych ze skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat, skonsolidowanego
sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienigznych - $redni kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

Okres Okres
sprawozdawczy poréwnywalny
Lp. Tresé
01/01-31/12/2010 01/01-31/12/2009
1 | $redni kurs na koniec okresu 3,9603 4,1082
2 | $redni kurs okresu 4,0044 4,3406
3 | najwyzszy $redni kurs w okresie 4,1770 4,8999
4 | najnizszy $redni kurs w okresie 3,8356 3,9170

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz jej spotek dziatajacych na terytorium Polski jest ztoty polski,
waluta funkcjonalng pozostatych spotek Grupy dziatajacych poza terytorium Polski jest lit (spotki Grupy
Nacionaline farmacijos grupe), euro (CEPD N.V.) oraz funt brytyjski (DOZ UK). Walute prezentacji Grupy
Kapitalowej stanowi zloty polski.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN),
a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celow konsolidacji przeliczane sa na walute polska
z zastosowaniem nast¢pujacych procedur:
e aktywa i zobowiazania z uwzglgdnieniem danych porownawczych, przelicza sig¢ po kursie zamknigcia
na dany dzien bilansowy,
e przychody i koszty rachunku zyskow i strat, z uwzglgdnieniem danych porownawczych, przelicza sig
po srednim kursie wymiany obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji tj. sredni kurs wymiany w
kwartale przy zatozeniu, iz nie wyst¢puja znaczace wahania kurséw, a powstale rdznice ujmuje si¢ w
oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego.

4. Sprawozdawczo$é wedlug segmentéw dzialalnos$ci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGF S.A. jest obrot towarowy $rodkami
farmaceutycznymi, kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

W Grupie Kapitalowej PGF S.A. zidentyfikowano segmenty operacyjne zgodnie z regulacjami MSSF 8
»degmenty operacyjne” tj. na podstawie wewngtrznych raportow bedacych przedmiotem analiz i Zrodtem
podejmowania decyzji operacyjnych. Czynnikiem majacym wptyw na wydzielenie segmentow operacyjnych byt
w szczego6lnosci poziom ryzyka zwiazanego z realizacjg sprzedazy do okre§lonych grup odbiorcéw oraz rynkow,
na ktérych dzialaja podmioty z uwzglednieniem struktury Grupy:
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e  HURT - sprzedaz towardéw do hurtowni, aptek otwartych, szpitali oraz pozostatych odbiorcow,

e APTEKI - sprzedaz detaliczna w aptekach Grupy Kapitatowej CEPD N.V. oraz hurtowa spélek na
Litwie,

e POZOSTALE - obejmuja dziatalnos¢ spotek zaleznych nieistotna, aby tworzy¢ odrgbne segmenty np.
produkcja Spotki Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.0., dziatalno$¢ finansowa Spotki
Farm-Serwis Sp. z 0.0., uslugi najmu nieruchomosci §wiadczone przez Spotke Daruma Sp. z o.0.,
dzialalno$¢ wydawnicza Spolki Bez Recepty Sp. z o0.0., czg$¢ dziatalnosci detalicznej spotek
prowadzacych dzialalno§¢ w Polsce nie wlaczonych do Grupy CEPD N.V., dziatalnos¢
marketingowa Spoétki ePruf S.A. oraz dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowo — ksiggowych
i prawnych Spoétki Business Support Solution S.A.

Raporty wewnetrzne odnosnie wynikow finansowych spotek Grupy Kapitatowej sa sporzadzane w okresach
miesigcznych.

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje regularnych przegladow wewngtrznych raportow finansowych Grupy
Kapitatowej i monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny jest wynik na
dziatalnos$ci operacyjnej, ktory w pewnym zakresie jest mierzony inaczej niz zysk lub strata na dziatalnos$ci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i
przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie sa alokowane do
segmentow.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentow. Transakcje pomigdzy segmentami
dokonywane sg na warunkach rynkowych i eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie Kapitatlowej PGF S.A. istotne przychody jednostek Grupy do 31 grudnia 2010r. byly osiagane na
terytorium Polski. Przychody osiagnigte poza terytorium Polski nie przekraczaja 10% tacznych przychodéw
w Grupie Kapitalowej PGF S.A., w zwiazku, z czym nie wystgpuja ryzyka zwiazane z dziatalnosciag w réznych
obszarach geograficznych.

Informacje finansowe o poszczegélnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane ponize;.

Dzialalno$é kontynuowana

Dane za okres biezacy Korekty
01/01-31/12/2010 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz

. 4092 140 1494 993 221019 - 5808 152
klientom zewngtrznym) *

Przychody segmentu (sprzedaz 872 946 31059 43153 (947 158) -
innym segmentom)

Przychody segmentu ogétem 4965 086 1526 052 264 172 (947 158) 5808 152
Wynik segmentu z dzialalnosci 100 217 26 930 (8573) (7 448) 111 126

operacyjnej **

* Roznica w odniesieniu do przychodow operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat wynosi 5 747 tys. zt. i dotyczy przychoddéw Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. kwalifikowanych jako
finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow 1 strat wynosi 399 tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z o0.0. w kwocie 521 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedlug segmentow dziatalnosci jako dziatalno$¢ operacyjna, a w skonsolidowanym
rachunku zyskow 1 strat zaprezentowanej w dziatalnosci finansowej oraz
e udzialu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 122 tys. zl. nie prezentowanego w
sprawozdaniu wedlug segmentow jako dziatalno$¢ operacyjna, w skonsolidowanym rachunku zyskow
1 strat zaprezentowana jako odrgbna pozycja ,,udzial w zyskach, stratach jednostek stowarzyszonych
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i wspolnych przedsigwzigé¢ wycenianych zgodnie z metoda praw wiasnosci” wplywajaca na zysk
(stratg) na dziatalno$ci operacyjne;.

Danpasic Hurt Apteki Pozostate konsI(fl(i)ézl:;?ne W Razem
31/12/2010
segmentach
Aktywa ogotem 2059 437 795982 289 036 (792 824) 2 351 631
Dzialalno$¢ kontynuowana
Dane za okres poréwnywalny
01/01-31/12/2009 : quekty
(przeksztatcone) Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
Przychody segmentu (sprzedaz 3792 880 1492 453 152 443 - 5437776
klientom zewngtrznym) *
Przychody segmentu (sprzedaz 751235 18127 22917 (792 279) ;
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem 4544 115 1510 580 175 360 (792 279) 5437776
Wynik segmentu 2 dziatalnosci 62 300 37099 6 680 15 106 121185
operacyjnej

* Roznica w odniesieniu do przychodow operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat wynosi 10 403 tys. zh. i dotyczy przychodow kwalifikowanych jako finansowe w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Spotki Farm — Serwis Sp. z o.0.

** Roznica w odniesieniu do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi 6 606 tys. zt i dotyczy:
e dziatalno$ci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. w kwocie 6 335 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentow dziatalnosci jako dziatalno$¢ operacyjna, a w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat zaprezentowanej w dziatalnosci finansowej oraz
e udzialu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (271) tys. zl. nie prezentowanego
w sprawozdaniu wedlug segmentéw jako dziatalno$¢ operacyjna (w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat zaprezentowana jako odrgbna pozycja ,udzial w zyskach, stratach jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzig¢ wycenianych zgodnie z metoda praw wlasnosci”
wplywajaca na zysk (stratg) na dziatalnosSci operacyjnej).

Dane na dzien Korekty
31/12/2009 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
(przeksztatcone) segmentach
Aktywa ogotem 1728 653 827 961 290 069 (643 914) 2202769
5. Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisow aktualizujacych i innych

wielkosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkdéw przysztych
zobowiazan (rezerw) w szczegolnos$ci z tytutu:

e odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow,

e rezerw,

e rozpoznania aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e wyceny zobowiazania z tytutu opcji na zakup udziatéw od udziatowcoéw mniejszosciowych.

W biezacym okresie nastapito:

e  zwigkszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwotg 11 880 tys. zt. z tego:
— 11 627 tys. zk. rozliczono na zwigkszenie wyniku finansowego,

13



GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

— 42 tys. zt rozliczono na zwigkszenie kapitatow wilasnych,

— 211 tys. zl. stanowi stan aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego jednostek
zaleznych na dzien objgcia kontrola przez Grupg Kapitalowa oraz roznice kursowe z
przeliczenia na walutg prezentacji wartosci aktywa podatkowego w spotkach, ktorych waluta
funkcjonalna nie jest ztoty polski oraz

e zwigkszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego o kwoteg 1 000 tys. zt. z tego:
— 687 tys. zt. rozliczono na zmniejszenie wyniku finansowego,
— 313 tys. zb. stanowi stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego jednostek
zaleznych na dzien objecia kontrola przez Grupg Kapitatlowa.

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkoéw przysztych
zobowiazan, a w szczegdlnosci:

a) zwigkszenia (zmniejszenie wyniku brutto):

e  odpisow aktualizujacych:
0 naleznosci w wysokosci 670 tys. zi,
0 zapasy w wysokosci 382 tys. zt,

e  rezerw na:
0 gratyfikacje nalezne odbiorcom w wysokos$ci 219 tys. zt.,
0 Swiadczenia pracownicze w wysokosci 633 tys. zt.,
0 koszty wynagrodzen w wysokosci 5 950 tys. zt,
0 koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych w wysokosci 3 045 tys. zi,
0 pozostalte tytuly w wysokosci 273 tys. zt.

e rozliczen migdzyokresowych z tytutu:
0 nagrod wydawanych w ramach programéw marketingowych w wysokosci 952 tys. zt,
0 kosztéw badania sprawozdan finansowych w wysokosci 614 tys. zt.,
0 pozostatych w wysokosci 585 tys. zi,

b) zmniejszenia (zwigkszenie wyniku brutto):
e rozliczen migdzyokresowych z tytutu kosztéw wykonanych niefakturowanych ustug w wysokosci
127 tys. 74,
e  odpisow aktualizujacych aktywa finansowe w wysokosci 991 tys. zt.

Aktualizacja i tworzenie pozostalych rezerw na zobowiazania nie wptynely istotnie na wynik biezacego okresu.

6. Podatek dochodowy
Tresé
31/12/2010 31/12/2009
Biezacy podatek dochodowy od 0s6b prawnych 24070 20 807
Podatek odroczony (10 940) 3813
Razem 13130 24 620
7. Opis _istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W roku 2010 Grupa Kapitatlowa PGF osiagngta rekordowy poziom przychodéw ze sprzedazy przekraczajacy
5,8 mld zt i uzyskata dynamike sprzedazy r/r w wysokosci 6,9%. Grupa Kapitalowa umocnita swoja pozycjg
rynkowa we wszystkich segmentach prowadzonej dziatalno$ci, w szczegoélnoSci w segmencie sprzedazy
hurtowej do aptek i szpitali w Polsce, gdzie wzrost realizowanej sprzedazy (7,9%) byt wigkszy niz wzrost rynku
farmaceutycznego (3,9%). W 2010 roku PGF wzmocnita pozycj¢ rynkowa w zakresie hurtowej dystrybucji do
aptek oraz utrzymata pozycje¢ lidera w zakresie sprzedazy do szpitali. Rowniez w segmencie detalicznym Grupa
rozwijala sig¢ szybciej niz wzrost rynku.
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W samym IV kwartale 2010 roku Grupa osiagngta ponad 1,5 mld zt przychodow, poprawiajac wynik IV
kwartatu roku ubieglego o 9,4%, rowniez odnotowujac dodatnie dynamiki przychodow w kazdym segmencie
sprzedazy.

W 2010 r. PGF wypracowata marzg brutto na sprzedazy na poziomie 761 mln zt. tj. 0 9,7% wyzsza niz w 2009r.
W IV kwartale 2010 marza brutto na sprzedazy byla o 13,4% wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku i wyniosta 219 mln zt.

Wskaznik marzy brutto w roku 2010 byt o 0,3 p.p. wyzszy niz w roku 2009 i wynosit 13,1%. W IV kwartale
wskaznik marzy brutto osiagnat poziom 14,1% tj. 0 0,5 p.p. wyzszy niz w IV kwartale 2009 r.

Wskaznik marzy brutto na sprzedazy = zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Podjete dziatania w zakresie ograniczenia kosztow operacyjnych przyniosty dalsze rezultaty, czego efektem byto
zmnigjszenie wskaznika kosztow. Koszty sprzedazy i ogbélnego zarzadu w roku 2010 wyniosty 655 min zt
(w2009 r. 622 min z}), a ich wskaznik uksztaltowat si¢ na poziomie 11,3% tj. 0 0,2 p.p. mniejszym niz w 2009 r.
W IV kwartale wskaznik kosztow wyniost 12,3%, co oznacza utrzymanie wskaznika na poziomie IV kwartalu
2009 r.

EBITDA za rok 2010 wyniosta 141 min z} tj. o 5 mln zt mniej niz w roku 2009.
Bez uwzglednienia wplywu zdarzen jednorazowych (one-off) wzrost EBITDA r/r wynosi 22,0%.

Nadwyzka kosztow finansowych nad przychodami finansowymi w roku 2010 wyniosta 27,8 mln zt i byta o 2,7
min zt wigksza niz w roku 2009 r. W IV kwartale koszty finansowe przewyzszaty przychody finansowe o 5,2
min zt tj.o 1,1 mln zt wigcej niz w IV kwartale roku ubieglego.

Zysk brutto w roku 2010 osiagnat poziom 84,8 min zk.

W 2010r. Grupa odnotowata nizsza efektywna stopg podatkowa (niespelna 16%), uzyskujac skonsolidowany
wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego na poziomie 70,6 mln zt tj. co oznacza
osiagnigcie 10,7% dynamiki zysku netto 1/r.

W 2010 r. wskaznik rotacji kapitalu obrotowego wynidst 8 dni i w stosunku do stanu na 31 grudnia 2009 r.
zwigkszyl si¢ 0 4 dni, w tym rotacja zobowigzan wzrosta o 5 dni.

W 2010 r. na poziom zadluzenia netto PGF miaty wptyw m. in. zrealizowane transakcje zakupu udziatow od
udzialowcow mniejszosciowych (realizacja posiadanej opcji odkupu udziatéw) w Spotce PGF Aptekarz Sp. z
0.0. (w wysoko$ci 18 mln zt) oraz na Litwie (w wysoko$ci 98 mln zt). Na koniec 2010 r. zadluzenie netto nie
przekroczyto planowanego poziomu 500 mln zt i wynosito 459 min zt ( na dzien 31-12-2009 376 min z1)

Tabela ponizej zawiera zestawienie najistotniejszych pozycji rachunku zyskéw i strat za IV kwartat i rok 2010
w poréwnaniu do wynikow osiagnigtych w roku ubieglym.

Zmiana Zmiana

IVQ 2009 | TVQ 2010 [2010/2009 | I-IVQ 2009 | I-IVQ 2010 | 2010/2009
Przychody ze sprzedazy 1413 094 1546 176 9,4% 5427373 5 802 405 6,9%
Marza brutto na sprzedazy 192 839 218 711 13,4% 693 903 761177 9,7%
Koszty sprzedazy 131 954 140 395 6,4% 474 063 500 246 5,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 41 861 50 147 19,8% 147 649 154 713 4,8%

Razem koszty sprzedazy i

koszty ogdlnego zarzqdu 173 815 190 542 9,6% 621 712 654 959 5,3%
Saldo pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych 28171 607 -97,8% 42659 4387 -89,7%
EBITDA 55109 36 321 -34,1% 146 225 140 872 -3,7%
EBIT 46 796 28 776 -38,5% 114 579 110 727 -3,4%
Nadwyzka kosztow finansowych
nad przychodami 4087 5193 27,1% 25016 27762 11,0%
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Zysk brutto 42915 23 863 -44,4% 90 494 84 757 -6,3%

Podatek dochodowy 6 458 -109 - 24 620 13 130 -46,7%

Wynik netto (przyp. akcjon.

podm.domin.) 34 892 23 540 -32,5% 63 815 70 618 10,7%
rentownos$¢ - marzy brutto 13,6% 14,1% 0,5 p.p. 12,8% 13,1% 0,3 p.p.
wsk. kosztow sprzedazy 9,3% 9,1% | -0,2p.p. 8,7% 86% | -0.1p.p.
wsk. kosztow ogolnego zarzadu 3,0% 3.2% 0,2 p.p. 2,7% 2,7% 0p.p.
wskaznik kosztow sprzedazy i

ogolnego zarzadu 12,3% 12,3% 0p.p. 11,5% 11,3% | -0,2p.p.
rentowno$¢ — EBITDA 3,9% 23%| -1,6p.p. 2,7% 24%| -03pp.
rentowno$¢ EBIT 3,3% 1,9% | -1,4p.p. 2,1% 1,9% | -0,2p.p.
rentowno$¢ brutto 3,0% 1,5%| -1,5p.p. 1,7% 1,5%| -02p.p.
rentowno$¢ netto 2,5% 1,5% -1 p.p. 1,2% 1,2% 0p.p.

Najwazniejsze wydarzenia w IV kwartale 2010r.:

21 pazdziernika 2010r. Sad Rejonowy dla ELodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowal obnizenie wysokos$ci kapitatu zakladowego Jednostki
Dominujace;.

Wartos$¢ kapitatu zostata obnizona z kwoty 25 182 826,00 tys. zt. do kwoty 24 460 878,00 tys. zt. w
celu dostosowania wysokosci kapitalu zaktadowego Jednostki Dominujacej do liczby akcji, ktora
pozostata po umorzeniu 360 974 akcji wlasnych Spotki na okaziciela o warto$ci nominalnej 2 zt kazda
akcja.

Umorzeniu ulegly akcje wilasne Jednostki Dominujacej na okaziciela, nabyte w celu umorzenia w
wykonaniu uchwaly nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGF S.A. z dnia 19 czerwca 2008 r. o
wyrazeniu zgody na nabycie przez Spotke akcji wlasnych w celu umorzenia, zmienionej uchwatg nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGF S.A. z dnia 3 czerwca 2009r.

Umorzone akcje uprawniaty do 360 974 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujace;j.

Po dokonanym umorzeniu akcji, ogoélna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wynosita
19 323 639.

Wraz z obnizeniem kapitalu zakladowego Spotki, nastapita takze rejestracja zmian Statutu Spoiki,
wynikajacych z uchwal nr 22, 23 i 24 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. z dnia 23 czerwca 2010r., dotyczacych umorzenia akcji witasnych Spotki,
obnizenia kapitatu zaktadowego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zwiazanych z
tym zmian Statutu Spotki, poprzez nadanie nowego brzmienia paragrafom 6,7,12.

25 pazdziernika 2010r. Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow Spotki Akcyjnej pod nazwa Tani
Dystrybutor Farmaceutyczny S.A. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 1 000 tys. zt. PGF S.A.
posiada 100 % akcji nowej Spoiki.

29 pazdziernika 2010r. zostat podpisany aneks do umowy kredytu o lini¢ wielocelowa oraz aneks do
umowy kredytu obrotowego na taczng kwotg 100 000 tys. zt zawartej pomigdzy PGF SA a Bankiem
Polska Kasa Opieki SA.
Na mocy aneksu:

0 okres obowiazywania umowy zostal wydhuzony o 21 miesigey, tj. do 30 czerwca 2012 roku,

0 kwota kredytu zwigkszona zostata z 73 miln zt do 89 mln zt,

0 kwota limitu na gwarancje bankowe zostata zwigkszona z 8 mln zt do 11 mln zi.
Ponadto podpisano aneks do uméw o kredyt na taczna kwote 63.000 tys. zt zawartych pomigdzy
spotkami zaleznymi PGF SA a Bankiem Polska Kasa Opieki SA.
Na mocy aneksow okresy udostgpnienia poszczegdlnych produktow bankowych zwigzanych z
finansowaniem spotek zaleznych zostaja wydtuzone do nastgpujacych terminow:
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0 finansowanie typu umbrella zostato zastapione kredytem spoétki zaleznej od PGF SA w kwocie
20 000 tys. zt, a okres wydtuzony o 21 miesigcy, tj. do 30 czerwca 2012 roku,
0 dla kredytu w rachunku biezacym w kwocie 43 000 tys. zt okres obowiazywania zostat
wydtuzony o 12 miesigey.
Linie kredytowe nie sg zabezpieczone na sktadnikach majatkowych GK PGF. Umowy zawieraja zapisy
nie odbiegajace w sposdb znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju produktow finansowych.

e 16 listopada 2010r. zostat podpisany aneks do umowy faktoringu odwrotnego wymagalno$ciowego
zawartej pomi¢dzy PGF SA a Bankiem Millennium S.A. Na mocy aneksu okres obowiazywania limitu
w kwocie 80 000 tys. zt zostat przedtuzony do dnia 28 wrzesnia 2011r.

e 19 listopada 2010r. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS,
dokonat wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow Spotki Eubioco S.A. Wysoko$é kapitatu zaktadowego
wynosi 1 400 tys. zt. PGF S.A. posiada 100 % akcji nowej Spotki.

e 1 grudnia 2010r. Zarzad Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie wydal uchwatg¢ w zakresie
dopuszczenia do obrotu gietdowego 18 600 akcji na okaziciela serii Ol spotki Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. o warto$ci nominalnej 2 zt kazda. Zgodnie z ta uchwala dnia 3 grudnia 2010r.
nastapito wprowadzenie tych akcji do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Akcje serii Ol
zostaly objgte przez uprawnionego uczestnika  programu opcji menedzerskich z roku 2006.

e 28 grudnia 2010r. PGF SA zakupita od:

O osoby fizycznej 100% udzialow (1000 sztuk po cenie nominalnej 50 zt ) w spolce
,»Vitafarma” Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie za ceng 95 tys. zt. Transakcja obj¢la rowniez
spotke "Polskie Apteki Familijne" Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ktorej jedynym
udziatowcem jest "Vitafarma" Sp. z o.0.

0 "Assen" Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie 51% udziatéw (510 sztuk po cenie nominalnej 500
zt) w spolce "HPA" Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu za ceng 1 530 tys. zt. Transakcja obj¢la
rowniez spotke "21" Sp. z o0.0. z siedziba w Toruniu, ktorej jedynym udzialowcem jest "HPA"
Sp. z o.0.

e W 2010 roku oraz do dnia 28 lutego 2011 w ramach realizacji skupu akcji PGF S.A. nabyla tacznie
293 744 akcji whasnych, stanowiacych 2,398 % kapitatu zakladowego Emitenta i dajacych 1,5187 %
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

8. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiggniete wyniki finansowe

W IV kwartale 2010r. nie wystapily zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wpltyw na
osiagnigte wyniki finansowe, za wyjatkiem zbycia na podstawie umowy sprzedazy nieruchomosci
zlokalizowanej w Lodzi. Z tytulu sprzedazy tej nieruchomosci Grupa uzyskata przychod na poziomie 4 200 tys.
zt. oraz osiagnela zysk brutto na poziomie 3 736 tys. zt. Cena sprzedazy zostala okreslona na poziomie ceny
rynkowej nieruchomosci.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci Grupy w prezentowanym okresie

W branzy hurtowej dystrybucji lekow istnieje sezonowo$¢ zwiazana z okresami wigkszej zachorowalnosci,
skutkujaca wzrostem sprzedazy w 1 i IV kwartale. Sezonowo$¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu
rekompensowana przez rozszerzanie oferty produktow dostgpnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet
medyczny), a w przypadku Grupy PGF, réwniez szerokim zasiggiem geograficznym realizowanej sprzedazy
(regiony atrakcyjne turystycznie w okresie letnim).
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10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papierow
wartosciowych

W IV kwartale 2010r. Spotki Grupy Kapitalowej PGF korzystaly z dwoch programéw emisji obligacji, a
ponadto Jednostka Dominujaca wyemitowala obligacje, ktére nabyte zostaly przez podmioty z Grupy
Kapitatowe;j:

Program Emisji Obligacji w RBS Bank (Polska) S.A. na kwote 150 mln zi, za posrednictwem ktérego
emitowane byly obligacje krotkoterminowe. W ramach tego programu wyemitowano obligacje za kwote 43,8
min zt. 1 wykupiono 36,9 min zt. Wyemitowane obligacje byly przedmiotem obrotu pomigdzy spotkami Grupy
Kapitatowej. Na dzien 31 grudnia 2010r. wykorzystanie Programu Emisji Obligacji za posrednictwem RBS
Bank (Polska) S.A. bez spotek powiazanych obejmowalo tacznie 31 min zt obligacji krotkoterminowych, z
terminami wykupu przypadajacymi w styczniu, lutym i marcu 2011r.

Program Emisji Obligacji w BRE Bank SA na kwotg¢ 300 min zi., w ramach ktérego zadluzenie Grupy
Kapitalowej na dzien 31.12.2010 r. obejmuje 181 min zl, na co skladaja si¢ 2 transze obligacji
srednioterminowych na laczna kwotg 181 mln zt z terminami wykupu przypadajacymi w listopadzie 2012 r.W
IV kwartale wykupiono obligacje krétkoterminowe o tacznej wartosci 10 min zt.

Ponadto w IV kwartale 2010 roku Spotki z GK PGF wyemitowaly dla Spoétek powiazanych obligacje
krotkoterminowe na kwote 2,5 mln zt, wykupity natomiast obligacje krotkoterminowe na kwotg 7,9 min zt.

Laczne zadluzenie Jednostki Dominujacej z tytutu wyemitowanych obligacji po wyeliminowaniu zadtuzenia w
ramach Grupy wyniosto na koniec grudnia 2010r. wyniosto 212 min zt.

11. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z zysku osiagnigtego w roku 2009 nie byta wyptacana
dywidenda. Caly zysk za rok obrotowy 2009 zostal przeznaczony na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

12. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skonsolidowane skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w_znaczacy sposob wplynaé na
przyszile wyniki finansowe

Dnia 24 stycznia 2011r. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zarejestrowat podwyzszenie wysokosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujace;.
Wartos$¢ kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej zostala podwyzszona z kwoty 24 460 878,00 zt. do kwoty
24 498 078,00 zt. czyli o kwotg 37 200,00 zt. Przed zarejestrowaniem zmian, na kapitat zaktadowy sktadato si¢
12 230 439 akcji, ktére uprawnialy do 19 323 639 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Po
zarejestrowaniu ww. zmian na kapitat zakladowy sktada si¢ 12 249 039 akcji, ktére uprawniaja do 19 342 239
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach warunkowego podwyzszenia miata jedynie
charakter deklaratywny.

Ponadto dnia 25 stycznia 2011r. Spotka Dominujaca zawarta z Bankiem Millennium S.A Aneks do Umowy o
lini¢ kredytowa na taczna kwote 20 min zt. Na mocy aneksu okres kredytowania. zostal wydluzony do dnia 27
stycznia 2012r. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR, powigkszonej o marzg
banku. Umowa zawiera zapisy nie odbiegajace w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju
produktéw finansowych.

W dniu 2 lutego 2011r. Sad Rejonowy dla Lublina — Wschodu z siedziba w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal potaczenie Spotki PZF Cefarm Lublin SA (jako spotki
przejmujacej) ze spdtkami Viola Sp. z 0.0., Apt Gérczewska Sp. z 0.0., Amadeus S p. z 0.0., Aurum Sp. z 0.0. i
SGI Sp. z 0.0. (jako spotkami przejmowanymi).

Potaczenie nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych tj. przez przeniesienie calego
majatku Viola Sp. z o0.0., Apt Goérczewska Sp. z 0.0., Amadeus S p. z 0.0., Aurum Sp. z 0.0. i SGI Sp. z 0.0.na
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PZF Cefarm Lublin SA (potaczenie przez przejecie). Do dnia 28 lutego 2011r. Sad nie wydat postanowien w
przedmiocie wykreslenia z Krajowego Rejestru Sadowego spotek przejowanych.

Dnia 9 lutego 201 1r. dwaj cztonkowie Zarzadu PGF S.A. objeli akcje, nowej emisji:

e 23.200 szt. akcji PGF serii O1 po cenie emisyjnej 20,45 zt za akcjg oraz

e 18.600 szt. akcji PGF serii O1 po cenie emisyjnej 20,45 zt za akcje.
Akcje zostaty emitowane w zwiazku z programem opcji menedzerskich wprowadzonym w 2006 roku, opisanym
w raporcie biezacym 97/2006 z uwzglednieniem zmian opisanych w raportach biezacych 46/2008 oraz 27/2009.
Akcje te sa obecnie przedmiotem procesu rejestracji w KDPW. Do dnia publikacji raportu akcje nie zostaty
wprowadzone do obrotu.

Z dniem 17 lutego 2011r., w wyniku reorganizacji Grupy PGF, spotki prowadzace dziatalnos¢ apteczng nie
wlaczone dotychczas do Grupy CEPD N.V., zostaly wiaczone organizacyjnie pod zarzad Spotki DOZ S.A. W
wyniku reorganizacji, nie nastapity zmiany w strukturze wiascicielskiej spolek detalicznych.Wniesienie
udzialow w tych spotkach do spotki DOZ S.A. planowane jest na przetomie I i II kwartahu.

13. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu 31/12/2009 Zmiany 31/12/2010
aktywéw warunkowych Zwigkszenia | Zmniejszenia

Nleruchomospl inwestycyjne stangwlqce 3423 i 675 2748
zabezpieczenie splaty wierzytelnosci

Zmiany stanu 31/12/2009 Zmiany 31/12/2010

innych pozycji pozabilansowych Zwigkszenia | Zmniejszenia
OFrzymane \’zve.:ksle zabezpieczajace splatg pozyczek i 1 964 i ) 1964
wierzytelnosci
Odpisane na.leznosc1 w zwiazku z umorzeniem 8113 105 454 7 764
postgpowania sadowego
Zobowiazania wobec kontrahentéw 1 bylych 110 i 110 i
pracownikow
Wystaw1on'e weksle gwarancyjne i porgczenia dla 38 400 29 600 38 400 29 600
kontrahentow
Porgczenie optat za najem lokali dla aptek 3158 1343 351 4150
Porgczenie za zobowiazania wynikajace z umowy o
. - 120 - 120

obstuge klientow
Gwarancje zabezpieczajace platnosci i terminowe i 174 69 105
zaplaty
Gwarancje splaty naleznosci celno - podatkowych 250 250 250 250
Gwarancje ubezpieczeniowe wadium przetargowego 8500 - - 8500
Gwarancje zwiazane z loteria promocyjna 380 - 380 -
ngranqe nalezytego Wykonapla_umowy oraz wplat 43 446 11780 20339 34 887
wadium przetargowego do szpitali
Weksle odbiorcow oddane do dyskonta 10 400 23 899 10 400 23 899
Towary obce na sktadach 101 867 860 948 881501 81314
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 465 - 465 -
Srodki t@vale uzywane na podstawie umowy leasingu 241 288 6 123 241 171
operacyjnego
Sr(.)dlfl trwale uzywane na podstawie umowy najmu i 3921 378 1656 7 643
dzierzawy
Inne pozabilansowe $rodki trwate 632 288 55 865
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14. Zobowiazania finansowe
Tytul 31/12/2009
31/12/2010
Dlugoterminowe 457 743 249 794
Kredyty bankowe i pozyczki 276 377 68 701
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 180 940 180 875
Leasing finansowy 426 218
Kroétkoterminowe 97 403 257194
Kredyty bankowe i pozyczki 62 856 212976
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 31521 33 642
Leasing finansowy 421 273
Zobowiazania z tyt.dywidend 14 9
Wycena pochodnego instrumentu finansowego 634 253
Zobowiazania z tytutu zakupu udzialéw oraz pozostate 1957 10 041
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15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaly eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomigdzy Grupa
a spotkami stowarzyszonymi i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi czlonkami rodzin w okresie dwunastu miesigcy zakonczonych 31
grudnia 2010 i 2009r. zaprezentowano ponizej.

Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2010r.

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009r.

Sprzedaz Zakupy od Nalezno$ci od | Zobowiazania Sprzedaz Zakupy od NaleznoS$ci od | Zobowiazania
podmiotom podmiotow podmiotow wobec podmiotom podmiotow podmiotow wobec
powiazanym powiazanych powiazanych podmiotow powiazanym powiazanych powiazanych podmiotéw
powiazanych powiazanych

Spolki powiazane:
PGF S.A. w Lodzi 232 4459 9 1177 1057 5222 1 1532
DOZ S.A. w Warszawie 443 15 76 - 311 306 6 11
PHARMALINK Sp. z 0.0. w Lodzi 1 - - - - - - -
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w ) 1 ) 5 3 ) ) )
Dywitach
PZF Cefarm - L.6dz Sp. z 0.0. w Lodzi - - - - - 151 - -
Spélki stowarzyszone:
Pharmena S.A. w Lodzi 4 475 671 1146 85 5506 346 1543 7
AB 7 Sp. z 0.0. w Lodzi * - - - - 173 1014 - -
Spoétka powiazana niekonsolidowana:
PGF Sp. z 0.0. w Katowicach - 5 33 - - 5 - -
Business Support Solution S.A. w Lodzi 3
Czlonkowie kluczowej kadry
zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy
czlonkowie rodziny:
- z tytutu zakupu towarow od Grupy 31148 - 341 18 29901 2 563 42
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- z tytutu udzielonych pozyczek od Grupy 156 - 1007 - 33 - 532 -

- z tytutu sprzedazy ustug dla Grupy 23 823 44 51 - 535 - 12
- z tytutu rozliczenia opcji zakupu udziatow - 104 262 - - - - -

Razem 36 478 110 236 2 656 1333 36 981 7 584 2 645 1604

* Od dnia 31.12.2009r. Spétka AB7 Sp. z 0.0. w Lodzi zmienita swoj status na zalezna.
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WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ
ORGANOW NADZORUJACYCH

31/12/2010 31/12/2009
1. Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 25070 20 142
a) krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 23 496 17 452
b) $wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 324 229
¢) platno$¢ w formie akcji wiasnych 1250 2461
2. Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej 363 331
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16. Opis organizacji Grupy Kapitalowej PGF S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

[ PGES.ALw Lodzi |

CEPD N.V. w Amsterdamic

KIRB Sp. 7 0.0. w Piotrkowie Trybunalskim

Novofarm Sp. 7 0.0. w Lodzi

POD ZAMKIEM $p. 7 0.0. w Bedzinic

AB7 $p. 7 0.0, wLodzi (67,33%) (*)

215p. 70

WToruniu

M-Farma S$p.z 0.0, w Bydgoszezy

MEDYK Sp. 7 0.0. wLodzi

RADAN FARMA Sp. 7 0.0. w Gliwicach

PGE Aptekarz Sp. 7 0.0, w Rzeszowie (96,61%)

DLL $p. 7 0.0. w Warszavie

Max Farm Sp. 2 0.0, w Bydgoszezy

Orian Trading Sp. 2 0.0. w Aleksandrowie Lodzki

ema Sp. 2 0.0, wLodzi

SGI Sp. 2 0.0, w Lodzi

NDSDEPO SA. wLodzi

Vitafarma BIS $p. 7 0.0. w Warszawie

Pharma System Sp. 2 0.0, w Bydgoszezy

PZF Cefarm - Lodz Sp. 2 0.0. w Lodzi (97.68%)

Remedium Sp. 2 0.0 w Lodzi

SIS Sp. 2 0.0, w Zabrzu

PGF Sp. 2 0.0. wKatowicach

Visfarma Sp. 2 0.0. w Pabianicach

Profarm 2000 Sp. 2 0.0, w Bydgoszezy

e

Salix p. 2 0.0 wLodzi

Tzmar Sp. 2 0.0. w Warszawie

Tarnowska Sp. 2 0.0. w Tamovic

"ePRUF" SA. wLodzi

Vitafarma 2007 Sp. 2 o.0. w Warszavie

PZF UNIFARM $p. 2 0.0. w Poznaniu

VADEMECUM Sp. 7 0.0. w Gdaisku

e e e e e s e s s T s S S s

WPPH BEMEX $p. 7 0.0. w Lodzi

Udziaty wynosza 100%

)

o ile nie zaznaczono inaczej,

6 w Grupie Kapitalowej PGF
5007

A

NUGAT $p. 7 0.0. w Warszawie

DROWIE $p. 7 0.0. w Jastrzebiu Zdroju

Business Support Solution SA. wLodzsi

Pod Gwiazda Sp. 7 0.0. w Walezu

PANACEA Sp. 2 0.0. w Bialymstoku

WPPH BEMEX-BIS Sp. 2 0.0. wLodzi

Pharma Partner Sp. 2 0.0. whodzi

Welkom Sp. 2 0.0. wLodsi

e e

Polifurm Sp. 7 0.0. W Lublinic

N e s s s

VIOLA $p. 2 0.0. w Zambrowic

wizialy w posiadaniu innej spolki z Grupy (lacznie udzial 100
APT WOLA 5p. 7 0.0. 5p- - w Warszawic
Apteki Puckic $p. 7 0.0. 5p. . w Pucku

ZO-1A Alexis Sp. 7 0.0 Sp. | wLodzi

HARD - Apicka Radwanska Gemma Sp. 2 0.0. Sj w Lodzi
Apteka Lozowsey $p. 7 0.0. S w Gedyni

AB7 Sp. 7 0.0. wLodzi

Hurtownia Farm, Bialfarm Wroblewsey Sp. 2 0.0. Sp.j. w Bialej Podlaskici

P ZF Cefarm Lubii S A wLbinie

33.00% - Alexis $p. 2 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim

sk

32,670
10000

PG SA. wLodzi

- Arkadium Lowicz Sp. 2 0.0. w Lowiczu

Sp. 2 0.0, W Miawic
33.00% - Apteka Lozowsey Sp. 7 0.0. w Bialej Podla

skicj

(%) udziaty w

ci spotki 7 Grupy (lacznic udzial 43.6

PIARMENA SA. w Lodzi
PHARMENA SA. w Lodzi
PHARMENA SA. w Lodzi

\w Grupic Kapitalowe] PGF SA)
2.39% - P

F Sz o0 we Wroctwan
W

= o s o

Nowy Chelm p. 7 0.0. w Glafisku

Apteka Walowa Sp. 7 0.0. w Gearisku

I-I Apteka Verbaseum Sp. 7 0.0. w Giry finic

I I s I P —— I e |
T | T, |

-I PGE Sp. 2 0.0. w Gdafsku I -I e — | T ey p— E— |
Aptcki CEFARM $p. 7 0.0. w Bydgoszczy | -I PZF Cefarm - Krakéw SA. w Krakowic (92,50%) | PZF Cefarm-Lublin S A. w Lublinic | Apteki Polskie SA. wKrakowic | -I PHARMALINK $p. 7 0.0 whodzi | -I R T A S S AR | e |
-I T | -I it D S om RO | i APA FARMACIA Sp. 7 0.0. w Warszawie | i APEX FARM Sp. 7 0.0. w Krakowic | -I PGF Sp. 7.0.0. we Wroclawiu | -I o S T | R T e S5 £ e e |
Apteki Puckic Sp.  0.0. Sp. . w Pucku (6 | .I APEXIM SA. wLodzi | .| APT WOLA Sp. 7.0.0. w Lublinic | .| Apteka BIALA $p. 7 0.0, wLodzi | .I PGF Sp. z 0.0. wSeczecini | .I et v o AR e S S e | A A T o . R |

UAB "Esterita® w Wilnic |

i UAB "Limedika® w Kownic |
P — I RSP 1k v N e | P —— 1 P T—— | T |

i UAB "Baltijos vaistin” w Kownie |
T —— I S — 1 h . 1l T —— | T — P — e
e 2e0. | I-l Apteka Pod Ratuszem Sp. z 0.0. w Srodsic Saskicj I -I EMA BIS . 7 0.0. w Warszawic | -I T e | -I PHARMENA S A. w Lodzi (38,66%) (**) I Aptcka Lozowscy Sp. z 0.0. Sj. wLodsi (67%) (*) | VITAFARMA Sp. 2 0.0. w Warszawic |
GRAFKOM Sp. 7 0.0. w Glaitsku | e | i Galen 2002 Sp. 7 0.0. w Warszawic | i NA KOSCIELNEJ $p. 7 0.0. w Lodsi | -I e S T T | -I T T o e T LA | I.| e Sy —— |
IWB $p. 7 0.0, w Sopocic | Gitofarm Sp. z 0.0. w Pabianicact | i GOF p. 7 0.0. wW. | i OKTET Sp. 7 0.0. w Krakowie | -I DARUMA Sp. 7 0.0. wLodzi | i ARG, e o 0 | HPA Sp. 7 0.0. w Toruniu (51%) |
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Na koniec IV kwartatu 2010r. Jednostka Dominujaca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty / akcje w
jednostkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

e 162 spotkach zaleznych konsolidowanych metoda peina,

e | spotce wspolzaleznej konsolidowanej metoda proporcjonalna,

e 1 spolce stowarzyszonej wycenianej metoda praw wiasnosci.

Kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej nie zostaty objete
spoiki, ktore nie rozpoczely dziatalnosci:

e PGF Sp. z 0.0. w Katowicach,

e  Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi,

Wiaczenie tych spotek do skonsolidowanego sprawozdania nie miatoby wptywu na sume bilansowa oraz
skonsolidowany wynik finansowy.

17. Wskazanie skutkéw zmian w_strukturze Grupy w_ tym w_wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych,
podziahu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnos$ci

W IV kwartale 2010r. Grupa PGF S.A.:
e utworzyla Spotka Eubioco S.A. w Lodzi. Wysokos$¢ kapitatu zakladowego wynosi 1 400 tys. zt.
Akcje zostaty objgte w 100% przez PGF S.A.,
e nabyla udzialy w ponizszych Spotkach

Vitafarma Sp. | HPA Sp. z o.0.

Z 0.0. W w Toruniu
Warszawie
Data przejecia 28.12.2010 28.12.2010
Procent przejetych udzialéw kapitalowych z prawem gloséw 100 51

Warto$¢ godziwa

Aktywa netto (5 866) (2 904)
Nabyte aktywa trwale 1369 3940
Nabyte aktywa obrotowe 1437 3947
Przejete zobowiazania krotkoterminowe 8 634 9371
Przejete zobowiazania dlugoterminowe 38 1420
Warto$¢ firmy z nabycia w dacie przejecia 5962 4450

Wartos¢ firmy, co do ktorej oczekuje si¢ ze dla celow podatkowych bedzie
stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

Zysk z okazyjnego nabycia ujety bezposrednio w sprawozdaniu z calkowitych
dochoddéw **

Wartos¢ godziwa nabytych nalezno$ci w tym: 903 1916
- pozyczki - 335
- bezposrednie leasingi finansowe - -
- inne klasy naleznosci 903 1581
Warto$¢ brutto kwot naleznosci wynikajacych z zawartych uméw 916 1927

Najlepszy szacunek na dzien przejecia okreslonych w umowach przepltywéw
pieni¢znych, ktorych wplywu nie mozna oczekiwa¢

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia calkowitej przekazanej zaplaty w tym: 96 1546
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- §rodki pienigzne 96 1546

- inne materialne (rzeczowe) i niematerialne aktywa w tym przedsigwzigcie lub
jednostka zalezna jednostki przejmujacej

- zaciagnigte zobowiazania (w tym dotyczace zaplaty warunkowej) - -

- udzialy kapitatowe jednostki przejmujace;j - -

Przeptywy $rodkow pieni¢znych netto w wyniku nabycia 196 367

- laczny wyplyw Srodkéw pienigznych z tytulu nabycia - -
- rachunki bankowe i $rodki pienigzne nabyte 196 367

Przychody ze sprzedazy Spolek ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
calkowitych dochod6w za okres sprawozdawczy

Wynik finansowy Spoélek ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z
calkowitych dochod6w za okres sprawozdawczy

Przychody ze sprzedazy za 2010r. 6131 31779

Wynik za 2010r. 2377) (849)

W wyniku nabycia powyzej wymienionych Spétek Grupa wlaczyta do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego rowniez spotki posrednio zalezne. Warto$¢ firmy powstata z tego tytulu przedstawia ponizsza tabela:

Polskie Apteki | 21 Sp. z 0.0.z
Familijne Sp. z siedziba w
0.0. W Toruniu
Warszawie
Data przejecia * 28.12.2010 28.12.2010
Procent przejetych udzialow kapitalowych z prawem gloséw 100 51
Warto$¢ godziwa
Aktywa netto (6 207) (1 405)
Nabyte aktywa trwale 1994 405
Nabyte aktywa obrotowe 1520 588
Przejete zobowiazania krotkoterminowe 9685 1053
Przejete zobowiazania dlugoterminowe 36 1345
Warto$¢ firmy z nabycia w dacie przejecia 6208 1416
Wartos$¢ firmy, co do ktérej oczekuje si¢ Ze dla celéw podatkowych bedzie ) )
stanowi¢ koszt uzyskania przychodu
Zysk z okazyjnego nabycia ujety bezposrednio w sprawozdaniu z calkowitych ) }
dochodéw **
Wartos¢ godziwa nabytych nalezno$ci w tym: 618 201

- pozyczki - -

- bezposrednie leasingi finansowe - -

- inne klasy naleznosci 618 201
Warto$¢ brutto kwot naleznosci wynikajacych z zawartych uméw 693 242
Najlepszy szacunek na dzien przejecia okreslonych w umowach przeplywéw ) )
pieni¢znych, ktorych wplywu nie mozna oczekwiaé
Warto$é godziwa na dzien przejecia calkowitej przekazanej zaplaty w tym: 1 11
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- §rodki pienigzne 1 11

- inne materialne (rzeczowe) i niematerialne aktywa w tym przedsigwzigcie lub
jednostka zalezna jednostki przejmujacej

- zaciagnigte zobowiazania (w tym dotyczace zaplaty warunkowej) - -
- udzialy kapitatowe jednostki przejmujace;j - -

Przeptywy $rodkow pieni¢znych netto w wyniku nabycia 124 129

- laczny wyplyw Srodkéw pienigznych z tytulu nabycia - -

- rachunki bankowe i §rodki pieni¢zne nabyte 124 129

Przychody ze sprzedazy Spolek ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
calkowitych dochod6w za okres sprawozdawczy

Wynik finansowy Spoélek ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z
calkowitych dochod6w za okres sprawozdawczy

Przychody ze sprzedazy za 2010r. 6381 2797

Wynik za 2010r. (2193) (640)

* podana data dotyczy przejecia spotki bezposrednio zaleznej bedacej jednostka dominujaca dla wskazanych spotek.
Przedmiotem dziatalnosci nabytych spotek jest w szczegodlnosci sprzedaz detaliczna srodkow farmaceutycznych.
Koszt potaczenia nabytych jednostek zostat rozliczony szacunkowo w oparciu 0 MSSF 3R par.45.

Pomigdzy dniem bilansowym, a data zatwierdzenia raportu do publikacji Grupa nie nabyla udzialow
w innych spotkach.

18. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych

W dniu 1 marca 2010r. Zarzad PGF poinformowat, Ze na podstawie sporzadzonych i zatwierdzonych budzetow
wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej, przewidywane
przychody ze sprzedazy w rachunku skonsolidowanym osiagna warto$¢ 6 mld zt. Jednoczes$nie prognozowane
jest utrzymanie dwucyfrowej dynamiki skonsolidowanego zysku netto w 2010r. w poréwnaniu do wyniku
raportowanego po czterech kwartatach 2009r. oraz utrzymanie zadtuzenia netto na koniec 2010r. na poziomie
nie wyzszym niz 500 mln zt.

Powyzsze prognozy sporzadzone byly przy ponizszych zatozeniach:
e przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce w 2010r. osiagnie warto$¢ 6-7%,
e  stopy procentowe utrzymane zostang na aktualnym poziomie,
e zrealizowane zostang opcje zakupu udzialow od udzialowcow mniejszosciowych na Litwie oraz w
Spotce PGF Aptekarz Sp. z o.0.

W 2010r. Grupa osiagne¢ta 97% planowanych obrotow na rok 2010, gtéwnie z uwagi na mniejsza od zaktadanej
dynamike rynku hurtowego, ktora za 12 miesigcy br. wyniosta niespetna 4% tj. ok. 3 p.p. mniej niz przyjgto przy
konstrukceji prognozy.
Grupa uzyskata blisko 11%-owa dynamike zysku netto r/r, co oznacza realizacj¢ planowanej dwucyfrowej
dynamiki zysku netto.

W 2010r. zrealizowano opcje zakupu udzialéow od udzialowcow mniejszosciowych w Spotce PGF Aptekarz
Sp. z 0.0. (W wysokosci 18 mln zt) oraz na Litwie (w wysokosci 98 min zt). Na koniec 2010r. zadtuzenie netto
wynosito 459 min zt, a wiec cel w zakresie zadluzenia tj. uzyskanie na koniec roku zadluzenia netto na poziomie
nie wyzszym niz 500 mln zt rowniez zostat osiagnigty.

27



GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

19. AKkcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PGF S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz_ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w_kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji PGF S.A.
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. na dzien
28 lutego 2011r. (wedhug informacji posiadanych przez Spotke):

. 1\'Iazwa pOdm“:,t“ .. |Liczba posiadanych | Udzial w kapitale . 7 Udrzml
LP. |posiadajacego pow. 5% gloséw akcii akeyjnym (%) Liczba gloséw | gloséw na
na WZA 1 yynym (e WZA(%)
1 |Jacek Szwajcowski 1173813 9,58% 5840613 30,20%
2 |Zbigniew Molenda 704 019 5.75% 3037219 15,70%
3 |Artio Global Management LLC 1111869 9,08% 1111 869 5,75%
4 ING Otwarty Fundusz
Emerytalny (ING OFE) 989 001 8,07% 989 001 5,11%
5 Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK 972 352 7,94% 972 352 5,03%
6 |KIPF Sp. z 0.0. 919 887 7.51% 919 887 4,76%

W zestawieniu nie uwzgledniono 41 800 akc;ji serii 01, opisanych w punkcie 12, ktore sa przedmiotem procesu
rejestracji w KDPW.

KIPF Sp. z o0.0. - jest Spotka, wobec ktdorej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujacym. Jedynymi
udziatlowcami tej Spotki sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. Z tego powodu Spoétka zostata
zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze posiada ponizej 5% gloséw na WZA.

Wedlug informacji posiadanych przez Spoétke, w okresie od 15 listopada 2010r. do dnia 28 lutego 2011r. nie
nastapily istotne zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

20. Zestawienie stanu posiadania akcji _emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla

kazdej z os6b

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od 15 listopada 2010r. do dnia
28 lutego 2011r. wystapily nastgpujace zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Dane dotyczace Cztonkow Zarzadu (liczba posiadanych akcji PGF S.A.):

Imig i Nazwisko Stan na Nabycie akcji w| Zbycie akcji w | Stan na dzien:
dzien:15.11.2011 | rap. Okresie rap. okresie 28.02.2011
Jacek Szwajcowski 1173 813 0 0 1173813
Anna Biendara 18 600 0 11537 7063
Zbigniew Molenda 704 019 23 200* 0 727219
Ignacy Przystalski 39250 18 600* 0 57 850
Jacek Dauenhauer 4000 0 1 000 3 000

* dotyczy akcji serii Ol objgtych w wyniku wykonania opcji menedzerskich dla Zarzadu Spotki wprowadzonego
Uchwata nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r. Akcje te sa obecnie przedmiotem procesu rejestracji w KDPW
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Ponadto Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujacy) oraz Zbigniew Molenda sa jedynymi wspodlnikami
Spotki KIPF Sp. z o. 0., ktéra od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie zmienila stanu posiadania
akcji PGF S.A.

Zgodnie z realizowanym w PGF S.A. programem opcji menedzerskich dla Zarzadu Spotki wprowadzonego
Uchwata nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.:

w zwiazku ze spetnieniem si¢ warunku dotyczacego prawa do nabycia opcji zwiazanego z uzyskana
dynamika wzrostu skonsolidowanego zysku netto na akcje:

e w 2006 roku, z dniem odbycia WZA zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie
Grupy Kapitatowej PGF (tj. w dniu 13 czerwca 2007r.) nastgpujacy Cztonkowie Zarzadu
posiadaja prawo do nabycia akcji serii O1:

0 Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 32 500 akcji serii O1

e w 2007 roku, z dniem odbycia WZA zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie
Grupy Kapitatowej PGF (tj. w dniu 19 czerwca 2008r.) nastgpujacy Cztonkowie Zarzadu
posiadaja prawo do nabycia akcji serii O2:

0 Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 27 800 akcji serii O2
0 Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 18 600 akcji serii O2
0 Anna Biendara — prawo do nabycia 15 500 akc;ji serii O2

0 Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O2

0 Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O2.

e za rok 2008 Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali prawa do nabycia akcji serii O3 ze
wzgledu na niespetnienie warunkow programu.

e w 2009r., z dniem odbycia WZA zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitalowej PGF (tj. w dniu 23 czerwca 2010r.) nastgpujacy Czlonkowie Zarzadu
posiadaja prawo do nabycia akcji serii O4 :

0 Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 15 800 akcji serii O4
Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4
Anna Biendara — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4
Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4
Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4

OO0OO0O0

Szczegbly programu oraz warunki realizacji opcji zawarte sa w raportach biezacych:

nr 46/2006 zawierajacym tres¢ Uchwaty nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.

nr 97/2006 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D1 z pierwszenstwem objecia akcji
nowej emisji serii O1 emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.

nr 75/2007 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D2 z pierwszenstwem objecia akcji
nowej emisji serii O2 emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.

nr 46/2008 zawierajacym tre§¢ Uchwaly nr 16 WZA z dnia 19 czerwca 2008r. zmieniajacej tresé
Uchwaty nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.

nr 27/2009 zawierajacym tres¢ Uchwaty nr 23 WZA z dnia 3 czerwca 2009r. zmieniajacej tres¢
Uchwaly nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.

nr 49/2009 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D4 z pierwszenstwem objecia akcji
nowej emisji serii O4 emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji PGF S.A.):

Imie i Nazwisko

Stan na
dzien:15.11.2010

Nabycie akcji w
rap. Okresie

Zbycie akcji w
rap. okresie

Stan na
dzien:28.02.2011

Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Jan Kalinka 10 000 0 0 10 000
Cecylia Teresa Wisniewska 7100 0 0 7100
Jacek Tucharz 0 0 0 0

W 2010 roku w ramach realizacji skupu akcji PGF S.A. nabyla lacznie 285 041 akcji wlasnych, stanowiacych
2,2927 % kapitatu zaktadowego Emitenta i dajacych 1,452% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka posiadata 55 882 akcji wlasnych nabytych w celu ich umorzenia.
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Od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia publikacji skonsolidowanego raportu kwartalnego, w ramach realizacji
skupu akcji PGF S.A. nabyla tacznie 8 703 akcji wiasnych, stanowiacych 0,071% kapitalu zaktadowego
Emitenta i dajacych 0,045% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

21. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelnosci PGF S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% Kkapitalow wiasnych PGF S.A.

Na dzien 31 grudnia 2010r. taczna warto$¢ postgpowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowiazan toczacych sig
przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
(ktorego strona sg spotki Grupy PGF) nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

22. Zawarte przez PGF S.A. lub jednostke zalezna od PGF S.A. jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedvnczo lub lacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym raportem PGF S.A. oraz jednostki Grupy Kapitatlowej PGF nie zawieraty transakcji z
podmiotami powiazanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

23. Informacje o udzieleniu przez PGF S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych PGF S.A.

W IV kwartale 2010r. warto$¢ porgczonych przez PGF SA linii kredytowych i innych produktéow finansowych
dla trzech spotek z Grupy Kapitalowej PGF wyniosta: 81,44 mln z1, 112,48 min zt (103,5 mln zt kredyty + 8,98
mln zt. gwarancje) oraz 52,1 mln zt. Ponadto w ramach 3 umoéw zarzadzania ptynnoscia, w ktorej uczestniczy 86
spotek, kazda z nich udzielita wzajemnego porgczenia sptaty kredytu przyznanego w tacznej kwocie 128,5 min
zt.

24. Inne _informacje, ktéore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan

PGF szczegélna wage przywiazuje do utrzymywania odpowiednich rezerw, pozwalajacych na plynne
regulowanie zobowiazan. Stosowana od wielu lat polityka w zakresie zdywersyfikowania zrodel finansowania
powoduje, ze Grupa korzysta z szeregu linii kredytowych w wielu instytucjach finansowych. PGF co tydzien
monitoruje poziom dostgpnych srodkow finansowych na poziomie Grupy Kapitatowe;.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010r. Grupa posiada otwarte limity kredytowe w bankach na sumg 671,07
mln zt, z tego kwota limitéw do odnowienia w okresie do konca I kwartatu 201 1r. wynosi
44,0 mln zt.

Na dzien 31 grudnia 2010r. Grupa posiadata 393,8 min zt rezerw ptynno$ciowych w postaci niewykorzystanych
limitow kredytowych, gotéwki na rachunkach bankowych, lokatach bankowych i nabytych jednostkach
uczestnictwa w Funduszach Inwestycyjnych.

W IV kwartale 2010 Jednostka Dominujaca podpisala 1 umowe kredytowa oraz 5 aneksow do istniejacych
uméw kredytowych. Aneksy te zmienialy dotychczasowe warunki kredytowania: wysokos$¢ limitow
kredytowych, okres sptaty kredytu oraz warunki oprocentowania.

W IV kwartale 2010 spotki Grupy Kapitalowej PGF podpisaly z bankami 2 umowy kredytowe oraz 4 aneksy

do istniejacych umow kredytowych. Aneksy te zmienialy dotychczasowe warunki kredytowania: wysoko$é
limitow kredytowych, okres sptaty kredytu oraz warunki oprocentowania.
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25. Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Na wyniki finansowe Grupy istotny wplyw maja czynniki zwigzane z rynkiem farmaceutycznym w Polsce i jego
wzrostem oraz ksztaltowaniem si¢ zasad regulacji cen i odptatnosci za leki. Zmiany prawa farmaceutycznego,
jak réwniez innych regulacji w zakresie regulacji cen moga wptywac¢ na wyniki PGF. Pomimo toczacego si¢
obecnie procesu wprowadzania legislacyjnych zmian w zakresie ustawy dotyczacej refundacji cen lekéw Grupa
nie oczekuje, ze beda one miaty wptyw na osiagane wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu. Moga jednak
mie¢ taki wptyw w kolejnych okresach, zaleznie od ostatecznego ksztattu wprowadzanych zmian

Grupa rozpoczeta ekspansje¢ zagraniczng — w IV kwartale 2007 roku zostaty przytaczone do Grupy spotki
dystrybucyjne dzialtajace na Litwie, w zwiazku z czym na przyszie wyniki skonsolidowane beda réwniez
wplywaty warunki ekonomiczno-prawne zwiazane z funkcjonowaniem rynku farmaceutycznego w tym kraju, a
takze ksztaltowanie si¢ relacji kurséw wymiany walut w Polsce i na Litwie (obecnie na Liwie obowiazuje
sztywny kurs wymiany waluty krajowej do EUR).

Ze wzgledu na wykorzystywana przez PGF dzwigni¢ finansowa wplyw na wyniki Grupy ma poziom rynkowych
stop procentowych. Spotka czgsciowo zabezpieczyta poziom stép procentowych (w stosunku do 50 min zl),
zmniejszajac przez to ryzyko zwiazane z ich wzrostem. Obnizki stawek WIBOR w roku 2010 w poroéwnaniu do
roku 2009 mialy pozytywny wpltyw na wysoko$¢ kosztow finansowych ponoszonych przez PGF. W ostatnim
okresie obserwowany jest jednak stopniowy wzrost rynkowych stop procentowych, na co wplyw miata réwniez
pierwsza od dhuzszego czasu podwyzka oficjalnych stop procentowych NBP. Z drugiej strony, lepsze wyniki
finansowe osiagane przez Grupg PGF, a takze generalna poprawa nastrojow na globalnych rynkach finansowych
powoduja obecnie spadek marz bankowych, ktory znaczaco moze ostabi¢ negatywny wpltyw ewentualnych
podwyzek rynkowych stop procentowych.
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26. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego
kwartalnego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

w tys. zl. w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesiecy 12 miesigcy
WYBRANE DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2010r. 2009r. 2010r. 2009r.
(przeksztatcone) (przeksztalcone)
1. Przychody ze sprzedazy 5 802 405 5427373 1 449 007 1250374
II. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 110 727 114579 27 651 26397
III. Zysk przed opodatkowaniem 84757 90 494 21166 20 848
IV. Zysk netto 71 627 65 874 17 887 15176
V. Zysk net'to akcjonariuszy jednostki 70 618 63 815 17 635 14702
dominujacej Grupy
VI. Przeplywy pienicZne netto z 55838 234977 13 944 54135
dziatalno$ci operacyjnej
VI Przeplywy pienigzne netto z 24251 33359 6056 7685
dziatalnosci inwestycyjnej
VIIL Przeplywy pienigzne netto z (114 175) (204 211) (28 512) (47 047)
dziatalno$ci finansowej
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem (34 086) 64125 (8512) 14 773
X. Sredniowazona liczba akcji 12272 412 12 459 598 12272 412 12 459 598
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba 12 509 362 12 645 398 12 509 362 12 645 398
akeji
Xll: Zysk podstawowy netto na jedna 575 5.12 1,44 118
akcje zwykla (w zt/EUR)
XIl: Zysk rozwodniony netto na jedna 5.65 5.05 141 1.16
akcje zwykta (w zt/EUR)
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
XIII. Aktywa obrotowe 1 545 529 1430197 390 256 348 132
XIV.. Aktywa trwate przeznaczone do 11593 16 153 2927 3032
zbycia
XV. Aktywa trwate 794 509 756 419 200 618 184 124
XVI. Aktywa razem 2351631 2202 769 593 801 536 188
XVII. Zobowiazania i pozostate pasywa 1405 197 1519395 354 821 369 844
krétkoterminowe
XVIIL Zol?ow1azan1a i pozostale pasywa 480 563 271 094 121 345 65 989
dlugoterminowe
XIX. Kapitat wlasny podmiotu 454 625 402 045 114 796 97 864
dominujacego
XX, Kapital wlasny przypisany 11246 10235 2 840 2491
udziatom nie dajacym kontroli
XXI. Liczba akcji 12 249 039 12591413 12 249 039 12 591 413
w tym skupione w celu umorzenia 55882 131815 55 882 131 815
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
stan na stan na stan na stan na
31/12/2010 30/09/2010 31/12/2009 30/09/2009
koniec koniec koniec koniec
IV kwartalu III kwartahlu IV kwartalu IIT kwartalu
2010 2010 2009 2009
AKTYWA
I. Aktywa trwale 943 388 972 860 796 593 788 955
1. WartoS$ci niematerialne i prawne, w tym: 8129 8068 8229 8453
- warto$¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 40 934 34237 39314 40 420
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 20 984 20779 20 162 14 143
3.1. Od jednostek powiazanych - - - -
3.2. Od pozostatych jednostek 20984 20779 20 162 14 143
4. Inwestycje dlugoterminowe 869 934 906 164 725 640 722 754
4.1. Nieruchomosci - - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 869 934 906 164 725 640 722 754
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 869 741 905 967 725 462 722572
- udziaty lub akcje w jednostkach ) ) ) _
podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 193 197 178 182
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 3407 3612 3248 3185
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3189 3393 3043 3073
dochodowego
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 218 219 205 112
I1. Aktywa obrotowe 1137183 1072154 981 511 997 466
1. Zapasy 521 108 468 923 421427 431115
2. Naleznosci krotkoterminowe 455 489 467 203 438 325 468 394
2.1. Od jednostek powiazanych 144 460 124 597 113 645 120 954
2.2. Od pozostatych jednostek 311029 342 606 324 680 347 440
3. Inwestycje krotkoterminowe 157 930 135 051 119 306 96 694
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 157 930 135051 119 306 96 694
a) w jednostkach powiazanych 116 004 86242 111537 85817
b) w pozostatych jednostkach 20 887 20 696 282 359
¢) $rodki pienig¢zne i inne aktywa pieni¢zne 21039 28113 7 487 10518
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 656 977 2453 1263
Aktywa, razem 2080 571 2045014 1778 104 1786 421
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stan na stan na stan na stan na
31/12/2010 30/09/2010 31/12/2009 30/09/2009
koniec koniec koniec koniec
IV kwartalu III kwartahlu IV kwartalu IIT kwartatlu
2010 2010 2009 2009
PASYWA
I. Kapital wlasny 535 646 530 634 476 565 492 932
1. Kapital zakladowy 24 498 25183 25183 25183
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkos$¢ } ) i )
ujemna)
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) (2 554) (17 782) (7 662) (7 662)
4. Kapital zapasowy 411 521 411 185 388113 388113
5. Kapital z aktualizacji wyceny - - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 31940 49 000 49 000 49 000
7. Zysk (strata) z lat ubieglych (1141) (1141) (1141) (1141)
8. Zysk (strata) netto 71382 64 189 23072 39439
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego } } ) }
(wielkos$¢ ujemna)
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1544 925 1514 380 1301539 1293 489
1. Rezerwy na zobowiazania 10 474 10 262 9583 7712
dolc.llléxliioe;zrgvza z tytutu odroczonego podatku 5023 4470 492 3 506
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 4198 345 4531 2330
a) dlugoterminowa 287 343 349 276
b) krétkoterminowa 3911 1145 4182 2054
1.3. Pozostate rezerwy 1253 5447 130 1786
a) dlugoterminowa - - - -
b) krétkoterminowa 1253 5447 130 1786
2. Zobowiazania dlugoterminowe 428 106 352795 262777 407 672
2.1. Wobec jednostek powiazanych 38 000 38 000 13 300 13 300
2.2. Wobec pozostatych jednostek 390 106 314795 249 477 394372
3. Zobowiazania krétkoterminowe 1103 980 1149 176 1027530 877168
3.1. Wobec jednostek powigzanych 126 301 98 827 43282 35689
3.2. Wobec pozostatych jednostek 976 241 1048 631 983 003 839 698
3.3. Fundusze specjalne 1438 1718 1245 1781
4. Rozliczenia migdzyokresowe 2365 2147 1649 937
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2365 2147 1 649 937
a) dlugoterminowe 399 414 557 572
b) krétkoterminowe 1 966 590 1092 365
Pasywa, razem 2080571 2045014 1778 104 1786 421
Wartos$¢ ksiggowa 535 646 530 634 476 565 492 932
Liczba akcji 12 193 157 12 230 439 12 459 598 12 459 598
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh) 43,93 43,39 38,25 39,56
Rozwodniona liczba akcji 12527 757 12 509 239 12 645 398 12 645 398
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 42,76 42,42 37,69 38,98
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(w tysigcach ztotych)

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na stan na stan na stan na
31/12/2010 30/09/2010 31/12/2009 30/09/2009
koniec koniec koniec koniec
IV kwartalu III kwartahlu IV kwartalu IIT kwartatlu
2010 2010 2009 2009
1. NaleznoS$ci warunkowe - - - -
2. Zobowiazania warunkowe - - - -
3. Inne pozycje pozabilansowe 760 957 740 439 684 375 658 412
3.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 435939 379 590 314 120 334091
- udzielonych gwarancji i porgczen 367436 331444 269 670 298 565
- towary obce na sktadach 68 407 48 050 44 354 35430
- §rodki trwate 96 96 96 96
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 325018 360 849 370 255 324321
- odpisane r}aleznosm w zwiazku z umorzeniem 3370 3439 3432 3352
postgpowania sadowego
- udzielonych gwarancji i porgczen 27135 45124 45 493 97 652
- towary obce na sktadach 53317 71090 80 102 61128
- $érodki trwale 241 196 241 196 241228 161 809
- inne - - - 380
Pozycje pozabilansowe, razem 760 957 740 439 684 375 658 412
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

IV kwartaly IV kwartaly
IV kwartat 2010 IV kwartal 2009
2010 okres narastajaco 2009 okres narastajaco
od 01/10/2010 okres od 01/10/2009 okres
do 31/12/2010 | od 01/01/2010 | do 31/12/2009 | od 01/01/2009
do 31/12/2010 do 31/12/2009
:n:tizr{;ilo"v‘v"yv:i;‘; :Ze sprzedazy produktow, towaréw i 1101069 4227365 1052 623 4042873
- od jednostek powiazanych 282353 1007 272 228 468 832 548
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 58 723 192 505 44 998 136 701
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1 042 346 4034 860 1007 625 3906 172
gaﬁ‘r’f;gv:’l’vrv Z‘:;;‘:ym produktéw, towaréw i 1005 875 3876 676 980 261 3746 349
- od jednostek powiazanych 254228 932593 214 162 773 387
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22025 63259 20 609 50 705
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow 983 850 3813417 959 652 3 695 644
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 95 194 350 689 72 362 296 524
IV. Koszty sprzedazy 56 234 205 463 50 525 187 873
V. Koszty ogélnego zarzadu 16 412 49 643 15 396 44283
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 22548 95 583 6 441 64 368
VII. Pozostale przychody operacyjne 2445 24 443 3772 22 876
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - 14 991 - 9461
2. Dotacje - - - -
3. Inne przychody operacyjne 2445 9452 3772 13 415
VIII. Pozostale koszty operacyjne 8103 46 982 30112 55301
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 164 - 81 -
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 1848 4532 - 3873
3. Inne koszty operacyjne 6091 42450 30031 51428
gil IZ)ysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej (VI+VII- 16 890 73 044 (19 899) 31943
X. Przychody finansowe 3825 51217 8050 31751
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - 34254 - 2720
- od jednostek powiazanych - 34254 - 2720
2. Odsetki, w tym: 3184 12 000 3842 10 356
- od jednostek powiazanych 1607 6010 2 603 5552
3. Zysk ze zbycia inwestycji 7 7 2841 12 991
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 634 2444 732 3265
5. Inne - 2512 635 2419
XI. Koszty finansowe 10 738 40 303 7 956 34 677
1. Odsetki, w tym: 9705 36 127 7735 31774
- dla jednostek powiazanych 1819 5996 441 1209
2. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - 34 1 1
4. Inne 1033 4142 220 2902
i}i/_ngls[l; (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X- 9977 83 958 (19 805) 29017
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. — XIIL.2.) - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 9977 83 958 (19 805) 29 017
XV. Podatek dochodowy 2784 12576 (3438) 5945
a). cze$¢ biezaca 2027 12 621 (4 794) 5369
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b). cz¢$¢ odroczona 757 (45) 1356 576
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku ) ) ) )
(zwigkszenia straty)

XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 7193 71382 (16 367) 23072
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (w zl) 71 381 800 23071616

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 272 412 12 459 598

Zysk (strata) na jedna akcje (w zh) 5,82 1,85

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 12509 362 12 645 398

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 571 1,82
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

IV kwartaly IV kwartaly
IV kwartal 2010 IV kwartat 2009
2010 okres narastajaco 2009 okres narastajaco
od 01/10/2010 okres od 01/10/2009 okres
do 31/12/2010 | od 01/01/2010 | do 31/12/2009 | od 01/01/2009
do 31/12/2010 do 31/12/2009
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 530 634 476 565 492932 453 493
La. Kap}ta? wlasny na poczaftek okresu (BO), po 530 634 476 565 492 932 453 493
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 25183 25183 25183 25183
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego (685) (685) - -
a) zwigkszenia (z tytutu) 37 37 - -
- emisji akcji 37 37 - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 722 722 - -
- umorzenia akcji 722 722
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 24 498 24 498 25183 25183
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek i i i i
okresu
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy - - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na koniec ) i ) i
okresu
3. Akcje wlasne na poczatek okresu (17 782) (7 662) (7 662) (7 662)
3.1. Zmiany akcji wiasnych 15228 5108 - -
a) zwigkszenia (z tytutu) (2 554) (12 674) - -
- zakup akcji wlasnych w celu umorzenia (2 554) (12 674) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) (17 782) (17 782) - -
- umorzenie akcji wlasnych (17 782) (17 782)
3.2. Akcje wilasne na koniec okresu (2554) (2 554) (7 662) (7 662)
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 411 185 388113 388113 366 811
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 336 23 408 - 21302
a) zwigkszenie (z tytutu) 336 23 408 - 21302
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j 336 336
- z podziatlu zysku 23072 - 21302
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 411521 411521 388 113 388 113
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 49 000 49 000 49 000 49 000
6.1. Zmian pozostatych kapitalow rezerwowych (17 060) (17 060) - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 17 060 17 060 - -
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- umorzenie akcji wlasnych 17 060 17 060
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 31940 31940 49 000 49 000
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 63 048 21931 38298 21302
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 64 189 23072 39439 21302
7.2. Zygk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po 64 189 23072 39 439 21302
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
b) zmniejszenie (z tytulu) - 23072 - 21302

- przeniesienie na kapitat zapasowy - 23072 - 21302
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 64 189 - 39439 -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 1141 1141 1141 1141
7.5. Strzflta z lat ubieglych na poczatek okresu, po | 141 1141 1141 1141
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1141 1141 1141 1141
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 63 048 (1141) (1141) (1141)
8. Wynik netto 7193 71382 (16 367) 23072
a) zysk (strata) netto 7193 71382 (16 367) 23072
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 535 646 535 646 476 565 476 565
I11. Kapitat wlasny, po uwzglgdnieniu proponowanego 535 646 535 646 476 565 476 565

podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

IV kwartaly IV kwartaly
IV kwartat 2010 IV kwartal 2009
2010 okres narastajaco 2009 okres narastajaco
od 01/10/2010 okres od 01/10/2009 okres
do 31/12/2010 | od 01/01/2010 | do 31/12/2009 | od 01/01/2009
do 31/12/2010 do 31/12/2009
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 7193 71 382 (16 367) 23072
I1. Korekty razem 1103 (30 938) 127 057 93 239
1. Amortyzacja 1842 7809 2026 8411
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6435 (9 827) 5434 22893
3. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (769) (18 653) (3794) (27 217)
4. Zmiana stanu rezerw (3970) 1239 (1157) (1069)
5. Zmiana stanu zapasow (52 185) (99 681) 9 689 72 947
6. Zmiana stanu naleznosci 10 816 (35951) 33711 (46 683)
W;J afg;?;sgnc“z Zl((’li’?{gg;}?g\:"mtk(’temmowyc}l z 36 008 124 121 78 660 61 805
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2926 5 2488 2152
f,l‘:é lgrczyej}:lle);vg_l_};ll(;mgzne netto z dzialalnosci 8296 40 444 110 690 116 311
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
inwestycyjnej
L. Wplywy 15073 102 150 19 686 107 932
2. Z aktywow finansowych, w tym: 13916 68 794 19 668 65222
a) w jednostkach powiazanych 13 407 54 896 15978 49 817
- zbycie aktywow finansowych 5400 5400 15137 27259
- dywidendy i udzialy w zyskach 6 000 34254 - 2826
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - 8088 - 15130
- odsetki 1988 7122 841 4602
- inne wplywy z aktywow finansowych 19 32 - -
b) w pozostatych jednostkach 509 13 898 3690 15 405
- zbycie aktywow finansowych 86 11 869 2201 12 056
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 7 841 106 682
- odsetki 416 1188 1383 2 667
3. Inne wplywy inwestycyjne 500 3627 3 11936
II. Wydatki 11910 199 712 53 862 102 441
rzi.c;\(l)az;)}}:cc}lleavlzglrvt?g\c; El;;r;a}t}tce}?alnych i prawnych oraz 7128 15 770 749 8214
2. Na aktywa finansowe, w tym: 3714 181 142 47776 78 390
a) w jednostkach powiazanych 3714 160 368 47776 76 630
- nabycie aktywow finansowych 3714 147 468 38676 51630
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 12 900 9100 25000
b) w pozostatych jednostkach - 20774 - 1760
- nabycie aktywow finansowych - 20 050 - 1 600
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - 724 - 160
3. Inne wydatki inwestycyjne 1068 2800 5337 15 837
fllliv :’sl;;ec}y);ive\}y(i)_llell;lgzne netto z dzialalnosci 3163 97 562) (34 176) 5 491
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C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej

I. Wplywy 186 732 597 013 45 500 338 722

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 373 373 - -
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 140 059 282 340 - 75 622

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 46 300 314 300 45 500 263 100
I1. Wydatki 205 265 526 343 125 045 466 853

1. Nabycie akcji (udziatlow) wlasnych 2554 12 674 - -

2. Sptaty kredytoéw i pozyczek 142 889 251250 64 747 213123

3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 49 400 231 000 51000 223200

4. Platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 1 501 - -

5. Odsetki 10 421 30918 9298 30530
1. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci (18 533) 70 670 (79 545) (128 131)
finansowej (I-II)

&fﬁzfglylvﬁ CI’-'I"I‘B@Z“" netto razem (7074) 13 552 (3 031) (6329)
:E);n]?:ll(ﬁl(l;l_sg;va zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w (7 074) 13552 G 031) (6329)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 28113 7487 10518 13 816
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 21039 21039 7487 7487

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 626 626 456 456
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE 2010 okres 2009 okres 2010 okres 2009 okres
od 01/01/2010 | od 01/01/2009 | od 01/01/2010 | od 01/01/2009
do 31/12/2010 | do 31/12/2009 | do 31/12/2010 | do 31/12/2009
L. Przychody ze sprzedazy 4227 365 4042 873 1 055 680 931 409
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 73 044 31943 18 241 7359
II1. Zysk (strata) brutto 83 958 29017 20 966 6 685
IV. Zysk (strata) netto 71382 23072 17 826 5315
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 40 444 116 311 10 100 26 796
YI. Przep}ywy pienigzne netto z dziatalno$ci (97 562) 5491 (24 364) 1265
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 70 670 (128 131) 17 648 (29 519)
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem 13552 (6 329) 3384 (1458)
IX. Sredniowazona liczba akcji 12272 412 12 459 598 12272 412 12 459 598
X. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12 509 362 12 645 398 12 509 362 12 645 398
XI. Zysk podstawowy netto na jedna akcj¢ zwykla (w 5.82 1.85 1.45 0.43
z}/EUR)
XII. Zysk rozwodniony netto na jedna akcj¢ zwykta (w 571 1.82 143 0.42
z/EUR)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
XIII. Aktywa razem 2080 571 1778 104 525357 432818
XIV. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1544 925 1301 539 390 103 316 815
XV. Zobowiazania dtugoterminowe 428 106 262777 108 099 63 964
XVI. Zobowiazania krotkoterminowe 1103 980 1027 530 278 762 250117
XVII. Kapitat wlasny 535 646 476 565 135254 116 003
XVIII. Kapitat zaktadowy 24 498 25183 6186 6130
XIX. Liczba akcji 12 249 039 12 591 413 12 249 039 12 591 413
- w tym skupione w celu umorzenia 55882 131815 55882 131815
XX. Rozwodniona liczba akcji 12 527 757 12 645 398 12 527 757 12 645 398
XXI. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZVEUR) 43,93 38,25 11,09 9,31
XXII. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w 42,76 37,69 10.80 9.17
z}/EUR)
XXIII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) i ) i
jedna akcje¢ (w zZEUR)

42



POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO __KWARTALNEGO SKROCONEGO _SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Nazwa i siedziba, podstawowy przedmiot dzialalnoSci jednostki oraz sad prowadzacy rejestr Spotki zostaty
przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych do skroconego skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania
finansowego.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PGF S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia kwartalnego
skréconego sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne Spoiki,
obejmujace samodzielnie bilansujace Oddzialy w Katowicach i Lodzi, z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych
art. 51 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. z pdzniejszymi zmianami.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
jej kontynuowania.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowos$ci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z ustawa o rachunkowosci i zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym PGF S.A. za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009r.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow
i pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okre§lonych na dzien bilansowy.

2. Zmiany wartosci szacunkowych

Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego t;.:

e zmiana stanu aktywow zwigkszajaca zysk netto w wysoko$ci 146 tys. zt.
e zmiana stanu rezerwy zmniejszajaca zysk netto w wysokosci 101 tys. zt.

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkow przysztych
zobowiazan, a w szczegdlnosci:

a) zwigkszenia (zmniejszenia wyniku brutto):

e  odpisow aktualizujacych
0 naleznosci w wysokosci 1 490 tys. zt
0 zapasy w wysokosci 403 tys. zt

e rozliczen migdzyokresowych z tytutu
0 kosztéw badania sprawozdania w wysokos$ci 209 tys. zt
0 pozostatych rozliczen w wysokosci 734 tys. zt

e rezerw z tytulu
0 kosztéw wynagrodzen w wysokosci 3 150 tys. zt
0 kosztéw niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych w wysokosci 37 tys. zt

b) zmniejszenia (zwigkszenia wyniku brutto):
e rezerw na gratyfikacje nalezne odbiorcom w wysokos$ci 4 225 tys. zt
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3. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych,
ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu 31/12/2009 Zmiany 31/12/2010
innych pozycji pozabilansowych Zwigkszenia | Zmniejszenia

Odpisane na.leznosc1 w zwiazku z umorzeniem 3432 81 43 3370
postgpowania sadowego
Wystaw1on'e weksle gwarancyjne i porgczenia dla 259 770 155 880 68 750 346 900
kontrahentéw
Porgczenie optat za najem lokali dla aptek 2817 1343 351 3809
Porgczenie za zobowiazania wynikajace z umowy o

. - 120 - 120
obstuge klientow
Gwarancje zabezpieczajace platnosci i terminowe zaplaty - 174 69 105
Gwarancje splaty naleznosci celno - podatkowych 250 250 250 250
Gwarancje ubezpieczeniowe wadium przetargowego 8500 - - 8 500
Gwarancje zwigzane z loteria promocyjna 380 - 380 -
Gwa_ranqe nalezytego wykona.ma.umowy oraz wplat 43 446 11780 20339 34 887
wadium przetargowego do szpitali
Towary obce na sktadach 124 456 679 993 682 725 121 724
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu 241203 - 32 241171
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu i 121 i i 121
dzierzawy

Informacje zawierajace opis istotnych dokonan w okresie IV kwartatu 2010r. oraz czynnikéw i zdarzen
majacych wplyw na osiagnigte wyniki finansowe PGF S.A. zostaly zawarte w notach objasniajacych do
skroconego skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego.
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