INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA IV KWARTAL 2010 R.

Zgodnie z § 87 rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.), BIOTON S.A. (,,Spétka”) przekazuje nastepujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. (,,Grupa”) prowadzi ksiggi wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002
r., Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierOw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Zgodnie z oceng Zarzadu BIOTON S.A. kontynuacja dziatalno$ci Grupy nie jest zagrozona. Grupa posiada lub
bedzie posiadaé wystarczajace $rodki do prowadzenia zar6wno dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej jak
i rozwojoweyj.

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmujg okres obrachunkowy od 01.10.2010 r. do 31.12.2010 r. i dane
narastajaco za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz na 31.12.2010 r. oraz dane poréwnawcze za okres od
01.10.2009 r. do 31.12.2009 r. i narastajaco za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz dane porownawcze na
31.12.2009 r. Zaprezentowane dane finansowe za okres obrachunkowy od 01.10.2010 r. do 31.12.2010 r. i dane
narastajaco za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. nie podlegaty badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.
Natomiast porownawcze dane finansowe na 31.12.2009 r. podlegaty badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy s3a sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

W dniu 14.09.2010 r. uprawomocnito si¢ postanowienie sadu o rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Copernicus Sp. z o0.0. z siedzibag w Szczecinie (d. Kappa Medilab Sp. z 0.0.) W wyniku
uprawomocnienia rejestracji Grupa posiada 105 udziatléw spotki Copernicus Sp. z 0.0., stanowigcych 60 % kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 60 % glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Zaangazowanie kapitatowe
Grupy w spotke Copernicus Sp. z 0.0. stanowi realizacj¢ porozumienia inwestycyjnego, zawartego pomig¢dzy
BIOTON S.A., Kappa Medilab Sp. z 0.0. oraz wspolnikami Kappa Medilab Sp. z 0.0. w dniu 22.02.2010 r.

Przy ustalaniu warto$ci firmy na dzien objecia kontroli nad spotka Copernicus Sp. z 0.0. wartosci nabytych
zidentyfikowanych aktywow, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych przyjeto wedlug ich wstepnych
szacunkéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad BIOTON S.A. nie posiada pelnych informacji na
temat warto$ci godziwych niektorych sposrod nabytych zidentyfikowanych aktywow, zobowigzan oraz zobowigzan
warunkowych spotki Copernicus Sp. z 0.0. Zgodnie z MSSF 3 ,, Pofaczenia jednostek gospodarczych" Zarzad
BIOTON S.A. w ciggu 12 miesiecy od dnia objecia kontroli moze uja¢ korekty wartosci szacunkowych przyjetych
w poczatkowym rozliczeniu.

Raport kwartalny nie uwzglednia konsolidacji metodg praw whasnos$ci spotki stowarzyszonej INDAR ZAO za okres
obrachunkowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. ze wzglgdu na fakt, iz BIOTON S.A. nie otrzymata do dnia
publikacji niniejszego raportu sprawozdania finansowego INDAR ZAO.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane prezentowane
sa w tysigcach ztotych. Do prezentacji wybranych danych finansowych w EUR zostaly zastosowane nastgpujace
zasady przeliczenia PLN na EUR:
e dane bilansowe przeliczono wg §redniego kursu NBP ogtaszanego na:
o 31.12.2010r. — 3,9603,
o 30.09.2010 r. — 3,9870,
o 31.12.2009r. —4,1082,
e dane z rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc w tym okresie,
i tak:
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2. Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy aktualizujace

wartos$¢ skladnikéw majatku

2.1. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Grupa

W okresie od 01.10.2010 r. do 31.12.2010 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wzrosty

0 7 758 tys. zt w stosunku do stanu na 30.09.2010 .

Spoétka

W okresie od 01.10.2010 r. do 31.12.2010 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego spadty

0 14 574 tys. zt w stosunku do stanu na 30.09.2010 r.

2.2. Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego

Grupa

W okresie od 01.10.2010 r. do 31.12.2010 r. zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty

0 2 629 tys. zt w stosunku do stanu na 30.09.2010 r.

Spoétka

W okresie od 01.10.2010 r. do 31.12.2010 r.. zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
zmienity si¢ w stosunku do stanu na 30.09.2010 r. ze wzgledu na fakt, iz zostaly one skompensowane z aktywami

Z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

za cztery kwartaty 2010 r. narastajaco — 4,0044,
za IV kwartat 2010 r. — 4,0094,
za cztery kwartaty 2009 r. narastajaco — 4,3406,
za IV kwartal 2009 r. — 4,1648.

2.3. Rezerwy i odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow majatku

Grupa
Stan na . . . : Stan na
Tytul 30.09.2010 I Zwi¢kszenia Zmniejszenia 31.12.2010 1.
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 16 416 8 268 8575 16 109
Odpis aktualizujacy zapasy 29 345 10 364 338 39371
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 6096 565 106 6 555
i podobne
Spotka
Stan na . . . : Stan na
Tytul 30.09.2010 r. Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2010 1.
Odpis aktualizujacy naleznos$ci 6786 5669 6201 6254
Odpis aktualizujacy zapasy 1417 149 338 1228
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1114 0 52 1062
i podobne
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ inwestycji
b ey ¥ 303 215 7748 - 310 963

w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych




3. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegllne segmenty branzowe

Od 01.01.2009 r. obowigzuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, ktory zastapil dotychczasowy MSR 14
wSprawozdawczosé dotyczqea segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach
W oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktdre zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja
finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odno$nie alokacji zasobow i oceniajace
dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitalowe oraz spotki
wchodzace w sktad Grupy. Wydzielono nast¢pujace segmenty sprawozdawcze:
e insulinai antybiotyki (BIOTON S.A)),
e BIOTON TRADE Sp. z 0.0,
e  Grupa Kapitatowa SciGen Ltd,
e  Grupa Kapitatowa BioPartners Holdings AG,
e  Medipolis GMP Qy,
MJ BioPharm Pvt Ltd,
Fisiopharma S.r.1.,
Pharmatex S.r.l.,
Copernicus Sp. z 0.0.,
MJ BIOTON Life Sciences Ltd,
INDAR ZAO.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sa takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad Spoétki monitoruje oddzielnie gltéwnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych
segmentow jest dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalnosci operacyjne;.

Finansowanie Grupy (l3acznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegaja alokacji.

Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane sa najwazniejsze kraje z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy:

e Polska,
Rosja,
Wtochy,
Indie,
Australia,
Singapur,
Szwajcaria,
I1zrael,
Chiny,
Cypr.



Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz na 31.12.2010 r.

Antybiotyki MJ
. Insulina | (dzialalno§¢ | BIOTON | Grupa Grupa Lo MJ - - BIOTON Pozycje
w tysigcach ztotych zaniechana) | TRADE SciGen | BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus Life uzgadniajace Razem
(BIOTONS.A) Sciences
Przychody
Sprzedaz na rzecz 144 966 21931| 100371 37187 839 57118 16 522 31364 21 410 319
klientdow zewnetrznych
Sprzedaz migdzy 1850 )
segmentami 95 230 10376 4338 417 10 4 405 3562 (120 188)
Egréi’ecrt‘l"dy segmentu 240 196 32307| 104709 37604 839 57128 20 927 34926 1871 (120188) | 410319
Wynik
Wynik segmentu 179571 310 5441 21873 839 4733 (2121) 9090 (1432) 218 304
Pozostale przychody 29 099 47 424 102 2846 383 12 1773 10 447 216 36 92 338
operacyjne
Pozostate koszty 13686 2 856 131 2765 568 116 1890 22012
operacyjne
Koszty sprzedazy 37 642 4385 639 8 087 1444 332 3536 13 56 078
Koszty ogolnego zarzadu | 45 217 2438 1347 38552 6351 2883 2113 1025 2357 612 102 895
Koszty badan i rozwoju 9213 1183 474 2903 401 14174
Zysk| (strata) brutto na | -5 g9 38055 3426 | (25868) 6171)| (5774 2432 5079 3413 (2 021) 115 483
dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe 19 932 19 932
Koszty finansowe 11276 11 276
erychody/(Koszty) 8 656 8 656
finansowe netto
Podatek dochodowy 1527 11 881 13 408
Zysk / (strata) netto 102 912 36 528 3426 (25868) (6 171) (5774) 2432 5079 3413 (2021) (3225)| 110731
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate | 275 880 13] 67386 243 1287 19720 29413 170 3250 397 362
Warto$é firmy 660 934 9725 11319
[nne wartosci 112723 150 374 263 355 8 1435| 149497 677 392
niematerialne
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych 1 1
konsolidowanych metoda
praw wilasnosci
Zapasy 78 876 94| 3198 1355 7007 4404 3948 125 (620) 98 387
Naleznosei z tytutu 123 254 23109 6381 542 91 17 100 9858 19382 493 200 210
dostaw i ushug




Antybiotyki MJ
. Insulina | (dzialalno$¢ | BIOTON | Grupa Grupa Lo MJ - - BIOTON Pozycje
w tysigcach ztotych zaniechana) | TRADE sciGen | BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus Life uzgadniajace Razem
(BIOTON S.A) Sciences

Srodki pieni¢zne na 20925 20925
rachunku zastrzezonym

Srodki pienigzne 16 006 791 11 637 5904 305 270 670 2063 50 37 696
Aktywa.przeznaczone do 29 641 3168 32 809
sprzedazy

Pozostale aktywa 59 747 101 31144 27 166 20 6 698 104 783 1 (22 735) 103 029
Aktywa razem 687 422 24108 | 299761 298 565 2 363 51729 47 617 26 354 15 079 149 497 (23355) | 1579140




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz na 31.12.2010 r.

w tysigcach zlotych Polska | Rosja | Wlochy | Indie | Australia | Singapur | Szwajcaria | Izrael | Chiny | Cypr [ Pozostale | Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow 129785| 28344 27125| 19986| 14800 6 499 | 129027 60747 | 410319
zewngtrznych
Przychody segmentu ogélem 129 785 28 344 27125| 19986 14 800 6 499 129 027 60 747 | 410319
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 279 143 29 583 58 911 581 250 243 27 305 1346 | 397 362
Warto$ci niematerialne 114 158 9 531 149 242 263 353 602 149 497 677 392




Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz na 31.12.2009 r.

Antybiotyki MJ
. Insulina | (dzialalno$¢ | BIOTON | Grupa Grupa S MJ . BIOTON Pozycje
w tysigeach zlotych zaniechana) | TRADE | SciGen | BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex Life uzgadniajace Razem
(BIOTON S.A) Sciences
Przychody
Sprzedaz na rzecz 12 631 9510 137735| 35144 1752 57 602 9 632 19919 2303| 286228
klientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami 64 318 54 227 4322 4692 4275 (131 834)
Egrgi’ecrt‘fdy segmentu 76 949 63737| 142057| 35144 1752 57 602 14 324 24194 (129531)| 286 228
Wynik
Wynik segmentu 45 185 23620 14 115 19742 1752 5753 (3 806) 3294 464 110119
Pozostate przychody 088 120 2527 3246 178 1852 833 1072 13671 24487
operacyjne
Pozostale koszty 7113 103| 125873 189 933 28 14 964 35811 75 387 70031| 519243
operacyjne
Koszty sprzedazy 27 273 18 001 911 9071 1565 247 1554 (4 320) 54 302
Koszty ogbdlnego zarzadu 1864 1997 38 850 6 403 3272 1715 1576 907 59 209 115793
Koszty restrukturyzacji 8122 5180 13 302
Koszty badan i rozwoju 1 306 2 860 172 6 969 11 307
Zysk| (strata) bruttona |4 49, (2 370) 11224 | (160953) |  (191338)| (5 954) 4125 (19760)| (33906)|  (75387) (122 934)| (579 341)
dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe 105 51 089 51194
Koszty finansowe 61 775 61 775
Przychody/(Koszty) 105 (10686)|  (10581)
finansowe netto
Udzial w wyniku
jednostek ujmowanych (15 947) (15947)
metoda praw wlasnos$ci
Podatek dochodowy (650) 13 362 12712
Zysk / (strata) netto 17912 (1 615) 11 224 | (160 953) (191 338) (5 954) 4125 (19760)| (33906) | (75 387) (162 929) | (618 581)
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 171931 39 620 41 72 555 80 1413 18 302 24739 275 68 789 398 745
Warto$¢ firmy 684 898 1582
Inne wartosci 103 365 647 159 206 248 388 4| 143758 15032 | 670400
niematerialne
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych 11 1
konsolidowanych metoda
praw wlasnosci




Antybiotyki

MJ
. Insulina | (dzialalno$¢ | BIOTON | Grupa Grupa S MJ . BIOTON Pozycje
w tysigeach zlotych zaniechana) | TRADE SciGen | BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex Life uzgadniajace Razem
(BIOTON S.A) Sciences
Zapasy 68 069 9 642 2 347 7513 2494 5766 7756 6 470 1907 111 964
Naleznosci z tytulu 25174 3186 33950 9285 1160 86 16 625 3993 11614 18763 | 123836
dostaw i ushug
Srodki pieni¢zne na 21 657 21 657
rachunku zastrzezonym
Srodki pienigzne 424 13933 6 875 1709 593 1811 887 7762 33994
Aktywa przeznaczone do 103527| 2996 3286 11092| 120901
sprzedazy
Pozostate aktywa 387 5424 20 895 21 5 826 475 1420 57 238 91 685
Aktywa razem 368 539 53 095 140676 | 270912 279 892 3913 48 009 42 060 20 670 143 758 203251 | 1574775




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz na 31.12.2009 r.

w tysigeach zlotych Polska | Rosja | Wlechy | Indie | Australia | Tajlandia | Singapur | Szwajcaria | Izrael [ Chiny | Cypr [ Pozostale | Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz  Klientow | 45935 | 398p9| 22010 21213 6447 160 3 50634| 286228
zewnetrznych
Przychody segmentu ogélem 145 932 39 829 22 010 21213 6 447 160 3 50 634 286 228
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwale 281 382 25014 54 070 274 265 80| 14170 22 004 1486 398 745
Warto$ci niematerialne 119 044 5 158 624 248 388 182 388 143 758 670 400




4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie od
01.10.2010 r. do 31.12.2010 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy Krajowej

Sprzedaz ,,Gensulin” w IV kwartale 2010 r. wyniosta 276,4 tys. opakowan (wg IMS) i byt to historycznie
najwyzszy wynik. Rok 2010 zostat zamknigty wynikiem na poziomie 1,078 mln opakowan (+ 2,7 % w stosunku
do roku 2009). Udzial ,,Gensulin” w rynku insulin klasycznych w IV kwartale 2010 r. wyniost 27,4 %,
a w catym roku 2010 - 26,9 %.

4.2. Informacje o sprzedazy na rynkach zagranicznych

Spotka prowadzi sprzedaz produktéw bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne. Sprzedaz Grupy Kapitalowej
SciGen Ltd na rynkach Azji Potudniowo - Wschodniej oraz Australii wyniosta w okresie czterech kwartatow
2010r. 37,6 min PLN (w tym 9,5 min PLN w IV kwartale 2010 r.), w poréwnaniu do 35,1 mlIn PLN
w analogicznym okresie 2009 r. (w tym 11,6 min PLN w IV kwartale 2009 r.).

W okresie czterech kwartatow 2010 r. na wielko$¢ sprzedazy Grupy istotny wpltyw miata takze sprzedaz
MJ BIOTON Life Sciences Ltd w wysoko$ci 57,1 min PLN (w tym 11,1 mln PLN w IV kwartale 2010 r.),
W poréwnaniu do 57,6 mln PLN w analogicznym okresie 2009 r. (w tym 14,3 min PLN w IV kwartale 2009 r).

W okresie czterech kwartatow 2010 r. sprzedaz taczna Fisiopharma i Pharmatex, po wylaczeniu wzajemnych
rozliczen, osiggneta poziom 47,3 min PLN (w tym 12,9 min PLN w IV kwartale 2010 r.) w poréwnaniu do
29,6 mIn PLN w analogicznym okresie 2009 r.

4.3. Rejestracje krajowe

W IV kwartale 2010 r. kontynuowano proces zmian porejestracyjnych produktéw leczniczych Spotki
w procedurze narodowej i procedurach europejskich (MRP).

4.4. Rejestracje zagraniczne

W IV kwartale 2010 r. kontynuowano: (i) proces uzyskania licencji importowej w Wietnamie na ,,SciLin” R, N,
M30 40 j.m./ml fiolki, (ii) proces rejestracji ,,SciLin” R 100 j.m./ml fiolka i wktad w Wietnamie, (iii) proces
rejestracji wstrzykiwacza ,,Gensupen” w Federacji Rosyjskiej, (iv) proces zmian porejestracyjnych dla
,»Gensulin” R, N, M30 100 j.m./ml fiolka i wktad w Federacji Rosyjskiej.

4.5. Prace badawczo — rozwojowe

e Kontynuowano prace przed-realizacyjne i projektowe oraz rozpoczeto opracowanie ulepszonych lekow
insulinowych do rejestracji procedurg centralng.

e Kontynuowano prace badawcze zwigzane z opracowaniem oryginalnych metod biotechnologicznego
wytwarzania analogdw insuliny w oparciu o innowacyjne konstrukty genetyczne na bazie E.coli.

e Kontynuowano prace nad optymalizacja technologii wytwarzania rekombinowanej insuliny ludzkie;j.

e Rozpoczgto prace nad ulepszonymi opakowaniami bezposrednimi dla fiolek i wktadow insulinowych.

Grupa kontynuowata prace rozwojowe i rejestracyjne nad:
e lekiem zawierajacym rekombinowany ludzki hormon wzrostu o przedluzonym czasie uwalniania
substancji czynnej (,,Valtropin SR”).

4.6. Inwestycije zagraniczne

Fabryka w Izraelu

Fabryka nalezgca do SciGen Israel Ltd (spotki w 100 % kontrolowanej przez jednostke zalezng Spolki - SciGen
Ltd), przeznaczona do wytwarzania szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B, w dniu
23.01.2008 r. otrzymata certyfikat GMP. Izraelskie Ministerstwo Zdrowia udzielito SciGen licencji eksportowej
produktu ,,Sci-B-Vac”, ktora jest wazna do czerwca 2013 r. W III kwartale 2010 r. SciGen podpisal umowe na
dostawy szczepionki dla Ministerstwa Zdrowia Izraela. Dostawy rozpoczely si¢ w I kwartale 2011 r.
Jednocze$nie trwaty rozmowy dotyczace podpisania kolejnych umoéw na dostawy szczepionki do wybranych
krajow azjatyckich oraz potencjalnej transakcji sprzedazy udzialdow w SciGen Israel Ltd lub wspolnego
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przedsiewzigcia. Produkt jest obecnie zarejestrowany w lzraelu, Hong Kongu, Indiach, Filipinach i w Wietnamie
(zarejestrowano w pazdzierniku 2010 r.)

Budowa fabryki w Indiach

Jednostka zalezna Spotki - SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”) posiada 100 % udziatow w SciGen
Biopharma Pvt Ltd z siedzibg w Indiach (d. Shreya Biotech Private Ltd) (,,Biopharma”). Biopharma posiada
zaktad produkcyjny w trakcie budowy w miescie Pune (Indie), ktéry po jej zakonczeniu spetnial bedzie wszelkie
normy GMP oraz EMA w Europie, a takze FDA w Stanach Zjednoczonych. Zaktad ten posiadat b¢dzie znaczace
zdolnosci produkcyjne do wytwarzania produktow biotechnologicznych.

15.03.2010 r. Spotka otrzymata wiadomo$é o zawarciu przez SciGen oraz Biopharma umowy inwestycyjnej
z Anglo Gulf Ltd z siedzibg na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych, spotka nalezaca do Grupy Kapitatowej MJ,
obecnej w branzy farmaceutycznej w Indiach, w tym w segmencie diabetologii, od ponad 30 lat, ktorej realizacja
umozliwia¢ bedzie dokonczenie budowy i rozpoczecie produkeji w fabryce w Pune. W fabryce wytwarzana ma
by¢ rekombinowana insulina ludzka oraz inne produkty biotechnologiczne Grupy. Zakonczenie inwestycji wraz
z uruchomieniem produkcji planowane jest w 2012 r.

4.7. Zawarcie uméw istotnych dla dziatalno$ci Grupy

14.11.2010 r., Spotka podpisata z Actavis Group hf z siedziba w Islandii (,,Actavis™) list intencyjny (,,List
Intencyjny”), dotyczacy uzgodnienia warunkow przysziej umowy o wspotpracy pomiedzy stronami (,,Umowa
0 Wspolpracy”) w zakresie wspolnego rozwoju, rejestracji, dystrybucji i sprzedazy insulin Spotki, w tym
réwniez insulin analogowych (,,Produkty”). W ramach wspotpracy, ktorej szczegbtowe zasady okre$lone beda
w Umowie 0 Wspdlpracy, Spotka odpowiedzialna bedzie za rozwoj Produktow, ich rejestracje na rynkach oraz
produkcje. Actavis bedzie odpowiedzialny za prowadzenie dziatan marketingowych i dystrybucje Produktow.
Spolka i Actavis beda partycypowaly w proporcji 50/50 %, odpowiednio, w kosztach rozwoju Produktéw oraz
zyskach z ich dystrybucji i sprzedazy. Strony uzgodnity, ze Actavis zaptaci Spoétce jednorazowe wynagrodzenie,
ktorego wysoko$¢ zostanie okreslona w Umowie o Wspolpracy (,,Wynagrodzenie”). Zgodnie z podpisanym
Listem Intencyjnym, Actavis bedzie upowazniony do przeprowadzenia badania Spotki w obszarze
produktowym, regulacyjnym, produkcyjnym, finansowym i prawnym oraz biznesowym. Actavis bedzie rowniez
partycypowal w kosztach rozwoju Produktéw. Dla Actavis Umowa o Wspolpracy bedzie shuzy¢ realizacji
ogltoszonej w lipcu 2010 r. strategii wejscia w segment lekow biotechnologicznych oraz biordéwnowaznych.

14.11.2010 r. Spétka zawarta z PROKOM Investments S.A. ("Prokom") umowe ("Umowa"), na podstawie
ktorej Prokom zobowigzal si¢ podja¢ dziatania celem pozyskania dla Spotki finansowania w facznej kwocie
70.000.000 PLN (,,Finansowanie”). Zgodnie z Umowa Finansowanie moze zosta¢ udzielone przez Prokom lub
podmioty trzecie w okresie do dnia 30.06.2011 r. Finansowanie udzielane bedzie w formie wktadow pienigznych
na podwyzszony kapital zakladowy Spoétki lub w formie pozyczek, w tym pozyczek konwertowalnych na kapitat
zaktadowy Spotki po cenie emisyjnej bedacej $rednig ceng notowan jednej akcji Spotki na zamknigciach sesji na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie z ostatnich trzech miesiecy poprzedzajacych dzien zgloszenia
zadania konwersji. Dzigki zawartej Umowie, Spotka bedzie miata mozliwo§¢ wykorzystania Finansowania —
W miar¢ potrzeb - m.in. w celu pozyskania przez Spotke nowych produktow biotechnologicznych stanowiacych
uzupetnienie obecnie posiadanego portfela produktowego oraz dalszego finansowania rozwoju mocy
produkcyjnych w zwigzku z potencjalnymi, nowymi kontraktami dotyczacymi sprzedazy insuliny.

17.12.2010 r. Spotka zawarta ze spotka GlaxoSmithKline Trading Services Limited, spotkg prawa irlandzkiego
z siedzibg w Cork (,,GSK”), wchodzaca w sktad grupy kapitatowej GlaxoSmithKline, umowy dotyczace
marketingu, dystrybucji i sprzedazy insulin Spotki (,,Gensulin”) oraz wstrzykiwacza do podawania insuliny
(,,GensuPen”) na terenie Federacji Rosyjskiej pod markami nalezacymi do Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.,
tj. umowe dostawy insuliny oraz powiazang z nig umowg licencyjna dotyczaca udzielenia przez Spotke na rzecz
GSK licencji umozliwiajacych komercjalizacj¢ Gensulin oraz GensuPen-a na terenie Federacji Rosyjskiej
(tacznie ,,Umowa Dostawy”). Umowa Dostawy ma charakter wylaczny w zakresie terytorium Federacji
Rosyjskiej dla obu stron Umowy Dostawy i zostala zawarta na okres 15 lat, z mozliwoscia jej przedtuzenia
0 kolejne 5 lat. Z tytutu udzielenia wytacznosci GSK zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Spotki jednorazowego
wynagrodzenia w wysokosci 7 min USD. Wynagrodzenie to bedzie ptatne w ratach zwigzanych z wystgpieniem
okreslonych w Umowie Dostawy zdarzen, zwigzanych m.in. z zakonczeniem realizacji cze$ci inwestycji w
zdolno$ci produkcyjne Spoétki (w ramach juz realizowanego przez Spétke programu inwestycyjnego) oraz
zarejestrowania insuliny Spotki na terenie catej Unii Europejskiej przez Europejska Agencje ds. Lekow
(European Medicines Agency). Pierwsza ptatno$¢, w wysokosci 2,5 min USD, zwigzana jest z pierwszg dostawg
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Gensulin na rzecz GSK. Umowa Dostawy zawarta zostata pod warunkami zawieszajacymi zwigzanymi z
zawarciem technicznych umow towarzyszacych, zwiazanych z Umowa Dostawy, zakonczeniem procesu
rejestracji GensuPen-a w Rasji oraz dostosowaniem procesu produkcyjnego do potrzeb realizacji kontraktu.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe Spoélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

W I potroczu 2010 r. Spotka dokonata sprzedazy aktywow zwigzanych z dziatalnoscia antybiotykowa. Zgodnie
z MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana” Spotka zobowigzana jest do
prezentacji przychodow, kosztow oraz wyniku na dzialalnosci antybiotykowej w ramach dziatalnosci
zaniechanej. Ponizsze opisy dotycza rachunku zyskoéw i strat pro forma prezentujacego przychody, koszty i
wyniki Spotki i Grupy bez uwzglgdnienia reklasyfikacji dziatalnosci antybiotykowej do dziatalnosci
zaniechanej.

Od 2010 r., zgodnie z powszechnie przyjetymi standardami rynkowymi zwigzanymi ze specyfika branzy
farmaceutycznej, Zarzad Spotki postanowil zmieni¢ prezentacje kosztow na badania i rozwdj oraz kosztow
sprzedazy na rynkach zagranicznych, ktére prezentowane byly dotychczas w kosztach ogdlnego zarzadu. Koszty
na badania i rozwoj prezentowane beda w odrgbnej pozycji rachunku zyskow i strat, natomiast koszty ogdlnego
zarzadu zwigzane ze sprzedaza na rynkach zagranicznych beda prezentowane w pozycji ,,Koszty sprzedazy”.

5.1. Przychody ze sprzedazy (pro forma)

Spotka

W IV kwartale 2010 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 162,8 min PLN, w tym
przychody z kontraktu chinskiego z tytutu optaty wstgpnej w wysokosci 123 mln PLN. W poréownywalnym
okresie 2009 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 45,3 min PLN, w tym na dziatalnosci kontynuowanej 25,5 min
PLN. Na wyzsza sprzedaz, w porownaniu do 2009 r., wptyw miala zwigckszona sprzedaz insuliny do BIOTON
TRADE Sp. z 0.0. oraz do zagranicznych spdtek zaleznych. Osiagnieta marza brutto w IV kwartale 2010 r. byla
na poréwnywalnym poziomie jak w 2009 r, przy wylaczeniu marzy uzyskanej z optaty wstepnej z kontraktu
chinskiego.

W okresie czterech kwartatow 2010 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 272,5 min PLN,
wtym przychody z kontraktu chinskiego z tytulu optaty wstepnej w wysokosci 123 min PLN.
W poréwnywalnym okresie 2009 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 143,5 mIn PLN, co daje wzrost o ponad
4 %, z wylaczeniem optaty wstepnej z kontraktu chinskiego.

Grupa

Przychody Grupy w IV kwartale 2010 r. wyniosty 190,9 min PLN w tym przychody z kontraktu chinskiego
z tytulu optaty wstepnej w wysokosci 123 mln PLN. W poréwnywalnym okresie 2009 r. przychody Grupy
wyniosty 69,7 mln PLN. Na poziome skonsolidowanym, marza brutto na sprzedazy przy wylaczeniu wptywu
marzy z Optaty wstepnej z kontraktu chinskiego byta na porownywalnym poziomie z IV kwartatem 2009 r.

W okresie czterech kwartatow 2010 r. Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 410,3 min PLN,
gdzie w porownywalnym okresie 2009 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 286,3 min PLN.

5.2. Koszty ogblnego zarzadu (pro forma)

Spotka

Koszty ogdlnego zarzadu w IV kwartale 2010 r. wyniosty 15,8 mIn PLN i spadly o 18,8 mln PLN w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2009. Istotny wplyw na spadek kosztow ogodlnego zarzadu miato ujecie kosztow
wynikajacych z wyceny programu opcji menedzerskich zgodnie z obowigzujacymi przepisami MSSF w IV
kwartale 2009 r. w wysokosci 16 min PLN vs 3 min PLN w IV kwartale 2010 r.

Koszty ogélnego zarzadu w okresie czterech kwartatow 2010 r. wyniosty 48,7 mln PLN i spadty o 12,4 min
PLN w poréownaniu do analogicznego okresu roku 2009. Spadek kosztow ogolnego zarzadu Spotki zwigzany byt
ze zmniejszeniem wydatkéw na ustugi konsultingowe oraz obstugi prawnej dotyczace prowadzonych projektow
(w tym transakcji sprzedazy aktywow).
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Grupa

Koszty ogblnego zarzadu za IV kwartat 2010 r. wyniosty 31,4 mln PLN i spadty 0 22,5 mln PLN w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2009 r. Na koszty te ztozyly si¢: koszty ogolnego zarzadu BIOTON S.A. i BIOTON
TRADE Sp. z o0.0. w facznej kwocie 15,0 mln PLN (spadek o 20,1 min PLN) oraz koszty ogodlnego zarzadu
spotek zagranicznych w lacznej kwocie 16,4 mln PLN (spadek o 2,5 mln PLN).. Najwigkszy udzial w kosztach
Grupy ma Spoétka wraz z BIOTON TRADE Sp. z o.0. oraz Grupa Kapitatlowa SciGen Ltd, stanowigcych,
odpowiednio, 48 % 141 % kosztow ogdlnego zarzadu Grupy.

W okresie czterech kwartatow 2010 r. koszty ogolnego zarzadu Grupy wyniosty 102,9 min PLN i spadty o 12,9
mlIn PLN w porownaniu do analogicznego okresu 2009 r. Na koszty te ztozyly sie: koszty ogdlnego zarzadu
BIOTON S.A. i BIOTON TRADE Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 49,0 mln PLN (spadek o 13,1 mln PLN) oraz
koszty ogodlnego zarzadu spotek zagranicznych w tacznej kwocie 53,9 min PLN (wzrost o 1,1 min PLN). Wzrost
kosztow w okresie obejmuje zwickszone koszty w Grupie Kapitatowej SciGen Ltd i BioPartners Holdings AG
spowodowane gtownie przeniesieniem kwalifikacji czg$ci kosztow kapitalizowanych do rachunku wynikow
w 2010 r, a takze uwzglgdnieniu w wynikach nowo nabytej spotki Copernicus Sp. z 0.0..

5.3. Koszty prac badawczych i rozwojowych (pro forma)

Spétka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w IV kwartale 2010 r. wyniosty 3,0 min PLN i wzrosty o 1,0 mln PLN
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009. Koszty na badania i rozwoj zwigzane sa glownie
z intensyfikacja prac zwigzanych z prowadzonymi procesami rejestracyjnymi i obejmuja wszelkie ponoszone
w tym zakresie koszty.

Koszty prac badawczych i rozwojowych w okresie czterech kwartatow 2010 r. wyniosty 9,2 min PLN i wzrosty
0 2,2 min PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009.

Grupa

Koszty prac badawczych i rozwojowych Grupy w IV kwartale 2010 r. wyniosty 4,4 min PLN i wzrosty o 0,4
miIn PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009. W skali Grupy koszty na badania ponoszone sa,
oprocz Spotki, w SciGen Israel Ltd, BioPartners Holdings AG, Medipolis GMP Oy oraz MJ Biopharm Pvt Ltd.
Pozostate koszty zwigzane z prowadzonymi projektami rozwojowymi sg kapitalizowane.

Koszty prac badawczych i rozwojowych Grupy w okresie czterech kwartatdéw 2010 r. wyniosty 14,2 min PLN
i wzrosty 0 2,9 mln PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 20009.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzglgdu na
przewlekty charakter choroby oraz dlugi okres stosowania preparatow przez pacjentéw, sprzedaz insuliny
utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesiecy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wigkszos¢
nowych przypadkow cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga
takze zaburza¢ réwnowage metaboliczng pacjentéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci
najczesciej zmieniaja sposob leczenia wiosng i jesienia, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszo$¢ nowych
przypadkow cukrzycy.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papierow
wartosciowych

W IV kwartale 2010 r. Spétka nie dokonata operacji dotyczacych papierow wartosciowych.

8. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

ZWZ BIOTON S.A., ktore odbyto si¢ 30.06.2010 r., postanowito pokry¢ stratg netto Spotki za rok 2009
w wysokosci 387.799 tys. PLN z kapitatu zapasowego Spoiki.
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9. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszle wyniki finansowe
Spélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

13.01.2011 r. Spotka podpisata list intencyjny ("List Intencyjny") z GlaxoSmithKline Trading Services Limited
z siedziba w Irlandii ("GSK"), dotyczacy uzgodnienia warunkéw w oparciu o ktore Strony beda prowadzi¢
rozmowy i negocjacje w sprawie zawarcia umow (m.in. umowy dostaw oraz umowy licencyjnej) regulujacych
wspolprace Stron w zakresie komercjalizacji przez GSK insulin wytwarzanych przez Spétke, w tym analogdéw
insulin oraz wstrzykiwacza do ich podawania na rynkach: krajow Wspoélnoty Niepodlegltych Panstw, Azji i
Pacyfiku (z wytaczeniem Chin oraz Japonii), Bliskiego Wschodu, Ameryki Lacinskiej oraz Afryki. Zgodnie z
podpisanym Listem Intencyjnym, Spotka przyznata GSK wyltaczno$¢ na prowadzenie rozmow i negocjacji
warunkow wspotpracy w powyzszym zakresie do dnia 28.02.2011 r. Intencja stron jest wydtuzenie terminu
negocjacji warunkow wspotpracy.

25.02.2011 r. Spotka zawarta z Chione Limited, podmiotem kontrolowanym przez Pana Slawomira
Smotokowskiego, umowe inwestycyjng okreslajacg warunki inwestycji przez Chione Limited kwoty 20.000.000
zt w zamian za 100.000.000 nowo emitowanych akcji Spotki (,,Umowa Inwestycyjna 1), tj. po cenie emisyjnej
20 (dwadziescia) groszy za jedna nowa akcj¢. Tytulem zaliczki na poczet wktadu pieni¢znego na akcje Chione
Limited wplacita na rzecz Spotki kwote w wysokosci 20.000.000 zi.

Ponadto 25.02.2011 r. Spotka zawarta z Anplys Enterprises Limited, podmiotem kontrolowanym przez Pana
Ryszarda Krauze, umowe inwestycyjna okreslajaca warunki inwestycji przez Anplys Enterprises Limited kwoty
10.000.000 zt w zamian za 50.000.000 nowo emitowanych akcji Spotki (,,Umowa Inwestycyjna 117), tj. po
cenie emisyjnej 20 (dwadziescia) groszy za jedng nowa akcje. Tytulem zaliczki na poczet przysziego wkladu
pieni¢znego na akcje Anplys Enterprises Limited wptaci na rzecz Spotki kwote 10.000.000 zt.

Pozyskane przez Spotke w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego $rodki finansowe sa niezbgdne dla
zwickszenia zapasow insuliny w zwiazku ze zwickszonym zapotrzebowaniem na produkt Spotki na rynku
chinskim oraz zaplanowanymi przerwami technicznymi w produkcji insuliny w zwigzku ze znaczacym
zwickszeniem skali wytwarzania, a takze w zwigzku z prowadzonym procesem rejestracji insuliny Spotki w UE
w ramach procedury centralnej. Ponadto Spotka zamierza przyspieszy¢ prace rozwojowe w zakresie analogow
insuliny ludzkiej w zwigzku z zaawansowaniem rozmoéw ze strategicznymi partnerami w zakresie wspolnej
komercjalizacji insulin Spotki (w tym insulin analogowych) na kluczowych dla spotki rynkach UE, USA,
Japonii, Chin, Rosji oraz wybranych krajow Azji i Pacyfiku, Bliskiego Wschodu oraz Ameryki Potudniowe;.

10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

30.04.2010 r., w zwigzku z zamknigciem transakcji sprzedazy BIOTON WOSTOK ZAO i sptatg kredytu
inwestycyjnego, wygasto zobowigzanie warunkowe Spotki z tytulu umowy zobowigzujacej do dokonania
przelewu wierzytelno$ci przyszitej wobec Banku PEKAO S.A. na kwote 28 min EUR. Wygaste zobowigzanie
warunkowe stanowilo zabezpieczenie kredytu.

02.07.2010 r. wygasto zobowigzanie wekslowe wobec BRE Bank S.A. w zwigzku ze splata kredytu obrotowego.

23.07.2010 r. wygasto zobowigzanie warunkowe wobec Fortis Bank Polska S.A w zwiazku z catkowitg sptata
kredytu rewolwingowego.

W zwigzku ze splatg zobowigzan w dniu 14.09.2010 r. wygasto zobowigzanie wekslowe wobec SG Equipment
Leasing Polska Sp. z o.0.

W IIT i IV kwartale 2010 r. Spotka zawarta umowy leasingowe z Pekao Leasing Sp. z 0.0., z ktorych wynikajg
zobowigzania wekslowe na kwoty, odpowiednio, 1.334,32 tys. EUR i 105,00 tys. PLN, z terminem
obowigzywania do 30.09.2014 r.

11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanu na 31.12.2010 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:
o BIOTON TRADE Sp. z o0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej Spétka posiada 100 %
udziatow,
o Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,
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o Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udzialow,

o SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze; Spoétka posiada 95,57 % udziatow i liczby glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki; SciGen Ltd posiada 100 % udzialdéw w nastepujacych
spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedzibg w Belrose, SciGen Israel Ltd z siedzibg
w Rehovot, SciGen Korea Ltd z siedzibg w Seulu, SciGen Biopharma Pvt Ltd z siedzibg
W Pune (Indie) oraz SciGen Beijing Biotechnology Co. Ltd z siedziba w Pekinie (Chiny),

o Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedzibg w Hefei (Chiny); Spotka
posiada 70,18 % udziatow tej spotki (24 % bezposrednio i 46,18 % posrednio poprzez SciGen
Ltd),

o BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spotka posiada 100 %
akcji; BioPartners Holdings AG jest whascicielem 100 % udziatdéw w spotkach: BioPartners
GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedzibg w Reutlingen (Niemcy)
oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu,

o MIJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 50 %
udziatéw i liczby glos6w na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki; MJ BIOTON Life Sciences
Ltd posiada 100 % udzialow w spotce MJ Biopharm Pvt Ltd z siedziba w Bombaju (Indie)
oraz 99,60 % udziatow i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspodlnikow w spoétce Medipolis
GMP Oy z siedziba w Oulu (Finlandia); MJ Biopharm Pvt Ltd posiada 100 % udziatow
w spotce Marvel Life Sciences Pvt Ltd z siedziba w Bombaju (Indie),

o Tricel S.A. z siedziba w Luksemburgu, w ktorej Spotka posiada 100 % akcji; Tricel S.A.
posiada 100 % udzialdéw w nastepujacych spotkach: Pharmatex Italia S.r.l. z siedzibg
W Mediolanie (Wtochy) oraz Fisiopharma S.r.1. z siedziba w Palomonte (Wtochy),

o Copernicus Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, w ktorej Spotka posiada 60 % udziatow i liczby
gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,

e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sg:

o BIOTON-ASIA TOO z siedzibg w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 % udzialow
i liczby gltosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki,

o INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina); Spoétka posiada posrednio, poprzez Mindar
Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zakladowego i liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Konsolidacja objete sg sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z 0.0., Mindar Holdings
Ltd, Germonta Holdings Ltd, Grupy Kapitalowej SciGen Ltd (obejmujacej rowniez Hefei-SciGen-Bioton
Biopharmaceutical Company Ltd), Grupy Kapitalowej BioPartners Holdings AG, Grupy Kapitalowej MJ
BIOTON Life Sciences Ltd, Grupy Kapitatowej Tricel S.A. oraz Copernicus Sp. z 0.0.

Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wiasnosci.

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W IV kwartale 2010 r. Spétka nabyta od HBS SA 24.760.228 akcji SciGen Ltd (,,Akcje SciGen”) stanowiacych
4,48 % kapitalu zaktadowego SciGen za taczna cen¢ 7.428.068 AUD. W zamian za Akcje SciGen w dniu
07.05.2010 r. Spotka wyemitowata 89.474.460 akcji Spotki po cenie emisyjnej 0,22 PLN za jedng akcje
(,Akcje Serii W”). Zobowigzanie Spoéiki z tytutu zaplaty ceny za Akcje SciGen zostato potragcone z
zobowigzaniem HBS SA do pokrycia ceny emisyjnej akcji Serii W.

SciGen jest spotkg notowang na gietdzie papierow wartosciowych w Australii, ktoéra zostata nabyta przez Spotke
w 2005 r. w celu uzyskania przez Spétke praw do dystrybucji insuliny Spoétki na rynkach Azji i Pacyfiku (w
szczegbdlnosci w Chinach, Indiach oraz Filipinach). Oprécz sprzedazy insuliny produkowanej przez Spotke,
SciGen z sukcesem dystrybuuje hormon wzrostu produkowany przez migdzynarodowy koncern farmaceutyczny
Sandoz m.in. w Australii i Korei. Zwigkszenie zaangazowania Spotki w SciGen jest jednym z elementow
realizowanej przez Spotke strategii konsolidacji Grupy.

13. Stanowisko Zarzadu Spoélki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w §wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Wedhug opinii Zarzadu BIOTON S.A. prognoza wynikéw opublikowana raportem biezacym nr 11/2010 z dnia

01.03.2010 r. zostata wykonana w poréwnaniu z danymi pro forma, jako ze opublikowana prognoza nie
uwzgledniala wplywu zaniechania dzialalno$ci antybiotykowej na zmiang prezentacji danych finansowych
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wymagang przez MSSF. Zgodnie z podana prognoza zrealizowano z nadwyzka ,,Przychody ze Sprzedazy” oraz
»Zysk Netto” przekraczajac je, odpowiednio, o 13 % i 18 %. ,,Wynik na Dziatalnosci Operacyjnej” oraz
~EBITDA” nie zostaly zrealizowane, o odpowiednio, 14 % i 3 %, z powodu zwigkszonych kosztow
operacyjnych zwigzanych z konsolidacja spotek zaleznych, ktore wynikaty z niekorzystnych zmian kursow
walut w poréwnaniu do zatozen uwzglednionych w prognozie.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Spétki w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., strukture wiasnosci kapitatu zaktadowego Spoftki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |Ryszard Krauze' 281.250.000 5,23
2 |PROKOM Investments S.A. 1.019.248.302 18,94
4 |Polaris Finance B.V.? 122.978.426 2,29
5 |Bithell Holdings Ltd 200.000.000 3,72
6 [Pozostali 3.756.373.928 69,82
Razem 5.379.850.656 100,00

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany w stanie posiadania znacznych
pakietow akcji Spotki.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0sob

Wedtug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e osoby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadajg akcji Spoiki,
e stan posiadania akcji Spotki przez czltonkow Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastepujaco:
o Ryszard Krauze: 281.250.000 akcji; brak zmian,
o Barbara Ratnicka — Kiczka: 765.970 akcji; brak zmian,
o Maciej Grelowski: 600.000 akcji; brak zmian.

16. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spadkobiercy bytych wiascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” (o tacznej powierzchni 1.043.738 m?) ztozyli do
Mazowieckiego Urzedu Wojewddzkiego w Warszawie wniosek o stwierdzenie niewaznosci decyzji Naczelnika
Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch
dziatek o lacznej powierzchni 788.700 m’. Decyzja z dnia 21.02.2002 r. Mazowiecki Urzad Wojewodzki
odmoéwit stwierdzenia niewaznosci przedmiotowej decyzji. W dniu 01.12.2004 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju
Wsi uchylit zaskarzona decyzj¢ Wojewody Mazowieckiego z dnia 21.02.2002 r. i umorzyt postgpowanie przed
organem pierwszej instancji. Postanowieniem z dnia 08.03.2005 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi przekazat
spraw¢ do rozpatrzenia wedtug wlasciwosci do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie. Ww.

! Ryszard Krauze jest podmiotem dominujacym w stosunku do PROKOM Investments S.A.
2 Polaris Finance B.V. i Bithell Holdings Ltd sa jednostkami powigzanymi w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
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postanowienie zostalo zaskarzone przez Instytut Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”), jednakze
postanowieniem Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r. zostalo ono utrzymane w mocy. Na
postanowienie Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r., w dniu 21.06.2005 r. IBA wniost skarge
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 03.02.2006 r. Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge IBA. W dniu 28.03.2006 r. IBA ztozyl skarge kasacyjng na
przedmiotowy wyrok, w wyniku ktorej sprawa trafita ponownie do Mazowieckiego Urzedu Wojewodzkiego.

Na poczatku roku 2010 r. zostalo wszczgte postgpowanie przed Samorzadowym Kolegium Odwotawczym
(,,SKO”) w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie
Mazowieckim z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch dziatek o tacznej powierzchni
677.600 m* oraz decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 19 marca 1990 r. o
przekazaniu w zarzad Osrodkowi Badawczo-Rozwojowemu Biotechnologii w Warszawie nieruchomosci
potozonej we wsi Macierzysz o powierzchni 77 ha.

SKO decyzja z dnia 31.01.2011 r. orzeklo o umorzeniu postgpowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci
decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i przekazaniu ztozonego wniosku wedtug
wlasciwo$ci Ministrowi Rolnictwa i Wsi. Podstawa w/w rozstrzygniecia bylo uznanie si¢ przez SKO za organ
niewlasciwy do rozstrzygania sprawy.

Niezaleznie do powyzszego, SKO decyzja z dnia 31.01.2011 r. orzeklo o umorzeniu postgpowania w sprawie
stwierdzenia niewazno$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozarow Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. Podstawa w/w
rozstrzygnigcia byt fakt, iz SKO wydato juz wczesniej w niniejszej sprawie rozstrzygnigcie odmawiajace
stwierdzenia niewaznosci decyzji (orzeczenie z 19.03.1990 r.).

Zdaniem Spoétki w aktualnym stanie prawnym i w $wietle dotychczasowego orzecznictwa, a W szczegdlnosci w
swietle orzeczenia Trybunalu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo uznania
ewentualnych roszczen spadkobiercow bylych wiascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” przez odpowiednie
organy wydaje si¢ by¢ znikome. W przypadku ewentualnego niekorzystnego rozstrzygnigcia dla Spotki, Spotce
bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA, od ktérego to podmiotu, na podstawie umowy z dnia 27.06.1996 r.
oraz umowy z dnia 06.11.1997 r., Spotka nabyla prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowych
nieruchomosci. IBA oswiadczyto bowiem, iz wszelkie ewentualne roszczenia 0sob trzecich beda obcigzac IBA.

17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg by¢é zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakeji sq niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W IV kwartale 2010 r. Spotka i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

18. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$§¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé
co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Spétki

Laczna warto$¢ istniejgcych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostki od niej zalezne, nie przekracza 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

19. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwoSci

realizacji zobowiazan przez Spoétke

19.1. Umowy kredytowe

Spolka finansowala si¢ w ciggu roku 2010 krotkoterminowym diugiem bankowym. Terminy zapadalnosci
poszczegodlnych rat kredytow skutkowaty podjgciem rozméw z instytucjami bankowymi dotyczacymi prolongaty
oraz zmiany warunkow finansowania. Zobowigzania Spotki oraz Grupy wynikajace z umoéw kredytowych sg
splacane na biezaco. Podjete rozmowy pozwolily na wynegocjowanie i podpisanie odpowiednich aneksow
zmieniajacych warunki finansowania w I'V kwartale 2010 r.:
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e 26.11.2010r. oraz 29.12.2010 r. Spétka zawarta z Bankiem BGZ S.A. aneksy do umowy o kredyt
rewolwingowy przedtuzajace okres kredytowania do dnia 30.11.2011 r.,

e 30.11.2010 r. Spotka podpisata aneks z Bankiem BOS S.A. zmieniajacy cze$é zapisow dotyczacych
ustanowionych zabezpieczen.

Warto$¢ zadhuzenia w Banku BOS S.A. oraz Banku BGZ S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
wynosita facznie 45 min zt.

20. Czynniki, ktéore beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

20.1. Dziatalno$¢ Grupy na rynku chinskim

02.03.2009 r. Spotka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chinski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostatych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke. O rejestracji pierwszej formy leku Spotka poinformowala w raporcie biezacym
34/2008 z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rownowazne jest z dopuszczeniem do obrotu na
terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje
ktérych wystepowata Spotka.

09.07.2009 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowe;j
z Bayer Healthcare Company Limited (,,Umowa BHC”), spotka prawa chinskiego stowarzyszona z Bayer
Schering Pharma AG (,,BHC”). Strong umowy z BHC jest takze SciGen Limited, spotka prawa singapurskiego
bedaca spotka zalezng od Spotki, notowana na gietdzie papierow wartoSciowych w Australii (ASX), posiadajgca
prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny produkowanej przez Spoétke (,,SciGen”). Na podstawie
umowy SciGen udzielit BHC wytacznosci na terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod
ktérym dystrybuowana bedzie insulina produkowana przez Spotke. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat.
W oparciu o zaktadane przez strony wolumeny sprzedazy wysoko$¢ przychodow w catym okresie jej trwania
powinna wynie$¢ od 1,548 do 2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytutu udzielenia wytacznej licencji i wytacznych
praw do komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowiazal si¢ do zaptaty
w wysokosci 31 mln euro. Umowa zostata zawarta pod nastepujacymi warunkami zawieszajacymi:

(a) dostarczenia przez Spotke dokumentacji zwigzanej z uprawnieniami Spotki do importowania
insuliny ludzkiej na terytorium Chin,

(b) dokonania przeniesienia na Spétke chinskiego transkryptu znaku towarowego Stanowigcego
odpowiednik znaku ,,SciLin” i ztozenia wniosku o rejestracje tego znaku w Chinach a takze,
do czasu przeniesienia znaku, zawarcia przez Spotke umowy licencji z aktualnym
wlascicielem praw do rejestracji znaku na czas przerejestrowania tego znaku na Spotke, przy
czym, w przypadku nie spelnienia tego warunku strony BHC ma mozliwo$¢ zaproponowania
innego znaku towarowego, ktory zostanie zarejestrowany przez Spotke zgodnie z chinskimi
wymogami,

(c) uzyskania przez Spotke pozytywnej analizy patentowej dotyczacej wiasno$ci intelektualnej
zwigzanej z wykonywaniem umowy (freedom to operate analysis),

(d) uzyskania przez BHC chinskich zgod regulacyjnych na pakowanie na terenie Chin produktow
dostarczanych przez Spotke,

(e) uzyskania przez BHC =zatwierdzenia przez wtasciwe chinskie organy administracji cen
detalicznych, po ktorych produkty beda dystrybuowane w Chinach.

Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialno$¢ Spoéiki z tytutu umowy jest ograniczona do 30 min
USD rocznie w przypadku odpowiedzialno$ci za dzialanie produktu wytwarzanego przez Spotke
(odpowiedzialnos$¢ ta powinna by¢ pokryta polisg ubezpieczeniowa). W innych przypadkach naruszenia umowy
odpowiedzialno$¢ Spolki ograniczona jest do szkody faktycznie poniesionej przez BHC z tytulu takiego
naruszenia.

10.07.2009 r. Spotka zawarta z SciGen umowg o podziale zysku (,,Umowa SciGen”). Przedmiotem Umowy
SciGen jest podzial zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnity, ze w zwigzku z
rozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej Republiki Ludowej i
udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wylacznych praw do dystrybucji na terenie ChRL SciGen bedzie
uprawniony do udzialu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spoétke na podstawie Umowy BHC.
Spotka szacuje, ze taczna warto$¢ udziatu SciGen w przychodach z Umowy BHC, przez caty okres jej trwania
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wyniesie od 225 mln USD do 270 mln USD. Umowa SciGen zawarta zostata na okres 15 lat, co odpowiada
okresowi, na ktory zawarta zostata Umowa BHC. Umowa nie przewiduje kar umownych.

We wrzes$niu 2010 r. BHC rozpoczat dzialania promocyjne zwigzane z wprowadzeniem SciLin na rynek chinski
oraz dokonat pierwszej komercyjnej sprzedazy produktu poprzez lokalng sie¢ dystrybucji. Tym samym nastapito
uruchomienie i komercjalizacja umowy dystrybucyjnej zawartej pomiedzy Spotka a BHC.

20.2. Dzialalnos¢ Grupy na rynku rosyjskim

17.12.2010 r. Spolka zawarta ze spotka GlaxoSmithKline Trading Services Limited, spotka prawa irlandzkiego
z siedzibg w Cork (,,GSK”), wchodzaca w sktad grupy kapitalowej GlaxoSmithKline, umowy dotyczace
marketingu, dystrybucji i sprzedazy insulin Spotki (,,Gensulin”) oraz wstrzykiwacza do podawania insuliny
(,,GensuPen”) na terenie Federacji Rosyjskiej pod markami nalezacymi do Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.,
tj. umowe dostawy insuliny oraz powigzang z nia umowe licencyjna dotyczaca udzielenia przez Spotke na rzecz
GSK licencji umozliwiajacych komercjalizacj¢ Gensulin oraz GensuPen-a na terenie Federacji Rosyjskiej
(tacznie ,,Umowa Dostawy”). Umowa Dostawy ma charakter wylaczny w zakresie terytorium Federacji
Rosyjskiej dla obu stron Umowy Dostawy i zostala zawarta na okres 15 lat, z mozliwoscia jej przedtuzenia
0 kolejne 5 lat. Z tytutu udzielenia wytacznosci GSK zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Spoiki jednorazowego
wynagrodzenia w wysokosci 7 mln USD. Wynagrodzenie to bedzie ptatne w ratach zwigzanych z wystgpieniem
okreslonych w Umowie Dostawy zdarzen, zwigzanych m.in. z zakonczeniem realizacji czeSci inwestycji w
zdolnosci produkcyjne Spoétki (w ramach juz realizowanego przez Spodtke programu inwestycyjnego) oraz
zarejestrowania insuliny Spotki na terenie catej Unii Europejskiej przez Europejska Agencj¢ ds. Lekow
(European Medicines Agency). Pierwsza ptatno$¢, w wysokosci 2,5 min USD, zwigzana jest z pierwsza dostawa
Gensulin na rzecz GSK. Umowa Dostawy zawarta zostala pod warunkami zawieszajacymi zwigzanymi z
zawarciem technicznych umow towarzyszacych, zwigzanych z Umowa Dostawy, zakonczeniem procesu
rejestracji GensuPen-a w Rosji oraz dostosowaniem procesu produkcyjnego do potrzeb realizacji kontraktu.
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