H PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGit@r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4 /2010

Zgodnie z Rozporglzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r.prasvie informacji bieacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papien@stasciowych oraz warunkdédw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawagieva nie dacego pastwem cztonkowskim
— Dz. U. Nr 33, poz. 259.

Zarzad Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

podaje do wiadommi raport kwartalny za IV kwartat 2010 roku
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WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA IV KWARTAL
2010r.

W czwartym kwartale 2010 r. wasiosprzeday Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. wyniast
410 min zi, co oznacza ponad 14% wzrost w poréwnenianalogicznego okresu 2009 r.. Byt to kolejny
kwartat, w ktorym zanotowano dwucyfrowy wzrost didme. Od pocztku 2010 roku obserwowane jest
wyraznie zdecydowane i trwate odbicie rynku producentdyt drewnopochodnych zaréwno w Polsce
jak i w Rosji. Popyt konsumentéw na meble gtéwnieEwropie Zachodniej, po znacznym spadku w
2009, w 2010 istotnie wzrést. Przeyto sig to automatycznie na wielké produkcji braty meblarskiej

w Polsce, do ktorej Emitent kieruje swoje wyroby.

Zysk EBITDA utrzymat trend wzrostowy i za IV kwakt2010 roku wyniést 44,0 min zt w poréwnaniu
do 31,0 min zl, wygenerowanych za analogiczny okibi&egtego roku, co oznacza 42% wzrost.
Réwniez za caly 2010 rok wyspita znaczna poprawa poziomu przychodéw ze spezedeaz zysku
EBIT i EBITDA w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Sytuacja finansowa Grupy Pfleiderer Grajewo systgozaie st poprawia. W IV kwartale 2010 r. Grupa
Kapitalowa wygenerowata zysk netto. Poprawa rentseindziatalngci jest pochodsg oprocz wzrostu
sprzeday, rowniez pozytywnych efektéw programéw redukcji kosztéw.zBwnaczenie dla wzrostu
zyskowndci ma tez poprawa pozycji Emitenta w relacjach ze swoimiiodtami, kedaca konsekwengj
znacznego zwkszenia wykorzystania mocy produkcyjnych w zakiddab/t w regionie, co skutkuje
mozliwoscia kompensacji wzrostu cen surowcow poprzez pathivgen produktéw Emitenta.

W czwartym kwartale 2010 r. utrzymahe giozytywne efekty dywersyfikacji portfela produktoazieki
m.in. wprowadzeniu na rynek budowlanej ptyty MFR ktdr jest coraz wiksze zapotrzebowanie.

W czwartym kwartale 2010 r. ceny strategicznychowadw, zwlaszcza drewna i kleju, byly wsze

w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2010 roku. J&deach wzrost nie przekyt sie negatywnie na
rentownd¢ Emitenta, gdy w tym okresie nasgpit rowniez wzrost cen sprzedawanych produktow. W
chwili obecnej, oprocz konsekwentnej poprawy wymikbbnansowych, priorytetem Zagdu Pfleiderer
Grajewo S.A. jest dokwzenie projektu MDF w Rosji. Spotka prowadzi zaas@amane rozmowy z
bankami celem araacji finansowania na ten projekt. W obliczu niedabgtyty MDF na rynku
rosyjskim, szybkie doktczenie tego projektu mie mie€ pozytywny wplyw na przysatrentowngé
Grupy.

W zwiazku z popraw wynikow i tym samym polepszenient siskanikow finansowych na dzie31
grudnia 2010 r. Grupa wypetnita finansowe wymogizelkich uméw kredytowych. Mimo aktywnej
polityki zabezpieczania, Grupa naoaa jest nadal na ryzyko kursowe zwane z meliwoscia
znacacych waha kursow ztotego i rubla wobec euro, co zaani€ wptyw na przyszte wyniki firmy,
gtébwnie poprzez niezrealizowaneznice kursowe, generowane na diugoterminowych zodmamiach
finansowych.

W | kwartale 2011 roku przewidywana jest sezonowaekta sprzeds, niemniej Zarzd oczekuje
dalszej poprawy wynikéw finansowych w stosunku dalagicznego okresu roku ubiegtego. W catym
roku 2011 spodziewany jest wzrost poziomu sprzgdgoprawa wynikow finansowych. Ze wzgu
jednak na zmieniaga Sie w ostatnim czasie sytuacgospodarczi rynkowa, Zarad w dalszym cigu
wstrzymuje si z publikowaniem prognozy wynikéw na 2011 rok.

Z wyrazami szacunku

Wojciech Gytkiewicz
Prezes Zardu
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II. INFORMACJE OGOLNE

1. Ogdlna charakterystyka Spoétki dominujacej Pfleiderer Grajewo S.A.

Spétka dominupca w Grupie Kapitatowej jest Pfleiderer Grajewo S.A.

Spoétka dominujca pod poprzedai nazwy Zaktady Piyt Wiérowych S.A. w Grajewie zostata
zarejestrowana walizie Rejonowym, 81 Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 dnia
1 lipca 1994 roku, a nagtnie w dniu 9 maja 2001 roku zarejestrowana ydzi& Rejonowym
w Biatlymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego jBgtru Sdowego (KRS) pod numerem KRS
0000011422. SiedzibSpoiki jest Grajewo, ul. Widrowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 roku Zaegd Spotki dominujcej otrzymat postanowieniea@u Rejonowego w
Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy Spoétki. AlWiazku z powyszym w dniu 18 wrzaia
2002 roku zostata zmieniona nazwa Spotki domicrjj z Zaktady Plyt Widrowych S.A na Pfleiderer
Grajewo S.A.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrsgi (PKD) spotka zarejestrowana jest pod numeremll1B2

2. Informacja dotyczaca skladu Zarmdu oraz Rady Nadzorcze| Spotki dominugce| oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Zarzd Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie na koniec skreprawozdawczego dziatat w sktadzie:

1. Wojciech Gtkiewicz - Prezes Zaydu

2. Johann Bitzi - Wiceprezes Zaz
3. Rafat Karcz - Czlonek Zaydu

4. Dariusz Tomaszewski - Czionek Zgata

5. Radostaw Wierzbicki - Cziorigkrzdu

Rada Nadzorcza Spétki Pfleiderer Grajewo S.A. pateoiv dniu 5 maja 2010 r. Pana Johanna Bitzi
w sktad Zaradu Spétki oraz powierzyta mu funkciViceprezesa Zagdu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na d&i81 grudnia 2010 roku:

1. Pawet Wyrzykowski - Rrzminiczcy Rady Nadzorczej,
2. Hans H. Overdiek - zidhek Rady Nadzorczej
3. Michael Wolff - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Heiko Greave - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Jan Waniak - CzionRldy Nadzorczej

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 stycZ040 r. powotato dwoch nowych czionkéw Rady
Nadzorczej Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. — Pan&kbl&reave oraz Pana Jana iaka.
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3. Informacja dotyczaca okresdw, za ktdre prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze

Pelm konsolidacy objete @ sprawozdania finansowe Spotki domingj Pfleiderer Grajewo S.A oraz
spoétek zalenych: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer OOOQ, iBfleer MDF OOO, Silekol Sp. z o.0.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z oldnifloor Sp. z 0.0. Okres poréwnawczy IV kwartatu
2009 r. zawiera sprawozdanie jednostkowe spotidgitkérer Grajewo S.A. spaidzone wg zasad MSSF
oraz spotek zalaych Pfleiderer Prospan S.A, Pfleiderer OOO, P8sd MDF OOO, Silekol Sp. z o.0.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska sp. z ounifloor Sp. z o.0.

l1Il. ZMIANA ZASAD POLITYKI RACHUNKOWO  SCI

1. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

(a) Oswiadczenie zgodn§ci

Sprawozdanie finansowe Spéitki spgizone zostato zgodnie z wymogami détynarodowych
Standardow Sprawozdawcéod Finansowej (MSSF), wydanymi przez d¢diynarodowy Komitet
Standardow Rachunkowd, oraz z interpretacjami wydanymi przez Staly Kietnds. Interpretacji przy
Migdzynarodowym Komitecie Standardéw Rachunkgsiio

Spoétka stosowata przy spadzeniu sprawozdania finansowego te same zasadyumaoWdci,
co stosowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu fmaps).

(b) Podstawa przygotowania sprawozdé finansowych

Spotki wehodzce w sklad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer Grajewd\.Soraz Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z or@wadz ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami MSSF.
Spotka Pfleiderer OOO i Pfleiderer MDF OOO staszgsady ksigowe oparte na standardach rosyjskich,
ktore dla potrzeb konsolidacji zostaty przeksztatsoaby spetniaty standardy MSSF. Natomiast spofki
Jura Polska Sp. z o.0. i Unifloor Sp. z o0.0. pramakkiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktyk
powszechnie stosowanymi przez polskie przaguisistwa, ktore dla potrzeb konsolidacji rowneostaty
przeksztatcone. Niniejsze skonsolidowane sprawodedinansowe, przygotowane w oparciu oecki
rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w celugzakia jej skonsolidowanej pozycji finansowej,
wyniku oraz przeptywu srodkdw piengznych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, obejmagymi standardy iinterpretacje zaakceptowane prRezt
Miedzynarodowych Standardow Rachunkgeimraz Staty Komitet ds. Interpretacii.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepgiKapitalowe) oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki domimnagej na dzié 31 grudnia 2010 r. nie zostaly zbadane przez éjegt
rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki dorpoeyj na dzié 31 grudnia 2010r. zostato
sporadzone zgodnie z wymogami btlzynarodowych Standardow SprawozdavwsczoFinansowej

(MSSF), wydanymi przez Mdzynarodowy Komitet Standardow Rachunkéeiporaz z interpretacjami
wydanymi przez Staly Komitet ds. Interpretacji priigdzynarodowym Komitecie Standardéw
Rachunkowséci.
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IV. NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE

1. Przychody skonsolidowane Grupy oraz dynamika przychddw ze sprzeday

Poniej zaprezentowano poréwnanie 1V kwartatu 2010 kWartatu 2009 roku.

4 kwartat/2010 okres od 2010-10-01 4 kwartal/2009 okres od 2009-10-01
do 2010-12-31 do 2009-12-31
Pozycje rachunku wynikéw ; n
(w tysigcach % (w tysigcach %
zlotych) zlotych)
IA/ B/ /C/ /DI

Przychody ze sprzeda 409 81 100,0% 358 46 100,0%
Koszt wlasny sprzeds (334 606 -81,6% (287 055 -80,1%
Zysk na sprzeday 75 20 18,4% 7141 19,9%
Pozostate przychody 176 0,4% 50| 0,1%
Koszty sprzeday (28 765 -7,0% (24 022) -6,7%
Koszty ogélnego zagzlu (22 495 -5,5% (31 015 -8,7%
Pozostate koszty (1748 -0,4% (14 267 -4,0%
Zysk operacyjny 23 96 5,8% 261 0,7%
Przychody finansowe 721 1,8% 46 0,1%
Koszty finansowe (22 538 -5,5% (17 477 -4,9%
Przychody/(Koszty) finansowe netto (15 324 -3,7% (17 010 -4,7%
Zysk przed opodatkowaniem 8 64 2,1% (14 394 -4,0%
Podatek dochodowy (1984 -0,6% 17 0,3%
Zysk netto 6 65 1,5% (13177 -3,7%
Zysk netto akcjonariuszy

mniejsza@ciowych (1744 -0,4% (9 068 -2,5%
Zysk netto akcjonariuszy

wiekszasciowych 840 1,9% (4 109 -1,1%
EBITDA 44 07, 10,8% 3100 8,7%

Komentarz do rachunku wynikéw

Przychody ze sprzedaw czwartym kwartale 2010 roku wzrosty w porownadb analogicznego okresu
roku poprzedniego o 14,3%. Jest to wynikiem popa@eej Sk sytuacji na rynku piyt
drewnopochodnych w konsekwencji zigzonego popytu na meble w Europie.

Marza na sprzedg w czwartym kwartale 2010 roku wyniosta 18,4% febgizsza od tej uzyskanej w IV
kwartale 2009 roku o 1,5 punktu procentowego. Spaakzy wynika przede wszystkim z wgzych cen
surowcow, w tym drewna, klejuzywicy powodujcych wzrost kosztu wiasnego sprzega

Zysk operacyjny Grupy w czwartym kwartale 2010 rakgniost 24,0 min zt w poréwnaniu do 2,6 min zi
w czwartym kwartale 2009 roku. Istotna poprawa pori zysku operacyjnego jest pochggroprawy
zysku nasprzedg oraz realizacji programu redukcji kosztow, gtéenbgolnego zasdlu oraz
pozostatych. Dodatkowo w czwartym kwartale 200ur@kupa poniosta jednorazowe koszty gzmine z
czasowym zameeniem projektu budowy fabryki MDF/ HDF na terenieederacji Rosyjskiej.
Dodatkowo na popragvzysku operacyjnego wptyw miata okresowa weryfikagyteczndci srodkow
trwatych w trzecim kwartale 2010.

Wzrost kosztéw finansowych w poréwnaniu do analbgégo roku poprzedniego wynika przede
wszystkim ze wzrostu odsetek od kredytow natomiamibst przychodéw finansowych spowodowany
jest dodatnimi niezrealizowanymiadicami kursowymi dotycgych posiadanych przez spofki rosyjskie
kredytow i payczek walutowych w EUR.
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2. Poziom gotéwkowy netto

Zadtuzenie netto Grupy Kapitatowe] z tytutu kredytow, demyu finansowego i pyczek spadto
w przecagu IV kwartatu 2010 o kwet47.513 tys. ziotych., gldwnie w wyniku aghigcia w tym okresie
zysku netto oraz zmniejszenkapitatu obrotowegoNa dzié 31 grudnia 2010 zadtenie bankowe
netto wraz z payczkami wynosito 1.037.270 tys. ztotych.

3. Kapitat wiasny

Kapitaty wikasne Grupy na koniec IV kwartatu 2010nigsty 496.286 tys. ziotych i wzrosty w przegu
ostatniego kwartatu o kwetl1.633 tys. ztotych. Wzrost ten wynikat gtownieysku netto oggnietego
przez Grup w IV kwartale 2010 oraz pozytywnego efektu traoglaego dotyczcego udziatow i
pozyczek w RUB w spoétkach rosyjskichgdacego konsekwengjwzrostu kursu RUB/PLN.

4. Informacia o sprzeday udziatow, majatku

W okresie IV kwartatu 2010 r. Grupa Kapitalowa Rftger Grajewo S.A. uzyskala ze sprzgda
sktadnikow maitku trwatego kwat w wysokaci 200 tys. ziotych.

V. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

1. Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Diugoletnia strategia sprzedaGrupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta nadhzkluczowych kanatach
dystrybuciji:

= sprzeda bezpdrednia do przemystu meblarskiego
= gprzeda do sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Parifgec PP)
= sprzeda eksportowa

Analiza sprzeday grupy obejmuje sprzedaspoétek Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer ProsfaA. i
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.

‘ Analiza sprzeda zy w O000'PLN dlalV kwartatu wg lat 2009 - 2010
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Rys. Analiza sprzeday dla IV kwartatu w latach 2009 — 2010 (w tys. z})

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji na rynku polskim petap nadal: bezp@ednia sprzeda
do duej i sredniej wielkaci firm meblarskich oraz stesprzeday Pfleiderer Partner. W IV kwartale w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniegsapit wzrost wartéci sprzeday do
krajowych producentow mebli o 21%, wastsprzeday do sieci Pfleiderer Partner zmniejszyta ¢il%.
Sprzeda eksportowa wzrosta w tym samym okresie 0 1,5%cZm®, bo 0 55% zwkszyta s¢ wartasé
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sprzeday pozostaltymi kanatami dystrybucji. Wzrost ten zzeiny jest gtdbwnie ze zwlkszapca Sic
sprzedaa nowego produktu - piyty budowlanej MFP.

Udziaty poszczegoélnych kanatéw dystrybucji w IV kitede 2010 roku, prezentowahgsiv nastpujacy
sposob:

Udziat Kanatéw Dystrybucji w obrocie w IV kwartale 2010

Sie ¢ PP

26,33% Eksport

24,98%

Pozostali
4,46%

Przemyst
44,23%

Rys. Kanaly dystrybucji w IV kwartale 2010 r. (w %)

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzeginiemienita si struktura sprzeds
i udziaty poszczegoélnych kanatdw dystrybucji. Zkgzyt sk udziat sprzeday bezpdredniej do duaej i
sredniej wielkaci firm meblarskich z 40% do 44%. Zmniejszy¢ sidziat sprzedsy do sieci Pfleiderer
Partner z 29% do 26%. Zmniejszy $akze udziat sprzeds eksportowej z 27% do 25%.

VI. WYNIKI W IV KWARTALE 2010 ROKU

1. Sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

a. Struktura Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domigmyim wobec Pfleiderer Prospan S.A. z siegzib
w Wieruszowie, Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDB@ z siedzibami w Novgorodzie w Rosji, Silekol
Sp. z 0.0. z siedzibw Kedzierzynie-Kalu, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzity Grajewie, Jura Polska

Sp. z 0.0. z siedzibw Grajewie, Unifloor Sp. z 0.0. z siedzilw Wieruszowie oraz Pfleiderer Services
Sp. z 0.0. z siedzipw Grajewie.
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Struktura Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. na dziaea 31 grudnia 2010

Unifloor Sp. z o0.0.
Jednostka zakma
(w likwidaciji)

T 100%

Pleiderer Prospan S.A.
Jednostka zakma

100%

50%

4/

Pfleiderer MDF OOO z siedzib
w Novogrodzie
Jednostka zakma

50%

Jura Polska Sp. z o.o0.
Jednostka zakma

Pfleiderer Grajewo S.A.
Jednostka dominaga

Pfleiderer MDF Sp. z o0.0.
Jednostka zakma

Pfleiderer Services Sp. z 0.0.

Jednostka zalma

\

100%

84 19%*

Pfleiderer OOO z siedziba w
Novgorodzie
Jednostka zalma

%%) A\

Silekol Sp. z o.0.
Jednostka zalma

*Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @pCill, ktéra pozwala w Kalym czasie na wcZriejszy
odkup posiadanych przez EBOIR udziatow. Bank pasiagci Put, pozwalajca na wczéniejsz
sprzeda udziatow Spoétce w przypadku naruszenia umoéw finarysh . W zwizku z powyszym

Z punktu widzenia jednostki dominggj Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer OOO jeaktowana jako
jednostka zatena w ktérej Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 100dsiatéw. Ponadto z punktu widzenia
Grupy Kapitatowej zyski Pfleiderer OOQ@ konsolidowane w 100%.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej Pfleiderer Grajewo S.A. zawiera dane
Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan S.Algiteerer OOO, Pfleiderer MDF OOO, Silekol Sp. z
0.0., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Spozi Unifloor Sp. z o0.0.

b. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej
sprawozdawczym

Pfleiderer Grajewo S.A. w_okresie

W IV kwartale 2010 r. nie nagiity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

c. Przedmiot dzialalngci

Przedmiot dziatalnasci Spotki dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:
e produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngchz ich uszlachetnianie,

e uszlachetnianie papierow,
e dziatalnég¢ handlowa w kraju i za granic
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Przedmiot dziatalncsci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej:
Pfleiderer Prospan S.A.

produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pl/drewna i materiatdbw drewnopochodnych,
uszlachetnianie papierow,

dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer OO0

e produkcja ptyt wiérowych, laminowanych i innych reaatow, produktéw przerobu drzewa,
e produkcja materiatdbw z odpaddw z przerobu drewna,
¢ handel hurtowy wyrobami wtasnej produkcji i towaranmych dostawcow.

Pfleiderer MDF OOO

Jest podmiotem, poprzez ktéry jest realizowana styega w budow zaktadu produkucego piyty
MDF/HDF w Novgorodzie.

Silekol Sp. z 0.0.

Jednostka zapewnia Spéice domige] oraz spotkom zataym stabilne dostawy wysokiej jad@
klejéw do produkcji ptyt widrowych.

e produkcja barwnikéw i pigmentow,

e produkcja chemikalidw organicznych i nieorganicampozostatych,

e produkcja farb i lakieréw,

e produkcja klejow zelatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

e produkcja ptyt MDF i innych piyt z drewna i matdéa drewnopochodnych,
» dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic
» produkcja i dystrybucja ciepta.

Jura Polska Sp. z o0.0.

dziatalng¢ transportowa,

towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

wynajem samochodowegiarowych,

sprzeda hurtowa materiatdbw budowlanych i wypagsaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji)
Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje sv procesie likwidacji.
Pfleiderer Services Sp. z o.0.

» Spotka zawiesita dziatalgé.
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n PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGit@r.
d. Jednostki nie podlegagce konsolidacji

Ze wzgkdu na fakt,ze Spétka Pfleiderer Services Sp. z 0.0. zawiesitalaing¢ oraz dane finansowe
Spotki a1 nieistotne dla jasnego i rzetelnego przedstawiegiaacji finansowej Grupy Kapitatowej,
sprawozdania finansowe tej spotki nie podlegatydadidacii.

e. Wykaz jednostek zalgnych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo SA.

Pfleiderer Prospan S.A.- spétka akcyjna zostata wpisana do polskiegostejehandlowego w d8izie
Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wéria 1997 r. jako Zaktady Ptyt Wiorowych
Prospan S.A., a naginie zarejestrowana wa@zie Rejonowym dla todziSrodmigcie w todzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru gowego w dniu 17 wrzaia 2001 r. pod nr KRS: 0000042082.

Regon: 250744416
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow

Pfleiderer OOO - spétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 2008rzez Medzyokregowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkow Federacji Rekig.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, QgrNovgorod 173502, Rosja

Pfleiderer MDF OOO - spétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wrize2007 r. przez Mdzyokrgowa Inspekcg Nr 3
Regionu Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkow FedgRosyjskiej.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, QgrNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z o.0.- spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrSsdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22Qdzierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, X1l Wydziat Gospodarczy koewego Rejestru glowego w Biatymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 97p&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo
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H PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_eiderer Grajewo S.A.

rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@@@r.
Jura Polska Sp. z 0.0.sp6tka zostata wpisana w do Krajowego Rejestido®ego przez £ Rejonowy
w  Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego RejestrSdowego pod Numerem
KRS 149282 w dniu 24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Unifloor Sp. z 0.0.- spotka zostata wpisana w do Krajowego Rejestdo®ego przez & Rejonowy w
Biatymstoku, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestadowego pod Numerem KRS 0000237233 w
dniu 29 czerwca 2005 .

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z o.ow Grajewie, spotka zostata wpisana do KrajowegEe®eal Sdowego
przez 3d Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy dfowego Rejestru gdowego
Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 w dniu 2@gia 2005 r.

Regon 200052769
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1
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B PFLEIDERER

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwartit@r.

2. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowepndzien 31 grudnia 2010 r. (w tys. z})

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Wartdsci niematerialne
Wartas¢ Firmy
Inwestycje w jednostkach poazianych
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Nieruchomda¢ inwestycyjna
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci dtugoterminowe- zaliczki ngrodki trwate
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej
Aktywa diugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienkzne i inne aktywa pieine
Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Aktywa krétkoterminowe

Suma aktywow

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Wycena transakcji forward

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkpwanych

Raéznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej)

Udziat mniejszasciowy
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Diugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych gozek

Dlugoterminowa cgs¢ zobowazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutdwiadczér pracowniczych
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putiiigj
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i payczki
Krétkoterminowa czs¢ zobowizania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Zobowigzania z tytutldwiadczeér pracowniczych
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putiiigj
Zobowigzania krotkoterminowe
Suma zobowjzan
Suma pasywow
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Nota _ 31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1122139 1134213 1170923 1162354
4704 4713 6945 6379
107829 107829 107829 107 829
52 52 52 52

10 10 16 20

4300 0 0 0
848 21580 8110 6337
217403 214908 235711 198739
14549 16572 8579 32553
1486834 1499877 1538165 1514 263
181487 191880 165863 160417
724 365 2097 1152

1 163057 194109 135766 152027
24 0 141 14

19868 6129 30864 31931
589 988 0 0
365749 393471 334731 345541
1852583 1893348 1872896 1859804
16376 16376 16376 16376
289806 289806 289806 289 806
153711 153729 133518 133518

619 0 0 0

589 988 0 26¢
(14829) (15979) (17659) (14 997)
(15349, (18506) (19484)  (16202)
200C (6312) 37372 41481
433013 420102 439929 450 251
63273 64551 77384 86889
496286 484653 517313 537 140
994038 1029662 417017 826392

87 99 187 0

6013 5203 5203 5737

640 1657 2552 2482

535 9941 5444 7112
25851 26887 21955 44668
1032164 1073449 452358 886 391
62870 60971 664630 136 708

142 180 265 0

0 818 186 468

2 243647257727 219387 278269
16286 13116 16881 17130
1188 2434 1876 3698
324133 335246 903225 436273
1356297 1408695 1355583 1322664
1852583 1893348 1872896 1859804




Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGit@r.

Stan na 2010-12-31 stan na 2010-09-30 stan na 2009-12-31 stan na 2009-09-30

POZYCJE koniec 4 kwartatu / koniec 3 kwartatu / koniec 4 kwartatu / koniec 3 kwartatu /
POZABILANSOWE 2010 (w tys. zh) 2010 (w tys. zh) 2009 (w tys. zb) 2009 (w tys. zb)

Zobowigzania warunkowe 6 662 11 456 32 399 24 663
Na rzecz pozostatych jednost
(z tytutu) 6 662 11 456 32399 24 663
- udzielonych gwaranc;ji i
poreczen 6 662 11 456 32399 24 663
Pozycje pozabilansowe razem 6 662 11 456 32 399 24 663

Komentarz wyjasniajacy zmiany waniejszych pozyciji bilansowych

Zmniejszenie wart@i rzeczowych aktywow trwatych o 12 milionéw ztotyevynika gtéwnie z odpiséw
amortyzacyjnych oraz #ic kursowych z przeliczeniodkoéw trwatych w spotkach rosyjskich.

Wartas¢ firmy na koniec czwartego kwartatu nie ulegta zmiéa zaliczki nasrodki trwate i nalencsci z
tytutu pomocy publicznej pozostaly na tym samym ipoee, spadek warkai niematerialnych i
prawnych wynika z okresowej amortyzacji.

Stan zapaséw na koniec czwartego kwartatu wyni8st rhiliondw ztotych i nieznacznie zmniejszyt si
w poroéwnaniu do salda na koniec trzeciego kwarfti0 ktére wynosito 192 miliony ztotych. Spadek
ten jest wynikiem optymalizacji zapasow.

Spadek salda naleosci z tytutu dostaw i ustug i pozostaltych na dzi81 grudnia 2010 roku
w poréwnaniu do poziomu na koniec wém@ 2010 r. oraz wzrost starswdkow pienéznych naley
przypis& efektowi optymalizacji kapitatu obrotowego i szgbgrotacji nalenosci.

Kapitat wiasny ogétem Grupy Kapitatowej na koniewvartego kwartatu 2010 r. wyniést 496 milionéw
ztotych i wzrést w porownaniu do poprzedniego olkres11,6 miliondéw zitotych. Wzrost ten wynika
ze zmniejszenia ujemnychardic kursowych z przeliczenia jednostek podpdkowanych o 1,2 miliona

ziotych, zwgkszenia wyceny inwestycji netto w jednostkach zayeh o 3,2 miliona ziotych przy

jednoczesnym zmniejszeniu dodatniej wyceny instnidwe finansowych wynikagych z zastosowania
rachunkowéci zabezpiecze o 0,4 miliona ziotych. Efekt ten byt sggbwany wygenerowanym w

czwartym kwartale 2010 roku zyskiem netto w wysak®,7 milionéw ztotych.

Poziom zobowjzan na koniec roku w poréwnaniu do fdaa trzeciego kwartatu spadt o 52 miliony
zlotych. Spadek ten jest wypadkgworzede wszystkim zmniejszenia salda kredytow ryppek
0 33,7 miliona ztotych oraz spadku zobaman z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o bliskb
milionow zt bedacego efektem szybszego obrotu zokaah w Grupie Kapitatowej.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
. PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGit@r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéra okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r

(w tys. zh)
Razem Razem

01.01.2010- 01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009

Dziatalng¢ Dziatalngs¢
kontynuowana kontynuowana

Przychody ze sprzeda 1 390 38t 1233 83:
Koszt wlasny sprzeds (1134 551 (1018 519
Zysk ze sprzeday B5 837 215 31:
Pozostate przychody 8 22! 27 29«
Koszty sprzeday (92 653 (77 882
Koszty ogélnego zaszlu (108 414 (122 357
Pozostate koszty (15 894) (29 226
Zysk na dziatalngici operacyjnej 47 09¢ 13 14:
Przychody finansowe 9 09° 8 83:
Koszty finansowe (90 967 (93 235
Przychody/(Koszty) finansowe netto 3 (81 870 (84 403
Strata przed opodatkowaniem (34771 (71 261
Podatek dochodowy 4 452 174
Strata netto (30 319 (69 519
Przypadajca udzialowcom niekontrolggym (15 248 (29 301
Przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominupcej (15071 (40 218
EBITDA 146 114 129 677
Inne Pozostate przychody/ koszty

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zaigh 396° (12 024
Raéznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 413t (20 120
Raéznice kursowe z wyceny transakcji forward 589 0
Inne Pozostate przychody/ koszty 8 69: (32144
Catkowite przychody/koszty za okres (21 628 (101 663

Calkowite przychody/koszty za okres przypadajce na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej (7 517 (69 563
Akcjonariuszy mniejszciowych (14 111 (32 100
Catkowite przychody/koszty za okres (21 628 (101 663
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w ztotych) (0,30) (0,81)
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. PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@it@r.
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnyma okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 20£0(w tys. z)

Roznice
kursowe z
] o inwestyciji
Kapitat zapasowy Raéznice kurs. z netto w
ze sprzeday akcji przeliczenia jednostkach
Kapitat pow. wartosci Kapitat jednostek zaleznych Zyski Udzialy
zaktadowy nominalnej zapasowy  podporzadk. zatrzymane Razem  niekontroluj ace Razem
Stan na 1 stycznia 2009 r. 16 376 289 806 89174 (8 434) 636 121 934 509 492 109 484 618 976
Catkowite dochody za okres
Strata netto 0 0 0 0 0 (40 218) (40 218) (29 301) (69 519)
Inne catkowite dochody
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych 0 0 0 (9 225) 0 0 (9 225) (2 799) (12 024)
Réznice kursowe z inwestycji netto w
jednostkach zaleych 0 0 0 0 (20 120) 0 (20 120) 0 (20 120)
Inne catkowite dochody ogo6tem 0 0 0 (9 225) (20 120) 0 (29 345) (2 799) (32 144)
Calkowite dochody ogotem za okres 0 0 0 (9 225) (20 120) (40 218) (69 563) (32100) (101 663)
Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wtasnym
Przeniesienie g#ci zysku netto za 2008 r.
na kapitat zapasowy 0 0 44 344 0 0 (44 344) 0 0 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wtasnym ogotem 0 0 44 344 0 0 (44 344) 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2009 r. 16 376 289 806 133518 (17 659) (19 484) 37372 439 929 77 384 517 313
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
. PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGit@r.

Roznice
) kursowe z
Kapitat _ o inwestycji _
zapasowy ze Kapitat Raéznice kurs. netto w Nie
sprzedazy rezerwowy z  z przeliczenia jednostkach Wycena  podzielony
Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizaciji jedn. zaleznych transakcji wynik Udziaty
zaktadowy wart. nomin. zapasowy  wyceny podporzadk. Forward finansowy Razem mniejszaici Razem
Stan na 1 stycznia 2010 r. 16 376 289806 133518 0 (17 659) (19 484) 0 37372 439929 77384 517313
Catkowite dochody za okres
Strata netto 0 0 0 0 0 0 0 (15 071) (15071) (15 248) (30319)

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z prZe"CZenia 0 0 0 0 2830 0 0 0 2830 1137 3967
jednostek podposazikowanych

Ré&znice kursowe z inwestycji netto w 0 0 0 0 0 4135 0 0 4135 0 4135
jednostkach zafmych

Raznice kursowe z wyceny 0 0 0 0 0 0 589 0 589 0 589
transakcji forward

Inne catkowite dochody og(’)}em 0 0 0 0 2 830 4135 589 0 7 554 1137 8 691
Caikowite dochody ogofem za 0 0 0 0 2 830 4135 589  (15071) (7517) (14111) (21628)
Transakcje z akcjonariuszami

ujete w kapitale wkasnym

AktuallzaCJ_a wartéci inwestycji 0 0 0 619 0 0 0 0 619 0 619
w Prospanie

odstpienie gruntu 0 0 (18) 0 0 0 0 0 (18) 0 (18)
Przeniesienie e#ci zysku netto za 0 0 20 211 0 0 0 0 (20 211) 0 0 0
2009 r. na kapitat zapasowy

Przgznaczenle zysku na wyptat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy

Stan na 31 wrzesig 2010 r. 16 376 289806 153711 619 (14 829) (15 349) 589 2090 433013 63273 496 286
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGit@r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pieginych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudni@®20 r.

(w tys. zh)

01.01.2010- 01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Strata netto (30 319 (69 519
Korekty 142 860 61 434
Amortyzacja 99 015 116 535
Zysk z tytutu ré@nic kursowych (8 546 21 645
Odsetki za okres 85 387 57 943
Zysk/Strata na sprzegiawartaci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych (2915 (Z733)
Podatek dochodowy naliczony (4 452 (1742
Odroczony podatek dochodowyetyj w kapitale wkasnym 970 (4719
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (27 291) 32173
Zmiana stanu zapasow (15624 13 256
Zmiana stanu zobowiah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 24 69 (120 563
Zmiana stanu zobowian z tytutu swiadczeé pracowniczych 21! (5267
Zmiana stanu rezerw (1912 14
Zmiana stanu z tytutu pomocy publicznej (2762 (2784
Zmiana stanu z tytutu wyceny kontraktéw forward ( (37 946
Zmiana stanu rnic kursowych z konsolidaciji (1814 (4 507
Zysk z transakcji forward (2 105 0
Przeptywy z dziatalndci operacyjnej 112 541 (8 085
Odsetki otrzymane / zaptacone (169 503
Podatek zaptacony (2978 4563
Srodki netto z dziatalnosci operacyjnej 109 394 (D19)
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Whptywy ze zbycia aktywow trwatych 708 4207
Inne wplywy z aktywow finansowych 123 (110
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wagtd niematerialnych i
prawnych (21915 (245 153
Rd&znice kursowe z dziataldoi inwestycyjnej ( (13963
Przeptywy netto z dziatalngci inwestycyjnej (21 084 (255 019
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci finansowej
Splata payczek i kredytow (609 178 (
Zaciagniecie kredytow i payczek 577 669 331244
Odsetki zaptacone (67 797 (56 281
Przeptywy z dziatalndici finansowe;j (99 306 274 963
Zmiana stangrodkow piengznych (10 996 16 92
Srodki pienkzne na pocatek okresu 30 864 13 939
Srodki pieni ezne na koniec okresu 19 86 30 86
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
E PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGit@r.

VII. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W ciagu IV kwartatlu 2010 roku Grupa Kapitatowa Pfleider@rajewo S.A. dokonata naktadéw
inwestycyjnych w kwocie 1.139 tys. zt.

VIIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

W IV kwartale 2010 r. Grupa nie zawa#adnych istotnych umoéw

2. Informacja o rezerwach

Na koniec IV kwartatu 2010 r. Grupa posiadata rezer tytutu swiadczer pracowniczych w kwocie
22.299 tys. ziotych. War6 tej rezerwy wzrosta o 3.980 tys. ztotych w porowinedo Il kwartatu 2010
r. Jest to jedyna rezerwa kiGrgodnie z MSR posiada Grupa. Spotka Pfleidereje@@S.A. nie posiada
obecnie zgodnie z MSRadnych innych rezerw.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w IV kwartal@l® roku spadty o 5.732 tys. zt. w poréwnaniu
do lll kwartatu 2010 r. Rezerwa z tytulu podatkuramkonego zmniejszyta esio 4.406 tys. zi.
W raportowanym okresie nie dokonarmdnych istotnych zmian odpiséw aktualmyjch, ktore

w spos6b znaazy wptyretyby na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Pfleidei®rajewo S. A.

3. Poreczenia i gwarancije

Na dzier 31 grudnia 2010 r. Pfleiderer Grajewo S.A. pog@adaystawione 4 paiczenia do dcznej
kwoty 72.474 tys. PLN, z czego do kwoty 12.319 B&R na czas nieoznaczony na rzecz Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju za zobawania spoétki Pfleiderer OOO z tytutu kredytu bankgw.

Kwota diugu pierwotnego zabezpieczonegogppeniami wynosita na dzie31 grudnia 2010 r. 60.519
tys. PLN.

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. posiada zohbaamie warunkowe wobec Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju z tytutu zawartej w dniu 28 gniad 2005 r. umowy opcji Put / Call. W wyniku
realizacji postanowieumowy z EBOIR w Il kwartale 2007 r. Pfleiderer O@@emitowat EBOIR ohit
nowe udziaty w tej spotce w kwocie 7 min EUR. Umaopvaewiduje zaangawanie kapitatowe Banku w
okresie 5 lat. Po tym okresie udzialy zogtamdsprzedane Spéice Pfleiderer Grajewo S.A. Koszty
finansowe tej transakcji, wynikgje z r@nicy pomkedzy cera nabycia i ceq sprzeday udziatéw, kda
analogiczne w skali roku jak koszty odsetek bankdwgd udzielonego przez Bank spétce Pfleiderer
OOO kredytu. Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiapeg Call, ktéra pozwala w kalym czasie
na wczéniejszy odkup posiadanych przez Bank udzialow. Bamusiada opegj Put, pozwalajca

na wczéniejsz, sprzeda udziatdbw Spotce w przypadku naruszenia umoéw fioerysh zawartych przez
Spotke i Pfleiderer OOO z Bankiem oraz w przypadku wpgtnia ryzyka nie odkupienia udziatow
w przewidywanym terminie.

Dodatkowo Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp..n. @osiadaly zobowrania warunkowe wobec
bankow z tytutu kredytéw zaggnietych przez:
- Pfleiderer Grajewo S.A. wobec konsorcjum bank@hskich na kwog 700.000 tys. PLN
- Pfleiderer OOO i Pfleiderer Grajewo S.A. wobec@R z tytutu kredytu bankowego i opcji put
w tacznej kwocie 21.028 tys. EUR

Inne spoiki z Grupy kapitatowej nie wystawialy pczen lub gwaranciji.
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4. Zmiany zobowhzan warunkowych i aktywéw warunkowych

W IV kwartale 2010 roku kwota zoboazian warunkowych Pfleiderer Grajewo S.A. istotnie spadt
uwagi na sptat przez kredytobiorcéw znacznejesei kredytow zabezpieczonych goezeniami.

5. Informacja o zachgnietych i sptaconych kredytach, pdyczkach, emisjach diznych
| kapitatowych papierach wartosciowych

W okresie IV kwartatu 2010 Pfleiderer Grajewo Sptzeprowadzit 17 emisji papierow dhwych

w formie obligacji krotkoterminowych w celu optynedcji zaradzania ptynnécia w Grupie
Kapitatowej. Obligacje zostaly wyemitowane w ramddmowy o przeprowadzenie programu emisji
obligacji z dnia 22 lipca 2003 r. zawartej z BamkiEKAO S.A. Obligacje zostaly wyemitowane
zgodnie z ustawz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotgokskich, jako papiery wargciowe
na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczasrokuponowe. Wykup obligacji naptje
kazdorazowo wedlug wartgi nominalnej. Nabywcami obligacji byly spoétki zate: Pfleiderer
Prospan S.A. i Sielkol Sp. z o.0.

6. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy .

W IV kwartale 2010 r. nie zostaty patk zadne decyzje dotygze wyptaty dywidendy.

7. Prognoza wynikow

W zwiazku z daa zmienndcia otoczenia rynkowego spoétka Pfleiderer Grajewo $i8.opublikowata
prognoz wynikéw na 2010 rok

8. Informacje o istotnych zdarzeniach, ktére mialymiejsce po dacie 31 grudnia 2010 r.

Z dniem 8 lutego 2011 r. Wiceprezes Zaz Pan Johann Bitzi zostat odwotany ze skladu athrz
Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A.

W dniu 25 stycznia 2011 roku spéitka Pfleiderer &nraj S.A. otrzymata zawiadomienie z dnia 21
stycznia 2011 roku, na podstawie ktdrego Pan Wdljciéatkiewicz — Prezes Zagdu Spétki dziatajc
zgodnie z art. 60 Ustawy o obrocie instrumentamarisowymi z dnia 29 lipca 2005 r. informuje
o dokonaniu w 2010 r. transakcji nabycia akcji kpBfleiderer Grajewo S.A., ktérychdzna warté¢ nie
przekroczyta 5.000 EUR. Zawarcie transakcji kup08 &kcji zwyklych naapito w ramach transakcji
sesyjnych zwyklych na Gietdzie Papierow Waciowych w Warszawie.

W dniu 8 lutego 2011 roku Spotka Pfleiderer Grajesvé. otrzymata zawiadomienie zgodnie z art. 160
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dni@d ldpca 2005 r., w ktdrym czionek Rady
Nadzorczej Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A. poinfomab o kupnie w dniu 4 i 7 lutego 2011 r.
na Gieldzie Papierow Wadcowych S.A. w Warszawie 10.000 akcji Spotki Pfridr Grajewo S.A.
po sredniej cenie 16,30 zi.

Po dniu 31 grudnia 2010 Pfleiderer Grajewo S.Aeprawadzit 7 emisji papierow dtnych w formie
obligacji krétkoterminowych w celu optymalizacji rzadzania ptynnécia w Grupie Kapitatowej.
Obligacje zostaty wyemitowane w ramach Umowy o prawadzenie programu emisji obligacji z dnia
22 lipca 2003 roku zawartej z Bankiem PEKAO S.Aligixje zostaty wyemitowane zgodnie z usiaav
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ztotychskigh, jako papiery warfciowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokupondiy&up obligacji nasfpuje kadorazowo wedtug
wartasci nominalnej. Nabywgobligacji byta spotka zakma Pfleiderer Prospan S.A..
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9. Informacje o0 zmianie struktury kapitatowej Grupy

W IV kwartale 2010 r. nie naglity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

10. Informacije o transakcjach z akcjonariuszami i pdmiotami powiazanymi

W IV kw. 2010 r. Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowihd 7 emisji obligacji krétkoterminowych, ktérych
nabywa w calaci byty Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z.0.0

11. Zmiany w posiadaniu akciji lub opciji przez osobyarzadzajace i nadzorujace

llos¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu cziomkéarzdu na dzié publikacji raportu byta
nastpujaca:

- Prezes Zauddu Pan Wojciech gikiewicz posiada 3.000 akcji Pfleiderer Grajewo S.A

- Czionek Zarzdu Pan Rafat Karcz posiada 3.472 akcji Pfleidemajesvo S.A.

- Cztonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski posiada 4.108 akcjidefler Grajewo S.A.

- Czlonek Zargdu Pan Radostaw Wierzbicki posiada 2.000 akcjiidler Grajewo S.A.

Przewodniczcy Rady Nadzorczej Pan Pawet Wyrzykowski posia88Qtakcji Pfleiderer Grajewo S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej Pan JaniMak posiada 10.000 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj@va S.A. nie posiadajakcji Spotki.

12. Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki na dzien przekazania raportu

Struktura akcjonariatu na Liczba akcii Udzialw |Liczba gtoséw Udziat w
28.02.2011 ) kapitale na WZA WZA
Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 323@ 17 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,939 4928 816 90
ING OFE 2 639 144 5,32% 2 639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 864 19,64% 9747 864 19,64%
SUMA 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji PfleidéBrajewo S.A. przez Aviva OFE (poprzednio:
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH @ABK) pochodzi z ostatniego zawiadomienia
na temat zmiany ikxi akcji, ktére Spoétka otrzymata w dniu 9 lipca 200

Informacja na temat stanu posiadania akcji PfleideBrajewo S.A. przez ING OFE pochodzi
z ostatniego zawiadomienia na temat zmianycilakcji, ktore Spotka otrzymata w dniu 5 czerwca
2009 .

W okresie ostatniego kwartatu §to akcji w posiadaniu gtébwnego akcjonariusza - spd®Kieiderer
Service GmbH nie zmienitaesi
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13. Pos¢powania sadowe

Nie s prowadzoneadne sprawy przedidem, organem wkgiwym dla postpowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej dotyce zobowizan lub wierzytelndci spétek wechodacych w skiad
Grupy kapitatowej, ktorych wargé stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych texmia.

14. Inne istotne informacje

W dniu 8 padziernika 2010 r. Spotka Pfleiderer MDF Sp. z ootrzymata postanowienie aGu
Rejonowego w Bialymstoku z dnia 6 7oliernika 2010 r. w sprawie wpisu do rejestru zagta
rejestrowego na przedbiorstwie Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. spétki zalej od Pfleiderer Grajewo S.A.
Powyzszy zastaw rejestrowy ustanowiony zostat zgodnienowa zastawu rejestrowego na zbiorze
rzeczy i praw z dnia 30 lipca 2010 r. zawgrbmidzy Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. a Powszechtas
Oszczdnasci Bankiem Polskim S.A. z siedzibwv Warszawie. Powyszy zastaw zostat ustanowiony
narzecz Powszechne] Kasy Osgbmsci Bank Polski S.A. do najwgze] sumy zabezpieczenia
83.163.000 PLN tytutem zabezpieczenia wierzytadha@ tytutu kredytu w formie linii kredytowej
w kwocie 57.000.000 PLN udzielonego na podstawiewynkredytowej zawartej przez Pfleiderer MDF
Sp. z 0.0. w dniu 29 sierpnia 2007 r. z Powszedfasy Oszczdnasci Bankiem Polskim S.A.. Zastaw
jest konsekwengj przedhzenia kredytu obrotowego o 3 lata tj. do 30 czern®20a3. Na tych samych
aktywach istnieje réwnieustanowiony wczaiej zastaw dotyegy kredytu inwestycyjnego z dnia 15
stycznia 2007 na rzecz Powszechnej Kasy Qslrc®ci Bank Polski S.A.

W dniu 8 listopada 2010 r. Spétka Pfleiderer ProsBaA. otrzymalta postanowieniedd Rejonowego
dla todzi Srédmigcia z dnia 29 palziernika 2010 r. w sprawie wpisu do rejestru aséta zastawu
rejestrowego na przedbiorstwie Pfleiderer Prospan S.A. z siedzils Wieruszowie, spotki zakmej

od Pfleiderer Grajewo S.A. Powszy zastaw rejestrowy ustanowiony zostat zgodnienbwy zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw z dnia 25ca@010 r. zawaqtpomidzy Pfleiderer Prospan S.A.
a Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju. Pésay zastaw zostat ustanowiony na rzecz
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju do najsgej sumy zabezpieczenia 79.500.000 PLN
tytutem zabezpieczenia splaty wierzytedtiowynikajacych z nasfpujacych umoéw zawartych przez
Spétke w dniu 28 grudnia 2005 r. z Europejskim Bankienb@dbwy i Rozwoju:

(&) umowy gwarancji zabezpieczegj wierzytelnéci EBOIR z tytutu kredytu udzielonego spoice
Pfleiderer OOO ktérego wai® na dzié@ dzisiejszy wynosi 12.649.573,00 EUR ( rownowsito
49.659.693,68 PLN)

(b) umowy opcji put i call dotyezej udziatdw spoitki Pfleiderer OO0 abjch przez EBOIR w kwocie
7.000.000 EUR ( rownowaré 27.480.600,00 PLN) do ktérych to uméw Pfleiderengpan S.A.
przystpita w dniu 25 mara 2010.

15. Instrumenty finansowe

Celem ograniczenia ryzyka walutowego EUR/PLN, wgpikego z prowadzenia dziataku
produkcyjnej i handlowej w wielu krajach Europy, Iggde spoéiki Grupy stosuj obecnie przede
wszystkim hedging naturalny poprzez odpowiedni daftéuktury walutowej kontraktéw zakupowych
I sprzedaowych. W drugiej kolejnéci sa stosowane transakcje FX forward.

Na dziem 31 grudnia 2010 r. Pfleiderer Grajewo S.A. podidlaransakcji FX forward EUR/PLN
na sprzeda tacznej kwoty 8.000 tys. EUR. Pozytywna dla spétkicema tych transakcji wynosita
na dzié 31 grudnia 2010 r. 589 tys. PLN.

Pozostate spotki Grupy nie byly na dzi@l grudnia 2010 r. strariransakcji pochodnych.
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Ryzyko walutowe w Rosji EUR/RUB wynika gtownie z:
- kredytu walutowego Pfleiderer OOO w EUR w EBOIR
- pazyczek walutowych Pfleiderer MDF OOO w EUR od Pflaier AG
Na dzier 31 grudnia 2010 r. ekspozycja w Rosji w daldoyta niezabezpieczona.

Ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zwéne ze zmiancen surowcOw nie byto przez Grup IV
kwartale 2010 roku zabezpieczane.

Grupa stosuje rachunkowtzabezpieczei w przypadku transakcji zabezpiecmajch eksport, zmian
ich wyceny prezentuje w kapitatach witasnych. Zysib Istrata na forwardach jest prezentowana
w rachunku wynikéw w miesgcu, w ktérym transakcja pochodna sbzlicza.

W 2010 r. roku pozytywny wptyw na rachunek wynikéansakcji forward wyniost 2.105 tys. PLN.

16. Segmenty dziataln€ci

Segment dziatalr$gi jest to dajcy sk wyodrbni¢ obszar dziatalmei gospodarczej Grupy Kapitatowej
dotyczicy produkcji i dystrybucji okrdonych wyrobéw lubswiadczenia ustug (segment bzawy) lub
obejmupcy okrelone srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktéharakteryzuje si
ryzykami i korzyciami odré&niajacymi go od pozostatych segmentéw.

Sprzeda eksportowa Grupy (gtownie do Rosji, Litwy, totwykrainy) wyniosta w IV kwartale 2010 r.
24,98% catéci sprzeday Grupy Kapitatowe

17. Noty obja&niajace do skonsolidowanego bilansu.

Nota objasniajaca 1 — Nalénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zi)

31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 119741 138122 94 368 111 376
Naleznosci od podmiotdéw powdzanych z tyt. dostaw i ustug 6816 10769 700 140
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 7 149 16 291 4093 8 059
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 22 806 26 460 29 816 23 207
Pozostate nalsmosci 6 545 2 467 6 789 9 245
Razem 163 057 194 109 135 766 152 027
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Nota objasniajaca 2 — Zobowszania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania do jednostek poazianych
Zobowiazania z tytutu VAT
Zobowiazania z tytutu faktoringu

Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych

Zaliczki na dostawy od jednostek paaénych
Zaliczki na dostawy

Zobowiazania z tytutu kosztow odsetek
Zobowigzania z tytutu kontraktéw forward
Pozostate zobowzania

Razem

31.12 2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
194001 209 500 154 702 144 674
13908 11 388 6 525 7 318

1087 773 725 1665
18 473 16 223 43784 40941
1340 666 1683 1383

0 0 0 60 202

3109 1976 1729 2111

0 0 0 824

0 0 0 7 666

11729 17 201 10 239 11 485
243 647 257 727 219 387 278 269

18. Obja$nienia do skonsolidowanego rachunku zyskow i strdtv tys. zH) — nota nr 3

Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek

Zysk z tytutu ré@nic kursowych
Przychody z kontraktéw forward

Koszty finansowe
Koszty z tyt. Odsetek
Strata netto z tyt. edic kursowych

Strata z kontraktow forward
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Roéznice kursowe (w tym z tytutu forwardéw)

Zrealizowane
Niezrealizowane

01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

551 3070

6 441 0

210¢ 5 762

9 097 8 832

85 93¢ 61013

0 7 996

C 19 411

5 02¢ 4815

90 967 93 235

(81 870 (84403)
(953) (11 280)

9 499 (10 365)
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Do przeliczenia kwot z tabeli Wybrane Dane Finansoe przyjeto nastepujace kursy ztotego wobec
EURO:

Data EURO PLN
2010.01.29 1 EURO 4,0616
2010.02.26 1 EURO 3,9768
2010.03.31 1 EURO 3,8622
2010.04.30 1 EURO 3,9020
2010.05.31 1 EURO 4,0770
2010.06.30 1 EURO 4,1458
2010.07.30 1 EURO 4,0080
2010.08.31 1 EURO 4,0038
2010.09.30 1 EURO 3,9870
2010.10.31 1 EURO 3,9944
2010.11.30 1 EURO 4,0734
2010.12.31 1 EURO 3,9603
Kurs EURO na koniec IV

lgwartalu 2010r. 3,9603
Srednia arytmetyczna za

rok 2010 . 4,0044

Do przeliczenia danych finansowych spotki zaimej Pfleiderer OOO Rosja i Pfleiderer MDF OOO
Rosja , przyjeto nastepujace kursy ztotego wobec rubla:

Data Rubel PLN
2010.01.29 1 Rubel 0,0957
2010.02.26 1 Rubel 0,0975
2010.03.31 1 Rubel 0,0973
2010.04.30 1 Rubel 0,1007
2010.05.31 1 Rubel 0,1077
2010.06.30 1 Rubel 0,1086
2010.07.30 1 Rubel 0,1016
2010.08.31 1 Rubel 0,1023
2010.09.30 1 Rubel 0,0956
2010.10.31 1 Rubel 0,0937
2010.11.30 1 Rubel 0,0997
2010.12.31 1 Rubel 0,0970
Kurs RUB na koniec IV

kwartatu 2010 r. 0,0970
Srednia arytmetyczna za

rok 2010 1. 0,0998
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Skrocone (jednostkowe spotki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.) sprawozdanie finansowe
sporzadzone wedtug MSSF

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazgbn 31 grudnia 2010 r. (w tys. zt)

31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 115972 119 580 133530 139 482
Wartdici niematerialne 3208 2879 4 257 4 506
Inwestycje w jednostkach poazianych 790 134 790 321 791 169 791 970
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 10 10 10 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2110 2950 1245 0
Udzielone payczki dtugoterminowe -jedn.

powiazane 383 387 345 968 316 631 288 481
Aktywa dtugoterminowe 1294821 1261708 1246842 1224449
Zapasy 50 923 59 837 42 574 43 940
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 132 965 148 036 134 190 127 816
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 839 1708 4 864 5004
Udzielone payczki krotkoterminowe -jedn.

powiazane 0 25 658 0 0
Walutowe kontrakty terminowe typu forward 589 988 0 0
Aktywa krétkoterminowe 185 316 236 227 181 628 176 760

Suma aktywow 1480137 1497935 1428470 1401209

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 16 376 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzedaakcji powyzej
wartasci nominalnej 289 806 289 806 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 153664 153 682 133471 133471
Wycena transakcji forward 589 988 0 269
Zyski zatrzymane 24 377 25 758 43 293 46 343
Kapitat wtasny ogétem 484 812 486 610 482 946 486 265

Zobowigzania

Kredyty i pazyczki 563 435 585 016 33955 427 805
Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych 4 405 3 888 3 888 3845
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0 295

Zobowigzania dtugoterminowe 567 840 588 904 37 843 431 945
Kredyty i pazyczki 30 262 24 382 568 483 55 281
Zobowigzania wobec jednostek pawanych z

tytutu papieréw dhanych 293017 286 952 262 884 325084
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 95831 103984 68 375 94 401
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 8 375 7103 7 939 8 233

Zobowigzania krotkoterminowe 427 485 422 421 907 681 482 999

Suma zobowjzan 995325 1011325 945 524 914 944

Suma pasywow 1480137 1497935 1428470 1401209
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stan na 2010-12-31stan na 2010-09-30stan na 2009-12-31 stan na 2009-09-30
POZYCJE koniec 4 kwartatu / koniec 3 kwartatu / koniec 4 kwartatu / koniec 3 kwartatu /

POZABILANSOWE

2010 (w tys. z})

2010 (w tys. zt)

2009 (w tys. zt)

Zobowigzania warunkowe 95 009 114 783 152 441
Na rzecz pozostatych jednost

(z tytutu) 95 009 114 783 152 441
- udzielonych gwaranc;ji i

poreczen 95 009 114 783 152 441
Pozycje pozabilansowe razem 95 009 114 783

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw zkres od 1 stycznia 20010 r. do 31 grudnia 2010 r.

(w tys. zh)
Razem Razem
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Dziatalng¢ Dziatalng¢
kontynuowana  kontynuowana
Przychody ze sprzeda 616 183 547 722
Koszt wlasny sprzeds (532 999) (463 550
Zysk ze sprzeday 83184 84 17:
Pozostate przychody 1867 2 70
Koszty sprzeday (24 694) (21 311
Koszty ogélnego zaszlu (34 497) (40 396
Pozostate koszty (1921) (3026
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 23939 22 14:
Przychody finansowe 43 409 82 949
Koszty finansowe (66919) (88 298
Przychody/(Koszty) finansowe netto (23 510) (5349
Zysk przed opodatkowaniem 429 16 79:
Podatek dochodowy
865 3418
Zysk netto 1294 20 217
Inne catkowite dochody
Efektywna czs¢ strat z wyceny wartei
godziwej instrumentéw zabezpiecagjch, w
tym podatek dochodowy 0 C
Calkowite dochody ogotem za okres 1294 20211
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
- PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGit@r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasmyza okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2010(w tys. z)

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Wycena
Kapitat wartosci Kapitat transakcji Zyski
zaktadowy  nominalnej zapasowy forward zatrzymane Razem

Stan na 1 stycznia 2009 . 16 376 289 806 89 127 0 67 426 462 735
Zysk netto 0 0 0 20211 20211
Wycena transakcji forward 0
Suma przychodow i kosztow za okres 0 0 0 0 20211 20211
Przeniesienie &#ci zysku netto za 2008 r. na

kapitat zapasowy C 0 44 34« 0 (44 344 (
Dywidenda ( 0 ( 0 0 (
Stan na 31 grudnia 2009 r. 16 376 289 806 133471 0 43 293 482 946
Stan na 1 stycznia 2010 r. 16 376 289 806 133471 0 43 293 482 946
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 1295 129t
Wycena transakcji forward 0 0 0 589 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 0 589 1295 1884
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale

wilashym
Odstpienie gruntu 0 0 a8 ( 0 (18)
Przeniesienie g#ci zysku netto za 2009 r. na

kapitat zapasowy C 0 20 211 ( (20 211 (
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale

wilasnym ( 0 20 19¢ ( (20 211 (18)
Stan na 31 grudnia 2010 . 16 376 289 806 153 664 589 24 377 484 812
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n PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGi@r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieginych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia010 r.

(w tys. zh)
01.01.2010- 01.01.2009-

Nota 31.12.2010 31.12.2009
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej
Zysk netto 1294 20 211
Korekty 61 22¢ (83 583)
Amortyzacja 19 89¢ 28 521
Zysk/Strata z tytutu rénic kursowych (2 491 33194
Dywidendy i odsetki za okres 25574 (29 244)
Zysk / strata na sprzeglawartaici niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych (30 (186)
Aktywa /rezerwy z tytutu odroczonego podatku odmwezgo (865 (3 418)
Zmiana stanu nakeosci 122t (42 351)
Zmiana stanu zapasow (8 349 7331
Zmiana stanu zobowzan 27 41¢ (37 610)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczeé pracowniczych 95! (1 874)
Zysk z tytutu kontraktow forward (2 105 (37 946)
Przeplywy z dziatalndici operacyjnej 62 52( (63 372)
Odsetki otrzymane 11¢ 302
Odsetki zaptacone (128 (56)
Podatek zaptacony ( 12 16¢
Srodki netto z dziatalnoici operacyjnej 62 50¢ (50 957)
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 6¢ 14C
Odsetki otrzymane ( 272
Dywidendy i udziaty w zyskach 14 79¢ 38 94:
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastb niematerialnych i
prawnych (1 298 (2 596)
Whplyw z tyt. splaty udzielonych pgczek ( 3188¢
Udzielenie payczek (36 782 (168 81%
Zmiana stanu z tytutu wyceny kontraktow forward ( (13 963)
Przeptywy netto z dziatalndgci inwestycyjnej (23 213 (114 135)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Spiata payczek i kredytéw (568 483 C
Zacigniecie kredytéw i payczek 526 007 343 23¢
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych (1108 832 (1095 272)
Emisja dhznych papieréw 1173 45: 966 762
Odsetki zaptacone (65 463 (48 357)
Przeplywy z dziatalndgci finansowej (43 318 166 36€
Zmiana stanérodkéw piengznych (4 025 1274
Srodki pienkzne na pocatek okresu 4 86¢ 3 59(
Srodki pieniezne na koniec okresu 83¢ 4 86
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGit@r.

Bl PFLEIDERER

Dodatkowe informacje dotyczce skroconego (jednostkowego spotki domingge;
Pfleiderer Grajewo S.A.) sprawozdania finansowegop®rzadzone wediug MSSF

1. Noty obja$niajace do jednostkowego bilansu

Nota objasniajaca 1 — Nalénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zi)

31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

Naleznosci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug 17 134 24210 16 721 22291
Naleznosci od podmiotéw powizanych z tyt. dostaw i ustug 39503 41122 40 672 30 488
Kroétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe czynne 1872 3702 1668 2 880
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 5145 9 058 7202 3732
Pozostate naimosci 69 311 69 944 67 927 68 425
Razem 132 965 148 036 134 190 127 816

Nota objasniajaca 2 — Zobowszania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 48 240 63 045 28 871 46 443
Zobowiazania do jednostek poazanych 32963 27 128 12 164 15574
Zobowigzania z tytutu faktoringu 9848 9031 23 363 18 928
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 426 296 385 535
Zobowiazania z tytutu transakcji forward 0 0 0 7 666
Pozostate zobowkania 4 354 4 484 3592 5 255
Razem 95 831 103 984 68 375 94 401
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