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GRUPA KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2010 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Inwestycje rozliczane zgodnie z metodg praw wtasnosci
Naleznosci dtugoterminowe
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe
Kaucje budowlane
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Kontrakty budowlane
Aktywa razem
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej
Kapitat podstawowy
Akcje wlasne
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane
Udzialy niekontrolujgce
Kapitat wlasny ogo6tem
Zobowiagzania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Inne rezerwy
Inne zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego
Pozostate zobowigzania
Rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Rezerwy
Kaucje budowlane
Kontrakty budowlane

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem

31 grudnia
2010 roku
106 957
427
20 102
33562
5863
0
24 690
0
63
10
22 240
539 358
94 960
163 701
4895
2718
30551
153703
17 494
71 336
646 315

248 563

1260

0

354
215296
0
31653
2959
251522
48 894
5768
22 830
1345
1376
5824
11 751
345 899
32 894
0

186 202
1803

0

3110
8716
68 160
31584
13 430

0
646 315

30 wrzesnia
2010 roku

95 759

455

20 102

34 262

5875

0

18 657

0

54

18

16 335

556 421

107 823

238 936

3173

2985

35539

104 597

2578

60 790

652 180

261117

1260

0

347
215272
0

44 238
2847
263 964
59 872
18 023
19 998
2328
1970
5802
11751
328 344
28 696
0

194 093
1113

0

2756
4011
60 639
24 698
12 338

0
652 180

31 grudnia
2009 roku
92 964
339
20 102
35891
8449
0
6594
0
54
34
21 501
515 285
99 501
185 641
1544
3131
32 842
172 547
2878
17 201
608 249

235547

1257
(1994)
64

178 510
2000
55710
2892
238 439
40 884
4283
16 140
2431
2069
4581
11 380
328926
29 717
14 907
190 898
1453

0

2742
5286
48 807
30 608
4508

0
608 249

30 wrzesnia
2009 roku

88 494

327

19 694

36 205

9936

0

1010

0

216

31

21 075

526 417

115945

247 381

146

2631

27 120

107 376

3032

22 786

614911

227 436

1257
-1994
101
175960
2000
50 112
2379
229 815
62 571
25539
17 422
2260
1702
4314
11 334
322525
15 452
19 670
169 772
2316
11 990
2274
3758
39 177
38 479
19 637

0
614911
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

4 kwartaly 4 kwartat za 4 kwartaly 4 kwartat za
narastajgco okres od narastajaco okres od
za okres od 1.10.2010 zaokres od 1.10.2009
1.01.2010 do 1.01.2009 do
do 31.12.2010 do 31.12.2009
31.12.2010 31.12.2009
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
[I?nr;tyeiihacig%ze sprzedazy produktow i ustug oraz towar6w i 1108 119 270 306 954 590 286 972
II~<n(?;§iye“sépvtfedanych produktow i ustug oraz towaréw i 1020 828 261 715 836 479 258 145
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 87 291 8591 118 111 28 827
Koszty sprzedazy 2244 559 1443 87
Koszty ogolnego zarzadu 50 645 13 877 48 624 13 849
Pozostate przychody operacyjne 8821 5282 4757 1662
Pozostate koszty operacyjne 18 314 14 630 12 324 3851
Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 24 909 -15193 60 477 12702
Pozostate zyski/straty z inwestycji 1770 0 -32 -32
Przychody finansowe 4489 2416 6813 4434
Koszty finansowe 8010 2103 10935 5003
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 23158 -14 880 56 323 12101
Podatek dochodowy 8139 -2193 13 737 4618
Zysk netto za okres obrotowy 15019 -12 687 42 586 7483
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 15 208 -12779 41 651 7163
Udziaty niekontrolujgce -189 92 935 320
Srednia wazona liczba akcji zwykiych/Srednia wazona 12 602 711 12 571 025
rozwodniona liczba akcji (w szt)
Zysk/strata na jedng akcje / Rozwodniony zysk/strata na jedng 121 331

akcje (w zh) z dziatalnosci kontynuowanej

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZYSKU CALKOWITEGO
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

Zysk netto za okres obrotowy

Réznice kursowe z wyceny oddziatow i
podmiotéw zagranicznych

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochodoéw

Pozostaly zysk (strata) catkowity

Zysk catkowity za okres obrotowy
Przypadajacy na:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Na udziaty kontrolujgce

Okres dwunastu
miesiecy zakonaczony
31.12.2010

15019

12

12
15031

15 241
-210

Okres dwunastu

miesiecy zakonaczony
31.12.2009

42 586

-115

-115
42471

41 536
935
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Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2010 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (' w tysigcach ztotych)

4 kwartaly
narastajaco za
okres od
1.01.2010

do 31.12.2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk (strata) netto 15019
Korekty razem 9177
Amortyzacja 8093
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6 360
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -2096
Zmiana stanu rezerw 8710
Zmiana stanu zapasow 4541
Zmiana stanu naleznosci 20 870
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 15 006
kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -59 568
Inne korekty 7 096
Srodki p_ien_ieine netto wykorzystywane w dziatalnosci 24196
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wplywy 10 071
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 4376
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0
Sprzedaz aktywow finansowych 2384
Dywidendy i odsetki 0
Sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
Inne wptywy inwestycyjne 3311
Wydatki 38 489
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4128
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0
prawne

Nabycie aktywdw finansowych 7919
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
Inne wydatki inwestycyjne 26 442
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -28 418

4 kwartat za
okres od
1.10.2010 do
31.12.2010

-12 687
75 362
2330
276
-600
14

6 315
12 862
78 493
319

-23 381
-1 266

62 675

2161

394

368

1399
900
900

1261

4 kwartaly
narastajaco za
okres od
1.01.2009

do 31.12.2009

42 586
110761
7824
-33
2279
-108
-1828
46 837
21 625
37 526

-4 915
1554

153 347

3062

119

123
116
2593
111

32294
3176

744

28 374
-29 232

4 kwartat za
okres od
1.10.2009 do
31.12.2009

7483
79 848
2175
-183
603
51
2654
17 762
49 703
20713

-16 981
468

87 543

1691

6 085
-14 104
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Whplywy
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papieréw warto$ciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy
niekontrolujacych

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodk6w pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

4 kwartaly
narastajaco za
okres od
1.01.2010

do 31.12.2010

31767
649

28 640

2478
46 389

6 266

33 345
0

10
3460
2957
351
-14 622
-18 844
-18 844
190

172 547
153703
16 625

4 kwartat za
okres od
1.10.2010 do
31.12.2010

1896
300

1596
16 727

13 809
0

10
1708
1200

0

-14 831
49 105
49 105
190

104 598
153703

4 kwartaly
narastajaco za
okres od
1.01.2009

do 31.12.2009

17 703

16 638

1065
84 852
1994

1505

69 530

1948
4441
5434
-67 149
56 966
56 966

115581
172 547
29 352

4 kwartat za
okres od
1.10.2009 do
31.12.2009

5416

4811

605
13 684

1505

10 546

630
1114
-111
-8 268
65171
65171

107 376
172 547




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 roku (dane przeksztatcone)

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Zysk/(strata) za okres
Inne catkowite dochody

Catkowity doch6d ogotem
Dywidenda — dla akcjonariuszy
ERBUD S.A.

Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

Ptatnosci w formie akcji

Dywidenda wyptacone przez Budlex
Sp z oo

Emisja akcji pow. wartosci
nominalnej seria E

Wykup akcji wtasnych

Przeniesienie wyniku z roku
poprzedniego na zyski (straty)
zatrzymane

Zmiana prezentacyjna

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Kapitat
podstawowy

1257

OO oo

w

1260

Akcje
wilasne

-1994

OO oo

o

1994

Pozostate
kapitaty

180510

0
24

24
0

0

2034

346
484

32704

-806

215 296

Réznice kursowe z

przeliczenia
jednostek

zagranicznych

64

0
290

290

354

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych
55710

0
-281

-281
-6 266

-32 704

529

16 445

Zysk/(strata)
netto
0

15 208

15 208
0

0

0

15 208

Razem

235547

15 208
33

15 241
-6 266

3

2034

-543

346

2478

-277

248 563

Udzialy
niekontr

2892

-189
-21

-210

277

2959

Kapitat
wlasny
ogotem

238 439

15019
12

15031
-6 266

3

2034
-543
346

2478

0

251522
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku (dane przeksztatcone)

Stan na 1 stycznia 2009 roku

Zysk/(strata) za okres
Inne catkowite dochody

Catkowity doch6d ogotem
Dywidenda — spétka zalezna
Sprzedaz udziatbw GWI| GmbH
Ptatnosci w formie akcji

Zakup udziatéw Budlex Sp. z oo

Zakup udziatéw Erbud Energetyka
Sp. z 00

Korekta podatku dochodowego
dotyczaca kosztow emisji
Przeniesienie wyniku Jednostki
Dominujgcej z roku poprzedniego na
kapitat zapasowy

Wykup akcji wtasnych

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Kapitat
podstawowy

1257

1257

Akcje
wilasne

-1994

-1994

Pozostate Roznice kursowe z
kapitaty przeliczenia
jednostek
zagranicznych
181913 250
-186
-186
-267 0
267 0
-4 636 0
0 0
767 0
2 466 0
0
180510 64

Zyski (straty) zatrzymane

Zysk/(strata) z
lat ubiegtych
17 959

71

71

-1 505
0

0

-2 466

14 059

Zysk/(strata)
netto

0

41 651
0

41 651

0
0

41 651

Razem

201 379

41 651
-115

41 536
-1 505
-267
267

-4 636

767

-1994

235547

Udzialy
niekontroluj

19 836
935

935

338

-18 687

470

2892

Kapitat

wlasny

ogotem
221215

42 586
-115

42471
-1 505
71

267

-23 323
470

767

-1994

238 439
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Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2010 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2010 roku (dane przeksztatcone)

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Zysk/(strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowity doch6d ogotem
Dywidenda — dla akcjonariuszy
ERBUD S.A.

Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

Ptatnosci w formie akcji
Dywidenda wyptacone przez
Budlex Sp z oo

Wykup udziatéw Ersteel z Budlex
Emisja akcji pow. Wartosci
nominalnej seria E
Przeniesienie wyniku z roku
poprzedniego na zyski (straty)
zatrzymane

Wykup akcji wtasnych

Zmiana prezentacyjna

Stan na 30 wrzesnia 2010 roku

Kapitat
podstawowy

1257

1260

Akcje
wilasne

-1994

1994

Pozostate
kapitaty

180510
0

484

-806

215272

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

64
0

283
283

347

Zyski (straty) zatrzymane

Zysk/(strata) z
lat ubiegtych
55710

0

175

175
-6 266

-543

-650

-32 704

529

16 251

Zysk/(strata)
netto

27987

27987

27987

Razem

235547
27987

458

28 445
-6 266

3

2034
-543

-650
346

2478

-277

261117

Udzialy
niekontrolujgce

2892
-281

277

2847

Kapitat
wlasny
ogotem

238 439
27 706

417

28 123
-6 266

3

2034
-543

-650
346

2478

263 964
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Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni kurs za okres sprawozdawczy Kurs na ostatni dzien okresu
31.12.2010 4,0044 3,9603
31.12.2009 4,3406 4,1082

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO (stan na ostatni dzien okresu w tysigcach)

Pozycja bilansu 31.12.2010 31.12.2009

PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 646 315 163 198 608 249 148 057
Aktywa trwate 106 957 27 007 92 964 22 629
Aktywa obrotowe 539 358 136 191 515 285 125 428
Pozycja bilansu 31.12.2010 31.12.2009

PLN EUR PLN EUR
Pasywa razem 646 315 163 198 608 249 148 057
Kapitat wtasny 251 522 63 511 238 439 58 040
Zobowigzania i rezerwy na 394 793 99 687 369 810 90 017

zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 31 grudnia 2010 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 3,9603 z/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzien okresu 31 grudnia 2009 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1082 z/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w przeliczeniu na EURO (stan za okres sprawozdawczy
w tysigcach)

Okres dwunastu miesiecy Okres dwunastu miesigcy

Pozycja rachunku zyskéw i zakonczony zakoficzony

strat 31.12.2010 31.12.2009

PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze 1108 119 276 725 954 590 219 921
sprzedazy produktow
Koszt wytworzenia. 1020 828 254 927 836 479 192 710
sprzedanych produktow
Zysk brutto na sprzedazy 87 291 21798 118 111 27 211
Zysk z dziatalnosci 24909 6 220 60 477 13933
Zysk (strata) brutto 23158 5783 56 323 12 976
Zysk (strata) netto 15019 3751 42 586 9811

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2010 r.-31.12.2010 r., przyjeto kurs $redni
EURO, obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0044 z/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2009 r- 31.12.2009r., przyjeto kurs sredni
EURO, obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,3406 zZ/EURO.
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Podstawowe pozycje rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na EURO (stan za okres
sprawozdawczy w tysigcach)

Okres dwunastu miesiecy Okres dwunastu miesiecy

Pozycja rachunku zakonczony zakonczony
przeplywow pienieznych 31.12.2010 31.12.2009

PLN EUR PLN EUR
A. Przeplywy pienigzne z 24 196 153 347 35 329
dziatalnosci operacyjnej
B. Przeplywy pieniezne z 28 418 29 232 6735
dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeplywy pienigzne z 14 622 67 149 -15 470
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto i
razem (A+/- B+/-C) 18844 56 966 13124
F. Srodki pienigzne na 172 547 115 581 27 701
poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec 153 703 172 547 42 001

okresu

Do przeliczenia danych rachunku przeptywOw pienieznych za okres — 01 stycznia 2010 r. — 31 grudnia 2010 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, fj.
kurs 4,0044 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2009 roku, tj. kurs
4,1082 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia roku 2010 roku, tj. kurs
3,9603 Z/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywOw pienieznych za okres — 01 stycznia 2009 r. — 31 grudnia 2009 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, fj.
kurs 4,3406 z{/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2008 roku, tj. kurs
4,1724 ZHEURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia roku 2009 roku, tj. kurs
4,1082 z/EURO.

Nota 1 Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
a) srodki trwate, w tym: 33404 34093 35378 35 886
- grunty (w tym prawo uzytkowania 5738 6110 4960 4967
wieczystego gruntu)
\-Nt(;Lé?])ér;kl, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i 6523 6457 11 246 11678
- urzadzenia techniczne i maszyny 12 669 13611 13108 13 381
- $rodki transportu 7 603 7062 5270 5325
- inne $rodki trwate 870 854 793 535
b) $rodki trwate w budowie 158 152 513 184
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 16 0 135
Rzeczowe aktywa trwate razem 33562 34 262 35891 36 205
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Nota 2 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut aktywa / zobowigzania

- rezerwa na kontrakty dtugoterminowe
- rezerwy
- strata podatkowa

- marza zrealizowana na sprzedazy wewnagtrz Grupy
- wartos¢ kosztéw posrednich skapitalizowanych w
wartosci zapasow

- pozostate wynagrodzenia naliczone statystycznie

- aktualizacja naleznosci

- inne zobowiagzania finansowe

- wycena zobowigzan z instrumentéw pochodnych

- pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem

31 grudnia
2010 roku

8313
2429
4218
3775

0

90
2150
929

335
22 240

30 wrzesnia

2010 roku
7297
1700
2045
3880

0

53
763
426

169
16 335

31 grudnia
2009 roku
8246

1788
1592
3797

0

48
822

3415
1793
21501

30 wrzesnia
2009 roku

7039
1494
1649
4389

0

182
811

3899
1612
21 075

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego sg kompensowane, jezeli istnigje tytut prawny uprawniajgcy
do skompensowania naleznosci podatkowych i biezgcych zobowigzan podatkowych oraz jezeli odroczony
podatek dotyczy tej samej jurysdykcji podatkowej i zostanie zrealizowany w podobnych okresach.

Pozycja marza zrealizowana na sprzedazy wewngtrz Grupy wynika z wyzszej wartosci podatkowej aktywow
sprzedanych do Spoétek Grupy w stosunku do ich wartosci bilansowej w zwigzku z wytgczeniem zyskow

zawartych w aktywach w konsolidacji.

Nota 3 Naleznosci krotkoterminowe

Nota 3.1 Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2010 roku 2010 roku 2009 roku
Krétkoterminowe naleznosci brutto 216 803 288 291 233 836
z tytutu dostaw i ustug 206 693 272208 223 963
o od podmiotéw powigzanych 0 0 480
o od pozostalych podmiotow 206 693 272208 223 483
Budzetowe 8008 10972 3928
Inne 2102 5110 5945
Odpis aktualizujgcy wartosé 17 656 10 643 13 809
naleznosci
Krétkoterminowe naleznosci netto 199 147 277 648 220 027

30 wrzesnia

2009 roku
290 329

277 262
137
277 125
4076
8991
15 682

274 647

Nota 3.2 Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug i

pozostatych naleznosci

Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu
Utworzone w pozostate koszty operacyjne
Odwrécone w pozostate przychody operacyjne
Wykorzystane

Przejete z potaczenia jednostek

Réznice kursowe

Stan odpis6w aktualizujacych warto$¢€ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

31 grudnia
2010 roku

13878

7206

3047

102

0

-279

17 656

30 wrzesnia
2010 roku
13 878
136
948
2094

31 grudnia
2009 roku
11 291
8 487
5790
64

30 wrzesnia
2009 roku
11 291
6 481
2090
0
0
0

15 682
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Strukture wiekowg naleznosci prezentuje ponizsza tabela:

Nota 3.3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ( brutto)

a) do 3 miesiecy

b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

d) powyzej 1 roku

€) naleznos$ci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
146 513 231753 177 048 190 073
2677 5912 4661 28 696
27 341 10 805 17 867 45 542
8 965 1613 4906 11 856
21196 22 125 19 481 16 777
206 693 272 208 223963 292 944
16 796 9784 12 934 15 682
189 897 262 425 211029 277 262

Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w pelnej ich

wartosci.

W pojedynczych, uzasadnionych przypadkach mogg by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu

aktualizujgcego.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, gdyz Grupa posiada duzg
liczbe klientow zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci odpowiada w przyblizeniu ich
wartosci bilansowej.

Nota 4. Kontrakty budowlane

Przychody z tytutu uméw o

budowe

Koszty z tytutu
budowe, w tym:

e Ujeta strata
Zysk brutto

uméw o

31 grudnia 2010
roku

1051834
966 169

1444
85 664

30 wrzesnia 2010
roku

805 860
730313

0
75 547

31 grudnia 2009
roku

853 262
744 418

0
108 844

30 wrzesnia 2009
roku

592 256

513912

0
78 344

Warto$¢ rozpoznanych naleznosci i zobowigzan z tytutu diugoterminowych kontraktéw o Swiadczenie ustug
budowlanych w Jednostce Dominujgcej przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa:

Kwoty nalezne od odbiorcow
wycena kontraktow

Zobowiagzania:

Kwoty nalezne odbiorcom,

tym:

wycena kontraktow

rezerwa na
kontraktach

strate

w

na

31 grudnia 2010
roku

71 336
71 336

31584

31584
0

30 wrzesnia 2010
roku

60 790
60 790

24 698

24 698
0

31 grudnia 2009
roku

17 201
17 201

30 608

30 608
0

30 wrzesnia 2009
roku

22 786
22 786

38479

38479
0
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Nota 5. Kapitat podstawowy ERBUD S.A. (struktura)
Nota 5.1 Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2010

Kapitat akcyjny Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2010 roku sktada sie z 12.602.711 akcji o tgcznej
wartosci 1.260.271,10 ziotych. Struktura kapitatu zakladowego Jednostki Dominujgcej nadzien 31 grudnia 2010
roku przedstawia sie nastepujgco:

Seria Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba % udzialu w  Ograniczenia
akcji uprzywilejo- ograniczenia akcji kapitale zbywalnosci
wania praw do akcji zaktadowym

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 282. 137 2,24% Brak
Holding Gmbh &
Co.KG

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 717. 863 5,70% Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG

B Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 3. 304. 865 26,22% Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG
Razem 4 304 865 34,16%

B Juladal Zwykte Brak Brak 2761 147 21,91% Brak
Investment Ltd

A Dariusz Zwykte Brak Brak 750. 000 5,95% Brak
Grzeszczak

D AVIVA Otwarty Zwykte Brak Brak 683. 146 542% Brak
Fundusz
Emerytalny BZ
WBK

D ING Otwarty Zwykte Brak Brak 786. 677 6,24% Brak
Fundusz
Emerytalny

D Pozostali Zwykte Brak Brak 3.316.876 26,32% Brak

Akcjonariusze

Razem 12 602 711 100%

Tabela prezentuje akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym.

Opis zmian w kapitale zakladowym Spotki w okresie od 1 stycznia 2010 r. do daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

W dniu 26 stycznia 2010 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomos$¢ o sprzedazy akcji Emitenta przez osobe
powigzang — Prezesa spotki zaleznej od Emitenta. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 1500
akcje serii C Erbud S.A.

W dniu 17 maja 2010 roku na posiedzeniu Zarzadu Erbud S.A. podjeto uchwate 3/2010 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki w ramach kapitatu docelowego.

W dniu 2 czerwca 2010 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomos¢ o sprzedazy akcji Emitenta przez osobe
powigzang — Prokurenta Emitenta. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 1063 akcje serii C Erbud
S.A

W dniu 07 czerwca 2010 roku Zarzad Erbud S.A. otrzymat informacje o sprzedazy 100 akcji serii C
Erbud S.A. przez osobe powigzang — Prokurenta Spotki. Zbycie akcji nastgpito na rynku regulowanym

W dniu 11 czerwca 2010 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomos$¢ o sprzedazy akcji Emitenta przez osobe

powigzang — Prokurenta Emitenta. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 250 akcje serii C Erbud
S.A

W dniu 17 czerwca 2010 roku Emitent dokonat zbycia 10.500 akcji wlasnych zwyktych serii D. Po tej transakcji
Emitent jest w posiadaniu 39.016 akcji wtasnych

13



GRUPA KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2010 roku (w tysigcach ztotych)

W dniu 9 lipca 2010 roku na posiedzeniu Zarzgdu Erbud S.A. podjeto uchwate nr 4/2010 dookreslajacg
wysokos$¢ podwyzszenia kapitatu zakltadowego spétki w zwigzku z uchwalg Zarzadu nr 3/2010. Zgodnie z
uchwalg nr 4/2010 podwyzszenie kapitalu wyniosto 3.168,60 zt do wartosci 1.260.271,10 zt. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki zostato zrealizowane zgodnie z 85 ust.5 Statutu Spotki oraz uchwatg Zarzgdu spotki
nr 3/2010 z dnia 17 maja 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji serii E oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji
serii E. Podwyzszenia kapitatu odbyto sie w ramach Pracowniczego Programu Motywacyjnego. Podwyzszenie
wynikato z realizacji | transzy programu opcji menedzerskich, ktéry przewiduje trzy emisje akcji dla oséb
uprawnionych bedacych pracownikami Jednostki Dominujgcej oraz spotek zaleznych. Kolejne dwie emisje majg
mie¢ miejsce odpowiednio do kohnca maja 2011 roku oraz do konca maja 2012 roku. Kazde z kolejnych
podwyzszen kapitalu przewiduje emisje maksymalnie 50 000 akcji o wartosci maksymalnej 5000 ziotych.
Okreslenia liczby akcji jakie zostang zaoferowane danej osobie uprawnionej bedzie dokonywat Zarzad na
podstawie osiggnie¢ wynikéw okreslonych w regulaminie programu.

Whplyw programu opcji menedzerskich zostat ujety w sprawozdaniu skonsolidowanym Jednostki Dominujgcej w
kosztach wynagrodzen oraz jako wzrost kapitatow wiasnych.

W dniu 10 wrzesnia 2010 roku Zarzgd Emitenta otrzymat informacje o zmniejszeniu udziatu ponizej 5% ogolnej
liczby gtosbw na WZA Emitenta przez BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach
wykonywanych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt.4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
(zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych), BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada w imieniu zleceniodawcéw oraz Funduszu obecnie mnigj niz
5% ogdlnej liczby gtosow.

Transakcja zostata zawarta w dniu 2 wrzesnia 2010 roku. Data Realizacji — 7 wrzesnia 2010 roku.

Liczba akcji przed transakcjg: 764.821 — 6,08% gtosow; 6,08% w kapitale.

Liczba akcji po transakcji: 614.821 — 4,89% gtoséw, 4,89% w kapitale.

W dniu 18 wrzesnia 2010 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomos$é o sprzedazy akcji Emitenta przez osobe
powigzana — Czionka Rady Nadzorczej Erbud S.A. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 9.828
akciji serii D Erbud S.A.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomos$é o sprzedazy akcji Emitenta przez osobe
powigzana — Czionka Rady Nadzorczej Erbud S.A. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 5.526
akciji serii D Erbud S.A.

W dniu 28 wrzesnia 2010 roku Zarzad Emitenta otrzymat wiadomo$¢é o sprzedazy akcji przez Juladal
Investement Ltd. Spétka sprzedata w dniu 27 wrzesnia 2010 roku na rynku regulowanym pakietowo 500.000
akcji. Po sprzedazy spoétka posiada 2.761.147 akcji serii B co daje 21,91% gtoséw na WZA Erbud S.A.

W dniu 24 wrzesnia 2010 roku Zarzad otrzymat wiadomos$é o wpisie przez Sad Rejonowy w Warszawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego do kwoty 1.260.271,10 zt Podwyzszenie bylo konsekwencjg wprowadzenia
Pracowniczego Programu Motywacyjnego i emisji akcji serii E.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomos¢ o sprzedazy akcji Emitenta przez
osobe powigzana — Prokurenta Erbud S.A. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 1.560 akcji serii C
Erbud S.A.

W dniu 20 stycznia 2011 roku Zarzad emitenta otrzymat wiadomos$¢ o sprzedazy akcji przez Wolff&Mueller
Baubeteiligungen GmbH & Co. KG 152.000 akcji Emitenta. Przed opisana transakcjg Wolff&Mueller
Baubeteiligungen GmbH & Co. KG wraz z podmiotem powigzanym: Wollf & Mueller Holding GmbH & Co. KG.
posiadat tgcznie 4.304.865 akcji Erbud S.A. co stanowito 34,16% kapitatu akcyjnego oraz tylez samo gtoséw na
WZA Erbud S.A. Po przedmiotowej transakcji Grupa posiada 4.152.865 akcji Erbud S.A. co stanowi 32,95%
kapitatu akcyjnego i tylez samo gtoséw na WZA Erbud S.A.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A. znaczni akcjonariusze nie
posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.

Statut Spoétki nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien osobistych w stosunku

do Erbud S.A., w szczegoélnosci nie przyznaje prawa do powotywania cztionkéw Zarzgdu ani czionkéw Rady
Nadzorczej Erbud.
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Nota 5.2 Struktura wtasnosci kapitalu podstawowego na dzien 31 grudnia 2009 roku

Kapitat akcyjny jednostki na dzien 31 grudnia 2009 roku sklada sie z 12.571.025 akcji o tgcznej wartosci
1.257.102,50 zZiotych. Struktura kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2009 roku
przedstawia sie nastepujgco:

Seria Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba % udzialu w  Ograniczenia
akcji uprzywilejo- ograniczenia akcji kapitale zbywalnosci
wania praw do akcji zaktadowym

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 282. 137 2,24% Brak
Holding Gmbh &
Co.KG

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 717. 863 571% Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG

B Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 3. 304. 865 26,29% Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG

B Juladal Zwykte Brak Brak  3.314.865 26,37% Brak
Investment Ltd

A Dariusz Zwykte Brak Brak 750. 000 597% Brak
Grzeszczak

A Jézef Adam Zwykte Brak Brak 250. 000 1,99% Brak
Zubelewicz

D AVIVA Otwarty Zwykte Brak Brak 683. 146 543% Brak
Fundusz
Emerytalny BZ
WBK

D BPH Zwykte Brak Brak 663.319 5,28% Brak
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
S.A.

D ING Otwarty Zwykte Brak Brak 786. 677 6,26% Brak
Fundusz
Emerytalny

C Pracownicy i Zwykte Brak Brak 46.533 0,37% Brak
osoby
powigzane

D Pozostali Zwykte Brak Brak 1.771.620 14,09% Brak

Akcjonariusze

Razem 12 571 025 100%

Liczba akcji sktadajgcych sie na zatwierdzony kapitat jest réwna liczbie akcji wyemitowanych. Warto$¢ nominalna
jednej akcji wynosi 0,10 zlotego. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z
realizacjg opcji umow sprzedazy.

Nota 6 Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nota 6.1 Rezerwa z tyutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut rezerwy 31 grudnia 30 wrzesnia 31l grudnia 30 wrzesnia

2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
- wycena kontraktéw dtugoterminowych 13 878 9708 4 846 5482
- przeszacowanie aktywow 7705 8103 9437 10 036
- amortyzacja 343 350 0 361
- koszty finansowe aktywowane 256 309 331 0
- wycena bilansowa — dyskonto zobowigzan 418 665 429 1069
- pozostate 232 863 1098 474
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 22 830 19 998 16 140 17 422
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan, natomiast dla roznic
przejsciowych w przypadku pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajgcych za granicg — w oparciu o
stawki podatkowe kraju bedgcego podstawowym srodowiskiem gospodarczym, w ktérym dziata jednostka oraz
reguluje zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Nota 7

Nota 7.1 Inne zobowigzania dlugoterminowe

Inne zobowigzania finansowe, w tym:

- Z tytutu leasingu finansowego

- pozostate

Zobowigzania dlugoterminowe razem

31 grudnia
2010 roku
5824
5824
0
5824

30 wrzesnia
2010 roku

5802

5802

0

5802

31 grudnia
2009 roku
4581
4581
0
4581

30 wrzesnia
2009 roku
4314
4314
0
4314

Nota 8

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, zobowigzania z tyt. podatku

dochodowego, kaucje budowlane

Krotkoterminowe zobowigzania 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
a) ztytutu dostaw i ustug 213791 217 005 188479 167 012
- od podmiotéw powigzanych 35 0 1118 0
- od pozostatych podmiotow 213756 217 005 187 361 167 012
b) budzetowe 15718 20 646 27 887 25017
- podatek dochodowy od 1884 1174 1462 2316
0s6b prawnych
- podatek VAT 9140 14 749 19 396 16 311
- podatek dochodowy od 1161 1070 1082 971
0s0b fizycznych
-inne 3533 3654 5947 5419
c) zobowiagzania finansowe 3514 3306 2155 2051
- leasingi 3514 3306 2155 2051
-inne 0 0 0 0
d) inne 26 396 14 888 22 637 29 175
- kosztéw tytutu wynagrodzen 3082 3298 4385 4853
- zaliczki otrzymane 19 285 0 10 137 10 008
- zobowiagzania za udziaty 0 0 7 365 0
- zobowigzania wobec 3845 10 986 0 0
dostawcow
- zobowiagzania dywidenda 0 0 0 0
- pozostate 184 604 750 14 314
Razem 259418 255 845 241158 223 255
Nota 9 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
‘oz . 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
Wartos¢ godziwa 2010 roku 2010 roku 2008 roku
W ciagu 1 roku 3437 3306 2051
Od roku do 5 lat 5703 5802 4314
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Powyzej 5 lat
Razem

9 140 9108

6 365

Grupa korzysta z leasingu finansowego $rodkéw transportu. Sredni czas trwania leasingu wynosi 3-4 lata.
Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego sg uzywane w oparciu o te umowy aktywa.
W umowach leasingowych nie zostaly zawarte klauzule przewidujgce kary za wczesniejszg sptate zobowigzan.

Nota 10 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Nota 10.1 Emisja/ Wykup/ Sptata dtuznych papieréw wartosciowych.

W okresie porownywalnym i w okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2010 roku pozycja nie

wystgpita.

Nota 11 Przejecia/ Sprzedaz jednostek zaleznych/ Sprzedaz inwestycji dlugoterminowych

W dniu 18 lutego 2010 roku zbyto 75% udziatéw w spétce zaleznej Erbud Warszawa Sp. z 0.0. Wartosé

transakcji wyniosta 300 tysiecy ziotych.

Nota 12
Przychody ze sprzedazy

4 kwartaly 4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat
narastajgco za okres od narastajgco za okres od
za okres od 1.10.2010 za okres od 1.10.2009
1.01.2010 do 1.01.2009 do
do 31.12.2010 do 31.12.2009
31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy wyrobow 51568 23432 91 142 21 303
gotowych
Przychody ze sprzedazy ustug 1053625 245508 861 087 264 936
Przychody ze sprzedazy towarow i 2927 1368 2361 733
materiatow
Razem 1108 119 270 306 954 590 286 972
Nota 13 Koszty wedtug rodzaju
4 kwartaly 4 kwartat za 4 kwartaly 4 kwartat za
narastajgco okres od narastajgco okres od
za okres od 1.10.2010 za okres od 1.10.2009
1.01.2010 do 1.01.2009 do
do 31.12.2010 do 31.12.2009
31.12.2010 31.12.2009
a) amortyzacja 8093 2300 7824 2112
b) zuzycie materiatéw i energii 162 979 52 331 118 863 33 153
c) ustugi obce 773 765 178 489 561 862 185749
d) podatki i optaty 4828 1127 5855 1634
e) wynagrodzenia 93 647 25034 107 418 29 278
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 18 081 4934 18 462 5118
g) pozostate koszty rodzajowe 13 759 4023 15 739 2913
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2049 971 1882 0
Koszty wedtug rodzaju razem 1077 202 269 210 837 905 261839
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych kosztéw dotyczgca kontraktow -3484 6 942 48 641 -10 241
budowlanych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0
. A e 0 0
jednostki (wielko$¢ ujemna) 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2 244 -559 -1443 -87
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Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -50 645 -13 877 -48 624 -13 848
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1020 828 261715 836 479 258 145

Nota 14 Podatek dochodowy

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
Rachunek zyskéw i strat 8139 10 332 13737 9119
Podatek odroczony dotyczacy 5948 9014 10 476
powstania i odwrdcenia sie réznic 4724
przejsciowych
Podatek biezacy 2191 1318 3261 4395
w tym:
Pozostate obcigzenia —lata ubiegte 0 0 0 -757
Podatek  dochodowy- umowa 0 0
diugoterminowa Francja 766
766
Kapitat wlasny 0
0 0 0
Podatek biezacy 0
Podatek odroczony dotyczacy 0 0 0 0

powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych

Nota 16 Zysk netto na jedng akcje

4 kwartaly 4 kwartat za 4 kwartaly 4 kwartat za
narastajaco za okres od  narastajgco okres od
okres od 1.10.2010  zaokres od 1.10.2009
1.01.2010 do 31.12.2010 1.01.2009 do 31.12.2009

do 31.12.2010 do

31.12.2009
Zysk (strgta) netto przypadajqcy na akcjonariuszy 15 208 -12 779 41 651 7163

Jednostki Dominujacej

Srednia wazona liczba akji (w szt.) 12 602 711 12602711 12 571 025 12 571 025
Zysk (strata) netto na jeden akcje (w zf) 1,21 -0,10 3,31 0,57
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 12 602 711 12602711 12 571 025 12 571 025
Rozwodniony zysk (strata) na jeden akcje (w zt) 1,21 -0,10 3,31 0,57

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu
okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle).

Nota 16. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w okresie nastegpnym
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W prezentowanym okresie nie bylo dziatalnosci zaniechanej.

Nota 17. Transakcje z kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaty

nastepujaca liczbe akcji:

Akcjonariusz Rodzaj Liczba akcji
akcji
Juladal Investments Ltd. Zwykte 2.761.147

(spdtka kontrolowana przez
cztonkéw zarzadu Erbud

SA)

Dariusz Grzeszczak Zwykte 750.000
Jozef Adam Zubelewicz Zwykte 250.000
Walenty Twardy — Zwykte 5.884
prokurent Erbud S.A.

Piotr Augustyniak — Zwykte 7.397
prokurent Erbud S.A.

Agnieszka Gtowacka Zwykte 4.136
prokurent Erbud S.A.

Grzegorz Krzywicki Zwykte 2.872
prokurent Erbud S.A.

Bogdan Zwykte 4.895
Duerr

prokurent Erbud S.A.

Wiodzimierz Czystowski Zwykte 3.225
Prokurent Erbud S.A.

Tomasz Krzywicki Zwykte 1.250

Prokurent Erbud S.A.

% udziatu w
kapitale
zaktadowym
21,91%

5,95%
1,98%
0,05%
0,06%
0,03%
0,02%

0,04%

0,03%

0,01%

Liczba gtoséw

2.761.147

750.000
250.000
5.884
7.397
4.136
2.872

4.895

3.225

1.250

% udziat w
glosach na WZA

21.91%%

5,95%
1,98%
0,05%
0,06%
0,03%
0,02%

0,04%

0,03%

0,01%

Na dzien 31 grudnia 2009 roku osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaty

nastepujaca liczbe akcji:

Akcjonariusz Rodzaj Liczba akcji
akcji
Juladal Investments Ltd. Zwykte 3.314.865

(spdtka kontrolowana przez

cztonkéw zarzadu Erbud

SA)

Dariusz Grzeszczak Zwykte 750.000
Czionek Zarzgdu ERBUD

SA

Jézef Adam Zubelewicz Zwykte 250.000
Czionek Zarzgdu ERBUD

SA

Agnieszka Gtowacka Zwykte 3.636
Prokurent ERBUD SA

Piotr Jan Augustyniak Zwykte 3.636
Prokurent ERBUD SA

Walenty Twardy Zwykte 4.979
Prokurent ERBUD SA

Grzegorz Krzywicki Zwykte 1.450
Prokurent ERBUD SA

Bogdan Duerr Zwykte 3.636
Prokurent ERBUD SA

Wiodzimierz Czystowski Zwykte 3.225
Prokurent ERBUD SA

% udziatu w
kapitale
zaktadowym
26,37%

5,97%

1,99%

0,03%
0,03%
0,03%
0,01%
0,03%

0,03%

Liczba gtoséw

3.314.865

750.000

250.000

3.636
3.636
3.636
1.450
3.636

3.225

% udziat w
glosach na WZA

26,37%

5,97%

1,99%

0,03%
0,03%
0,03%
0,01%
0,03%

0,03%
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Nota 18. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w okresie dwunastu miesiecy 2010 oraz
po dniu bilansowym.

Zawarte kontrakty:

W dniu 21 stycznia 2010 roku, Emitent podpisal umowe na roboty budowlane z Dom Development S.A. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest budowa kompleksu mieszkaniowo ADRIA w Warszawie.
Wartos¢ kontraktu: 48.266 tys. zt netto. Roboty majg by¢é wykonane w ciggu 18 miesiecy od dnia przekazania
placu budowy.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku Emitent zawart umowe na roboty budowlane z Zaktadem Remontowym Energetyki
na budowe hali produkcyjnej. Warto$¢ robét: 27.237 tys. zi. Roboty majg zosta¢ zakonczone do potowy stycznia
2011 roku.

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Spétka podpisata umowe na realizacje centrum handlowego: Galeria Twierdza w
Zamosciu.

Wartos¢ kontraktu to 47.000.000,00 zt netto . Kontrakt bedzie realizowany od 11 maja 2010 roku do 31.marca
2011 roku.

W dniu 5 maja 2010 roku Spétka podpisata umowe na roboty budowlane z Wojewodg Podkarpackim z siedzibg
w Rzeszowie przy ul. Grunwaldzkiej 15 w procedurze przetargu publicznego nieograniczonego dla zadania:.
"Budowa drogowego przejscia granicznego w Budomierzu”. Konsorcjum ERBUD S.A. — Lider Konsorcjum, ul.
Putawska 300 A, 02-819 Warszawa i Wolff & Miller GmbH&Co.KG Schwieberdinger Strasse 107, 70435 Stuttgart
Germany na nizej okreslonych warunkach: Warto$¢ kontraktu 144 638 260,10z brutto (118 555 950,90zt netto).
Termin wykonania i przekazania przedmiotu zamoéwienia (Drogowego Przej$cia Granicznego w Budomierzu) — 36
miesiecy od dnia podpisania umowy.

W dniu 20 maja 2010 roku Zarzad Erbud S.A. podpisat dodatkowg umowe do umowy na roboty budowlane w
CH Victoria w Watbrzychu. Umowa dotyczy robot dodatkowych optymalizujgcych komercjalizacje obiektu.
Wartos¢ robot wynosi 8.450.000,00 zt.

taczna wartos¢ kontraktu budowlanego na CH Guava osiggneta poziom 255 min zt.

Dodatkowo Erbud S.A. wykonuje w tym samym obiekcie kino dla Cinema City za 10,3 min

W dniu 21 czerwca 2010 roku Erbud S.A. podpisata w imieniu konsorcjum, umowe na roboty budowlane na
budowe : Kompleks budynkéw laboratoryjno-biurowych "Innopolis Wroctaw", budynek Delta i Omega w ramach
projektu "Od Wroctawskiego Parku Technologicznego SA do INNOPOLIS Wroctaw".

Wartos¢ kontraktu wyniosta 37.927.758 ztotych.

Terminy realizacji: od 21-06-2010 do 21-09-2011 (15 miesiecy od podpisania umowy).

W dniu 22 lipca 2010 roku Erbud S.A. podpisat umowe na roboty budowlane zwigzane z budowg centrum
handlowego "Galerii Tecza" w Kaliszu ze Spdétkg E.F. Progress | Sp. z 0.0. — podmiotem zaleznym od Rank
Progress S.A. z siedzibg Legnicy.

Na podstawie zawartej Umowy Spoétka zobowigzuje sie do wykonania rob6t w Generalnym Wykonawstwie "pod
klucz w standardzie wykonczenia Galerii Piastow Il w Legnicy" w zakresie przewidzianym w Dokumentaciji
Budowlanej, wraz z budowa wewnetrznego i zewnetrznego uktadu drogowego oraz z pilotazem butikéw. Z
zakresu robét zostajg wytgczone prace okreslone protokotem z inwentaryzacji rob6t w toku z dnia 23.06.2010 r.
wraz z pézniejszymi uzupetnieniami.

Realizacja obiektu zakonczy sie do dnia 15.10.2011 r.

Wynagrodzenie Spotki za wykonanie Obiektu wynosi 65.000.000 zi.

W dniu 26 sierpnia 2010 roku ERBUD S.A. podpisat umowe na roboty budowlane — rozbudowa Centrum
Handlowego Silesia City Center w Katowicach. Inwestorem zlecajgcym zadanie jest Nowe Centrum Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach. Wartos$¢ kontraktu - 126.538.978,82 zI netto.

Roboty rozpoczng sie 7 dni od daty podpisania umowy, a zakonczone majg zostac¢ 6 wrzesnia 2011 roku.

W dniu 3 wrzesnia 2010 roku ERBUD S.A. podpisat umowe na roboty budowlane dotyczgca budowy
Samodzielnego Publicznego Zaktadu Opieki Zdrowotnej pod Nazwg Krakowski Szpital Specjalistyczny im. Jana
Pawta Il w Krakowie ul. Pradnicka 80 31-202 .

Inwestor: Samodzielny Publiczny Zaktad Opieki Zdrowotnej pod Nazwg Krakowski Szpital Specjalistyczny im.
Jana Pawfa Il w Krakowie ul. Pragdnicka 80 31-202

Wartosé kontraktu: 49.180.026,45 zt netto
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W dniu 14 wrzesnia 2010 roku ERBUD S.A. podpisat umowe z Mazowieckim Portem Lotniczym Warszawa-
Modlin Sp. z 0.0. na budowe czesci lotniczej lotniska Warszawa/Modlin.

Warto$¢ umowy netto to 87.911.621,20 zt ; brutto: 107.252.177,85 z.

Termin realizacji robét okreslono na 18 miesiecy od daty podpisania kontraktu.

Umowa zostala zabezpieczona gwarancjg dobrego wykonania o wartosci 3.217.565,34 zt z datg zapadalnosci 13
kwietnia 2012 roku, a nastepnie gwarancjg naprawy wad i usterek wazng do dnia 29 kwietnia 2015 roku w
wysokosci 965.269,90 zt.

W dniu 15 wrzesnia 2010 roku ERBUD S.A. podpisat umowe na roboty budowlane z Dom Development S.A. z
siedzibg przy PI. Pitsudskiego 3, 00-078 Warszawa na budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych
z ustugami i garazem podziemnym oraz infrastrukturg techniczna, instalacjami, niezbednymi urzgdzeniami terenu
zwany "WILNO | - etap IA", zlokalizowany w Warszawie, przy ul. Klukowskiej;

Wartos¢ kontraktu: 23 504 067 PLN plus nalezny podatek VAT;

Terminy realizacji: 16 miesiecy od dnia przekazania placu budowy, przewidywany termin rozpoczecia prac —
wrzesien 2010, przewidywany termin zakonczenia prac — styczen 2012;

W dniu 20 wrzesnia 2010 roku zostata podpisana umowa dotyczgca realizacji rob6t inzynieryjno — drogowych
zwigzanych z budowg drogi dojazdowej do przejscia granicznego w Budomierzu oraz przebudowa drogi
wojewodzkiej nr 866 Dachnéw — Lubaczéw — Krowica Hotodowska — Gr. Panstwa na odcinku Lubaczéw —
Budomierz.

Inwestorem w w/w projekcie jest Wojewoda Podkarpacki — Podkarpacki Zarzad Drog w Rzeszowie.
taczna wartos¢ kontraktu brutto to: 56.014.788,97 zi,

tgczna wartos¢ kontraktu netto to: 45.913.761,45 zt.

Inwestycja bedzie realizowana zgodnie z nastepujgcym harmonogramem czasowo — finansowym:

- 2010 - na kwote 9.408.915,00 brutto, 7.712.225,41 zt netto.

- 2011 - na kwote 23.302.936,99 brutto, 19.100.768,02 zi netto,

- 2012 - na kwote 23.302.936,99 brutto, 19.100.768,02 zt netto,

W dniu 23 wrzesnia 2010 roku ERBUD S.A. podpisal umowa dotyczgca wykonania skrzyzowan
dwupoziomowych w obszarze LCS Ciechandw, przetarg 2B.

Inwestorem powyzszego projektu jest PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

tgczna wartos¢ kontraktu brutto wynosi 72.385.066,68 PLN oraz netto 59.332.021,87 PLN., z czego
na Erbud S.A. przypada 39,26 %, a na Polwar S.A., drugiego konsorcjanta, przypada 60,74%.
Termin realizacji powyzszego kontraktu wynosi 18 miesiecy od daty rozpoczecia robot.

W dniu 27 wrzesnia 2010 roku ERBUD S.A. podpisat umowe na roboty budowlane z Galeria Park Sp. z 0.0. z
siedzibg przy ul Obrzeznej 5, 02-691 Warszawa, na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego z ustugami i
garazami podziemnymi zlokalizowany w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 3;

Wartos¢ kontraktu: 31 825 000 PLN plus nalezny podatek VAT;

Terminy realizacji: 18 miesiecy od dnia przekazania placu budowy przewidywany termin rozpoczecia prac —
pazdziernik 2010, przewidywany termin zakonczenia prac — marzec 2012;

W dniu 29 wrzesnia 2010 roku ERBUD S.A. podpisat umowe na roboty budowlane z inwestorem — ARIADNE
Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie ul. Mieszka | 73 na budowe Galerii Handlowo — Ustugowej CENTRUM w
Jeleniej Gorze.

Wartosc¢ rob6t budowlanych to 26.397.243,37 zi.

Rozpoczecie prac nastgpi w ciggu 28 dni po podpisaniu umowy. Roboty muszg zosta¢ zakonczone w ciggu 12
miesiecy od daty przejecia placu budowy.

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku ERBUD S.A. podpisat umowe na budowe "Galerii Swidnickiej" wraz z
przebudowg uktadu drogowego z E.F.Progres VI Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy przy ul. Ztotoryjskiej 63
Wartos$¢ kontraktu: 52 000 000 zt netto;

Terminy realizacji: 25.10.2010 - luty 2012 r;

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku ERBUD S.A. podpisat jako partner konsorcjum z firmg Bilfinger Berger
Budownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (Lider Konsorcjum), umowe na rozbudowe drogi krajowej nr 8 do
parametrow drogi ekspresowej na odcinku Rawa Mazowiecka - granica wojewddztwa t6dzkiego od km 386+000
do 408+805.

Umowa zostata zawarta ze Skarbem Panstwa — Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad reprezentowang
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przez Oddziat GDDKIA w todzi.

Calkowita warto$¢ umowy — 381.697.673,10 PLN netto, 465.671.161,93 PLN brutto.
Z tego wartos$¢ robot realizowanych przez Emitenta to odpowiednio:

- 20.941.528,76 PLN netto,

- 25.548.665,10 PLN brutto.

Termin zakonczenia robét przypada na koniec maja 2012 roku.

W dniu 30 listopada 2010 roku ERBUD S.A. podpisat kontrakt na wykonanie robét budowlanych przy budowie
nowych skrzyzowan dwupoziomowych w obszarze LCS Ciechandw, obejmujacych wiadukt kolejowy w km 74,417
wraz z drogg objazdowg w zwigzku z likwidacjg przejazdu w km 73,031; przejscie podziemne w km 75,713;
wiadukt drogowy w km 76,294 wraz z drogg objazdowg od km 74,417 do km 76,294 w zwigzku z likwidacjg
przejazdéw w km 75,150 i w km 75,722; wiadukt kolejowy w km 77,400 - przetarg 2C realizowane w ramach
projektu "Modernizacja linii kolejowej E 65/CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia - obszar LCS Ciechanow"
prowadzonego w ramach projektu POLiS Nr 7.1-1.1.

Warto$¢ kontraktu brutto: 54.602.109,4 zt

Warto$¢ kontraktu netto — 44.755.827,38 zt

Roboty maja by¢ zrealizowane w ciggu 18 miesiecy od daty rozpoczecia.

W dniu 2 grudnia 2010 roku Emitent podpisat z Gming Miasta Szczecin umowe na "Budowa ogolno miegjskiej
hali widowiskowo-sportowej wraz z obiektami towarzyszacymi przy ul. Szafera w Szczecinie".

Emitent wystepuje w umowie jako lider konsorcjum utworzonym wraz z firmami: MAXI-STAR Sp. z 0.0. z siedzibg
w Usciskowcu oraz PUHP MAXI-STAR Konstruktor Zaktad Pracy Chronionej z siedzibg w Usciskowcu.

Caltkowita warto$¢ umowy:

Brutto: 139.891.023,68 zi;

Netto: 114.664.773,40 zt.

Wartosc¢ robot przypadajgca na ERBUD S.A.

Brutto: 117.219.590,40 zt

Netto: 96.081.631,74 zt

W dniu 28 grudnia 2010 roku Emitent podpisat z GAMMA Sp. z 0.0. z siedzibg Zawada 26, 28-230 Potaniec
umowe na roboty budowlano-montazowo-projektowe dla inwestycji pn." Budowa zespotu elektrowni wiatrowych
FW Wartkowo na terenie gmin Goscino Karlino".

Emitent wystepuje w umowie jako lider konsorcjum utworzonym wraz z firmg Rembet Plus Sp. z 0.0. z siedzibg w
Toruniu — spotkg zalezng w 75% od Emitenta.

Caltkowita warto$¢ umowy:

Brutto: 61 731 829,04 zt;

Netto: 50 599 859,87 zt.

Wartos¢ wynagrodzenia Emitenta, koordynujgcego dziatania konsorcjum, wynikajgca z realizacji projektu
wyniesie:

Brutto: 378 200,00 zi;

Netto: 310 000,00 zt.

W dniu 11 stycznia 2011 roku GWI GmbH — spétka zalezna w 85% od Emitenta podpisata umowe na roboty
budowlane na nizej wymienionych warunkach:

- wartosc¢ catego kontraktu: 6.671.429,42 EUR netto, 7.939.001,01 EUR brutto;

- inwestor : PDI Diisseldorf Beuth Lofts & Houses GmbH, Kaiser-Wilhelm-Ring 23, 40545 Diisseldorf

- przedmiot umowy: budowa budynkow mieszkalnych przy Adlerstrale 18 i Adlerstrale 20-22/Beuthstralie,
40211 Dusseldorf : 51 powierzchni mieszkalnych o powierzchni ca. 4.750 m2 oraz 51 miejsc parkingowych oraz 8
miejsc parkingowych dla motocykli - budowa w generalnym wykonawstwie

- terminy: rozpoczecia i zakonczenia: 01.04.2011 — 30.03.2012

- gwarancje: 5% z netto - gwarancja naprawy wad i usterek

- kary : 0,2% za kazdy dzien opdznienia, maksymalnie 5% netto wartosci kontraktu

Wedtug $redniego kursu NBP z dnia 11 stycznia 2011 roku warto$¢ netto umowy wynosi: 25.923.840,44 zi.

W dniu 17 stycznia 2011 roku Emitent podpisat umowe na budowe Centrum Dydaktyczno — Badawczego
Nanotechnologii z Zachodniopomorskim Uniwersytetem Technologicznym w Szczecinie.

Warto$¢ umowy wynosi 29.250.000,00 zt netto.

Umowa ma by¢ zrealizowana do 30 wrzesnia 2012 roku wraz z otrzymaniem pozwolenia na uzytkowanie.

Do dnia podpisania raportu Emitent podpisat umowy na roboty budowlane w wysokosci 1 142 452 tys. zt.
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Nota 19. Inne wazne zdarzenia

W dniu 17 maja 2010 roku na posiedzeniu Zarzadu Erbud S.A. podjeto uchwate 3/2010 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki w ramach kapitatu docelowego.

W dniu 9 lipca 2010 roku na posiedzeniu Zarzgdu Erbud S.A. podjeto uchwate nr 4/2010 dookreslajacg
wysokos$¢ podwyzszenia kapitatu zakltadowego spétki w zwigzku z uchwalg Zarzadu nr 3/2010. Zgodnie z
uchwatg nr 4/2010 podwyzszenie kapitatu wyniosto 3.168,60 zt do wartosci 1.260.271,10 zi. Podwyzszenie to
wynikato z realizacji | transzy programu opcji menedzerskich, ktéry przewiduje trzy emisje akcji dla oséb
uprawnionych bedgcych pracownikami spotki oraz spotek zaleznych. Kolejne dwie emisje majg mie¢ miejsce
odpowiednio do konca maja 2011 roku oraz do konca maja 2012 roku. Kazde z kolejnych podwyzszen kapitatu
przewiduje emisje maksymalnie 50 000 akcji o wartosci maksymalnej 5 000 ztotych. Okreslenia liczby akcji jakie
zostang zaoferowane danej osobie uprawnionej bedzie dokonywat Zarzad na podstawie osiggnie¢ wynikow
okreslonych w regulaminie programu.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku spoétka Erbud S.A. podpisata umowe zlecenia o okresowe udzielanie gwaranciji
ubezpieczeniowych kontraktowych z Powszechnym Zakltadem Ubezpieczen z oddzialem w Warszawie.
Umowa obejmuje udzielanie gwarancji kontraktowych na zlecenie ERBUD S.A, Rembet Plus Sp. z 0.0. oraz
Przedsiebiorstwa Rob6t Drogowych S.A. Maksymalny limit zaangazowania wynosi 50.000.000,00 PLN, przy
czym dla Rembet Plus Sp. z 0.0. i PRD S.A. limit wynosi 10.000.000,00 PLN. Powyzsze limity zostaly ustalone na
1 rok w okresie 14.04.2010 — 13.04.2011.

Pozostate warunki umowy sg zgodne z warunkami rynkowymi.

W dniu 23 czerwca 2010 roku Erbud S.A. odpisata dwie umowy finansowe z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej
S.A. w Warszawie.

1. Umowa nr U/0005607145/0006/2010/5100 o linie na udzielanie gwarancji — w wysokosci 55 min PLN. Linia jest
przeznaczona na udzielanie gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji wlasciwego wykonania umowy oraz gwarancji
usuniecia wad i usterek. W ramach w/w linii sublimat na gwarancje usuniecia wad i usterek ustalony jest do kwoty
20 min PLN, pozostate rodzaje gwarancji mogg by¢ zlecane do wysokosci limitu. Warunki na jakich zostata
przyznana linia sg warunkami rynkowymi.

2. Umowa nr U/0005607145/2010/5100 kredytu obrotowego w rachunku biezgcym — w wysokosci 5 min PLN.
Kredyt zostat udzielony na 12 miesiecy od daty podpisania niniejszej umowy. Warunki w/w umowy sg warunkami
rynkowymi.

tgczna wartos$¢ podpisanych umoéw to 60 min PLN.

W dniu 6 lipca 2010 roku Erbud S.A. podpisat tréjstronna umowe kredytowg z ING Bankiem Slgskim S.A. z
siedzibg w Katowicach. Trzecig strony umowy jest podmiot zalezny od Spétki — Spotka Budlex Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.

Na mocy niniejszej umowy Spoétka uzyskata dostep do finansowania obcego w postaci kredytu w rachunku
biezgcym oraz linii na gwarancje finansowe do kwoty 50 min zt.. Erbud S.A. bedzie mdgt dokonywa¢ obcigzen w
ramach ujemnego salda do 20 min zt. oraz korzysta¢ z linii na gwarancje do 50 min zt. Podmiot zalezny — Budlex
Sp. z 0.0. bedzie mogt dokonywaé obcigzen w ramach ujemnego salda do kwoty 5 min. kgczna wartosé
wszystkich obcigzen nie moze przekroczy¢ kwoty 50 min zt.

Zabezpieczeniem sptlaty wierzytelnosci Banku sa:

- cesja wierzytelnosci z kontraktéw zawartych przez Erbud S.A. w ramach dziatalnosci gospodarczej, przy czym
wartos¢ wierzytelnosci wynikajgcych z cesji nie moze spas¢ ponizej 110% wartosci zadtuzenia.
- w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujgcej Bankowi z tytutu wydania gwarancji finansowej o terminie
zapadalnosci dtuzszym niz dwa lata od daty wystawienia Erbud S.A. bedzie przenosit na wtasnos¢ Banku kwote
kaucji zabezpieczajace;j.

Umowe zawarto na 12 miesiecy od dat podpisania umowy.

Umowe zawarto na warunkach rynkowych.

Zawarcie niniejszej umowy pozwoli Emitentowi na optymalne zarzgdzanie srodkami pienieznymi w ramach Grupy
oraz wzmacnia jego pozycje przy pozyskiwaniu nowych kontraktéw budowlanych.

23



GRUPA KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2010 roku (w tysigcach ztotych)

Istotne informacje dotyczace podmiotéw zaleznych.

W dniu 20 wrzes$nia 2010 roku Emitent poinformowat o podpisaniu przez spotke zalezng — Budlex Sp. z 0.0. —
(zwana w dalszej czesci Budlex) umowy inwestycyjnej dotyczacej realizacji projektu inwestycyjnego : obiektu
biurowo — handlowego w Poznaniu (zwanego dalej: projekt).

Na mocy w/w umowy Budlex jest zobowigzana do:

- Udzielenia utworzonej w tym celu spotce celowej Deptak Projekt P2 Sp. z 0.0. (zwanej dalej P2)
pozyczki w kwocie 3,5 min EUR, w terminie 6 miesiecy od daty podpisania umowy inwestycyjnej. W
spoice Deptak Projekt P2 Sp. z 0.0. Budlex Sp. z 0.0. posiada 50% udziatéw. Drugie 50% posiada
spotka Cofinance Properties Ltd. (zwana dalej CF), ktora to spétka posiada tozsame zobowigzanie
udzielenia pozyczki w kwocie 3,5 min EUR spoice Deptak Projekt P2 Sp. z 0.0.. Ze $rodkéw
pochodzacych z pozyczki od udziatowcdw, spotka Deptak Projekt P2 Sp. z 0.0. nabedzie grunt, na
ktorym bedzie realizowany projekt. W chwili obecnej grunt jest wiasnoscig partnera Budlex Sp. z 0. w
przedsiewzieciu — spotki CF. Umowa inwestycyjna zaktada zobowigzanie posiadacza gruntu - spotki CF
- do sprzedazy nieruchomosci spétce Deptak Projekt P2 Sp. z 0.0., pod warunkiem nie skorzystania z
prawa pierwokupu przez Gmine Poznan. Pozyczki majg by¢ udzielone w terminie 6 miesiecy od daty
podpisania umowy inwestycyjnej.

- Opcjonalnego dodatkowego finansowania Spoétki Deptak Projekt P2 Sp. z 0.0., w maksymalnej

kwocie 3,19 min EUR, pod warunkiem uzyskania przez P2 kredytu inwestycyjnego.

Projekt zaktada budowe centrum Handlowo biurowego w Poznaniu przy ulicy Krysiewicza i

Pdétwiejskiej, w ciggu tzw. poznanskiego Deptaka. Na jednym z jego koncow zlokalizowane jest
centrum handlowe Stary Browar a na drugim opisywany projekt.

Obiekt bedzie miat powierzchnie najmu 9,7 tys. m2 w tym 6,3 tys. m2 powierzchni handlowej i 3,4

tys. m2 powierzchni biurowej. Obiekt bedzie mie¢ 6 kondygnacji. Dla obiektu przewidziano 142

miejsca parkingowe.

Szacowany budzet projektu zamyka sie kwotg 22,65 min Euro.

Przewidywany termin otwarcia obiektu to IV kwartat 2012 roku.

Wielkos¢ powierzchni biurowo — ustugowo- handlowej to 13.733 mq,

Powierzchnia parkingu — 4.340 mq. — 142 miejsca parkingowe

taczna powierzchnia — 18.073 mg.

Realizacja w/o projektu komercyjnego w Poznaniu wpisuje sie w strategie Emitenta dotyczaca
dywersyfikacji dziatalnosci spotki developerskiej na obiekty mieszkaniowe oraz komercyjne.

W dniu 21 wrzesnia 2010 roku Emitent poinformowat podpisaniu przez podmiot zalezny —
spotke prawa niemieckiego GWI GmbH z siedzibg w Niemczech (dalej GWI)umowy o
wspotpracy (dalej umowa) przy inwestycji pod nazwg "Beuth Lofts & Houses" (dalej BLH).
W ramach umowy, GWI GmbH nabywa 50% udziatow w spoétce celowej PDI Deusseldorf
Beuth Lofts&Houses GmbH (dalej spotka celowa)

Spotka celowa wybuduje w Deusseldorfie kompleks mieszkaniowy o powierzchni 5.761,61
mq brutto., 4.774 PUM. Budowa ma zosta¢ zakonczona pod koniec marca 2012 roku.
Caltkowita wartos¢ inwestycji wynosi 13,14 min EUR.

Po wybudowaniu, mieszkania zostang wynajete, a caty kompleks sprzedany do funduszu
celowego.

GWI GmbH udzieli pozyczki spétce celowej w wysokosci 2,7 min EUR. W tym celu GWI
GmbH zaciggnie kredyt inwestycyjny w Deutche Bank, ktéry zabezpieczony bedzie gwarancjg
zaptaty wystawiong przez BRE Bank S.A. na zlecenie Emitenta.

Erbud S.A. posiada 85% udziatow oraz 85% gtoséw na WZA w spotce GWI GmbH.

W dniu 28 stycznia 2011 roku Zarzad Emitenta powzigt informacje o podpisaniu umowy w imieniu Emitenta,
na mocy ktorej zostat ustanowiony zastaw zwykly oraz zastaw rejestrowy na 1.160 akcjach imiennych serii B
spoiki zaleznej Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A (dawniej: Przedsiebiorstwo Robot
Drogowych S.A). z siedzibg w Toruniu ("PBDI S.A."), o wartosci nominalnej 50 zt jedna akcja, o fgcznej wartosci
nominalnej 59.160,00 zt (piecdziesigt dziewieé tysiecy sto szesc¢dziesigt ztotych), stanowigcych 6, 65% akcji w
kapitale zakladowym PBDI S.A

Zastaw zwykly i zastaw rejestrowy zostaly ustanowione przez Emitenta ("Zastawca") na rzecz spotki Rison
Limited ("Zastawnik") w wykonaniu postanowien przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatéw Budlex Sp. z o0.0.
zawartej w dniu 19 lutego 2010 roku pomiedzy Emitentem a Rison Limited ("Umowa Przyrzeczona"), o ktérej
Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 9/2010 oraz umowy zastawu na akcjach zawartej w dniu 19 lutego
2010 roku pomiedzy Emitentem a Rison Limited. taczna ilos¢ zastawionych akcji wynosi 5.059, a tgczna
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wartos¢ nominalna 252.950 zt (dwiescie piec¢dziesigt dwa tysigce dziewieéset piecdziesiat ztotych), co stanowi
29% w kapitale zaktadowym PBDI S.A

Wartos¢ ewidencyjna zastawionych 5.059 akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosi 14.372.992 PLN.
Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta a
Zastawnikiem. Emitent posiada 94,3% w kapitale zakladowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu PBDI S.A. i
traktuje inwestycje w akcje PBDI jako dtugoterminowg lokate.

Kryterium uznania obcigzenia aktywow tj. akcji w spotce PBDI S.A. za znaczace: warto$¢ ewidencyjna tgcznie
zastawionych akcji jest wieksza od 1 min EUR.

Nota 20. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa,
ptynnos$é oraz wynik finansowy i rentownosé.

Zmiany nie wystgpity.
Nota 21. Polaczenie jednostek
W 2009 roku nie miato miejsca potgczenie Spotki z innym podmiotem gospodarczym.

W dniu 4 pazdziernika 2010 roku Emitent poinformowat o planowanym potgczeniu dwéch podmiotéw zaleznych
— PRD S.A. z Rembet Plus Sp. z 0.0.

Emitent jest jedynym akcjonariuszem PRD S.A. oraz posiada 75% udziatow w Rembet Plus Sp. z 0.0.

Potgczenie odbedzie sie w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych przez przejecie catego majatku
spotki ,Rembet Plus” Sp. z 0.0. przez PRD S.A. w zamian za akcje. W wyniku potgczenia kapitat akcyjny spotki
przejmujacej zostanie podwyzszony o 200.000 zt w drodze emisji 4.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci 50 zt kazda akcja, ktore to akcje otrzymajg dotychczasowi wspdlnicy spotki Rembet Plus Sp. z 0.0. w
zamian za udziaty, z zachowaniem aktualnych proporcji udziatéw w spétce przejmowanej.

Celem potaczenia jest istotne wzmocnienie potencjatu produkcyjno — ekonomicznego gczacych sie podmiotdw i
stworzenie przedsiebiorstwa, ktore bedzie mogto wykorzystywaé zwiekszony potencjat kadrowy, techniczny oraz
ekonomiczny.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie o
potaczeniu spoétek Rembet Plus Sp. z 0.0. oraz PRD S.A. zgodnie z planem potgczenia przedstawionym przez
w/w spotki w sgdzie. W wyniku potgczenia powstat podmiot pod firmg Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-
Inzynieryjnego S.A. z siedzibg w Toruniu.

W nowym podmiocie ERBUD S.A. posiada 94,27% udziatéw w kapitale akcyjnym i tyle samo procent gtoséw na
WZA.

Mniejszosciowym akcjonariuszem jest Pan Jacek Leczkowski, dotychczasowy wspolnik ERBUD S.A. w spotce
zaleznej Rembet Plus Sp. z o.0.

Nota 22. Polityka dywidendy - opis polityki dotyczacy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w
tym zakresie. Wartosé dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku zmiany liczby akcji , w celu umozliwienia
dokonania poréwnania

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spoétka nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Uchwatg numer 3/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 sierpnia 2010 roku zmieniajacg
Uchwate numer 6/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2010 roku Spotka czesé zysku w
kwocie 6 266 004,50 zlotych przeznaczyta do podziatu miedzy Akcjonariuszy jako dywidende za rok 2009, po
0,50 zt. na kazdg akcje uprawniajgcg do dywidendy. Wyptata dywidendy nastgpi w dwdch transzach. Pierwsza
transza w kwaocie 0,47 zt. na jedng akcje zostata wyptacona w dniu 30 lipca 2010 roku, druga w kwocie 0,03 zt. na
jedng akcje w dniu 9 wrzesnia 2010 roku.

Nota 23. Zmiany wartosci szacunkowych.

25



GRUPA KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2010 roku (w tysigcach ztotych)

W okresie poréwnywalnym oraz w okresie zakonczonym 31 grudnia 2010 roku nie wystgpily istotne zmiany
wartosci szacunkowych.

Nota 24. Segmenty dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach
nastepujacych segmentach branzowych:

e dziatalno$é budowlana

e dziatalno$¢ deweloperska

e dzialalnos¢ inzynieryjno-drogowa

e dziatalnos¢ budowlana — budownictwo energetyczne

e dzialalnos¢ w segmencie produkcji konstrukcji stalowych

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach
nastepujgcych segmentach geograficznych:

e kraj
e zagranica (Niemcy, Francja, Belgia, Luksemburg, Holandia)

Podziat na poszczegdlne segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegdinych podmiotow wedtug ich
statutowej dziatalnosci. Grupa stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentéw.

Segmenty branzowe
Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskdw oraz niektérych aktywéw i zobowigzan
poszczegdlnych segmentdw branzowych Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31

grudnia 2010 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty branzowe

Za okres od 1 stycznia do Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Razem
31 grudnia 2010 roku budowlana - dewelopers  inzynieryjno- w w

budownictwo ka drogowa segmencie  segmencie

kubaturowe budownict produkcji

wa konstrukcji
energetycz
nego
Przychody
947 983 44993 81444 24 442 9258 1108 119

Koszt sprzedanych
produktow, towaréw

i materiatow razem 858 950 41 039 84 845 23328 12 666 1020 828
Wynik brutto ze sprzedazy 89 032 3954 -3401 1114 -3407 87291
Koszty sprzedazy 0 1434 0 0 810 2244
Koszty ogdlnego zarzadu 40 817 1864 6076 552 1335 50 645
Wynik na pozostatej

dziatalnosci operacyjnej -6 750 -2 950 138 20 50 -9494
Wynik segmentu 41 465 -2 295 -9.339 581 -5503 24 909
Wynik na dziatalnosci

finansowej -3417 2194 -437 1 -93 -1752
Podatek dochodowy 9430 871 -997 -57 -1107 8139
Zysk netto 28 618 -972 -8 778 639 -4 489 15019

Inne pozycje w podziale na segmenty branzowe

Za okres od 1 styczniado 31  Dziatalno$¢é Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Razem
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grudnia 2010 roku budowlana  dewelopers inzynieryjno-  w segmencie w
- ka drogowa budownictwa  segmencie
budownict energetyczne produkcji
wo go konstrukcji
kubaturowe
Amortyzacja segmentu 2243 906 4 498 61 386 8093
Przychody z tytutu odsetek 2826 236 297 9 85 3453
Koszty z tytutu odsetek 765 1777 622 8 173 3345
Odpisy aktualizujgce warto$¢
aktywow 7175 0 22 0 8 7206
Odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego wartosé
aktywow 2958 0 56 0 33 3047
Nakfady inwestycyjne na: 4382 505 1835 141 3783 10 647
- rzeczowe aktywa trwate 1556 448 1835 25 3765 7628
- wartosci niematerialne i
prawne 153 57 0 11 19 240
- zwigkszenia z tytutu
przejecia
Pozostate naktady
niepieniezne 2673 0 0 105 0 2778
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty branzowe
Na dzien Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnos¢  Dziatalnosé Razem
31 grudnia 2010 roku budowlana—-  deweloperska inzynieryjno- w w
budownictwo drogowa segmencie segmencie
kubaturowe budownict produkcji
wa konstrukcji
energetycz
nego
Aktywa segmentu 441 669 128 403 41961 1599 10443 624075
Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 13413 4574 3048 67 1139 22 240
Aktywa razem 455 082 132977 45 009 1666 11582 646 315
Zobowigzania razem 306 073 48 506 32571 485 7158 394703

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskdw oraz niektérych aktywoéw i zobowigzan
poszczegdinych segmentow branzowych Grupy za 2009 rok oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku:

Rok zakonczony Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Wytaczenia
31 grudnia 2009 roku budowlana - deweloperska inzynieryjno

budownictwo -drogowa

kubaturowe

Sprzedaz narzecz klientéw 780 693 99 087 74 810 0
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 23516 -23 516
Przychody razem 780 693 99 087 98 326 -23 516
Koszt sprzedanych produktow, 683 289 87 716 65 474 0
towaréw i materiatéw na zewnatrz
Koszt sprzedanych produktow, 0 0 23516 -23 516
towaréw i materiatéw innym
segmentom
Koszt sprzedanych produktéw, 683 289 87 716 88 990 -23 516
towar6éw i materiatdbw razem
Wynik brutto ze sprzedazy 97 404 11371 9 336 0
Koszty sprzedazy 0 1443 0 0

Razem

954 590

0
954 590
836 479

0

836 479

118 111
1443
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Koszty ogdlnego zarzadu 36 374 6535 5715 0 48 624
Wynik na pozostatej dziatalnosci -7 983 394 22 0 -7 567
operacyjnej
Wynik segmentu 53047 3787 3643 0 60 477
Wynik na dziatalnosci finansowej -1168 -3042 56 0 -4 154
Podatek dochodowy 12 601 401 735 0 13737
Zysk netto 39278 344 2964 0 42 586
Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Razem
Rok zakonczony budowlana — deweloperska inzynieryjno-
31 grudnia 2009 roku budownictwo drogowa
kubaturowe
Amortyzacja segmentu 1842 1577 4 405 7824
Przychody z tytulu odsetek 2824 125 385 3334
Koszty z tytutu odsetek 825 2933 511 4269
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 7 500 880 107 8487
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosé 5570 220 0 5790
aktywoéw
Naktady inwestycyjne na: 1639 1592 2278 5509
- rzeczowe aktywa trwate 710 733 1440 2883
- wartosci niematerialne 34 41 104 179
- zwiekszenia z tytutu przejecia
Pozostate naktady niepieniezne 895 818 734 2 447
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty branzowe
Rok zakonczony Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Razem
31 grudnia 2009 roku budowlana - deweloperska inzynieryjno-
budownictwo drogowa
kubaturowe
Aktywa segmentu 413171 122 397 51 180 586 748
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 702 5969 830 21501
Aktywa razem 427 873 128 366 52 010 608 249
Zobowigzania segmentu 294 551 52 892 22 367 369 810
Zobowigzania razem 294 551 52 892 22 367 369 810

Segmenty geograficzne

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodéw, nakladéw oraz niektérych aktywow dotyczgcych
poszczegdlnych segmentow geograficznych Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz na dzieh

31 grudnia 2010 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Przychody

Koszt sprzedanych produktow, towaréw
i materiatow razem

Wynik brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu

Wynik na dziatalnosci finansowej

Podatek dochodowy

Zysk netto

Kraj Zagranica
1006 648 101472
923 262 97 566
83 386 3906
2244 0
42551 8094
-10 005 511
28 586 -3677
-2815 1064
7561 578
18 211 -3192

Razem

1108 119

1020 828
87 291
2244

50 645
-9494

24 909
-1752
8139
15019
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Inne pozycje w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Kraj Zagranica Razem
Amortyzacja segmentu 7837 256 8093
Przychody z tytulu odsetek 2569 884 3453
Koszty z tytutu odsetek 3199 146 3345
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 7206 0 7206
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é 140 2907 3047
aktywow
Nakfady inwestycyjne na: 9 656 991 10 647
- rzeczowe aktywa trwate 6 638 991 7628
- wartosci niematerialne 240 0 240
- zwiekszenia z tytutu przejecia
Pozostate naktady niepieniezne 2778 0 2778
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty geograficzne
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Kraj Zagranica Razem
Aktywa segmentu 577 864 46 211 624 075
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21 227 1014 22 240
Aktywa razem 599 091 47 224 646 315
Zobowigzania segmentu 361 362 33431 394 793
Zobowigzania razem 361 362 33431 394 793

Ponizsze tabele przedstawia dane dotyczgce przychodéw, nakladéw oraz niektorych aktywow dotyczgcych
poszczegdinych segmentow geograficznych Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Rok zakonczony Kraj Zagranica Razem

31 grudnia 2009 roku

Przychody 789 648 164 942 954 590
Koszt sprzedanych produktow, towaréw 695 743 140737 836 479

i materiatow razem

Wynik brutto ze sprzedazy 93 905 24 206 118 111
Koszty sprzedazy 1443 0 1443
Koszty ogdlnego zarzadu 41 418 7 206 48 624
Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej -1743 -5824 -7 567
Wynik segmentu 49 301 11 176 61512
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 282 128 -4 154
Podatek dochodowy 11 405 2332 13737
Zysk netto 33614 8972 42 586
Rok zakonczony Kraj Zagranica Razem

31 grudnia 2009 roku

Amortyzacja segmentu 7619 204 7824
Przychody z tytulu odsetek 3178 157 3335
Koszty z tytutu odsetek 4174 96 4270
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 2770 5717 8487
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é 4452 1338 5790
aktywow

Naktady inwestycyjne na: 5203 305 5508
- rzeczowe aktywa trwate 2578 304 2882
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- wartosci niematerialne 178 1 179
- zwiekszenia z tytutu przejecia
Pozostate naktady niepieniezne 2 447 0 2 447

Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty geograficzne

Rok zakonczony Kraj Zagranica Razem
31 grudnia 2009 roku

546 787 39961 586 748
Aktywa segmentu
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20937 564 21501
Aktywa razem 567 724 40 525 608 249
Zobowigzania segmentu 353797 16 013 369 810
Zobowigzania razem 353 797 16 013 369 810

Nota 25. Kaucje z tytulu umoéw o budowe

Kaucje z tytutu uméw budowlanych na dzien 31 grudnia 2010 roku prezentujg sie nastepujgco:

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2010 roku 2010 roku 2009 roku
Kaucje zatrzymane przez odbiorcow
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 2188 1500
Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 33351 31343
Razem 35539 32842
Kaucje zatrzymane dostawcom
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 5034 5812
Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 55 605 42 994
Razem 60 639 48 807

Nota 26. Sprawy sporne

W dniu 22 grudnia 2010 roku ERBUD S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, Wydziat XVI
Gospodarczy pozew o zaptate przeciwko Bankowi Millennium S.A.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zt

Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie

W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit Emitentowi (Erbud S.A.) zawarcie transakcji opcji walutowych na
zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktéw denominowanych w EUR realizowanych przez
Emitenta. Propozycja Banku wynikata ze zgtoszonej przez Emitenta potrzeby uzyskania zabezpieczenia
adekwatnego do jego sytuacji. Produkt byt przedstawiony przez Bank jako optymalnie dopasowany instrument do
potrzeb ERBUD S.A. W czwartym kwartale 2008 roku w wyniku drastycznej przeceny ztotego na parze PLN/EUR
Bank Millennium S.A. poinformowat Emitenta o negatywnej wycenie posiadanej w tym czasie ekspozycji.
Jednoczesnie powstat spor co do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie wytgczania
struktur opcyjnych.

Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje stanowisko Bankowi, ktéry zazgdat realizacji transakc;ji
z podjeciem dziatan zmierzajgcych do przymusowej realizacji roszczen. W celu ograniczenia wysokosci
potencjalnej szkody, sporne transakcje zostaly zrestrukturyzowane, a Bank zostat poinformowany o podjeciu w
przysztosci dziatan prawnych zmierzajgcych do naprawienia szkody wynikajgcej z zawartych transakcji opcji
walutowych. Szczegdly restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21.11.2008 r. oraz w
sprawozdaniach finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit sie ze stanowiskiem Banku Millennium S.A. i
w zwigzku z powyzszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 71.065.496 z}, na kt6rg sktadajg sie kwoty
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pobrane przez Bank z rachunku bankowego Emitenta, utracone korzysci oraz koszty doradcéw prawnych i
finansowych. W zwigzku z powyzszym, Emitent zdecydowat sie na wytoczenie powodztwa o zaptate
zmierzajgcego do wyréwnania szkody.

Nota 27. Nabycie udziatéw w spdétkach zaleznych przez Jednostke Dominujaca.

W dniu 1 lipca 2010 roku Erbud S.A. odkupit od podmiotu zaleznego Budlex Sp. z 0.0. 100% udziatéw w spoice
Ersteel Sp. z o.0.
Cena transakcji wyniosta 5.700.000,00 zi. Warto$¢ skorygowanych aktywOw netto nalezgcych do Ersteel Sp. z
0.0. na dzien przejecia wyniosta 6.544.000,00 zi.
Ersteel Sp. z 0.0. jest producentem konstrukcji stalowych — docelowo Zarzad zamierza rozwija¢ dziatalnosé w
nastepujagcych segmentach rynku:

- budynki prefabrykowane ze stali,

- konstrukcje stupéw i masztow,

- konstrukcje dla budownictwa inzynieryjnego,

- elementy konstrukcji budynkow i budowli.
Firma Ersteel zaklada intensywny rozw6j w wyzej wymienionych grupach, a takze dywersyfikacje swojej
dziatalnosci w segmencie przemystowym. W 2011 roku Ersteel przewiduje rozpoczecie dziatalnosci eksportowej.

Wskutek zmian organizacyjnych oraz idgcych za tym zmian w strategii marketingowej podmiotu Spétka
przygotowata plan podwojenia przychodéw w roku 2010, rozpoczeta przygotowania do inwestycji w nowy zakiad
produkcyjny oraz podjeta dziatania zmierzajgce do usprawnienia procesow produkcyjno-handlowych. Zgodnie z
przyjetym harmonogramem prac proces inwestycyjny winien zakonczy¢ sie we wrzesniu 2011r. Réwniez w tym
samym miesigcu nastagpi rozruch nowej wytworni Ersteel.

Sprzedaz kontynuowana bedzie w dwoch segmentach produktéw: konstrukcje stalowe i galanteria budowlana
wraz z ustugami monterskimi i projektowymi. Zaktadany jest wzrost sprzedazy na bazie wzmozonej aktywnosci
handlowej, gtdwnie poprzez wypracowanie i wprowadzenie nowych narzedzi sprzedazowych oraz personalne
wzmocnienie Dziatu Handlowego.

Pierwsze pétrocze 2010r. charakteryzowalo sie wyjgtkowo ostrg walkg o zapytania. Brak lub szczatkowy portfel
zapytan/zamoOwien z roku 2009, w tym nowa marka oraz zimowy okres sprawialy, ze zamowienia pojawialy sie
wolniej nizby miato to miejsce w okresie letnim oraz w przypadku utrwalonej pozycji firmy na rynku. Popyt na
konstrukcje stalowe na rodzimym rynku zalezny jest od budownictwa infrastrukturalnego, ktore wzrasta w stopniu
mniejszym od oczekiwanego. Jednakze presja na realizacje zadan inwestycyjnych jest olbrzymia, za$ projekty
prestizowe (realizacja programéw zwigzanych z EURO 2012, budowa autostrad i drog szybkiego ruchu,
programu Infrastruktura i Srodowisko) realizowane sg przy wspétudziale funduszy unijnych. Ostrozne prognozy
zakladajg ostrozny wzrost inwestycji w okresie dekoniunktury gospodarczej, a to oznacza réwniez wzrost oraz
wzmocnienie pozycji branzy konstrukcji stalowych. Sytuacja na rynku w Polsce bedzie zalezata réwniez od
koniunktury oraz popytu zgtaszanego przez Klienta z zagranicy.

W dniu 30 lipca 2010 Emitent nabyt 55 udziatéw w spotce Erbud Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg Katowicach.
Wartosc¢ transakcji wyniosta 20 tys. zt. Po transakcji kupna Erbud S.A. jest w posiadaniu 285 udziatéw, co daje
86,36% o0gdlnej liczby gtosow.

Nota 28. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Za wyjatkiem informacji podanych w niniejszym raporcie brak jest innych informacji, ktére zdaniem Emitenta sg

istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Podpis osoby sporzadzajacej
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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Mariola Zielinska

/Glowny Ksiegowy/
Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Czionek Zarzadu/ /Czlonek Zarzadu/

Warszawa, 28 luty 2011 roku
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