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1. Wybrane dane finansowe

01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, materiałów i towarów 44 915 40 226 11 217 9 267
II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 4 804 -27 1 200 -6
III. Zysk (strata) brutto 19 142 -1 461 4 780 -337

IV.Zysk (strata) netto przypadająca na akcjonariuszy jednostki dominującej 18 346 -2 411 4 582 -555

V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 6 349 1 457 1 586 336
VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -83 767 -3 304 -20 919 -761
VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 80 274 -2 295 20 047 -529
VIII. Przepływy pieniężne netto, razem 2 856 -4 142 713 -954
IX. Aktywa razem 261 912 83 272 66 134 20 270
X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 156 373 32 324 39 485 7 868
XI. Zobowiązania długoterminowe 103 254 8 162 26 072 1 987
XII. Zobowiązania krótkoterminowe 35 390 21 192 8 936 5 158
XIII. Kapitał własny 105 539 50 948 26 649 12 402
XIV. Kapitał zakładowy 12 307 12 307 3 108 2 996

XV. Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 70 845 49 813 17 889 12 125

XVI. Liczba akcji (w szt.) 12 307 000 12 307 000 12 307 000 12 307 000
XVII. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą 1,49 -0,20 0,37 -0,05
XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję  (w zł / EUR) 5,76 4,05 1,45 0,99

WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Hyperion S.A.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Hyperion SA za IV kwartał 2010 roku 

2. Bilans

31.12.2010 31.12.2009

AKTYWA
I. Aktywa trwałe 238 587 76 283
1. Wartości niematerialne 46 186 479
2. Wartość firmy 59 212 28 440
3. Rzeczowe aktywa trwałe 129 596 46 160
4. Należności długoterminowe 131 150
4.1. Od pozostałych jednostek 131 150
5. Inwestycje długoterminowe 125 37
5.1. Długoterminowe aktywa finansowe 125

a) w jednostkach powiązanych, w tym: 5
 - udziały lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych 5

b) w pozostałych jednostkach 120
 - udziały lub akcje 120

5.2. Inne inwestycje długoterminowe 37
6. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3 337 1 017
II. Aktywa obrotowe 23 325 6 989
1. Zapasy 220 238
2. Należności krótkoterminowe 19 449 6 396
2.1. Od jednostek powiązanych 5 724
   a) z tytułu dostaw i usług 4 331
         - od jednostek niekonsolidowanych 4 331
   b) pozostałe 1 393
         - od jednostek niekonsolidowanych 1 393
2.2. Od pozostałych jednostek 13 725 6 396
   a) z tytułu dostaw i usług 12 394 5 074
   b) pozostałe 1 331 1 322
3. Inwestycje krótkoterminowe 3 656 355
3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 3 301 355

a) w pozostałych jednostkach 224 134
b) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 3 077 221

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 355
A k t y w a   r a z e m 261 912 83 272

PASYWA
I. Kapitał własny razem 105 539 50 948
1. Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 70 845 49 813
1.1. Kapitał zakładowy 12 307 12 307
1.2. Kapitał zapasowy 34 844 34 815
1.3. Kapitał z aktualizacji wyceny 4 240
1.4. Pozostałe kapitały rezerwowe 1 621
1.5. Zysk (strata) z lat ubiegłych 3 727 862
1.6. Zysk (strata) netto 18 346 -2 411
2. Kapitał mniejszości 34 694 1 135
II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 156 373 32 324
1. Rezerwy na zobowiązania 14 109 2 970
1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 12 578 2 888
1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 143

a) długoterminowa 76
b) krótkoterminowa 67

1.3. Pozostałe rezerwy 1 388 82
a) krótkoterminowe 1 388 82

2. Zobowiązania długoterminowe 103 254 8 162
2.1. Wobec jednostek powiązanych 9 250
   a) pozostałe 9 250
2.1. Wobec pozostałych jednostek 94 004 8 162
   a) kredyty i pożyczki 88 444
   b) pozostałe 5 560 8 162
3. Zobowiązania krótkoterminowe 35 390 21 192
3.1. Wobec jednostek powiązanych 7 155
   a) kredyty i pożyczki 563

 - udzielone pożyczki jedn.niekonsolidowanym 563
   b) z tytułu dostaw i usług 6 272
         - do jednostek niekonsolidowanych 6 272
   c) pozostałe 320
         - do jednostek niekonsolidowanych 320
3.2. Wobec pozostałych jednostek 28 235 21 192
   a) kredyty i pożyczki 4 982 10 347
   b) z tytułu dostaw i usług 13 924 6 196
   c) pozostałe 9 329 4 649
4. Rezerwy krótkoterminowe 3 620
P a s y w a   r a z e m 261 912 83 272

BILANS w tys.PLN
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3. Rachunek Zysków i Strat

01.10-31.12.2010 01.01-31.12.2010 01.10-31.12.2009 01.01.-31.12.2009

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, materiałów i towarów 15 705 44 915 9 700 40 226

    - od jednostek powiązanych niekonsolidowanych 3 526 3 543
1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 15 661 44 757 9 634 39 902
2. Przychody netto ze sprzedaży  materiałów i towarów 44 158 66 324
II. Koszty sprzedanych produktów, materiałów i towarów 11 693 35 854 9 107 34 532
    - od jednostek powiązanych niekonsolidowanych 1 863 3 028
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 11 693 35 854 9 036 34 238
2. Wartość sprzedanych  materiałów i towarów 71 294
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II) 4 012 9 061 593 5 694
IV. Koszty ogólnego zarządu 415 3 046 1 089 5 302
V. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 3 597 6 015 -496 392
VI. Pozostałe przychody operacyjne 180 890 717 3 468
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych -13 18
2. Dotacje 5 46
3. Inne przychody operacyjne 188 826 717 3 468
VII. Pozostałe koszty operacyjne 2 020 2 101 551 3 887
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 67 62
2. Inne koszty operacyjne 1 953 2 039 551 3 887
VIII Zysk (strata) z działalności operacyjnej (V+VI-VII) 1 757 4 804 -330 -27
IX. Przychody finansowe 16 351 16 568 16 675
1. Odsetki 18 16 74
2. Zysk ze zbycia inwestycji 199
3. Inne 16 351 16 351 601
IX. Koszty finansowe 1 395 2 230 276 2 109
1. Odsetki 314 1 148 276 1 233
    - dla jednostek powiązanych niekonsolidowanych 13 13
2. Strata ze zbycia inwestycji 1
3. Inne 1 081 1 081 876
X. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (VIII+IX-X) 16 713 19 142 -590 -1 461
XI Zysk (strata) brutto 16 713 19 142 -590 -1 461
XII. Podatek dochodowy 87 759 67 832

a) część bieżąca 87 759 67 832
XIII. Zysk (strata) netto (XI+/-XII) 16 626 18 383 -657 -2 293

 - zysk (strata) netto przypadająca na akcjonariuszy jednostki dominującej 16 709 18 346 -676 -2 411

 - zysk (strata) netto przypadająca na udziałowców mniejszościowych -83 37 19 118
Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w PLN) 12 307 000 12 307 000 12 307 000 12 307 000
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN) 1,36 1,49 -0,05 0,19

4. Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów

01.10-31.12.2010 01.01-31.12.2010 01.10-31.12.2009 01.01.-31.12.2009
Zysk (strata) netto 16 626 18 383 -657 -2 293
Inne całkowite dochody
Inne całkowite dochody po opodatkowaniu
Całkowite dochody 16 626 18 383 -657 -2 293
Całkowite dochody przypadające:

- akcjonariuszom podmiotu dominującego 16 709 18 346 -676 -2 411
- akcjonariuszom mniejszościowym -83 37 19 118

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT w tys.PLN

w tys.PLN



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe  GK Hyperion SA za okres IV kw.2010 roku 

Kapitał 
podstawowy Akcje własne Kapitał 

zapasowy
Niepokryte 

straty
Zyski 

zatrzymane

Kapitał własny 
przypisany 
jednostce 

dominującej

kapitał akcjonariuszy 
mniejszościowych

Kapitał własny 
razem

Stan na 1 stycznia 2010 roku 12 307 39 055 -1 549 49 813 1 135 50 948
Zwiększenia ogółem 0 0 522 0 27 453 27 975 33 559 61 534
Wynik netto za okres 01.01.2010-
31.12.2010 18 346 18 346 18 346
Przeniesienie wyniku z 2009 r. 188 -188 0 0
Inne 334 9 295 9 629 33 559 43 188
Zmniejszenia ogółem 0 0 3 112 0 3 831 6 943 0 6 943
Przeniesienie wyniku z 2009 r. na 
pokrycie strat 493 493 493
Inne 2 619 3 831 6 450 6 450

Stan na 31 grudnia 2010 roku 12 307 0 36 465 0 22 073 70 845 34 694 105 539

Kapitał 
podstawowy Akcje własne Kapitał 

zapasowy
Niepokryte 

straty
Zyski 

zatrzymane

Kapitał własny 
przypisany 
jednostce 

dominującej

kapitał akcjonariuszy 
mniejszościowych

Kapitał własny 
razem

Stan na 1 stycznia 2009roku 11 797 35 527 8 279 55 603 4 403 60 006
Zwiększenia ogółem 510 0 3 528 0 -2 411 1 627 118 1 745
Wynik nettoza okres 01.01.2009-
31.12.2009 -2 411 -2 411 118 -4 704
Przeniesienie wyniku z 2008 r. na 
pokrycie strat 1 852 1 852 1 852
Emisja akcji 0 0
Inne 1 676 1 676 1 676
Zmniejszenia ogółem 0 0 0 0 7 417 7 417 3 386 10 803
Przeniesienie kapitału na kapitał 
zapasowy 1 852 1 852 1 852
Inne 5 565 5 565 3 386 8 951

Stan na 31 grudnia 2009 roku 12 307 0 39 055 0 -1 549 49 813 1 135 50 948

5. Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Własnym
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6. Rachunek przepływów pieniężnych

01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda pośrednia
I. Zysk (strata) brutto 19 142 -1 461
II. Korekty razem -12 793 2 918
1. Amortyzacja 6 474 6 039
2. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -2 520
3. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej 886
4. Zmiana stanu rezerw 814
5. Zmiana stanu zapasów -2 512
6. Zmiana stanu należności -6 659 4 643

7. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 4 590 -1 138
8. Podatek dochodowy zapłacony -759
9. Inne korekty -13 917 -8 838
III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) 6 349 1 457
B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej
I. Wpływy 9 161 3
2. Z aktywów finansowych -89 3
a) w jednostkach powiązanych -89
b) w pozostałych jednostkach 3
   - odsetki 3
3 . Inne wpływy inwestycyjne 9 250
II. Wydatki 92 928 3 307
1. Nabycie wartości niematerialnych rzeczowych aktywów trwałych 2 958 3 307
2. Na aktywa finansowe 89 970
a) w jednostkach powiązanych 89 920
   - nabycie aktywów finansowych - niekonsolidowane 92 500
  -  nabycie aktywów finansowych w jednostkach konsolidowanych -2 580
b) w pozostałych jednostkach 50
   - udzielone pożyczki długoterminowe 50
III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -83 767 -3 304
C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej
I. Wpływy 86 578 3 859
1. Kredyty i pożyczki 86 578 3 349
2. Emisja dłużnych papierów wartościowych 510
II. Wydatki 6 304 6 154
1. Spłaty kredytów i pożyczek 2 909
2. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 1 929 4 922
3. Odsetki 1 466 1 232
III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 80 274 -2 295
D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 2 856 -4 142
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych 2 856 -4 142
F. Środki pieniężne na początek okresu 221 4 363
G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D) 3 077 221

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH w tys. PLN
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INFORMACJA DODATKOWA 

DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 GRUPY KAPITAŁOWEJ HYPERION ZA IV KWARTAŁ 2010 

 
 
1. Zasady przyjęte przy sporządzaniu raportu. 

1. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe na dzień 31 grudnia 2010 roku (kwartalne) zostało 
sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF). 

2. Pozycje wykazane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym sprawozdania są ustalone zgodnie                  
z obowiązującymi zasadami wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto 
określonych na dzień bilansowy, z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny i odzwierciedlają rzeczywistą 
sytuację majątkową Grupy Kapitałowej Hyperion. 

3. Zgodnie z obowiązującymi przepisami Hyperion S.A. sporządza skonsolidowane sprawozdanie zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 
Finansowej oraz związanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzenia Komisji 
Europejskiej. 

4. Skonsolidowane sprawozdanie sporządzone jest zgodnie z koncepcją kosztu historycznego. 

5. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie zawiera porównywalne dane z analogicznym okresem roku 
poprzedniego. 

6. W okresie objętym sprawozdaniem: 

 -  nie wystąpiła sezonowość lub cykliczność działalności Grupy Kapitałowej, 

 - po 31.12.2010 roku nie wystąpiły zdarzenia nie ujęte w skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu 
finansowym, które mogłyby w znaczny sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Grupy Kapitałowej 
Hyperion. 

 

2. Charakterystyka Grupy Kapitałowej Hyperion 

2.1.Profil działalności i pozycja rynkowa Grupy Hyperion 

Spółka Hyperion S.A., wraz ze spółkami zależnymi tworzy grupę telekomunikacyjną notowaną od roku 2006  na 
GPW w Warszawie. Podstawowym przedmiotem działania Spółki dominującej jest świadczenie usług dostępu do 
Internetu za pomocą własnej, szerokopasmowej infrastruktury teleinformatycznej. 

Dodatkowo Grupa Kapitałowa Emitenta świadczy następujące usługi: 

•     usługi głosowe (telefonia IP) 
•     usługi telewizyjne (IPTV) 
•     hosting, domeny 
•     kreacja stron WWW 
•     usługi serwisowe 
•     system monitoringu osiedli 
•     pozostałe (m.in. marketing). 

IV kwartał 2010 roku to okres działań restrukturyzacyjnych i konsolidacyjnych w Grupie mających za zadanie 
uporządkowanie jej struktury wewnętrznej, optymalizację przepływów finansowych oraz ograniczenie kosztów 
funkcjonowania podmiotów wchodzących w jej skład.  

Dalszy rozwój  segmentu telekomunikacyjnego Grupy jest ściśle związany z podjętymi i zrealizowanymi 
działaniami akwizycyjnymi i konsolidacyjnymi. W grudniu 2010 roku spółka Hyperion S.A. przejęła siódmego co  
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do wielkości operatora telewizji kablowej w Polsce – spółkę Stream Communications Sp. z o.o. z siedzibą w 
Krakowie.  

Transakcja o wartości 92,5 mln zł była największą zrealizowaną transakcją typu M&A w branży 
telekomunikacyjnej w Polsce w roku 2010. Środki finansowe dla jej realizacji pochodziły z kredytu inwestycyjnego 
w wysokości 240 mln zł, który udzielony został przez konsorcjum  BRE Banku i Banku Zachodniego WBK. 
Dostępna linia kredytowa oraz środki własne pozwalają  na podjęcie dalszych dodatkowych działań 
akwizycyjnych. 

Stream Communications Sp. z o.o. świadczy usługi telewizyjne w technologii cyfrowej i analogowej, usługi 
szerokopasmowego dostępu do Internetu  oraz telefonii stacjonarnej m.in. mieszkańcom Krakowa, Katowic, 
Bielska Białej, Sanoka, Rzeszowa oraz Trójmiasta. Posiada ponad 80 tys. abonentów. W zasobach okablowanych 
zamieszkuje ponad 150 tys. potencjalnych abonentów a w zasięgu sieci dodatkowo ponad 300 tys. 

Podjęte zostały również działania, których efektem ma być połączenie z niezależnym operatorem 
telekomunikacyjnym jakim jest spółka  MNI Telecom z siedzibą w Radomiu. MNI Telecom S.A. należy do Grupy 
Kapitałowej MNI S.A – spółki będącej największym akcjonariuszem Hyperion S.A. (32,98%). 

Uzgodniona procedura połączenia spółek Hyperion S.A. oraz MNI Telecom S.A.  (w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 
kodeksu spółek handlowych)  przewiduje przeniesienie całego majątku spółki MNI Telecom S.A. (spółka 
przejmowana) na spółkę Hyperion S.A. (spółka przejmująca) w zamian za akcje Hyperion S.A., które zostaną 
wydane akcjonariuszom spółki MNI Telecom S.A. Połączenie nastąpi wraz z podwyższeniem kapitału zakładowego 
Hyperion S.A.. 

Celem tych działań jest : 

● budowa liczącego się operatora telekomunikacyjnego dysponującego pełną ofertę produktową, zdolnego do 
skutecznego konkurowania na rynku telekomunikacyjnym z największymi graczami z perspektywą rozwoju w 
kierunku brokera n-usług. 

● rozszerzenie zakresu przedmiotowego i terytorialnego usług świadczonych przez spółki zarówno z Grupy 
Hyperion jak i Grupy MNI, jak też stworzenie w oparciu o kompetencje MNI Telecom S.A. oraz Hyperion S.A. 
pełnego pakietu komplementarnych usług telekomunikacyjnych obejmujących: 

1. usługi telefonii stacjonarnej, 
2. usługi szerokopasmowego dostępu do Internetu, 
3. usługi telefonii komórkowej (MVNO), 
4. usługi telewizji cyfrowej (IPTV), 
5. detaliczne i hurtowe usługi dzierżawy łączy, 
6. hurtowe usługi tranzytu i terminacji głosu. 

● poprawa rentowności poszczególnych segmentów w obszarze telekomunikacji, 

● dodatkowy efekt synergii związany z konsolidacją aktywów telekomunikacyjnych: 

- powstanie „Centrum Usług Wspólnych”  
- optymalizacja kosztów zakupu sygnału IP 
- obniżenie kosztów kolokacji 
- obniżenie kosztów hurtowego zakupu usługi głosowej 

Grupa Kapitałowa Hyperion uzależniona jest od czynników zarówno wewnętrznych jak i zewnętrznych, które 
mogą mieć wpływ na jej tempo rozwoju oraz osiągane wyniki. Są to czynniki ryzyka związane z działalnością 
operacyjną oraz z otoczeniem, w którym Grupa prowadzi działalność. Dlatego też ważna jest konsekwentna 
realizacja strategii Grupy oraz takie czynniki zewnętrzne jak: tempo wzrostu gospodarczego państwa oraz poziom 
konkurencji na rynku usług telekomunikacyjnych i IT. 

Istotnym czynnikiem, który wpłynie na wyniki finansowe osiągane przez Hyperion S.A. będzie efekt włączenia 
spółki MNI Telecom S.A. w struktury Grypy Hyperion. Oczekuje się, że połączenie obu podmiotów znacząco 
zwiększy potencjał emitenta w obszarze sprzedaży, poprzez wzrost ilości kanałów sprzedaży usług oraz 
poszerzenie oferty produktowej.  Efektem tych działań  będzie dynamiczny wzrost przychodów Grupy. 
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Kolejnym istotnym czynnikiem będzie dalsza redukcja kosztów działalności operacyjnej w oparciu o uzyskane 
efekty synergii.  

Podobne efekty, zdaniem Zarządu, przyniesie integracja w strukturach Grupy działalności prowadzonej przez 
spółkę Stream Communications Sp. z o.o.  

 

2.2 Wykaz  jednostek zależnych wchodzących w skład Grupy Kapitałowej: 

Podmioty zależne objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 

 

Nazwa i siedziba 
Sąd dokonujący rejestracji 

oraz nr KRS 

Podstawowy  
przedmiot  

działalności 

Metoda 
 konsolidacji 

Udział  
w kapitale 

Atol Sp. z o.o. 
45-361 Opole, ul. Plebiscytowa 18 
Sąd Rejonowy w Opolu, VIII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS: 0000236367 

- transmisja danych - pełna 100,00% 

Expro Sp. z o.o. 
40-486 Katowice, ul. Kolista 25 
Sąd Rejonowy w Krakowie,  
Wydział XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS: 0000018416 

- transmisja danych 
i teleinformatyka - pełna  

95,10% 

Media 4 Sp. z o.o. 
51-162 Wrocław, ul. Długosza 2/6 
Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu,     
VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS: 0000053593 

- transmisja danych  
i teleinformatyka - pełna  

100,00% 

Skynet-Premex Sp. z o.o. 
42-200 Częstochowa, ul. Racławicka 2 
Sąd Rejonowy w Częstochowie,  
XVII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS: 0000157228 

- transmisja danych 
 i teleinformatyka - pełna 100,00% 

Intelink sp. z o.o. 
40-486 Katowice, ul.Kolista 25 
Sąd Rejonowy w Toruniu , 
VII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS: 0000119853 

- działalność 
telekomunikacyjna 

 pozostała 
- pełna 100,00% 

Telprojekt sp. z o.o. 
20-147 Lublin, Al. Spółdzielczości Pracy 34 
Sąd Rejonowy w Lublinie 
XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS: 0000003240 

-telekomunikacja -pełna 100,00% 

Dreamnet sp. z o.o. 
55-080 Kąty Wrocławskie, ul.Staszica 1a 
Sąd Rejonowy we Wrocławiu 
VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS:0000233781 

-działalność 
telekomunikacyjna pozostała -pełna 100,00% 

WMC-NET Centrum Systemów Teleinformatycznych 
sp. z o.o.  
76-200 Słupsk, ul. Starzyńskiego 6-7 
Sąd Rejonowy Gdańsk-Północ Wydział VIII Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS:0000102904 

-transmisja danych i 
teleinformatyka -pełna 100,00% 

Powszechna Agencja Internet PAI SA 
90-013 Łódź, ul. Kilińskiego 122/128 
Sąd Rejonowy Łódź- Śródmieście w Łodzi 
Wydział XX Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS:0000064641  

-transmisja danych i 
teleinformatyka -pełna 56% 
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Profiline sp. z o.o. 
40-486 Katowice, ul.Kolista 25 
Sąd Rejonowy Łódź 
Wydział XX Krajowego RejestruSądowego 
KRS: 0000119313 

-transmisja danych i 
teleinformatyka -pełna 100,00% 

Hyperion Wschód s 
25-507 Kielce  ul. Sienkiewicza 34 
Sąd Rejonowy w Lublinie 
XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS:0000024736 

- transmisja danych i 
teleinformatyka - pełna  

97,96% 

Ceron MD 4 sp. z o.o. 
65-536 Zielona Góra, ul. S. Wyszyńskiego 5 
Sąd Rejonowy Zielona Góra  
Wydział VIII Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS: 0000308093 

- działalność w zakresie 
telekomunikacji 
przewodowej 

- pełna 

 
Spółka zależna od 
Media 4 sp. z o.o. 
100% -Media 4 

Stream Commumications Sp. z o.o.                              
31-406 Kraków  Al. 29 Listopada 130 
Sąd  Rejonowy w Krakowie 
XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS: 0000010468 

- świadczenie usług telewizji 
kablowej i usług 

telekomunikacyjnych 
- pełna 77,27 % 

 
 

2.3. Wyniki finansowe Grupy Hyperion w IV kwartale 2010    

Na dzień 31 grudnia 2010 roku majątek Grupy  wynosił 261 912 tys. zł, w tym: 

wartości niematerialne  46 186 17,63% 

wartość firmy 59 212 22,61% 

rzeczowe aktywa trwałe 129 596 49,48% 

należności długoterminowe 131 0,05% 

inwestycje długoterminowe 125 0,05% 

aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 3 337 1,27% 

aktywa trwałe 238 587 91,09% 

aktywa obrotowe 23 325 8,91% 

aktywa razem 261 912 100,00% 
 

Posiadany majątek został sfinansowany: 

kapitały własne 105 539 40,30% 

rezerwy 17729 6,77% 

zobowiązania długoterminowe 103 254 39,42% 

zobowiązania krótkoterminowe 35 390 13,51% 

pasywa razem 261 912 100,00% 
 

W IV kwartale 2010 roku Grupa Kapitałowa Hyperion : 

• osiągnęła przychody ze sprzedaży w wysokości 15,705 mln zł, co w porównaniu do przychodów osiągniętych w 
IV kw. 2009 w wysokości 9,700 mln zł stanowiło wzrost o 38,24%; 

• wypracowała zysk operacyjny (EBIT) w wysokości 1,757 mln zł, w porównaniu do straty osiągniętej w 
analogicznym okresie roku 2009 w wysokości  - 0,590 mln zł, 

• wypracowała zysk netto na poziomie Grupy w wysokości 16,626 mln zł w porównaniu do straty zanotowanej w 
analogicznym okresie roku poprzedniego w wysokości -0,657 mln zł  

Wskaźniki uzyskanych marż na prowadzonej działalności w IV kw. 2010  osiągnęły następujące wartości: 
• na poziomie zysku operacyjnego   -  11,19%,  
• na poziomie zysku netto Grupy -  105,86%    
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Graficzne przedstawienie wybranych wyników finansowych Grupy Kapitałowej Hyperioin  za IV kwartał 2010 roku 
w porównaniu do IV kwartału roku 2009 oraz narastająco  zostało zaprezentowane poniżej: 
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2.4. Istotne zdarzenia, które wystąpiły w Spółce oraz jej Grupie Kapitałowej w okresie 
sprawozdawczym 

10 listopada 2010  -  podjęcie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spółki uchwały ws. wyrażenia 
zgody na wszczęcie przez Zarząd Spółki procedury połączenia spółek Hyperion S.A. oraz MNI Telecom S.A. z 
siedzibą w Radomiu w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spółek handlowych poprzez przeniesienie całego 
majątku spółki MNI Telecom S.A. (spółka przejmowana) na spółkę Hyperion S.A. (spółka przejmująca) w zamian 
za akcje Hyperion S.A., które zostaną wydane akcjonariuszom spółki MNI Telecom S.A. 

22 listopada 2010  -  otrzymanie przez Hyperion S.A. decyzji Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i 
Konsumentów nr DKK-120/10 wyrażającej zgodę na dokonanie koncentracji, polegającej na przejęciu kontroli 
przez Hyperion S.A. nad Cyfoca Holdings Public Co. Limited z siedzibą w Nikozji, Republika Cypru i w ten sposób 
pośredniej kontroli nad Stream Communications Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie. - siódmym co do wielkości 
operatorem telewizji kablowej w Polsce, świadczącym usługi telewizyjne, szerokopasmowego dostępu do 
Internetu i usługi głosowe m.in. mieszkańcom Krakowa, Katowic, Bielska Białej, Sanoka, Rzeszowa oraz 
Trójmiasta. 

Tym samym zostały spełnione wszystkie warunki zawieszające ze znaczącej umowy zawartej z Penta Investments 
Limited z siedzibą w Limassol, Republika Cypru, której przedmiotem było nabycie 99,96% udziałów w spółce 
prawa cypryjskiego Cyfoca Holdings Public Co. Limited z siedzibą w Nikozji, Republika Cypru, będącej 
większościowym udziałowcem spółki Stream Communications Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie i posiadającym 
77,27% udziałów w kapitale zakładowym tejże spółki i tyleż samo głosów na jej zgromadzeniu wspólników.  

7 grudnia 2010  - zawarcie w dniu 7 grudnia 2010 r. przez Hyperion S.A. wraz ze spółką MNI Telecom 
S.A.  oraz spółkami MNI Mobile S.A., Długie Rozmowy S.A. oraz Neotel Communications Sp. z o.o. umów 
kredytów inwestycyjnych oraz kredytu w rachunku bieżącym z działającymi łącznie bankami BRE Bank S.A. oraz 
Bankiem Zachodnim WBK S.A. na kwotę łączną 240 mln zł z datą zakończenia do dnia 31 grudnia 2017 r. Środki 
pieniężne pozyskane w ramach Umowy zostaną przeznaczone na cele inwestycyjne związane z prowadzoną 
działalnością, finansowanie bieżące oraz refinansowanie zadłużenia. Zgodnie z postanowieniami umowy spłata 
kredytu w rachunku bieżącym w wysokości 15 mln zł upływa w terminie dwóch lat od dnia zawarcia  
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przedmiotowej umowy, nie później jednak niż do dnia 31 grudnia 2012 r. Umowy zostały zabezpieczone w 
szczególności poręczeniem udzielonym przez spółkę MNI S.A. z siedzibą w Warszawie, zastawem rejestrowym na 
majątku ruchomym stanowiącym sieć telekomunikacyjną spółek zależnych Hyperion S.A. oraz na 
wierzytelnościach klientów Spółki oraz spółek zależnych. Zabezpieczeniem spłaty zaciągniętego zobowiązania jest 
także zastaw na udziałach w spółce Stream Communications Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie. W przedmiotowej 
umowie nie zostały zastrzeżone żadne kary umowne, a pozostałe warunki na jakich zastała ona zawarta nie 
odbiegają od rynkowych. 

14 grudnia 2010  - zapłata kwoty 83.250.000 zł na rzecz Penta Investments Limited z siedzibą w 
Limassol, Republika Cypru tytułem reszty ceny za nabycie 99,96% udziałów w spółce prawa cypryjskiego Cyfoca 
Holdings Public Co. Limited z siedzibą w Nikozji, Republika Cypru, będącej większościowym udziałowcem spółki 
Stream Communications Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie - siódmego co do wielkości operatora telewizji kablowej 
w Polsce.  W związku z przedmiotową zapłatą oraz ziszczeniem się warunków zawieszających Hyperion S.A. 
nabyła pośrednio 77,27% udziałów w kapitale zakładowym spółki Stream Communications Sp. z o.o., dających 
tyleż samo głosów na jej zgromadzeniu wspólników.  

16 grudnia 2010 - podpisanie przez Hyperion S.A. listu intencyjnego z amerykańskim funduszem 
inwestycyjnym Yorkville Advisors LCC z siedzibą w Wielkiej Brytanii, specjalizującym się w inwestycjach w spółki o 
dużym potencjale wzrostu. Zawarty list intencyjny dotyczy inwestycji kapitałowej w akcje spółki Hyperion S.A. na 
kwotę 3 mln euro (ok. 12 mln PLN).  

Yorkville Advisors LCC jest funduszem inwestycyjnym realizującym inwestycje na rynkach: europejskim, 
północnoamerykańskim oraz azjatyckim. Główny obszar zainteresowania Inwestora to: media, wysokie 
technologie, telekomunikacja, zasoby naturalne, energia, ochrona zdrowia. Poziom inwestycji w jeden projekt 
inwestycyjny wynosi do 100 mln USD. 

30 grudnia 2010  - ostateczne rozliczenie przez Hyperion S.A. kredytu obrotowego udzielonego przez 
PKO Bank Polski S.A. na podstawie umowy z dn. 27.08.2007r. w wysokości 1.950 tys. zł oraz kredytu 
inwestycyjnego w wysokości 2.480 tys. zł udzielonego zgodnie z umową z dn. 03.11.2008r., tj. kredytów w 
łącznej wysokości 4.430 tys. zł. 

2.5 Informacja o zdarzeniach, które wystąpiły po 31.12.2010  

3 stycznia 2011  - opublikowanie planu połączenia spółki Hyperion  ("Spółka przejmująca") ze spółką 
MNI Telecom S.A. z siedzibą w Radomiu ("Spółka przejmowana"). Łączenie w/w spółek dokonywane będzie na 
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 września 2000 roku Kodeks spółek handlowych (k.s.h.) - poprzez 
przeniesienie całego majątku MNI Telecom (Spółki Przejmowanej) na Hyperion (Spółkę Przejmującą) - połączenie 
przez przejęcie. Połączenie nastąpi wraz z podwyższeniem kapitału zakładowego Hyperion o kwotę 23.021.530 zł. 
Stosunek wymiany akcji MNI Telecom S.A. (Spółki przejmowanej) na akcje Hyperion (Spółki przejmującej) wynosi 
1 do 0,16 tzn. za jedną akcję Spółki przejmowanej wydawane będzie 0,16 akcji Spółki przejmującej.  

Za 100% akcji Spółki przejmowanej, jej jedyny udziałowiec spółka MNI S.A. otrzyma 23.021.530 akcji w Spółce 
przejmującej. Przedmiot działalności Spółki przejmowanej jest tożsamy z podstawowym przedmiotem działalności 
Spółki Hyperion S.A. i polega na dostarczaniu usług w zakresie szerokopasmowego dostępu do Internetu oraz 
innych szeroko pojętych usług telekomunikacyjnych. Celem połączenia jest stworzenie silnego podmiotu 
gospodarczego, zdolnego do konkurowania z największymi operatorami telekomunikacyjnymi na polskim rynku z 
jasną perspektywą rozwoju w kierunku brokera n-usług.  

Podjęcie i realizacja powyższych działań pozwoli na osiągnięcie efektu synergii, który szybko przełoży się na 
powstanie wymiernych średnio i długoterminowych korzyści strategicznych, zarówno dla samej Spółki, jej 
akcjonariuszy, jak i jej klientów.  

10 stycznia 2011  - podjęcie przez Zarząd MNI S.A. uchwały o nabyciu od jednostki zależnej MNI Telecom S.A  
akcji spółki Hyperion S.A. w ilości 4.059.294 szt. po cenie jednostkowej 7 zł za akcję.  

18 stycznia 2011  - rozliczenie umowy sprzedaży przez MNI Telecom S.A. 4.059.294 akcji Spółki Hyperion S.A. 
na rzecz MNI S.A. Transakcja została dokonana poza rynkiem regulowanym po cenie jednostkowej wynoszącej 7 
złotych za akcję, łącznie za cenę 28.415.058 zł. Cena za transakcję zostanie rozliczona na podstawie wzajemnych  
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potrąceń między podmiotami. Po dokonaniu w/w transakcji MNI Telecom S.A. nie posiada akcji spółki Hyperion 
S.A. Wskazany powyżej pakiet 4 059 294 akcji spółki Hyperion S.A. stanowi 32,98 % jej kapitału zakładowego i 
odpowiada 4 059 294 głosom na walnym zgromadzeniu spółki, które stanowią 32,98 procenta ogólnej liczby 
tychże głosów.  Z chwilą jego nabycia spółka MNI S.A. stała się największym akcjonariuszem Hyperion S.A. 

2.6 Plan połączenia  Spółek MNI Telecom S.A. oraz Hyperion S.A. 

Na zasadzie art. 498 i 499 Kodeksu spółek handlowych, spółki MNI Telecom Spółka Akcyjna z siedzibą w 

Radomiu oraz Hyperion Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach uzgodniły następujący plan połączenia: 

1 Opis podmiotów uczestniczących w łączeniu 

1.1 Spółka przejmowana: 

MNI Telecom Spółka Akcyjna z siedzibą w Radomiu, przy ul. Potkanowskiej 54 A, 26-600 Radom, wpisana do 
Rejestru Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego, prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, 
XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego za numerem KRS 0000301616 („MNI Telecom” lub 
„Spółka Przejmowana”). 

1.2 Spółka przejmująca: 

Hyperion Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach przy ul. Kolistej 25, 40-486 Katowice, wpisana do Rejestru 
Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego, prowadzonego przez Sąd Rejonowy Katowice – Wschód w 
Katowicach, VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego za numerem KRS 0000250606 („Hyperion” lub 
„Spółka Przejmująca”). 

1.3 Sposób łączenia: 

Połączenie w/w spółek dokonywane będzie na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 września 2000 roku 
Kodeks spółek handlowych (k.s.h.) - przez przeniesienie całego majątku MNI Telecom (Spółki Przejmowanej) na 
Hyperion (Spółkę Przejmującą) - łączenie się przez przejęcie. Połączenie nastąpi z podwyższeniem kapitału 
zakładowego Hyperion o kwotę 23.021.530,00 złotych. 

2 Parytet wymiany akcji 

Stosunek wymiany akcji MNI Telecom (Spółki przejmowanej) na akcje Hyperion (Spółki przejmującej) wynosi 1 
do 0,16 tzn. za jedną akcje Spółki przejmowanej wydawane będzie 0,16 akcji Spółki przejmującej. 
Za 100% akcji Spółki przejmowanej, jej jedyny wspólnik – spółka MNI Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie – 
otrzyma 23.021.530 akcji w Spółce przejmującej. Nie będą dokonywane dopłaty. 

3 Sposób ustalenia parytetu wymiany akcji 

Ustalenie parytetu wymiany akcji Spółki Przejmowanej na akcje Spółki Przejmującej zostało dokonane w oparciu 
o wycenę wartości akcji obu spółek dokonaną metodą mnożników rynkowych, przy czym za zasadne uznano 
posłużenie się wskaźnikiem giełdowym będącym ilorazem EV (liczonej jako cena akcji z danego dnia razy ilość 
akcji, powiększonej o wartość długu oraz pomniejszonej o wartość gotówki) oraz prognozowanej wartości EBITDA 
(zysk z działalności operacyjnej powiększony o amortyzację). 

3.1 Opis zastosowanej metody 

3.1.1 Ustalenie wartości (wyceny) poszczególnych spółek. 

Kluczowym dla procesu wyceny jest oszacowanie wartości spółki przejmowanej – MNI Telecom. Przy czym w 
trakcie tego procesu należało zwrócić szczególną uwagę na spójność analizowanych danych oraz eliminację 
wszystkich czynników, które w toku działalności firmy mogą mieć charakter jednorazowych zdarzeń 
przekładających się na osiągane wyniki. 

Mając na uwadze powyższe jak i fakt, że wartość korekt rachunku wyników spółki Hyperion S.A. za 2009 r., które 
mogłyby skutkować niedoszacowaniem mnożnika rynkowego EV/EBITDA, uznano za zasadne dokonanie wyceny 
w oparciu o wyniki osiągnięte po III kwartałach 2010 roku. W ocenie Zarządu uzyskane po III kwartałach 2010 
roku efekty finansowe odzwierciedlają zdolność firmy do wypracowywania optymalnych wartości EBITDA. 
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Jako zasadę przyjęto posługiwanie się, w wyliczeniach dotyczących obu podmiotów, danymi ze sprawozdań 
finansowych na dzień 30.09.2010 r. (wartość akcji Hyperion, poziom zadłużenia spółek z tytułu kredytów, stan 
gotówki) tj. datę sporządzenia obowiązkowych raportów finansowych za III kwartał oraz narastająco w 2010 
roku. Wyniki te można uznać za typowe dla prowadzonej przez oba podmioty działalności. 

Jedyne odstępstwo od tej reguły dotyczy prognozy wartości EBITDA na koniec 2010 roku. Niemniej jednak 
wartości przyjęte do prognoz w obu przypadkach bazują na wynikach w III kwartale 2010 roku oraz narastająco 
do końca tego okresu, co pozwala uznać te dane jako najbardziej reprezentatywne i odzwierciedlające charakter 
prowadzonej działalności gospodarczej. 

3.1.2 Wybór wskaźnika rynkowego dla oszacowania wartości MNI Telecom 

(i) Pierwszym etapem ustalenia wskaźnika rynkowego dla oszacowania wartości MNI Telecom jest 
wyselekcjonowanie podmiotów gospodarczych o podobnym lub tożsamym profilu działalności, uwzględniając 
otoczenie, w którym podmioty te funkcjonują oraz które, co stanowi kluczowy czynnik obiektywności wyceny, 
notowane są na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Odniesienie się w wycenie do tego rodzaju 
podmiotów pozwala: 

(a) oprzeć się na danych powszechnie dostępnych i tym samym łatwych do zweryfikowania; 

(b)  uwzględnić wszystkie czynniki rynkowe, w tym czynniki makroekonomiczne oraz tendencje 
odnotowywane na rynku branżowym. 

Jak wcześniej wspomniano kluczowym elementem wyceny będzie oszacowanie wartości spółki przejmowanej 
- MNI Telecom. Podstawowy profil działalności spółki przejmowanej to świadczenie usług 
telekomunikacyjnych i dostarczanie Internetu w oparciu o własną sieć telekomunikacyjną oraz na bazie 
korzystania z usług operatora wiodącego tj. Telekomunikacji Polskiej S.A. (dalej także: TP S.A.). Taki 
charakter działalności powoduje, że biorąc pod uwagę zakres świadczonych usług oraz otoczenie, w którym 
funkcjonuje MNI Telecom, można ją postawić obok takich spółek giełdowych, jak TP S.A. oraz Netia S.A. 

(ii) Drugim etapem jest wybór wskaźnika rynkowego, który będzie podlegał porównaniu. W tym przypadku 
wskaźnikiem takim jest stosunek wartości rynkowej przedsiębiorstwa ustalonej jako iloczyn ilości akcji i ich 
ceny giełdowej (kapitalizacja spółki) powiększonej o wartość zadłużenia długo- i krótkoterminowego i 
pomniejszonego o wartość gotówki w firmie do wartości EBITDA za ostatni okres sprawozdawczy. 

Wskaźnik ten przyjmuje następującą formułę: 

EV/EBITDA 

gdzie: 

- EV – cena akcji x ilość akcji + zadłużenie długo- i krótkookresowe - gotówka; 

- EBITDA – zysk z działalności operacyjnej + amortyzacja 

(ii) Trzecim etapem jest zestawienie danych do porównania i wyliczenie wskaźnika średniego. 

Poniżej zestawienie wskaźników EV/EBITDA według rekomendacji instytucji przygotowujących analizy i 
rekomendacje dla rynku papierów wartościowych notowanych na Giełdzie Papierów Wartościowych. 

Instytucja rekomendująca            Rekomendacja z dnia         Spółka Wskaźnik    prognoza 2010 

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.          2010-12-01                               TP SA                       6,3 

DM BZ WBK                                          2010-12-17                                TP SA                       5,9 

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.          2010-11-05                                Netia                        5,3 

Mediana dla wymienionych wartości wskaźników EV/EBITDA wynosi 5,9. W celach porównawczych i 
poglądowych dokonano wyliczenia wartości mnożnika dla Hyperion S.A. Do jego wyliczenia przyjęto 
średnioważoną cenę akcji za okres 6 miesięcy licząc do dnia sporządzenia wniosku oraz dane odnośnie 
zadłużenia i stanu gotówki na dzień 30 września 2010 r. odnosząc uzyskaną sumę poszczególnych 
elementów zgodnie z formułą mnożnika do prognozowanej wartości EBITDA za 2010, jako najbardziej  
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reprezentatywną dla uzyskanych wyników  działalności spółki. Szacowana w ten sposób wartość wyniosła 
7,04 co po uwzględnieniu poziomu istotności pozwala na ustalenie jej w wartości 7,0. 

Można zatem przyjąć, że obie uzyskane wartości wskaźników tj. dla MNI Telecom S.A. na poziomie 5,9 oraz 
7,0 dla Hyperion S.A. są optymalne dla oszacowania wartości spółek w oparciu o wycenę metodą mnożników 
rynkowych z zastosowaniem mnożnika EV/EBITDA. 

3.2 Procedura Wyceny 

Celem procedury jest wskazanie wartości akcji (oszacowana cena akcji pomnożona przez ilość akcji) obu 
łączących się podmiotów. O ile w przypadku akcji Hyperion można oprzeć się na podstawie notowań cen akcji na 
GPW o tyle proces dochodzenia do określenia ceny akcji MNI Telecom wymaga zastosowania następującej 
procedury: 

3.2.1 Przyjęty wskaźnik rynkowy.  

Zgodnie z powyższymi wyliczeniami na potrzeby dokonania wyceny łączących się spółek i ustalenia parytetu 
wymiany akcji Zarządy obu łączących się spółek ustaliły wskaźnik rynkowy EV/EBITDA dla MNI Telecom S.A. na 
poziomie 5,9 zaś dla Hyperion S.A. na poziomie 7. 

3.2.2 Przyjęta wartość EBITDA. 

Na potrzeby dokonania wyceny łączących się spółek i ustalenia parytetu wymiany akcji, Zarządy łączących się 
spółek ustaliły, że: 

(i) Wycena zostanie dokonana na podstawie wartości EBITDA za rok 2010 prognozowanej na dzień uzgodnienia 
niniejszego planu połączenia z uwzględnieniem czynników jak wyżej. 

(ii)  Nadto, iż prognozowane wartość wskaźnika EBITDA za rok 2010 zostanie ustalona z uwzględnieniem zysków 
realizowanych przez łączące się spółki wraz z podmiotami od nich zależnymi. 

(iii)  W konsekwencji prognozowana wartość wskaźnika EBITDA za rok 2010: 

(a) Dla Hyperion wynosi 11.183 tys. PLN; 

(b) Dla MNI Telecom wynosi 33.262 tys. PLN. 

3.2.3 Wycena akcji łączących się spółek. 

W rezultacie w wyniku pomnożenia prognozowanej wartości wskaźnika EBITDA za rok 2010 (ustalonej zgodnie z 
pkt. 3.2.2) oraz wskaźnika rynkowego (ustalonego zgodnie z pkt. 3.2.1.) uzyskane iloczyny dla poszczególnych 
spółek wynoszą: 

(i)  Hyperion – 78.281 tys. PLN 

(ii)  MNI Telecom – 196.245,8 tys. PLN 

3.2.4 Korekty. 

Wyliczone zgodnie z pkt. 3.2.3 wartości dla spółek zostały następnie skorygowane o wartości bilansowe 
zadłużenia długo- i krótkookresowego z tytułu kredytów i pożyczek (dalej także: zadłużenie) na 30 września 2010 
r. (przy czym w przypadku MNI Telecom obejmuje ona także część zobowiązań wobec MNI S.A.), a obciążających 
poszczególne spółki i powiększone o stan gotówki w kasie (dalej także: gotówka). Korekta ta wynika 
bezpośrednio z przekształcenia matematycznego wzoru na obliczanie wskaźnika mnożnika rynkowego przyjętego 
do oszacowania wartości akcji spółek tj.: 

(cena akcji x ilość akcji + zadłużenie – gotówka)/EBITDA = M (mnożnik) 

i dalej 

(cena akcji x ilość akcji) = M x EBITDA – zadłużenie + gotówka 

Wartość zadłużenia pomniejszonego o gotówkę zgodnie z bilansem na dzień 30 września 2010 r. wynosiła: 

(i) w odniesieniu do wyceny Hyperion S.A. kwotę 5.433 tys. PLN; 

(ii) w odniesieniu do wyceny MNI Telecom S.A. kwotę 59.976 tys. PLN 
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3.2.5 W konsekwencji: 

(i)  wartość całkowita akcji Hyperion przyjęta do wyliczenia parytetu wymiany akcji wynosi 72.848 tys. PLN, co w 
podziale na ilość wyemitowanych akcji daje wartość jednej akcji w wysokości 5,92 PLN. 

(ii)  wartość całkowita akcji MNI Telecom przyjęta do wyliczenia parytetu wymiany akcji wynosi 136.269,8 tys. 
PLN, co w podziale na ilość wyemitowanych akcji daje wartość jednej akcji w wysokości 0,97 PLN przy czym 
przy ustaleniu ilości wyemitowanych przez MNI Telecom akcji, Zarządy obu spółek uwzględniły podwyższenie 
kapitału zakładowego poprzez emisję nowych akcji w liczbie 21.387.252 dokonane na podstawie 
upoważnienia zawartego w uchwale nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy MNI 
Telecom z dnia 21 kwietnia 2010 roku zaprotokołowanej aktem notarialnym sporządzonym przez Bartłomieja 
Jabłońskiego notariusza w Warszawie za numerem rep. A 6501/2010, które do dnia podjęcia przez łączące 
się spółki uchwały o połączeniu powinno zostać już zarejestrowane. 

Jednocześnie Zarządy łączących się spółek wyjaśniają, że ilość akcji MNI Telecom nie ma wpływu na wycenę 
spółki, gdyż wszystkie akcje są własnością spółki MNI S.A. z siedzibą w Warszawie. 

3.3 Wyłączenia 

W przyjętej powyżej wycenie łączących się spółek nie uwzględniono następujących elementów: 

3.3.1 Po stronie Hyperion – efektu zakupu 99,98% akcji spółki Cyfoca i tym samym przejęcia kontroli przez 
Hyperion nad 77,27% udziałami w kapitale zakładowym spółki Stream Communications Sp. z o.o. z siedzibą w 
Krakowie. 

3.3.2 Po stronie MNI Telecom: 

(i)  Wartości akcji MNI S.A. oraz akcji Hyperion S.A. posiadanych przez MNI Telecom na dzień sporządzenia 
niniejszego planu połączenia, które do dnia podjęcia uchwał o połączeniu spółek zostaną przekazane przez 
MNI Telecom S.A. do MNI S.A. 

(ii)  Wyniku spółki Długie Rozmowy Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, choć spółka ta jako spółka zależna 
od MNI Telecom S.A. będzie uczestniczyć w połączeniu, co nastąpiło celem równoważenia efektu nie 
uwzględnienia zakupu pakietu kontrolnego akcji spółki Cyfoca Holding Limited i tym samym przejęcia kontroli 
nad Stream Communications Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie. 

4 Zasady przyznawania akcji Hyperion 

W wyniku połączenia kapitał zakładowy Hyperion jako Spółki przejmującej zostanie podwyższony o kwotę 
23.021.530,00 złotych, poprzez emisję 23.021.530 akcji, o wartości nominalnej 1,00 złotych każda akcja i cenie 
emisyjnej równej 5,9192 złotego, przeznaczonych do objęcia w całości przez MNI S.A., jako jedynego 
akcjonariusza MNI Telecom. 

5  Określenie dnia, od którego akcje, o których mowa powyżej w punkcie 3, uprawniają do 
uczestnictwa w zysku Hyperion 

Nowo wyemitowane akcje Spółki przejmującej przyznane w zamian za majątek Spółki przejmowanej będą 
uczestniczyć w zysku Spółki przejmującej od pierwszego dnia roku obrotowego, w którym zostaną podjęte 
uchwały o połączeniu Spółki przejmującej i Spółki przejmowanej. Na wypadek gdyby połączenie zostało 
zarejestrowane w innym roku obrotowym niż rok obrotowy, w którym zostaną podjęte uchwały o połączeniu 
odstąpi się od podziału zysku za ostatni pełen rok funkcjonowania spółki przejmowanej. 

6   Prawa przyznane przez Hyperion akcjonariuszom oraz osobom szczególnie uprawnionym w MNI 
Telecom 

Nie planuje się przyznania żadnych szczególnych praw wspólnikom Spółki przejmowanej. 

Nie ma osób szczególnie uprawnionych w Spółce przejmowanej. 

7  Szczególne korzyści dla członków organów łączących się spółek, a także innych osób 
uczestniczących w połączeniu, jeżeli takie zostały przyznane. 

Nie planuje się przyznania żadnych szczególnych korzyści 
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3. Organy nadzorujące i zarządzające Emitenta 

Skład Rady Nadzorczej Hyperion S.A. w okresie 01.10.2010 – 31.12.2010: 

1. Andrzej Jerzy Piechocki  -  Przewodniczący RN 

2. Artur Foksa              -  Wiceprzewodniczący RN 

3. Karolina Kocemba      -  Członek RN 

4. Andrzej Wasilewski   -  Członek RN  

5. Wiktor Fonfara                             -  Członek RN 

6. Henryk Kondzielnik   -  Członek RN (do dnia 10 listopada 2010) 

7. Roman Kozieł   -  Członek RN (od dnia 10 listopada 2010) 

Skład Zarządu Hyperion S.A. w okresie 01.10.2010 – 31.12.2010 

1. Marek Południkiewicz  - Prezes Zarządu 
2. Robert Świątek   - Członek Zarządu 

W dniu 21 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza MNI S.A. powołała na Członka Zarządu Panią Annę Gac. 

Na dzień sporządzenia niniejszej informacji skład Zarządu Spółki przedstawia się następująco: 

1. Marek Południkiewicz  - Prezes Zarządu 
2. Robert Świątek   - Członek Zarządu 
3.  Anna Gac   - Członek Zarządu 

 

4. Postępowania przed sądami lub innymi organami 

Spółka informuje, że nie wszczęto przed Sądem lub organem administracji publicznej postępowań, dotyczących 
zobowiązań lub wierzytelności Spółki i jednostek zależnych, których wartość stanowiłaby 10 % kapitałów 
własnych Spółki. 

 

5. Zobowiązania warunkowe Grupy Kapitałowej Hyperion na dzień 31.12.2010 r. 

 
Rodzaj zobowiązania   Wierzyciel        Rodzaj                         Wartość zabezpieczonego 

           zabezpieczonego                     majątku na dzień 31.12.2010 
           majątku            tys. PLN 

                            
Zobowiązania z tytułu kredytu:    Bank przyznający 
         kredyt 
MNI Telecom S.A. 
Hyperion S.A. 

1.  przewłaszczenie rzeczy                           BRE Bank         zastaw rejestrowy na środkach                             240.000  
     oznaczonych co do tożsamości              trwałych stanowiących sieć 

        telekomunikacyjną oraz na 
        wierzytelnościach klientów, 
        zastaw na udziałach w spółce  
        Stream Communications Sp. z o.o. 
        z siedzibą w Krakowie                              

 

6. Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Hyperion S.A.  

Na dzień 31 grudnia 2010 roku oraz na dzień sporządzenia niniejszej informacji kapitał zakładowy Hyperion S.A. 
wynosił 12 307 000 złotych (słownie: dwanaście milionów trzysta siedem tysięcy) i dzieli się na 12 307 000  
(słownie: dwanaście milionów trzysta siedem  tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela  o wartości nominalnej 1,- zł 
PLN każda. 
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Na podstawie informacji przekazanych Spółce na dzień 31 grudnia 2010 roku znaczne pakiety akcji Spółki 
Hyperion S.A. były w posiadaniu następujących podmiotów: 

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba głosów % głosów 

 
1. 

 
MNI Telecom S.A. 4 059 294 32,98 4 059 294 32,98 

 
2. 

 
Welux S.A. 2 002 100 16,27 2 002 100 16,27 

 
3. 

 
Matlok Maria 775 000 6,30 775 000 6,30 

4. Kondzielnik Henryk i Gabriela 755 257   6,14 755 257   6,14 
 

Zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji Emitenta w okresie od przekazania raportu kwartalnego 
za III kwartał 2010 roku do dnia publikacji raportu kwartalnego za IV kwartał 2010. 

Stan na dzień 15.11.2010 Stan na dzień 28.02.2011  

Akcjonariusz 
Liczba akcji/    

Liczba głosów 

Udział w kapitale 
zakładowym/ Udział w 
ogólnej liczbie głosów 

na WZA 

Liczba akcji/    
Liczba głosów 

Udział w kapitale 
zakładowym/ Udział w 
ogólnej liczbie głosów 

na WZA 

MNI Telecom S.A. 
4 059 294 / 
4 059 294 

32,98 %  /  32,98 % n/a n/a 

MNI S.A. n/a n/a 
4 059 294 / 
4 059 294 

32,98 % / 32,98 % 

Welux S.A. 
2 002 100  /        
2 002 100 

16,27 %  /  16,27 % 
2 002 100  /        
2 002 100 

16,27 %  /  16,27 % 

Matlok Maria 
775 000  /         
775 000 

6,30 %  /  6,30 % 
775 000  /         
775 000 

6,30 %  /  6,30 % 

Kondzielnik Henryk         
i Gabriela 

755 257  /         
755 257 

6,14 %  /  6,14 % 
755 257  /         
755 257 

6,14 %  /  6,14 % 

 

 
7.   Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Hyperion S.A. przez osoby zarządzające 

i nadzorujące w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego: 

Stan na dzień 15.11.2010 Stan na dzień 25.02.2011  

Osoba 
Liczba 

akcji/Liczba 
głosów 

Udział w kapitale 
zakładowym/ Udział w 

ogólnej liczbie głosów na 
WZA 

Liczba 
akcji/Liczba 

głosów 

Udział w kapitale 
zakładowym/ Udział w 

ogólnej liczbie głosów na 
WZA 

Andrzej Piechocki –        
Przewodniczący Rady 
Nadzorczej  pośrednio 
przez spółkę MNI S.A.  

 

n/a 

 

n/a 

 

  4.059.294 /   
4.059.294   

 

32,98 %   /  32,98 % 

Andrzej Wasilewski  -   
Członek Rady Nadzorczej  

432.765  /  
432.765 

 

3,52 %  / 3,52 % 

432.765  /  
432.765 

 

3,52 %  / 3,52 % 
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Roman Kozieł -          
Członek  Rady  Nadzorczej  

98.000  /  
98.000 

 

0,80%  /  0,80 % 
98.000  /  
98.000 

 

0,80%  /  0,80 % 

Marek Południkiewicz 
Prezes Zarządu     

pośrednio przez spółkę 
MNI Telecom S.A.. (*) 

 

  4.059.294 /   
4.059.294   

 

32,98 %   /  32,98 % 

 

n/a 

 

n/a 

Marek Południkiewicz 
Prezes Zarządu     

pośrednio przez spółkę 
MNI  S.A. (**) 

 

n/a 
 

n/a 

 

  4.059.294 /   
4.059.294   

 

32,98 %   /  32,98 % 

Robert Świątek 
Członek Zarządu  

131.000  /  
131.000 

1,06%  /  1,06 % 
131.000  /  
131.000 

1,06%  /  1,06 % 

(*)    – W spółce MNI Telecom S.A. Pan Marek Południkiewicz pełni funkcję Prezesa Zarządu 

(**)  – W spółce MNI S.A. Pan Marek Południkiewicz pełni funkcje Członka Zarządu 

Pozostali Członkowie Rady Nadzorczej i Zarządu  nie posiadali i nie posiadają akcji Emitenta 

 
8. Transakcje z podmiotami powiązanymi, poręczenia i kredyty  
 

Spółki Grupy Hyperion SA w okresie sprawozdawczym zawarły na zasadach rynkowych z jednostkami 
zależnym transakcje polegające na sprzedaży usług.  

Wartość transakcji z jednostkami konsolidowanymi w okresie sprawozdawczym wynosiła 2 041 tys. PLN 

Stan nierozliczonych transakcji z jednostkami powiązanymi konsolidowanymi na dzień 31.12.2010r.. 

NALEŻNOŚCI tys. PLN 
Należności krótkoterminowe  
   a) z tytułu dostaw i usług 3 767 
   b) pozostałe 2 330 
Krótkoterminowe aktywa finansowe 838 
Razem należności od jednostek konsolidowanych 6 935 
  
ZOBOWIĄZANIA tys. PLN 
Zobowiązania krótkoterminowe  
   a) z tytułu dostaw i usług 3 767 
   b) pozostałe 2 330 
   c) pożyczki 838 
Razem zobowiązania do jednostek konsolidowanych 6 935 

 
9. Inne informacje  

● W IV kw. 2010 roku spółki Grupy terminowo regulowały zobowiązania z tytułu kredytów, podatków, ZUS, 
oraz wobec dostawców. 

● Spółka nie publikowała prognoz wyników na rok 2010. 

10. Stosowane zasady rachunkowości 

Zgodność sprawozdania finansowego z MSSF  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej HYPERION obejmujące spółkę dominującą HYPERION 
S.A. i podmioty wobec niej zależne, sporządzone zostało zgodnie z zasadami Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej (MSSF).Podmiot dominujący grupy kapitałowej HYPERION S.A. z siedzibą w 
Katowicach ul. Kolista 25 prowadzi działalność na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spółek Handlowych, w 
oparciu o wpis do KRS nr 0000250606. 
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Nadrzędne zasady rachunkowości  

Jednostka stosuje nadrzędne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia. 

Zasady konsolidacji  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominującej –  HYPERION S.A. -oraz 
sprawozdania spółek zależnych, sporządzone na 31 grudnia 2010 r.  

Konsolidację przeprowadzono metodą pełną stosownie do niżej podanych  postanowień. 

Jednostki zależne  

Na dzień nabycia aktywa i pasywa nabywanej spółki zależnej wyceniane są według ich wartości księgowej. 
Nadwyżka ceny nabycia nad wartością księgową  nabytych aktywów netto stanowi wartość firmy. Ze 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyłączone zostały wszelkie operacje finansowe pomiędzy 
jednostkami wchodzącymi w skład grupy kapitałowej. Eliminacji podlegają także wszelkie zyski i straty dotyczące 
operacji gospodarczej będącej w toku na dzień sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

Wartość firmy  

Wykazana jako składnik aktywów na dzień nabycia wartości firmy, stanowi nadwyżkę ceny nabycia nad wartością 
godziwą nabytych aktywów, pasywów i zobowiązań warunkowych jednostki zależnej. Wartość ta podlega 
corocznym testom na utratę wartości. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testów utrata wartości ujmowana 
jest natychmiast w rachunku zysków i strat i nie podlega późniejszej korekcie.  Wykazana w sprawozdaniu 
finansowym wartość firmy dotycząca transakcji nabyć udziałów w podmiotach zależnych, jakie wystąpiły przed 
dniem przejścia na raportowanie według wymogów MSSF podlega testom na utratę wartości przeprowadzonym 
na dzień przejścia na raportowanie zgodne z MSSF.  

Koszty finansowania zewnętrznego  

Koszty finansowania zewnętrznego, bezpośrednio związane z nabyciem, budową lub kosztem wytworzenia 
odpowiedniego aktywu trwałego wymagającego długiego okresu czasu przygotowania do użytkowania 
powiększają wartość początkową danego składnika, przez okres jego przygotowania. Odnoszone są na 
powiększenie wartości początkowej danego składnika aktywów trwałych , koszty finansowania zewnętrznego 
pomniejszane są o uzyskane przychody, wynikające z tymczasowego zainwestowania środków przeznaczonych na 
wytworzenie tego składnika. Wszelkie pozostałe koszty finansowania zewnętrznego są odnoszone bezpośrednio 
na rachunek zysków i strat.  

Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności  

Grupa realizuje przychody głównie ze sprzedaży usług dostępu do Internetu. Ze względu na rodzaj prowadzonej 
działalności nie wyodrębnia się podziału na segmenty geograficzne. Nie dokonuje się również podziału na 
segmenty branżowe, ponieważ udział pozostałej działalności w przychodach jest nieistotny.  

Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży i działalności w trakcie zaniechania  

Aktywa trwałe dostępne do sprzedaży i działalność zaniechana  wyceniane i ujmowane są w sprawozdaniu 
finansowym w kwocie niższej od ich wartości bilansowej lub wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaży. 
Warunkiem zaliczenia aktywów do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki 
oraz wysokie prawdopodobieństwo zbycia tych aktywów w ciągu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a 
także dostępność tych aktywów do natychmiastowej sprzedaży. Na dzień 30 września 2010 nie występują aktywa 
przeznaczone do sprzedaży ani działalność zaniechana. 

Rzeczowe aktywa trwałe  

Rzeczowe aktywa trwałe stanowiące budynki, maszyny i urządzenia wykorzystywane przy świadczeniu usług lub 
w celach administracyjnych, wycenione zostały na dzień bilansowy według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, 
pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. Środki trwałe umarzane są według 
metody liniowej  według przewidywanego okresu użytkowania dla poszczególnej grupy rodzajowej. Zastosowane 
stawki umorzeniowe dla poszczególnych grup rodzajowych składników majątku trwałego są następujące:  
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-Budynki i budowle 2,5-10 %  

-Maszyny, urządzenia, środki transportu i pozostałe środki trwałe 10 -40%  

Środki trwałe umarzane są od momentu przyjęcia środka trwałego do eksploatacji. Grunty własne nie podlegają 
umorzeniu Nakłady na składniki rzeczowego majątku trwałego, które poprawiają użyteczność danego składnika 
aktywów (ulepszenie) podlegają aktywowaniu. Nakłady ponoszone w celu utrzymania lub przywrócenia przyszłych 
korzyści ekonomicznych (remonty, naprawy) ujmowane są jako koszt w momencie ich poniesienia. Aktywa trwałe 
będące przedmiotem leasingu finansowego zostały wykazane w bilansie na równi z pozostałymi składnikami 
majątku trwałego i podlegają umorzeniu według takich samych zasad. Wartość początkowa aktywów 
trwałychbędących przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujących z nimi zobowiązań zostały ustalone 
w kwocie równej zdyskontowanej wartości przyszłych opłat leasingowych. Poniesione opłaty leasingowe w okresie 
sprawozdawczym zostały odniesione na zobowiązania z tytułu leasingu finansowego w wielkości równej ratom 
kapitałowym, nadwyżka będąca kosztami finansowymi obciążyła w całości koszty finansowe okresu. 

Nieruchomości inwestycyjne  

Grupa nie posiada nieruchomości inwestycyjnych. 

Wartości niematerialne i prawne  

Wartości niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji są aktywowane 
według ceny nabycia. Spółka dokonuje odpisów amortyzacyjnych metodą liniową. Podstawą ustalenia wysokości 
odpisów amortyzacyjnych jest szacowany okres użytkowania Okres amortyzacji podlega weryfikacji na koniec 
każdego okresu obrotowego, przy czym nie może przekraczać 5 lat. 

Utrata wartości rzeczowego majątku trwałego i wartości niematerialnych i prawnych z wyłączeniem wartości firmy  

W przypadku wystąpienia przesłanek wskazujących na możliwość utraty wartości posiadanych składników 
rzeczowego majątku trwałego i wartości niematerialnych prawnych, przeprowadzany jest test na utratę wartości a 
ustalone kwoty odpisów aktualizujących obniżają wartość bilansową aktywu, którego dotyczą i odnoszone są w 
rachunek zysków i strat. Odpisy aktualizujące wartość aktywów podlegających uprzedniemu przeszacowaniu, 
korygują kapitał z aktualizacji wyceny do wysokości kwot ujętych w kapitale, a poniżej ceny nabycia odnoszone są 
w rachunek zysków i strat. Wysokość odpisów aktualizujących ustala się jako nadwyżkę wartości bilansowej tych 
składników nad ich wartością odzyskiwaną . Wartość odzyskiwana odpowiada cenie sprzedaży netto lub wartości 
użytkowej.   

Kwoty ujętych odpisów aktualizujących ulegają odwróceniu w przypadku ustąpienia przyczyn uzasadniających ich 
utworzenie. Skutki odwrócenia odpisów aktualizujących odnoszone są w rachunek zysków i strat za wyjątkiem 
kwot, uprzednio obniżających kapitał z aktualizacji wyceny, które korygują ten kapitał do wysokości dokonanych 
jego obniżeń. 

Zapasy  

Zapasy materiałów oraz zakupionych towarów są wycenione na dzień bilansowy według ceny zakupu , nie 
wyższej od możliwej do uzyskania ceny sprzedaży netto. Jako metodę rozchodu zapasów jednostka przyjęła 
metodę -pierwsze weszło, pierwsze wyszło. Jeżeli cena zakupu  zapasów jest wyższa niż przewidywana cena 
sprzedaży, jednostka dokonuje odpisów aktualizacyjnych, które korygują koszt własny sprzedaży. Cena sprzedaży 
netto jest to możliwa do uzyskania cena sprzedaży pomniejszona o koszty doprowadzenia zapasów do sprzedaży.  

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności  

Należności z tytułu dostaw i usług, których termin zapadalności wynosi zazwyczaj 14 dni, są ujmowane według 
kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzględnieniem odpisów na nieściągalne należności. Odpisy aktualizujące 
nieściągalne należności oszacowywane są wtedy, jeżeli ściągnięcie pełnej kwoty należności przestaje być 
prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpisów aktualizujących wartość należności odnoszone są w pozostałe 
koszty operacyjne. 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  

Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych obejmują środki pieniężne w banku i kasie oraz lokaty 
krótkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalności nie przekraczającym  trzech miesięcy. 
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Rezerwy  

Rezerwy tworzone są wówczas, gdy na Grupie ciąży obowiązek (prawny lub zwyczajowy) wynikający ze zdarzeń 
przeszłych i gdy prawdopodobne jest, że wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność wypływu środków 
oraz można dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiązania.  

Świadczenia pracownicze  

Grupa nie prowadzi odrębnego programu świadczeń pracowniczych poza obowiązkowymi. Ze względu na  młody 
wiek pracowników, Grupa nie tworzy rezerwy na odprawy emerytalno –rentowe, uznając je za nieistotne.  

Kredyty i pożyczki oprocentowane  

Kredyty i pożyczki oprocentowane klasyfikowane są w Grupie jako inne zobowiązania finansowe. W momencie 
początkowego ujęcia, kredyty bankowe i pożyczki są w wartości otrzymanych środków pieniężnych, pomniejszone 
o koszty bezpośrednie pozyskania środków. Koszty finansowe, łącznie z prowizjami płatnymi w momencie spłaty 
lub umorzenia oraz kosztami bezpośrednimi zaciągnięcia kredytów, ujmowane są w rachunku zysków i strat przy 
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiększają wartość księgową z uwzględnieniem spłat 
dokonanych w bieżącym okresie . 

Leasing  

Umowy leasingu finansowego, które przenoszą na Grupę zasadniczo całe ryzyko i wszystkie pożytki wynikające z 
posiadania przedmiotu leasingu, są aktywowane na dzień rozpoczęcia leasingu według niższej z następujących 
dwóch wartości: wartości godziwej środka stanowiącego przedmiot leasingu lub wartości bieżącej minimalnych 
opłat leasingowych. Opłaty leasingowe są rozdzielane pomiędzy koszty finansowe i spłatę rat kapitałowych przy 
uwzględnieniu stałej stopy procentowej w odniesieniu do zobowiązania. Koszty finansowe są ujmowane 
bezpośrednio w rachunku zysków i strat. Używane na podstawie umów leasingu finansowego środki trwałe 
podlegają amortyzacji według zasad stosowanych do własnych składników majątku. Jeżeli brak jest wiarygodnej 
pewności, że po zakończeniu umowy leasingu grupa otrzyma prawo własności, aktywa są amortyzowane w 
okresie krótszym spośród okresu leasingu i okresu ekonomicznej użyteczności. Umowy leasingowe, zgodnie z 
którymi leasingodawca zachowuje zasadniczo całe ryzyko i wszystkie pożytki wynikające z posiadania przedmiotu 
leasingu, klasyfikowane są jako umowy leasingu operacyjnego. Opłaty leasingowe z tytułu leasingu operacyjnego 
odpisywane są w koszty rachunku zysków i strat metodą liniową przez okres trwania leasingu.  

Przychody  

Przychody ujmowane są w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że Grupa uzyska korzyści ekonomiczne 
związane z daną transakcją oraz gdy kwotę przychodów można wycenić w wiarygodny sposób. Następujące 
kryteria obowiązują przy ustalaniu przychodów:  

Sprzedaż towarów  

Przychody ujmowane są w momencie dostarczenia towarów i przekazania prawa własności.  

Świadczenie usług  

Przychody i koszty z tytułu świadczenia usług, objętych umową, których wynik można oszacować w sposób 
wiarygodny, uznaje się wg stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzień bilansowy. Stopień 
zaawansowania mierzony jest jako udział kosztów bezpośrednich transakcji, poniesionych na dany dzień do 
całości szacowanych kosztów transakcji. Jeżeli Spółka nie jest w stanie wiarygodnie oszacować wyniku transakcji , 
to ujmuje przychody do wysokości poniesionych kosztów, które spodziewa się odzyskać. Jeżeli istnieje 
prawdopodobieństwo, iż łączne koszty transakcji przekroczą łączne przychody, przewidywana strata ujmowana 
jest jako koszt okresu.  

Przychody z tytułu odsetek, tantiem i dywidend  

Przychody powstające w wyniku użytkowania przez inne podmioty aktywów jednostki, przynoszące odsetki, 
tantiemy i dywidendy ujmuje się następująco: 
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-dywidendy ujmuje się w momencie ustalenia praw udziałowców do ich otrzymania-odsetki ujmuje się 
sukcesywnie w miarę upływu czasu,-tantiemy ujmowane są w oparciu o zasadę memoriałową zgodnie z 
postanowieniami umowy 

Dotacje państwowe  

Dotacje państwowe ujmowane są w sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi wystarczająca pewność, iż 
jednostka spełnia warunki związane z dotacjami oraz, że dotacje będą otrzymane. Dotacje są ujmowane w 
sprawozdaniu finansowym w sposób zapewniający współmierność z odnośnymi kosztami, które dotacje mają w 
zamierzeniu kompensować.  

Podatek dochodowy  

Obciążenia podatkowe zawierają bieżące opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób prawnych i zmianę 
stanu rezerw lub aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego. Bieżące zobowiązania podatkowe zostały 
ustalone na podstawie aktualnie obowiązujących przepisów podatkowych i ustalonego dochodu do 
opodatkowania. Spółka tworzy rezerwę i ustala aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, w związku z 
przejściowymi różnicami między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów a ich 
wartością podatkową oraz stratą podatkową możliwą do odliczenia w przyszłości. Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku 
dochodowego, w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie 
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej możliwej do odliczenia, ustalonej przy 
uwzględnieniu zasady ostrożności. Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości 
kwoty podatku dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z występowaniem dodatnich różnic 
przejściowych, to jest różnic, które spowodują zwiększenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w 
przyszłości. Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dotyczące operacji rozliczanych z 
kapitałem (funduszem) własnym, odnosi się również na kapitał (fundusz) własny. Odroczony podatek dochodowy 
jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, które według przewidywań kierownictwa będą obowiązywały w 
okresie, gdy składnik aktywów zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za podstawę stawki 
podatkowe prawnie lub faktycznie obowiązujące na dzień bilansowy.  

Zasady przeliczeń sprawozdań finansowych na EURO  

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz rachunku 
przepływu środków pieniężnych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EURO zgodnie ze 
wskazaną obowiązującą zasadą przeliczenia.  

● bilans według kursu obowiązującego na ostatni dzień okresu, 

●  rachunek zysków i strat oraz sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych według średnich kursów w 
okresie.  

Przeliczenia dokonano przez podzielenie wartości wyrażonych w tysiącach złotych przez kurs wymiany.  

 
11. Przyjęte wartości kursu  

 
Sposób przeliczania złotych na EURO określa § 89 ust. 2 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 
października 2005 roku tzn.: 

- poszczególne pozycje bilansu przelicza się na złote lub euro według średniego kursu obowiązującego 
na dzień bilansowy ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski – dla danych za IV 
kwartał 2010 roku przyjęto kurs EURO z dnia 31.12.2010 roku. tj. 3,9603 a dla danych za IV kwartał 
2009 roku kurs z dnia 31.12.2009 roku w wysokości 4,1082 - poszczególne pozycje rachunku zysków 
i strat przelicza się na złote lub euro według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich 
kursów ustalonych przez NBP dla waluty, w której zostały sporządzone informacje finansowe 
podlegające przeliczeniu, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca roku 
obrotowego.  
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Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 przyjęto średni kurs EURO w wysokości  4,0044  

Za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 przyjęto średni kurs EURO w wysokości  4,3406 

Warszawa,  dnia 28 lutego 2011  

 

 

____________________ _____________________ ______________________ 
      Anna Gac                           Robert Świątek                   Marek Południkiewicz 

            Członek Zarządu                        Członek Zarządu                       Prezes Zarządu 
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Sprawozdanie finansowe Hyperion S.A.

Data sporządzenia: 28-02-2011

Zawartość sprawozdania:

1. Wybrane dane finansowe

2. Bilans

3. Rachunek Zysków i Strat

4. Sprawozdanie z całkowitych dochodów

5. Zestawienie zmian w kapitale własnym

6. Rachunek przepływów pieniężnych

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, materiałów i towarów 15 798 10 421 3 945 2 401
II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 2 036 -5 436 508 -1 252
III. Zysk (strata) brutto 3 042 -2 549 760 -587
IV. Zysk (strata) netto 3 042 -2 032 760 -468
V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 1 220 18 305 4
VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -83 975 15 -20 971 3
VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 82 802 -2 421 20 678 -558
VIII. Przepływy pieniężne netto, razem 47 -2 388 12 -550
IX. Aktywa razem 166 173 67 799 41 960 16 503
X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 117 650 22 318 29 707 5 433
XI. Zobowiązania długoterminowe 102 894 8 027 25 981 1 954
XII. Zobowiązania krótkoterminowe 14 118 13 653 3 565 3 323
XIII. Kapitał własny 48 523 45 481 12 252 11 071
XIV. Kapitał zakładowy 12 307 12 307 3 108 2 996

XV. Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 48 523 45 481 12 252 11 071

XVI. Liczba akcji (w szt.) 12 307 000 12 307 000 12 307 000 12 307 000
XVII. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą 0,25 -0,17 0,06 -0,04
XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję  (w zł / EUR) 3,94 3,70 1,00 0,90
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2. Bilans

BILANS w tys.PLN
31.12.2010 31.12.2009

AKTYWA
I. Aktywa trwałe 153 701 61 829
1. Wartości niematerialne 604 9
2. Rzeczowe aktywa trwałe 15 729 16 623
3. Należności długoterminowe 45 75
3.1. Od pozostałych jednostek 45 75
4. Inwestycje długoterminowe 136 650 44 449
4.1.. Długoterminowe aktywa finansowe 136 650 44 449

a) w jednostkach powiązanych 136 650 44 449

 - udziały lub akcje w jednostkach konsolidowanych 136 650 44 449

5. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 673 673
II. Aktywa obrotowe 12 472 5 970
2. Należności krótkoterminowe 11 789 5 267
2.1. Od jednostek powiązanych 10 370 3 791
   a) z tytułu dostaw i usług 6 768 715
         - od jednostek konsolidowanych 2 462 715
         - od jednostek niekonsolidowanych 4 306
   b) pozostałe 3 602 3 076
         - od jednostek konsolidowanych 2 209 3 076
         - od jednostek niekonsolidowanych 1 393
2.2. Od pozostałych jednostek 1 419 1 476
   a) z tytułu dostaw i usług 1 363 893
   b) pozostałe 56 583
3. Inwestycje krótkoterminowe 683 703
3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 683 703

a) w jednostkach powiązanych 505 516
 - udzielone pożyczki jedn.konsolidowanym 505 516

b) w pozostałych jednostkach 77 133
c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 101 54

A k t y w a   r a z e m 166 173 67 799
PASYWA

I. Kapitał własny razem 48 523 45 481
1. Kapitał zakładowy 12 307 12 307
2. Kapitał zapasowy 31 594 33 626
3. Pozostałe kapitały rezerwowe 3 444 3 444
4. Zysk (strata) z lat ubiegłych -1 864 -1 864
5. Zysk (strata) netto 3 042 -2 032
II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 117 650 22 318
1. Rezerwy na zobowiązania 638 638
1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 638 638
2. Zobowiązania długoterminowe 102 894 8 027
2.1. Wobec jednostek powiązanych 9 371
   a) pozostałe 9 371
2.2. Wobec pozostałych jednostek 93 523 8 027
   a) kredyty i pożyczki 88 170 2 368
   b) pozostałe 5 353 5 659
3. Zobowiązania krótkoterminowe 14 118 13 653
3.1. Wobec jednostek powiązanych 4 602 682
   a) kredyty i pożyczki 775

 - udzielone pożyczki jedn.konsolidowanym 212
 - udzielone pożyczki jedn.niekonsolidowanym 563

   b) z tytułu dostaw i usług 3 827 425
         - do jednostek konsolidowanych 615 425
         - do jednostek niekonsolidowanych 3 212
  c) pozostałe 257
         - do jednostek konsolidowanych 257
3.2. Wobec pozostałych jednostek 9 516 12 971
   a) kredyty i pożyczki 991 2 480
   b) z tytułu dostaw i usług 4 292 1 366
   c) pozostałe 4 233 9 125
P a s y w a   r a z e m 166 173 67 799
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3. Rachunek Zysków i Strat

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
w tys.PLN

01.10-31.12.2010 01.01-31.12.2010 01.10-31.12.2009 01.01.-31.12.2009

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, materiałów i towarów 7 563 15 798 2 456 10 421
    - od jednostek powiązanych konsolidowanych 1 565 2 576 269
    - od jednostek powiązanych niekonsolidowanych 3 506 3 509
1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 7 520 15 740 2 454 10 236
2. Przychody netto ze sprzedaży  materiałów i towarów 43 58 2 185
II. Koszty sprzedanych produktów, materiałów i towarów 3 809 11 577 2 834 9 927
    - od jednostek powiązanych konsolidowanych 145 540
    - od jednostek powiązanych niekonsolidowanych 201 416
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 3 809 11 577 2 833 9 745
2. Wartość sprzedanych  materiałów i towarów 1 182
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II) 3 754 4 221 -378 494
IV. Koszty ogólnego zarządu 268 1 836 592 3 634
V. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV) 3 486 2 385 -970 -3 140
VI. Pozostałe przychody operacyjne 166 222 142 503
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 12 12 12
2. Dotacje 5 27 8 29
3. Inne przychody operacyjne 149 183 134 462
VII. Pozostałe koszty operacyjne 569 571 237 2 799
1. Inne koszty operacyjne 569 571 237 2 799
VIII. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (V+VI-VII) 3 083 2 036 -1 065 -5 436
IX. Przychody finansowe 9 3 038 1 816 4 479
1. Dywidendy i udziały w zyskach 2 984 1 804 4 439
   - od jednostek powiązanych 2 984 1 800 4 435
2. Odsetki 9 54 21 29
    - od jednostek powiązanych konsolidowanych 9 38 10 16
3. Inne -9 11
X. Koszty finansowe 1 313 2 032 248 1 592
1. Odsetki 233 951 248 1 087
    - dla jednostek powiązanych konsolidowanych 3 12 3 8

    - dla jednostek powiązanych niekonsolidowanych
13 13

2. Strata ze zbycia inwestycji 1 505
3. Inne 1 080 1 080
XI. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (VIII+IX-X) 1 779 3 042 503 -2 549
XII. Zysk (strata) brutto 1 779 3 042 503 -2 549
XIII. Podatek dochodowy 0 0 0 -517

a) część odroczona -517
XIV. Zysk (strata) netto (XIII+/-XIII) 1 779 3 042 503 -2 032

 - zysk (strata) netto przypadająca na akcjonariuszy jednostki dominującej 1 779 3 042 503 -2 032
Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w PLN) 12 307 000 12 307 000 12 307 000 12 307 000
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN) 0,14 0,25 0,04 -0,16

4.SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW

w tys.PLN
01.10-31.12.2010 01.01-31.12.2010 01.10-31.12.2009 01.01.-31.12.2009

Zysk (strata) netto 1 779 3 042 503 -2 032
Inne całkowite dochody
Inne całkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0
Całkowite dochody 1 779 3 042 503 -2 032
Całkowite dochody przypadające:

- akcjonariuszom podmiotu dominującego 1 779 3 042 503 -2 032
- akcjonariuszom mniejszościowym
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5. Zestawienie zmian w kapitale własnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM w tys. PLN
01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009

I.Kapitał własny na początek okresu (BO) 45 481 48 762
a) korekty błędów podstawowych -1 865
I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 45 481 46 897
1. Kapitał zakładowy na początek okresu 12 307 11 797
1.1. Zmiany kapitału zakładowego 510
a) zwiększenia 510
     - emisji akcji (wydania udziałów) 510
1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 12 307 12 307
2. Kapitał zapasowy na początek okresu 33 626 33 017
2.1.Kapitał zapasowy na poczatek okresu po korekcie lat ubiegłych 33 626 33 017
2.2. Zmiany kapitału zapasowego -2 032 609
a) zwiększenia 1 852
    - z podziału zysku (ustawowo) 1 852
b) zmniejszenia 2 032 1 243
   - inne korekty 2 032 1 243
2.3. Kapitał zapasowy na koniec okresu 31 594 33 626
3. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 3 444 2 095
3.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 1 349
a) zwiększenia 1 349
3.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 3 444 3 444
4. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -3 896 1 853
4.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 1 853
a) korekty błędów podstawowych -1 853
4.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych
a) zmniejszenia 1 852
   - inne korekty 1 852
4.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu -1 852
4.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 3 896 12
4.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 3 896 12
a) zmniejszenia 2 032
   - pokrycie straty kapitałem zapasowym 2 032
4.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 1 864 12
4.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -1 864 -1 864
5. Wynik netto 3 042 -2 032
a) zysk netto 3 042
b) strata netto 2 032
II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 48 523 45 481
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6. Rachunek przepływów pieniężnych

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH
w tys. PLN

01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda pośrednia
I. Zysk (strata) brutto 3 042 -2 549
II. Korekty razem -1 822 2 567
1. Amortyzacja 2 498 2 185
2. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -2 520 -3 355
3. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej 300
4. Zmiana stanu rezerw 3
5. Zmiana stanu należności -3 089 2 769

6. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 1 289 148
7. Inne korekty 517
III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) 1 220 18
B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej
I. Wpływy 9 250 3 670
1. Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 1 651
2. Z aktywów finansowych 2 019
a) w pozostałych jednostkach 2 019
   - zbycie aktywów finansowych 2 019
3 . Inne wpływy inwestycyjne 9 250
II. Wydatki 93 225 3 655
1. Nabycie wartości niematerialnych rzeczowych aktywów trwałych 725 1 178
2. Na aktywa finansowe 92 500 2 477
a) w jednostkach powiązanych 92 500 2 458
   - nabycie aktywów finansowych - niekonsolidowane 92 500
  -  nabycie aktywów finansowych w jednostkach konsolidowanych 2 458
b) w pozostałych jednostkach 19
   - udzielone pożyczki długoterminowe 19
III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -83 975 15
C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej
I. Wpływy 86 170 736
1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów kapitałowych 
oraz dopłat do kapitału 736
2. Kredyty i pożyczki 86 170
I. Wydatki 3 368 3 157
1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 120
2. Spłaty kredytów i pożyczek 240
3. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 1 902 1 717
4. Odsetki 1 466 1 080
III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 82 802 -2 421
D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 47 -2 388
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych 47 -2 388
F. Środki pieniężne na początek okresu 54 2 442
G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D) 101 54
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